J B HYDROBUDOWA
gl POLSKA S.A.

GRUPA PBG

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz
Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA

za okres od dnia 01.01.2008 roku do dnia 30.06.2008 roku

Wysogotowo, dnia 24 wrzesnia 2008 r.



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku

SPIS TRESCI
I.  CHARAKTERYSTYKA SPOtKI i GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA...........cocovne.. 5
T ANFOIMNACIA OGOING ettt ettt ettt ettt ettt e b et e e beere e st eaeebeereessaseereensensaseersensanes 5
2.Imiany w sktadzie osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta.......cceeeeeeeiceceeeeceee 7
3. Informacje o Grupie Kapitatowe]j HYDROBUDOWA POLSKA .......oooieiieeeteereeeeveeve et 8
. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH USEUGACH ...ooviiiiiiierieereecteieteereeeee et 11
. INFORMACJE O ZMIANIACH RYNKOW ZBYTU ..o een 12
V. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
oraz zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta ..o, 13

V. OKRESLENIE tACINEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOXKI,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZIORUJACYCH NA KONIEC |
POLROCZA 2008 ROKU ... eeeeees s sas s ses s s sss s s sass s ss s sssssssassssnssssnsans 16
VI INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH | KAPITALOWYCH SPOLKI Z
INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJI, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH W |
POLROCZU 2008 ROKU ..ottt 17
VI.  ZDARZENIE ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILO W |
POLROCIU 2008 ROKU ORAZ PO JEGO ZIAKONCIZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..ottt ettt ettt sttt saebe e 18
1.Rejestracja zmiany nazwy Spdtki na HYDROBUDOWA POLSKA S.A. .o 18
2. SPlit AKCJi W STOSUNKU T:50...c.uiiieiicieeteete ettt ettt st ste e s e e s e e saaessaesraesssessaessaasneanns 19
3. Publiczna oferta 35 000 000 QKCji SETIT K ...cuiiiiiiieeieeieeieeie ettt ettt e e e see e s re e ees 19
4. Zawigzanie Spoiki zaleznej - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. 2 0.0. cuveevereneeee. 20
5. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S AL .o, 21
6. WYKUD ODIIGAC]  SEIIT A T B ettt ettt ettt e te e be e be e beeeteaesseessasseesananens 21
7. Akwizycja SPOtKi P.R.G. ,METRO" SI0. Z 0.0 cueiieteeeeeeeeee ettt et eae e eaeennens 21
8. Rejestracja  podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego  HYDROBUDOWA  POLSKA
KONSTRUCKUE SP. Z 0.0 ittt ettt ettt ettt e eteeetee s tte e tve e s vaesbaeesbaeaseseassseessseesssasensasensssasssasssseseseeanes 22
Q. EMISJA AKCJi SETII L weeveieeiieiieeie ettt ettt sttt e et e st e e aaeetesteesaaesaaessaessaessaessaasssesssesssenseennes 23
VIII. INFORMACJE O ZAWARTYCH ZNACZACYCH UMOWACH ......cooiieiieeeseeteeeie e 23
IX. INFORMACJE O ZIMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH DO DNIA
ZtOZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO......cooieieieeeeieeeeeeeeeteeaeeeeae s ss s senas 28
X.  INFORMACUJE O NABYCIU AKCII WEASNYCH ..ottt 28
Xl OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ..ccviriieiiiiieieeieesieesieeeeeie e sveesae e 28
XII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ....ovvveererrrrnnan 29
Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH ..eoeeveeeeeceeeeeeeee et ves e vessaeaesesenasaesenans 29
XIV. SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISII AKCJISERIIK .o 29



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku

1. Cele EMISji AKC]i SETII Koooneiieeieeeieeee ettt et ettt e ee et e et e e te e e taesteesteeeteaesaesseasanassnessnennns 29
2. Wykorzystanie SrodkOW Z €misji AKCi.....cveouieuieieeeeeeee ettt ettt et e ennas 29
XV. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI .viiiiiirieiieenietrieeeeeeeeseeeeceeienes 30
XVI.  STOSOWANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA INSTRUMENTY FINANSOWE:......ccoeiireerieenn. 30
XVI.  GtOWNE INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALtOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI REALIACJI
ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH .ooiuiirrieeisneiieeisesise st sessssssss st ssessseees 30
1. Gtéwne inwestycje rzeczowe i kapitatowe Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
....................................................................................................................................................................... 30
2. Ocena mozliwosci realizaciji zamierzen INWestYCYJINYCh ... 31
XVIIl.  OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN ........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeessessesse s sessn s 31
XIX.  OPIS RYZYK | ZAGROZEN. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ
HYDROBUDOW A POLSKA S.A. e ettt ettt ettt e st et st et sseseneese e et entssene e eseneesens 32
RYZYKO KONKUIENCi 1.ttt ettt ettt et et e te et e te e teeateeateenssenseenssenssenbeenssensean 32
Ryzyko niesolidnych dostawcdw materiatow i podwykonawCOW .........ccceveveeeeevecieereennnen. 32
Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarCzg w POISCE .....c.eccuveveeiieieeieecieeeeieee et 33
RYZYKO KONKUIENCTi c.vtiiiiieiiciieieeeeteetee ettt ettt ettt ettt e v et esbeesbeessaensaenseenseenseenseenseensenn 33
Ryzyko zwigzane z dostepnoscig do srodkdw funduszy Unii Europejski€j.......uceevecveeveencenen. 33
Ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw podatkOWYCh.......c.coveieeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 34
RYZYKO KUISU WAIUTOWEGO ...ttt ettt ettt ettt be e beeseesvaesseensaesseenseenseensenn 34
Ryzyko zwiQzane z SEZONOWOSCIQ DIANZY ....ouveeeeeieeeeeeeeeeeeeeeee ettt eaeennes 34
Czynniki ryzyka zwigzane bezposdrednio z dziatalnodciq Spotki i Grupy Kapitatowej HBP ......35
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych praCOWNIKOW........c..ccvievievieereeeeeeeeeeeeeeeeeeveee e 35
Ryzyko zwigzane z utratg pracownikOw SZEregOWYCH .......cvivicueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 36

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkdw

UIMOWY ettt ettt eetteeeteeeeteeeeteeeetseeeeseeeseeeseeeeaeeeesseeesseeeseeensesenssseanseeenseeesseeensesesesensseeenseeenseeenseeennseeenres 36

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalNOSCiq OPRErACYING weviceeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeere e 37

Ryzyko zwigzane z wielkosciq portfeld ZAMOWIEN ... 37

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci fiInaNSOWE] ......c.vceeeeeeeveeeeceececeenne. 38
XX. STRATEGIA SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ORAZ JEJ GRUPY KAPITALOWEJ....... 38
XXI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOUJU ..o, 39
XXIl. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA ..ottt 39
XXl ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM.cccooiiirniirneimeeeseessseessesesssessssssss st ssss sttt ssss st st ssssssssssssssnecs 43
XXIV. IMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA......cooctieteeieeeeeeeeteeee et 43
XXV. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI WYPLACONYCH OSOBOM
LARZADZAJACYM I NADZORUJIACY M ..ottt ettt st sttt st st sae e s aeenas 43
XXVI. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCUI .ttt ettt ettt 43
XXVII. INFORMACJE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOQOIZDANIE .....ccovvieieieeeeeeeeeeeee 43



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku
XXV, UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA A OSOBAMI LARZADZIAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA .....cocveiiiirieierieneeeeieneseeens 44
XXIX. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH ........ccocee...... 44
XXX. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WELASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE
WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU ..ottt ettt sttt 44



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku

I CHARAKTERYSTYKA SPOLKI i GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

1.Informacja ogdlna

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spotkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie
obiektéw inzynierii wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych
budownictwa ogdinego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wtoctawku
pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sqd
Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1
zmienito siedzibe Spotki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006
roku Sgd Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat
przekazania Aktu Rejestrowego Spotki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego
w Poznaniu XXI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia
2007 roku Sgd Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spotki ze Spodtkg
,Hydrobudowa Slgsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata
zmiana nazwy Spoétki z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spoétka jest podmiotem dominujgcym wobec zawigzanej w dniu 16 maja 2008 roku Spotki
zaleznej HYRDOBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

Celem powstania spdtki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. jest wydzielenie z
zakresu dziatalnosci spotki HYDROBUDOWA  POLSKA  S.A. dziatalnoSci  produkcyjno -
montazowej w zakresie:

a)produkcii i montazu konstrukciji stalowych,

b)produkcji i montazu urzgdzenh oraz instalacji,

c)produkcji i montazu zbiornikéw stalowych,

d)realizacji kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.
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Dane Spolki:

Podmiotem dominujgcym Grupy HYDROBUDOWA POLSKA jest Spdtka  Akcyjna
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie wpisana do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorstw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000017342

Nazwa jednostki dominujgcej
HYDROBUDOWA POLSKA Spdtka Akcyjna

Siedziba: 62-081 Wysogotowo

Dane kontaktowe: Tel. +48 61 664 19 50
Fax. +48 61 664 19 51

www.hbp-sa.pl

e-mail: polska@hbp-sa.pl

Spotka posiada Oddziaty:
1. Oddziat Wtoctawek z siedzibg we Wtoctawku

ul. Ptocka 164

87-800 Wtoctawek

tel.: 54 230 32 00

fax.: 54 230 32 02

e-mail: wloclawek@hbp-sa.pl

2. Oddziat Katowice z siedzibg w Katowicach

ul. Jozefa Wolnego 4
40-857 Katowice

tel. centrala: 32 358 90 00
tel. sekretariat: 32 358 90 01
fax.: 32 358 90 02

e-mail: katowice@hbp-sa.pl

Klasyfikacja GUS: 42217 ( PKD 2007)
NIP: 888-020-59-44

REGON: 910097080
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2.Imiany w skladzie oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

Rada Nadzorcza Spétki

W okresie od 01 stycznia 2008 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt
zmianie sktad Rady Nadzorczej Spofki

Na dzieh 30.06.2008 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Idziorek Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzqd Spotki

W sktad Zarzgdu Spdtki na dzien 30.06.2008 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Woroch Prezes Zarzgdu

Tomasz Starzak Wiceprezes Zarzgdu

Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu
Jarostaw Dusito Cztonek Zarzadu
Krzysztof Diduch* Cztonek Zarzgdu

*W dniu 30 czerwca 2008 roku Pan Krzysztof Diduch ztozyt rezygnacie z petnienia funkciji Cztonka Zarzgdu Spdfki



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku

Prokurenci Spéfki

W okresie od 01 stycznia 2008 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt
zmianie sktad Prokurentow Spotki

Sktad Prokurentéw na dzien 30.06.2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Kujawa Prokurent samoistny

Andrzej Szultka Prokurent samoistny

Matgorzata Jankowska Prokurent tqgczny

W dniu 18 lipca 2008 roku Zarzgd Spoétki odwotat ze skutkiem na dzien 31 lipca 2008 roku
udzielong Pani Matgorzacie Jankowskiej prokure tgczng z ograniczeniem do zakresu spraw
Oddziatu Wtoctawek Spotki.

3. Infformacje o Grupie Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

J B HYDROBUDOWA

gl POLSKASA.
GRUAE PRG

HYDROBUDOWA POLSKA P.R.G. ,METRO” Sp. z o.0.

KONSTRUKCIJE Sp. z o.0. 84,55% w glosach

100% w gtosach 84,55% w kapitale

100% w kapitale

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA wraz z informacjg
dotyczgcqg metody konsolidacji, w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku, zostaty

wyszczegdlnione ponizej:

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej HBP:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Spotki zaleine:
e HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. — spbtka objeta konsolidacjg

metodq petng;
e P.R.G.,METRO" Sp. z 0.0. — spdtka zostanie objeta konsolidacjg petng od IV kwartatu
2008 roku.
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Informacje o Spdétkach z Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. -

Struktura udziatowa:

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 16100 udziotdw HYDROBUDOWA POLSKA
KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. co stanowi 100% udziatdw w kapitale zaktadowym HYDROBUDOWA
POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. oraz stanowi 100% udziatéw w gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej Spotki.

Adres: ul. Zwirki i Wigury 58, 43 190 Mikotdow
Telefon: 032779 1000 Fax.: 0327791023
Strona internetowa: brak

e-mail: sekretaria@hbpk.pl

Klasyfikacja wg GUS: 25 117 — produkcja konstrukciji metalowych iich czesci;

REGON: 240917617 NIP:  635-178-82-451

W dniu 16 maja 2008 roku zawiqzana zostata Spdtka HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta wszystkie 100 udziatéw po 500,00 ztotych kazdy o tgcznej
wartosci 50 000,00 ztotych.

Objete udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym - gotdwkg.

Celem powstania spotki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0. jest wydzielenie z
zakresu dziatalno$ci spotki HYDROBUDOWA POLSKA  S.A.  dziatalnosci  produkcyjno -
montazowej w zakresie:

a)produkcii i montazu konstrukcji stalowych,

b)produkcji i montazu urzgdzen oraz instalacji,

c)produkcji i montazu zbiornikdw stalowych,

d)realizacji kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdéd w
Katowicach Wydziat VIl Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostato podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUCKJE Sp. z 0.0. o kwote
8.000.000,00 zt. Podwyziszenie dotyczy 16 000 udziatdw Spodtki o wartodci 500 zt. kazdy w
catosci objetych przez Spdtke HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
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Tym samym kapitat zaktadowy wzrést z kwoty 50 000,00 zt. do kwoty 8 050 000,00 zt. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat HYDROBUDOWY POLSKA S.A.w
gtosach i w kapitale zaktadowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. wynosi
100%.

P.R.G. ,METRO” Sp.zo0.0.
Struktura vdziatowa:

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 465 udziatow o warto$ci nominalnej 1.000 zt. kazdy
stanowigcych 84,55 % udziatdw w kapitale zaktadowym PRG Metro Sp. z 0.0. oraz 84,55%
udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej Spoiki.

Pozostate 15,45% udziatdw nalezy do udziatowcdw bedgcych osobami fizycznymi

Adres: ul. Wélczynska 163, 01 — 219 Warszawa
Telefon: 022 864 57 50, 864 57 51 Faox.. 02286457 52

Strona internetowa: www.prgmetro.pl

e-mail: info@prgmetro.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie
indziej nie sklasyfikowanych

REGON: 01087256 NIP:  526-10-19-550

Przedsiebiorstwo Robdét Gorniczych Metro Sp. z 0.0. specjalizuje sie w readlizacji zadah w
obszarze specjalistycznych robdét budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i
obiektéw im towarzyszgcych. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-
kanalizacyjny

Przedsiebiorstwo Robét Gorniczych Metro Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcow
tuneli warszawskiego metra i obiektéw towarzyszgcych, takich jak wentylatornie szlakowe,
komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele.

OBSZARY DZIALALNOSCI P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. :

BUDOWA TUNELI:
o tunele metra

= tarcze niezmechanizowane
= tarcze zmechanizowane
= w Scianach szczelinowych
=  metody rozkopowe

tunele drogowe

tunele kolejowe

tunele dla pieszych

tunele wentylacyjne

O O O O

KONSTRUKCJE ZELBETOWE
stacje metra
wentylatornie szlakowe
komory rozjazdow
parkingi

wezty komunikacyjne

O O O O O
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o studnie opuszczane
o konstrukcje budynkéw i obiektédw przepompowni sciekdéw

SIECI WODNO-KANALIZACYJINE WRAZ Z PRZYLACZAMI:
o mikrotuneling
o przewierty
o przeciski
o odkrywka

Il INFORMACJE O PODSTAWOWYCH USLUGACH

Profil dziatalnosci spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej obejmuje
generalne wykonawstwo obiektéw budownictwa inzynieryjnego, hydrotechnicznego,
obiektéw ochrony srodowiska i budownictwa ogdlnego.

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA oraz jej podmiot dominujgcy wyrdznia trzy

gtéwne segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjna:

1. woda,
2. padliwa,
3. inne,

W ramach poszczegdlnych segmentdéw Spotka wyrdznia nastepujgce rodzaje produkiow i
ustug:
Woda:
1. Instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie
jak:
- wodociggi,
- kanalizacje,
- magistrale wodociggowe i kolektory,
- Uujecia wody,
- oczyszczalnie Sciekdw.
2. Obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- waty przeciwpowodziowe,
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych.
Paliwa:
- magazyny paliw,
- podziemne magazyny gazu,

- stacje magazynowania i odparowania LNG.
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Inne:
- budownictwo ogdine,
- infrastruktura przemystowa,
- pozostate ustugi,

- sprzedaz towardw i materiatéw.

. INFORMACJE O ZMIANIACH RYNKOW ZBYTU

Przychody nefto ze sprzedazy o, .0 2008 Pétrocze 2007

ogotem (struktura rzeczowa - (w tys. z1) (w tys. z1) (své;nsicz) R?\:n;:)a
rodzaje dziatalnosci) : ys-. . °
Sprzedaz ustug w tym: 311723 189 803 121 920 64,2 %
woda
ydrotechnika i ochrona 2%
(hydrotechnikai och 212076 172180 39 896 232 %
srodowiska)
paliwa 42736 . 42736 ;
(magazynowanie paliw)
inne
(budownictwo, infrastruktura 56911 17 623 39 288 2229 %
przemystowa)
Sprzedaz materiatéw i
lowaréw 5418 7 265 1847 - 25,4%
Przychody neffo ze sprzedazy 317141 197 068 120 073 60,9 %

ogdtem

Zmiany na rynkach zbytu sg konsekwencjqg realizowanej strategii umacniania pozycji na rynku
hydrotechniki oraz ochrony srodowiska wspdtfinansowanym przez fundusze Unii Europejskiej a
oraz dywersyfikacji dziatan o nowe obszary.

W analizowanym okresie wzrost odnotowaty wszystkie rodzaje przychoddw w ramach
rozréznianych przez Grupe segmentdw. Do najwiekszych wzrostéw (procentowo) zaliczye
nalezy przychody uzyskiwane z dziatalnosci pozostatej — segment przychoddw,,inne” (sg to
ustugi zwigzane z budownictwem ogdlnym oraz infrastrukturg dia obiektéw przemystowych).
Najwiekszy wzrost wartosciowy odnotowaty natomiast przychody z segmentu ,,paliwa” ( sg to
ustugi  zwigzane z budowqg nowych obiektow jok i modernizacji istniejgcych baz

magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszqcq).
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Segmentem majgcym najwiekszy udziat w sprzedazy ustug jest segment ,woda” (w |
potroczu 2008 roku stanowit on 68,0% przychoddw netto ze sprzedazy ogdtem). Kontrakty
realizowane w tym segmencie sq kontaktami wspdtfinansowanymi przez Unie Europejskq,
charakteryzujg sie duzg wartosciq jednostkowq i zwigzane sq z inwestycjami dotyczgcymi
ochrony S$rodowiska oraz hydrotechniki. Spétka przewiduje zwiekszenie przychodéw ze
sprzedazy z tego segmentu w zwigzku z pojawiajgcymi sie nowymi inwestycjami w obszarze

ochrony Srodowiska oraz hydrotechniki i naptywem srodkdw unijnych

Niezwykle dynamicznym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej HBP jest segmentem
segment innych ustug, ktéry obejmuje budownictwo ogdine oraz infrastrukture przemystowq.
Udziat tego sektora w przychodach netto ze sprzedazy ustug ogdtem w | pdtroczu 2008 roku

wyniést 18,3%.

Ostatnim wyrdznianym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej HBP jest segment paliw. W
segmencie tym, gtdwnie realizuje sie inwestycje zwigzane z magazynowaniem paliw (bazy
paliwowe i stacje magazynowania paliw). Udziat tego segmentu w przychodach netto ze

sprzedazy ustug wynidst w | pétroczu 2008 roku 13,7%.

Iv. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% glosow w ogdlnej liczbie gtoséw na
WIA oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta

Kapitat akcyjny Spdtki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit 173 673 200 zt. i

dzielit sie na 173 673 200 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Ponizej struktura akcjonariatu Spdtki powyzej 5% w gtosach na WZA wedtug stanu na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania.

Udzlatw kapiiale | J9Zat W ogdine]

Lp. | Akcjonariusz llosé akciji llosé gtosow liczbie gtosow na
zakladowym .
. WZA Emitenta
Emitenta

1. |PBG S.A. 105 397 300 105 397 300 60,69% 60,69%
2. |ING TFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 9,95% 9,95%
3. :ZAWBK GRS U 11233756 11233756 6,47% 6,47%
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4. |ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 6,07% 6,.07%

OGOLEM 173 673200 173 673 200 100,00%

100,00%

Zawiadomienie od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 06 maja 2008 roku Emitent informuje, ze otrzymat datowane na dzieh 29 kwietnia 2008
zawiadomienie od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o
zmianie stanu posiadania akcji HYDROBUDOWA POLSKA S.A., bedgcego wynikiem przydziatu
akgcji serii K dokonanego w dniu 28 kwietnia 2008 roku. W wyniku przydziatu akcji serii K
wymienione Fundusze staty sie posiadaczami akcji zapewnigjgcych wiecej niz 5% ogdinej
liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Przed zwiekszeniem udziatdw na rachunkach Funduszy znajdowaty sie 477 472 akcje spotki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., co stanowito 0,34% w kapitale zaktadowym spdtki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. Z akcji tych przystugiwaty 477 472 gtosy na WZA Spdtki, co
stanowito 0,34% udziatu w ogdinej liczbie gtosow na WZA Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W wyniku przydziatu dokonanego w dniu 28 kwietnia 2008 roku Fundusze staty sie
posiadaczami tgcznie 11 177 472 akcji, co stanowi 6,44% w kapitale zaktadowym. Z akciji tych
przystuguja 11 177 472 gtosy, co stanowi 6,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spobiki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Jednoczeénie BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato, Zze
Zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi  Funduszy spdtce BZ WBK AIB  Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu, na ktérej cigzy obowigzek informacyjny zwigzany z

przydziatem akcji, o ktérych mowa w niniejszym raporcie.

Zawiadomienie od BZ WBK Asset Management S.A.

W dniu 06 maja 2008 roku Emitent otrzymat datowane na dzienh 29 kwietnia 2008
zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu o zmianie stanu
posiadania akcji HYDROBUDOWA POLSKA S.A., bedgcego wynikiem fransakcji zakupu akgcji
rozliczonych w dniu 28 kwietnia 2008 roku oraz przydziatu akcji serii K dokonanego w dniu 28
kwietnia 2008 roku.




Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku
W wyniku fransakcji zakupu akcji oraz przydziatu akcji serii K Klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. stali sie posiadaczami akcji zapewniajgcych wiecej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Przed zwiekszeniem udziatu Klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. na rachunkach
objetych umowami o zarzgdzanie posiadali 505 601 akcji spodtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
co stanowito 0,36% w kapitale zaktadowym spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. Z akcji

tych przystugiwato 505 601 gtosdw na WZA Spotki, co stanowito 0,36% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA Spdétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku w wyniku rozliczenia transakciji i przydziatu akciji serii K Klienci BZ
WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami tgcznie 11 233 756 akcji, co stanowi
6,47% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje 11 233 756 gtosy, co stanowi 6,47%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Jednoczesnie BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowato, iz BZ WBK AIB TFI S.A.
zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest
Towarzystwo spdtce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W zwigzku z powyzszym, w
przypadku posiadania przez Fundusze akcji Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., BZ WBK AIB

Asset Management S.A. zobowigzane jest uwzglednic je w zawiadomieniu.

Zawiadomienie od ING OFE

W dniu 9 maja 2008 roku Emitent ofrzymat datowane na dzien 08 maja 2008 zawiadomienie
informujgce, iz w wyniku objecia praw do akciji serii K Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
rozliczonych w dniu é maja 2008 roku ING Otwarty Fundusz Emerytalny stat sie posiadaczem
350 000 akciji Spotki oraz 10 200 000 praw do akcji Spoétki, stanowigcych powyzej 5% gtosdow
na WZA HYDROBUDOWY POLSKA S.A.

Przed nabyciem akcji Fundusz posiadat 350 000 akcji Spotki, stanowigcych 0,25% kapitatu
zaktadowego Spdiki i byt uprawniony do 350 000 gtoséw na WZA Spoétki, co stanowito 0,25%
udziotu w ogdlnej liczbie gtoséw na WIA Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA  S.A.

W zwigzku z powyzszym z chwilg zamiany praw do akcji na akcje Spdtki na rachunku
papierdw wartosciowych Funduszu bedzie sie znajdowato 10 550 000 akcji Spdtki, a udziat
Funduszu w kapitale zaktadowym Spobtki wyniesie 6,07% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje
te bedqg uprawniaty do 10 550 000 gtosdw na WZA Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., co

bedzie stanowito 6,07% ogdlnej liczby gtoséw.
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Zawiadomienie od ING TFI S.A.

W dniu 11 lipca 2008 roku wptyneto od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie, iz w wyniku zbycia akcji Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w dniu 08 lipca
2008 roku tgczna liczba gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spofki
posiadanych przez wszystkie fundusze zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. spadta ponizej progu 10% ogdinej liczby gtoséw.
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dziata w imieniu:

ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spotek,
ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu,

ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akciji,

ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego,

ING Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2

o0 kWM~

ING Parasol Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tgcznie 17 382 900 szt. akcji HYDROBUDOWY POLSKA S.A. co
stanowito 10,01% kapitatu zaktadowego Emitenta i dawato prawo do wykonywania
17 382900 gtoséw stanowigcych 10,01% ogdlnej liczby gtosdw na WZIA HYDROBUDOWY
POLSKA S.A

Wg stanu na dzien 08 lipca 2008 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego zawiadomienia
fundusze zarzqgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg tgcznie
17 282 900 szt. akcji HYDROBUDOWY POLSKA S.A. co stanowi 9,95% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz daje prawo do wykonywania 17 282 900 gtoséw na WZA Emitenta, co stanowi
9.95% ogdlnej liczby gtosdow na WZA Spotki.

V. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTO§CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZIORUJACYCH NA
KONIEC | POLROCZA 2008 ROKU

Na dzien 30 czerwca 2008 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce HYDROBUDOWA, POLSKA
S.A. posiadaty akcje Spotki w nastepujgceych iloSciach :

llosé posiadanych

Zarzqd Spotki akciji /szt./

Tomasz Woroch
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Edward Kasprzak 438 100
Joanna Zwolak 50
Jarostaw Dusito 150
Tomasz Starzak -
4850

Andrzej Zwierzchowski
Rafat Damasiewicz

Krzysztof Jan Diduch

Rada Nadzorcza llos¢ posiadanych

akcji /szt./
Matgorzata Wisniewska B
Andrzej Wilczynski B
Grzegorz Wojtkowiak B
Piotr Stobiecki 1000

Marcin Idziorek

Przemystaw Szkudlarczyk

Prokurenci Spoiki llosc posiadanych

akciji /szt./
Andrzej Szultka )
Pawet Kujawa B
Matgorzata Jankowska B
VI INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITALOWYCH SPOLKI Z

INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJl, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK
POWIAZANYCH W | POLROCZU 2008 ROKU

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiadata w | pdtroczu 2008 roku akcje i udziaty w innych
podmiotach. Posiadane przez Spdtke akcje i udziaty w innych podmiotach stanowig
inwestycje dtugoterminowe. tgczna warto$¢ ksiegowa aktywodw wynosi 8 076,5 tys. zt.
Jedynym podmiotem zaleznym wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku od Emitenta byta

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. Warto$¢ posiadanych przez Emitenta akcji i
17
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udziatdw w pozostatych podmiotach nie ma istothego wptywu na ocene aktywdw i
pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskdéw i strat.
Warto$¢ bilansowqg posiadanych na 30 czerwca 2008 roku przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.

papierdw wartosciowych przedstawia ponizsza tabela.

Akcje i udzialy HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w innych podmiotach gospodarczych na dzien
30 czerwca 2008 r.

o Wartosé bilansowa
Specyfikacja / witys. zt /

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE

Sp.zo.0 8050
Drogowa Trasa Srednicowa S.A. 22,0
~Konsorcjum Autostrada Slgsk” S.A. 4,0
Mikotowski Bank Spotdzielczy 0,5
RAZEM AKTYWA 8076,5

W dniu 10 czerwca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zbyta na rzecz Spdtki PBG S.A.
3 572 udziaty posiadane w Spdtce PBG Dom Sp. z 0.0. Catkowita cena sprzedazy udziatdw w
PBG Dom Sp. z o.0. zostata ustalona na kwote odpowiadajgcg ich tgcznej wartosci

nominalnej, tj. w wysokosci 357.200,00 zt.

VIL ZDARZENIE ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAlALNOlgé JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILO
W 1 POLROCZU 2008 ROKU ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO

1.Rejestracja zmiany nazwy Spoétki na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W dniu 7 stycznia 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu zarejestrowana
zostata zmiana nazwy Spoétki z HYDROBUDOWA Wtioctawek SA. na HYDROBUDOWA POLSKA
SA. Postanowienie Sgdu Rejonowego o zmianie nazwy zakonhczyto formalnie proces zmian
organizacyjnych w Spétce zwigzanych z potgczeniem ze Spdtkqg ,,Hydrobudowa Slgsk” S.A.
Obecnie Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA ma siedzibe w Wysogotowie k. Poznania,
natomiast dotychczasowe siedziby potgczonych Spdtek przeksztatcone zostaty w Oddziaty:

Wrtoctawek i Katowice.
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2. Split akcji w stosunku 1:50

Uchwatq Zarzgdu KDPW S.A. nr 34/08 z dnia 22 stycznia 2008 roku na dzien 31 stycznia 2008
roku wyznaczono podziat 2 773 464 akcji Spdtki oznaczonych kodem PLHDRWLOOO10 na
138 673 200 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W wyniku przeprowadzonego splitu akcji kazda dotychczasowa akcja o wartosci nominalnej
50,00 zt zostata podzielona na 50 akcji o wartosci 1,00zt. co oznacza, iz nie zmienit sie kapitat
zaktadowy Spdtki (wynosi on nadal 138 673 200zt) a jedynie zwiekszyta sie liczba akciji
tworzgcych kapitat  zaktadowy. Gtdwnym celem przeprowadzenia splitu  akcji  byto

zwiekszenie ich ptynnosci na gietdzie.

3. Publiczna oferta 35 000 000 akcji serii K

W ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej w kwietniu 2008 roku oferowanych byto
35.000.000 o wartosci nominalne 1,00 zt. kazda akciji serii K:
« zwytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy,

« z preferencjqg przydziatu dla dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku jedna Akcja Seri
K za dwie posiadane akcje Emitenta ktérejkolwiek z serii; preferencja przydziatu nie
obejmuje PBG S.A.

Akcje oferowane byty w nastepujgcych transzach:

« Transza Instytucjonalna, w ktérej zaoferowanych zostato 33.250.000 (trzydziesci trzy miliony
dwiescie piecdziesigt tysiecy) Akcji Serii K,

« Transza Indywidualna, w ktérej zaoferowanych zostato 1.750.000 (jeden milion siedemset
piecdziesigt tysiecy) Akcji Serii K.

Otwarcie subskrypcii i sprzedazy akcji nastgpito w dniu 16 kwietnia 2008 roku, a jej zamkniecie

w dniu 26 kwietnia 2008 roku. Akcje zostaty przydzielone w dniu 28 kwietnia 2008 roku.

Cena emisyjna akciji zostata ustalona na poziomie 8,80 zt za jedng akcje.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku w zwigzku z dokonaniem przydziatu akciji serii K, emisja akcji serii
K Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. doszta do skutku. W wyniku subskrypciji przydzielone
zostaty wszystkie akcje oferowane przez spdtke, 1j. 35.000.000 akcji. Wptywy z tytutu emisji
wyniosty 308 000 000zt.

W dniu 05 maja 2008 roku nastgpito zarejestrowanie i oznaczenie przez Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych kodem PLHDRWL00028 35.000.000 praw do akcji zwyktych na

okaziciela serii K.
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Uchwatq Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A w dniu 12 maja 2008
roku wprowadzone zostaty do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 35.000.000 praw

do akgji serii K.

Z dniem 17 czerwca 2008 roku Zarzgd Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wprowadzit w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 35 000 000 akciji
zwyktych na okaziciela serii K. Jednocze$nie w dniu 17 czerwca 2008 roku, w Krajowym
Depozycie Papieréow Warto$ciowych nastgpita rejestracja 35 000 000 akciji serii K. Tym samym,

pod kodem PLHDRWL0OQO10 zarejestrowanych zostato 173 673 200 papierdw wartosciowych.

Srodki z emisji akcji Spdtka zamierza przeznaczyé na :
= Finansowanie nowych kontraktéw:
Spotka realizuje obecnie portfel zamdwieh o wartosci przekraczajgcej 1 mid PLN. W
2008 roku Spotka zamierza przygotowac oferty do przetargdw o tgcznej wartosci 10 mid PLN -
Z Czego spodziewa sie pozyskac zlecen w przedziale miedzy 2 a 2,5 mid PLN.
=  Akwizycje:
Nabycie pakietéw kontrolnych lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
w  spdtkach majgcych doswiadczenie w  redlizacji obiektéw inzynieryjnych oraz
prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie budowy obiektdw inzynieryjnych, konstrukcji stalowych
i betonowych oraz obiektéw podziemnych;
= Inwestycje w srodki trwate:
Zakup specjalistycznych  maszyn i urzqgdzeh oraz przeprowadzenie prac
modernizacyjnych i rozbudowa posiadanych nieruchomosci;
= Informatyzacja:

Wdrozenie zintegrowanego systemu zarzgdzania ORACLE.

4. Zawigzanie Spétki zaleznej - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.

W dniu 16 maja 2008 roku zawigzana zostata Spdtka HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE
Spoétka z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej po 500,00 ztotych kazdy.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta wszystkie 100 udziatéw po 500,00 ztotych kazdy o tgcznej
wartoséci 50 000,00 ztotych.

Objete udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym - gotdéwka.

Celem powstania spdtki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. jest wydzielenie z
zakresu dziatalnosci spotki HYDROBUDOWA  POLSKA  S.A. dziatalnoSci produkcyjno -

montazowej w zakresie:

a)produkcii i montazu konstrukciji stalowych,
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b)produkcji i montazu urzgdzen oraz instalacji,
c)produkcji i montazu zbiornikéw stalowych,
d)realizacji kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice - Wschdd w Katowicach Wydziat VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 maja 2008 roku zarejestrowana
zostata spdtka HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0.

5. Podwyziszenie kapitatu zakladowego Sp6tki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

21 maja 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonany zostat wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spobtki z kwoty 138 673 200 do kwoty 173 673 200 w zwigzku z publiczng ofertg 35 000 000 akcji
serii K o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Ogdlna liczna gtosdw ze wszystkich wyemitowanych przez spétke HYDROBUDOWA POLSKA

S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 173 673 200.

6. Wykup obligaciji serii Ai B

W dniu 30 czerwca 2008 roku Spdtka dokonata wykupu 200 szt. obligacji serii A
wyemitowanych w dniu 27 marca 2007 roku i 300 szt. obligacji serii B wyemitowanych w dniu
31 pazdziernika 2007 roku o tgcznej kwocie wykupu 52.720.785 zt.

Warto$¢ emisyjna wykupionych obligacii obu serii wynosita 50.000.000,00 zt.

Kuponowe, zdematerializowane, niezabezpieczone obligacje na okaziciela zostaty

zaoferowane w trybie emisji niepublicznej i nabyte w catosci przez Spodtke PBG S.A.

7. Akwizycja Spotki P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0.

W dniu 12 wrzeénia 2008r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. dokonata zaptaty ceny nabycia
udziatéw Spodiki Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych ,,METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
a tym samym przeniesione zostaty na HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wszystkie prawa
wynikajgce z nabytych udziatéw Spoétki P.R.G. "Metro" Sp. z 0.0.

Udziaty Spoétki P.R.G. ,,METRO" Sp. z 0.0. nabyte zostaty przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. od
dotychczasowych udziatowcdw Spdtki bedgcych osobami fizycznymi.

Udziaty nabywane byty w okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku.
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HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nabyta 465 udziatdw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
stanowigcych 84,55% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki P.R.G. ,,Metro” Sp. z 0.0. i
dajgcych prawo do wykonywana 84,55 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej Spoiki.
tgczna warto$¢ zawartych do dnia 28 lipca 2008 roku umdw wyniosta 29.590.879,50 zt. i
zostata sfinansowana przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. ze Srodkdw pochodzgcych z emisji
akgiji serii K.
Wtgczenie Spoétki P.R.G. METRO Sp. z 0.0. do HYDROBUDOWY POLSKA S.A. pozwoli zwiekszy&
potencjat wykonawczy oraz umozliwi dywersyfikacje obszaréw dziatalno$ci o nowe obszary,
w szczegodlnosci zwigzane z budowq metra. Obecnie HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wraz z
PRG Metro, jako cztonek konsorcjum bierze udziat w przetargu na budowe metra w
Warszawie.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zobowigzuje sie do podtrzymania dotychczasowej dziatalnosci
Spotki oraz przewiduje dalszy jej rozwdj w zakresie realizacji zadah w  obszarze
specjalistycznych robdét budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i obiektéw im
towarzyszgcych.
Rozwdj Spodtki w ramach Grupy Kapitatowej HBP bedzie moZliwy poprzez efektywniejsze
wykorzystanie jej potencjatu, zwiekszenie mozliwosci pozyskania tanszego finansowania oraz
zwiekszenie mozliwosci pozyskiwania kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowe.
Przedsiebiorstwo Robdt Goérniczych ,METRO” Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych
wykonawcdw tuneli warszawskiego metra i obiektdw towarzyszgcych, takich jak
wentylatornie szZlakowe, komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001

spotka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-kanalizacyjny.

8. Rejestracja podwyiszenia kapitatu zakiadowego HYDROBUDOWA POLSKA
KONSTRUCKJE Sp. z o.0.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku postanowieniem wydanym przez Sgd Rejonowy Katowice -
Wschdéd w  Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego
zarejestrowane  zostato  podwyzszenie  kapitatu  zaktadowego  Spdtki  zaleznej -
HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu dotyczy 16 000 udziatdw o warto$ci nominalnej 500,00 zt. kazdy
objetych w catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.

Tym samym kapitat zaktadowy wzrdst z kwoty 50 000,00 zt. ( wynikajgcych ze 100 udziatdw)
do kwoty 8 050 000,00 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat HYDROBUDOWY POLSKA
S.A. w gtosach i w kapitale zaktadowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o.
wynosi 100%.
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9. Emisja akcji serii L

Obradujgce w dniu 18 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki
jednomysinie podjeto uchwate o emisji 36 885 245 akciji serii L.

Wszystkie akcje serii L zostang zaoferowane akcjonariuszom spdotki HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji
prywatnej. W wyniku emisji akcji serii L kapitat zaktadowy spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
zostanie podwyzszony o kwote 36 885 245,00 zt. do kwoty 210.558.445,00 zt.

Sposrdéd wszystkich oferowanych akcji 24.329.508,00 akcji trafi do Spotki PBG S.A., ktéra jest
znaczgcym akcjonariuszem Spotki HYDROBUDOWA POLSKA i HYDROBUDOWA 9 P.UB S.A.
Prawie 10,8 min nowych waloréw (5,13 proc.) obejmie szesciu menedzerdw przejmowanej
spotki, a niespetna 1,76 min akcji (0,83 proc.) - Bank Zachodni WBK.

Akcje serii L majg by¢ objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685) w petni
optaconych akgcji spétki pod firmg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-
Budowlane S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej
1.453.668,50 zt. stanowigcych 100% akcji spotki HYDROBUDOWA 9  Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno-Budowlane S.A.

tgczna warto$¢ wktadu niepienieznego, tj. 100% akcji spdtki pod firmg HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., na podstawie wyceny wartosci spotki pod firmg
HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. wyceniona zostata na kwote
326.381.000,00 ztotych, w tym 2245 zt za jedng akcje spodtki HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno Budowlane S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ustalito iz Spotka
bedzie ubiegata sie o dopuszczenie akgcji serii L do obrotu na rynku regulowanym (rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.)

Wtgczenie spdtki do tworzonej wokdt HYDROBUDOWY POLSKA S.A. grupy kapitatowej bedzie
zZznacznym wzmochieniem potencjatu grupy i pozwoli na pozyskiwanie wielu znaczgcych

kontraktow.

VIll.  INFORMACIJE O ZAWARTYCH ZNACZACYCH UMOWACH

Umowa na rozbudowe stadionu w Poznaniu

W dniu 22 stycznia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako Lider Konsorcjum zawarta
z Poznanskimi Osrodkami Sportu i Rekreacji umowe na wykonanie robdét budowlanych
polegajgcych na dobudowie Il poziomu widowni na Il trybunie Stadionu Miejskiego w

Poznaniu przy ul. Butgarskiej. Warto$¢ umowy wynosi 14 081 965,03 zt. netto.
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HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i
bedzie odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.
Cato$¢ prac ma zostac zrealizowana do lata 2008 roku.
Jest to jest pierwsza tego typu umowa pozyskana na charakteryzujgcym sie duzym
potencjatem rynku budownictwa inzynieryjnego, zwigzanym z organizacjg w Polsce

Mistrzostw Europy w Pitce Noznej EURO 2012.

Umowa z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Sp. z o0.0.

W dniu 29 stycznia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Lider Konsorcjum zawarta
z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Sp. z 0.0. umowe na realizacje zadania pn.
~POPRAWA  GOSPODARKI ~ WODNO-SCIEKOWEJ NA  TERENIE  GMINY  BYTOM
(2004/PL/16/C/PE/004) ZADANIE NR 3. Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 3.224.792,31 EUR
netto.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i
bedzie odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.
Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 30 czerwca 2009 r.

Jest to kolejna umowq jakg Spdtka zawarta z Zamawiajgcym w ramach realizowanego na
terenie miasta Bytom projektu ,,Poprawa gospodarki wodno-sciekowej na terenie gminy
Bytom”. Wczesniejsza, zawarta na kwote 7 980 000 EUR netto w 2006 roku umowa, dotyczyta
realizacji zadania nr 1 projektu pn. ,,Poprawa gospodarki sciekowej na terenie gminy Bytom™.

Umowa z Zaktadami Wodociqgéw i Kanalizacji Sp. z o.0.

W dniu 19 lutego 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Partner Konsorcjum zawarta
umowe z Zaktadami Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie na
realizacje zadania pn. ,,Wykonanie robdét optymalizacyjnych i modyfikacyjnych istniejgcego
procesu uzdatniania wody na Stacji Uzdatniania Wody Miedwie”.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 8.170.228,29 EURO netto.

Strony ustality, iz roboty bedqgce przedmiotem zamdwienia zostang ukohczone w terminie 18
miesiecy od daty rozpoczecia.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 25%
zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.

Umowa oraz aneks do umowy na skocznie narciarskq w Wisle Malince

W dniu 21 lutego 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta z Centralnym Osrodkiem
Sportu w Warszawie umowe o roboty budowlane na wykonanie prac naprawczych oraz
robdt powigzanych polegajgcych na usunieciu skutkdw osuniecia sie ziemi oraz na
zabezpieczeniu zbocza przed dalszym osuwaniem sie ziemi na zeskoku modernizowanej

skoczni narciarskiej ,,Malinka” w Wisle.
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W tym samym dniu Strony zawarty aneks do umowy znaczqcej z dnia 22 pazdziernika 2004
roku. Na mocy niniejszego aneksu strony ustality, ze HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
niezwtocznie pPo naprawie zeskoku wykona roboty dotyczgce prac na zeskoku skoczni
narciarskiej ,Malinka” w Wisle i prac z nimi powigzanych.

Prace na zeskoku i prace z nimi powigzane zostang zakohczone niezwtocznie, lecz nie
pdzniej niz do dnia 15 wrzesnia 2008 r.

Za wykonanie prac ujetych w umowie oraz w aneksie do umowy HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 14.138.713,35 zt brutto.

Zawarcie aneksu oraz umowy znaczqcej ze Spotkqg ,Wiertmar” Sp. z. o.0.
l.

Z dniem 28 marca 2008 roku zawarty zostat aneks do umowy z dnia 20 sierpnia 2007 roku
przedmiotem, ktérej jest wykonanie robdt budowlano-montazowych w zakresie magistral
wodociggowych i sieci rozdzielczej, w ramach zadania pod nazwqg ,Modernizacja
dystrybucyjnej sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi".

Na mocy zawartego aneksu zwiekszony zostat zakres prac do wykonania przez Spobtke oraz
kwota wynagrodzenia z 25.119.084,40 zt netto do kwoty 28.763.943,07 zt netto. Zmianie ulegt
takze termin zakonczenia robdt z dnia 30 czerwca 2008 r. na dzieh 30 sierpnia 2008 r.

Il.

Z dniem 28 marca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta umowe na wykonanie
robdot budowlano-montazowych w zakresie magistral wodociggowych i sieci rozdzielczej, w
ramach zadania pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo-
kanalizacyjnej w todzi".

Warto$¢ wynagrodzenia wynosi 22.032.620,59 zt netto.

Termin zakonczenia robdt zostat okreslony na dzieh 31 marca 2009 r.

Umowa z MWiK w Bydgoszczy

W dniu 03 kwietnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Partner Konsorcjum
podpisato umowe ze Spotkg Miejskie Wodociqggi i Kanalizacja Sp. z o.0. (,Zamawiagjgcy”) z
siedzibg w Bydgoszczy na wykonanie zadania pn. ,,Odprowadzenie $ciekdédw deszczowych z
obszaréw stref ochronnych ujeé wéd LAS GDANSKI i CZYZKOWKO oraz rozbudowa sieci
kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy™

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 30.809.573,57 EURO netto

Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie 31 miesiecy od daty rozpoczecia.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 20%
zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.
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Umowa z Gming Rewal
W dniu 29 kwietnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A jako Lider Konsorcjum podpisato
umowe zGming Rewal (,Zamawigjgcy”) na wykonanie zadania pn. ,Rozbudowa
i modernizacja oczyszczalni sciekdw w Pobierowie, gmina Rewal .
Przedmiot zamowienia obejmuje wykonanie rozbudowy i modernizacji oczyszczalni sciekdw
o przepustowosci srednio dobowej w sezonie = 13.451 m3/d wraz z uzyskaniem pozwolenia
wodno - prawnego na odprowadzenie S$ciekdw oczyszczonych do odbiornika oraz
prawomocnej decyzji pozwolenia na uzytkowanie.
Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 22.947.142,00 zt netto.
Umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie odpowiedzialna

za 43,35% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.

Umowa z Polimex - Mostostal S.A.

W 11 czerwca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. podpisata umowe ze Spdtkg Polimex -
Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie na wykonanie robdét budowlano - montazowych
zwigzanych z readlizacjg projektu ,Budowa Wytwédrni Kwasu Tereftalowego (PTA)" we
Wtoctawku.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 22.942.145,87 zt. netto

Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 31.10.2009 roku

Umowa z tédzkq Spétkq Infrastrukturalng

W dniu 17 czerwca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Lider Konsorcjum podpisata
umowe z tédzkg Spdtkqg Infrastrukturalng Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi na wykonanie zadania
»Modernizacja systemu zasilania todzi w wode” realizowanego w ramach Projektu
~Wodociqgi i oczyszczalnia Sciekdw w  todzi II" Fundusz Spdjnosci  Projekt nr
2004/PL/16/C/PE/010, CzeS¢ 2 — Konfrakt nr 02B ,Modernizacja systemu zasilania todzi w
wode - System Tomaszdw - £6dz "

W ramach zadania objetego Czesciq 2 — Kontraktem nr 02B wykona :

System Tomaszéw — +o6dz

Ll Odcinek | - Modernizacja stacji uzdatniania wody powierzchniowej ,,TOMASZIOW”
. Odcinek Il - Modernizacja SUW wody gtebinowej w Rokicinach

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 4.112.290 euro netto
Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie 380 dni od daty podpisania umowy.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie odpowiedzialna
za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,
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Umowa z PWiK Sp. z 0.0. w Starachowicach

W dniu 30 czerwca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A jako Lider Konsorcjum zawarto
umowe z Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Spdtka z o0.0.z siedzibg w
Starachowicach na wykonanie zadania ,,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni sciekdw w
Starachowicach” - czes¢ .

Przedmiotem zamdwienia jest kompleksowa modernizacja oczyszczalni, przy maksymalnie
mozliwym wykorzystaniu istniejgcych obiektéw i z jednoczesng optymalizacjq przysztych
kosztow eksploatacyjnych.

Zamodwienie obejmuje zaprojektowanie i zrealizowanie modernizacji, uzyskanie wymaganych
efektéw (wydajnosci, parametréw jakosci wody) zgodnych z Programem Funkcjonalno -
Uzytkowym (PFU) oraz przekazanie do eksploataciji zmodernizowanego obiektu.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 13.330.509,40 euro netto

Umowa zostanie ukonczona w terminie 26 miesiecy od podpisania umowy.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie odpowiedzialna
za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

Umowa z Zaktadem Utylizacyjnym Sp. z 0.0 w Gdansku

W dniu 06 sierpnia 2008 roku HYDROBUDOWY POLSKA S.A. jako Lider Konsorcjum zawarta
umowe z Zaktadem Utylizacyjnym Spdtka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Zamawiajgcy”) na
wykonanie zadania ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddow w
Gdansku Szadétkach, roboty budowlano — montazowe”

Przedmiotem zamodwienia jest zaprojektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania
odpadodw, spetniagjgcego wymagania Najlepszej Dostepnej Techniki (BAT), na bazie
istniejgcego Zaktadu Utylizacyjnego w Gdansku — Szaddtkach, wraz z dostawqg linii
technologicznych sortowni i kompostowni.

Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddéw obstugiwac bedzie caty teren miasta Gdanska oraz
gminy Zukowo i Kolbudy w odniesieniu do unieszkodliwiania odpaddéw komunalnych.
Niniejsze zamdwienie jest czescig sktadowq przedsiewziecia pod nazwqg ,Modernizacja
Gospodarki Odpadami Komunalnymi w Gdansku”.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 299 001 006,00 zt netto

Umowa zostanie ukonczona w terminie 24 miesiecy od daty podpisania umowy.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie odpowiedzialna
za 21% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

Umowa ze Spotkq INFRA S.A.
W dniu 20 sierpnia 2008 roku Emitent zawart jako Wykonawca umowe ze Spoétkg z Grupy
Kapitatowej PBG - INFRA S.A. ("Zleceniodawca').
Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie robét budowlano — montazowych w ramach
kontfraktu pn. Zadanie 03 ,,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo — kanalizacyjnej
w todzi” wspdtfinansowanego ze Srodkédw publicznych, w tym ze $rodkdw Funduszu
Spodjnosci.
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Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 48 677 887,28 zt netto
Strony ustality termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy na dzieh 30.11.2009 r.

IX. INFORMACIJE O ZIMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH DO DNIA
ZLOZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej miaty miejsce nastepujgce
zmiany w powigzaniach organizacyjnych:

Objecie vdziatéw w Spétce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o0.0.

W okresie | pétrocza 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawigzata i objeta wszystkie
16 100 udziatdw w Spdtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mikotowie o wartosci nominalnej 500 zt kazdy o tgcznej wartosci 8 050 000,00 zt.

Objecie udziatléw w spétce PRG Metro Sp. z o.0.

W okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku Spdtka zawarta
warunkowe umowy nabycia tgcznie 465 udziatdw Spodtki Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych
+METRO" Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
stanowigcych tgcznie 84,55% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki nabywanej.

tgczna warto$¢ zawartych do dnia 28 lipca 2008 roku umdow wyniosta 29.590.879,50 zt. i
zostata sfinansowana przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. ze Srodkdw pochodzgcych z emisji
akciji serii K.

Przeniesienie wszystkich praw wynikajgcych z nabytych udziatéw nastgpito po spetnieniu
warunkdw zawieszajgcych oraz po zaptacie przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. ceny

nabycia co nastgpito w dniu 12 wrzesnia 2008 r.

X. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

W okresie objetym raportem HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nie nabywata akcji wtasnych.

XI. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W omawianym okresie miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$é
przekroczyta wyrazonq w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 EUR. Transakcje te miaty charakter
typowy, wynikajgcy z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez HYDROBUDOWE
POLSKA S.A. i jednostke od nigj zalezng oraz zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Ponadto cze$¢ zawartych transakcji wynika z istniejgcych umdw z Instytucjami Finansowymi,
ktorych jednym z zabezpieczen sq poreczenia bqgdz gwarancje wzajemne podmiotdw z GK
PBG bedqcych stronami poszczegdinych Umdw.
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Podejscie takie wynika z przyjetej strategii finansowania GK PBG

Najczesciej spotykanymi typami transakciji sq:
e UmMowy o roboty budowlane,
e  UMOWY pOozyCzKi,
e UMOWY poreczenia:
> limitdw kredytowych,
> limitdéw gwarancyjnych,

» gwarancji itp.

XIl. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK

Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach pozyczek w okresie objetym
sprawozdaniem, zawarte sg w dodatkowych notach objasniajgcych do sprawozdania

finansowego pod numerem 11

Xlll.  INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Informacje o pozyczkach udzielonych w okresie objetym sprawozdaniem, zawarte sg w

notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego pod nr 10

XIV. SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI AKCJI SERII K
1. Cele Emisji Akcji serii K

1. Finansowanie nowych kontraktow,
2. Akwizycje,
3. Inwestycje w $rodki trwate,

4. Informatyzacja.

2. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji

Akwizycje:
e Objecie udziatéw w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. (spdtka
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta 16100 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy za tgczng kwote 8 050 000,00 zt);
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¢ Objecie vdzialéw w spdtce PRG Metro Sp. z 0.0. (HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta
465 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt kazdy za tgczng kwote 29.590.879,50
zt).

Inwestycje w srodki trwate:

e Wydatek w wysokosci 206 378,76 zt jako wktad wtasny przy zakupie srodkéw trwatych

XV. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W | potroczu 2008 roku Spoétka kontynuowata konsekwentnie zatozenia poprawy kondycji
finansowej. Podjeto szereg dziatan, ktére wzmocnito pozycje spotki w otoczeniu rynkdw
finansowych. Spdtka skutecznie wykorzystywata obecno$¢ w silnej Grupy Kapitatowej
poprzez pozyskiwanie dodatkowych zrédet finansowania zewnetrznego po nizszych kosztach
oraz przyjecie jednolite], efektywnej strategii zarzgdzania ryzykami finansowymi.

W | pétroczu 2008 roku dzieki publicznej emisji 35 min akcji serii K Spdtka pozyskata 308 min zt.
Rosngca zyskowno$¢ z dziatalnosci oraz istniejgcy potencjat do pozyskiwania rentownych
kontraktéw o znacznej warto$ci jednostkowej wraz z readlizacjg planu inwestycyjnego

wprowadzajg HYDROBUDOWE POLSKA na droge rozwoju i wzrostu kondyciji finansowe;.

XVI.  STOSOWANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA INSTRUMENTY FINANSOWE:

W | potroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa HBP kontynuowata, wprowadzong w latach
poprzednich, strategie zabezpieczen. Polityka w tym zakresie zmierza do zabezpieczenia
kursu ofertowego Ilub wyzszego dla wygranych kontraktéw, co zwieksza szanse na

realizowanie w przysztosci zaktadanych przez Spotke marz.

XVI. GLOWNE INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI
REALIACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

1. Gtéwne inwestycje rzeczowe i kapitalowe Grupy Kapitalowej HYDROBUDOWA
POLSKA S.A.
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Najwieksze inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA w | pétroczu
2008 roku

Lp. Wyszczegodlnienie Kwota
(tys. zt.)
1 Budowa budynku administracyjnego w Mikotowie 8 933
2 Zakup koparek i koparko —tadowarek - 12 szt. 5936
3 Zakup Zurawi- 2 szt. 3369
4 Zakup samochoddw ciezarowych DAF — 7 szt. 2238
5 Zakup obudowy okopdw 1770
6 Zakup wywrotek Renault — 4 szt. 1 304

Inwestycje kapitatowe Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA w | pétroczu 2008 roku

T Kwota
Lp. Wyszczegdlnienie (tys. z1.)
Objecie udziatéw w Spoétce zaleznej HYDROBUDOWA POLSKA 8050

1 KONSTRUKCJE Sp. z 0.0 z siedzibg w Mikotowie

W dniu 12 wrzesnia 2008 roku sfinalizowane zostato objecie przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A
465 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy za tgczng kwote 29.590.879,50 zt. w
spoétce P.R.G. ,,METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

2. Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Posiadane przez podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowe] HYDROBUDOWY  POLSKA  $rodki
pieniezne pochodzgce z emisji akcji serii K przeprowadzonej w kwietniu 2008 roku oraz
podpisane umowy kredytowe w petni zabezpieczajg planowane wydatki zwigzane z
realizacjg aktualnie prowadzonych zadan inwestycyjnych i inwestycji kapitatowych. W
ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej w kwietniu 2008 roku oferowanych byto
35000 000 Akciji Serii K z wytqgczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji zostata ustalona

na poziomie 8,80 zt za jedng akcje. Wptywy z tytutu emisji wyniosty 308 min ztotych.

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN

Wykup obligaciji serii Ai B

W prezentowanym okresie zdarzeniem nietypowym majgcym wptyw na osiggniete wyniki byt
dokonany w dniu 30 czerwca 2008 roku wykup 200 szt. obligacii serii A wyemitowanych w
dniu 27 marca 2007 roku i 300 szt. obligacii serii B wyemitowanych w dniu 31 pazdziernika 2007
roku o tgcznej wartosci emisyjnej w wysokosci 50.000.000,00 zt.

tagczna kwota wykupu wyniosta 52.720.785 zt.
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Kuponowe, zdematerializowane, niezabezpieczone obligacje na okaziciela zostaty

zaoferowane w trybie emisji niepublicznej i nabyte w catosci przez Spdtke PBG S.A.

XIX. OPIS RYZYK | ZAGROZEN. CIYNNIKI MAJACE WPLYW NA ROIWOJ GRUPY
KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Ryzyko konkurenciji

Grupa Kapitatowa HBP prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie
wykonawstwa, modernizacji i eksploatacji obiektéw  hydrotechnicznych, wodno-
kanalizacyjnych, budownictwa inzynieryjnego oraz budownictwa specjalistycznego z zakresu
budowy drég i mostdw. Rynek ten charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig pomiedzy
dziatajgcymi na nim podmiotami, ktérymi sq, zaréwno firmy krajowe, jak i zagraniczne.
Najwieksi konkurenci posiadajg wysokie kapitaty wtasne, dysponujg tez wysokiej jakosci
sprzetem do realizacji inwestycji. Szczegdinie istotne staje sie to w potqgczeniu z wysokimi
wymaganiami, jakie sg stawiane firmom uczestniczgcym w przetargach na roboty
budowlane.

Istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sg -
oprocz wysokiego poziomu kapitatu, ocenianego przez potencjalnych inwestoréw jako
gwarancja wykonania zlecenia — rowniez oferowana cena ustug, posiadane doswiadczenie
w podejmowaniu i realizacji specjalistycznych przedsiewzieé, wysoka jakos¢ swiadczonych
ustug, sprawna organizacja umozliwiajgca terminowe wykonywanie pozyskanych kontraktéw
oraz zdolnosci finansowe umozliwiajgce terminowq realizacje kontraktow.

Strategia dziatania Grupy Kapitatowej i Spdtki koncentruje sie na  umacnianiu
dotychczasowe] pozycji rynkowej i przewagi konkurencyjnej poprzez polityke statego
podnoszenia jaokosci $wiadczonych ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos¢ oferty oraz poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencii.
Realizacja ryzyka konkurencji spowoduje konieczno$¢ dostosowania cen $wiadczonych ustug
do warunkdw rynkowych. Istotnym elementem strategii bedzie, tak jak i obecnie, dbatos¢ o
jak najlepszg jakos¢ sktadanych ofert oraz ciggty proces optymalizacji kosztéw dziatalnosci.
Niezbednym bedzie réwniez utrzymanie potencjatu wykonawczego, tj. odpowiednich
zZasobow sprzetu oraz pracownikédw, na poziomie zapewniajgcym terminowe Swiadczenie

wysokiej jakosci ustug, zgodnie z oczekiwaniami inwestorow.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i podwykonawcéw

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa HBP zaliczajg sie dostawcy

ustug i materiatéw. Jakos$¢ wspdtpracy miedzy Grupg Kapitatowq HBP oraz jej dostawcami i
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podwykonawcami wptywa bezposdrednio na poziom realizowanych przedsiewziec. Z tego
wtasnie wzgledu waznym jest, aby wspdtpraca ta uktadata sie jak najlepiej.
Grupa Kapitatowa HBP ogranicza ryzyko niesolidnych podwykonawcdw i dostawcodw
poprzez:
m  wspdtprace z firmami o ugruntowanej pozycji na rynku, posiadajgcymi referencje

na oferowane ustugi,
m dywersyfikacje dostawcdw,

m  korzystne dla Spotki warunki negocjowanych umow.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczqg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowqg HBP celdw strategicznych i osiggane przez
nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do tych
czynnikéw zaliczyé mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje
polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych mogg wptyngc na spadek liczby zamdwien realizowanych przez

Grupe Kapitatowg HBP, przektadajgce sie na pogorszenie sytuacii finansowe;.

Ryzyko konkurenciji

Obecnos¢ Polski w  strukturach europejskich moze przyczynic sie do zwiekszenia
zainteresowania wejsciem na polski rynek Swiatowych firm $wiadczgcych ustugi o profilu
podobnym do ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowqg HBP. Moze to spowodowad
nasilenie konkurencji oraz spadek marz. Grupa Kapitatowa HBP zapobiega powyzszym
zagrozeniom poprzez europejski poziom zarzqgdzania i jakosci oferowanych ustug
potwierdzony wdrozonymi normami PN-EN ISO 9001:2001 oraz AQAP 2120:2003, a takze
poprzez wspodtprace z zagranicznymi firmami z branzy, dziatajgcymi na rynkach europejskich,

wystepujagc z nimi wspdlnie w projektach jako lider lub partner konsorcjum.

Ryzyko zwiqzane z dostepnosciq do srodkéw funduszy Unii Europejskiej

Zlecenia na readlizacje ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg HBP sqg w znaczgcej
mierze finansowane ze Srodkdw unijnych. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku zmian zasad
przyznawania tych srodkdéw, zardbwno na poziomie Unii Europejskiej, jak i polskich przepisow
wykonawczych, strumien srodkdw dedykowanych finansowaniu inwestycji, ktérych realizacjg
zajmuje sie Grupa Kapitatowa HBP, zostanie zmnigjszony lub pojawiqg sie utrudnienia w ich

pozyskiwaniu. W takich sytuacjach mozliwe jest zmniejszenie popytu na ustugi Swiadczone
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przez GK HBP, co moze sie przetozy¢é na spadek liczby lub wielkosci pozyskiwanych

kontraktéw, a tym samym przyczynic sie do pogorszenia wynikéw finansowych Spdfki.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepisdéw podatkowych. Ponadto wiele z przepisdw
nie zostato sformutowanych w sposdb precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogqg
okazac¢ sie niekorzystne, zardwno dla GK HBP i jej zleceniodawcodw, jak i firm
wspotpracujacych z Grupg Kapitatowq HBP, co w konsekwenciji moze przetozy¢ sie w sposdb

posredni bgdz bezposredni na pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.

Ryzyko kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu produktdw i ustug Grupy Kapitatowe]j HBP jest rynek krajowy,
jednak zlecenia wspdtfinansowane przez fundusze Unii Europejskiej sq zakontraktowane w
EURO. W zwiqgzku z faktem, iz wiekszo$¢ przychoddw GK HBP generowana jest z kontraktow
wspotfinansowanych przez Unie Europejskg, ryzyko zmiany kursu walutowego moze miec
istotny wptyw na rentownos$¢ podpisanych kontraktow.
GK HBP podjeta dziatania zmierzajgce do minimalizowania niniejszego ryzyka poprzez:

m  wykorzystanie instrumentéw finansowych, szczegdlnie przez zawieranie transakciji

zabezpieczajgcych typu forward,
m  zawieranie umow z dostawcami i podwykonawcami ustug w walucie kontraktu.

W perspektywie dtugoterminowej ryzyko to zostanie ograniczone ze wzgledu na planowane

przyjecie Polski do strefy EURO.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy

Wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy GK HBP generuje z dziatalnosci budowlano -
montazowej, w ktérej wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy.
Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne w  okresie
zimowym, ograniczajgce wykonywanie znacznej czesci robot.

W kolejnych latach nie mozna wykluczy¢é wystepowania trudniejszych od przecietnych
warunkdw atmosferycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie przychoddéw Grupy
Kapitatowej HBP, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury mogg
spowodowac utrudnienia w realizacji robét budowlano — montazowych, a w konsekwencji

przesuniecia w czasie osigganych przez Spdtke przychodow.
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Jako kluczowe zabezpieczenie przed tym ryzykiem nalezy uznaé planowanie przez
Zleceniodawcdw  wiekszodci  cykli  inwestycyjnych  w  sposdéb, ktéry zapewnia ich
rozpoczynanie w 2. kwartale roku kalendarzowego i zakahnczanie w ostatnich miesigcach
roku, tj. przed rozpoczeciem okresu uniemozliwiajgcego prowadzenie prac. Dodatkowo
dgzymy do pozyskiwania, w miare mozliwosci, kontraktéw o wysokiej wartosSci jednostkowe;j,
co jest tozsame z dtugim horyzontem czasowym prowadzonych prac.

Podobnie nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktow,
ktory moze spowodowac przesuniecie czesci planowanych do osiggniecia przychoddw ze
sprzedazy na przyszte okresy.

Powyzsze czynniki majg niewgtpliwie wptyw na wielko$¢ osigganych przez  GK HBP
przychodoéw ze sprzedazy, ktdére sq zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany

ich wzrost nastepuje w drugim pobtroczu.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spotki i Grupy Kapitalowej HBP

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. opiera swojg dziatalno$¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko
kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskiej. Gtowng metodqg
pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistéw jest oferowanie im konkurencyjnych warunkdéw
ptacy i pracy.

Biorgc pod uwage sytuacje na rynku pracy w Polsce istnieje ryzyko utraty kluczowej kadry
pracowniczej. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, a co sie z tym wigze otwarcie rynku
pracy dla profesjonalistow, stanowi rowniez istotne zagrozenie. Istnieje potencjalne ryzyko
odejscia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy Kapitatowej
HBP, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na poziom Swiadczonych ustug. Zarzgd zaktada -
jako priorytet — ochrone najcenniejszych pracownikéw, niezbednych do realizaciji misji i celow
firmy.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utratqg kluczowych pracownikéw, Grupa
Kapitatowa HBP podejmuje dziatania polegajgce na:

®  monitorowaniu rynku pracy i oferowaniu konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia,

m  wprowadzeniu odpowiedniego systemu motywacji poprzez systemy wynagrodzenh

potgczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty,

m  wprowadzaniu elastycznych systemdw ptacowych zgodnych ze strategiq Grupy

Kapitatowej HBP,

m  prowadzeniu programu systematycznych szkolen,
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m  budowaniu wiezi pomiedzy Grupg Kapitatowg HBP a pracownikami poprzez

organizacije spotkan oraz wyjazddw integracyjnych.

Ryzyko zwiqzane z utratq pracownikéw szeregowych

Biorgc pod uwage wystepujgcg w Polsce dobrg koniunkture w sektorze budowlanym,
pociggajgcqg za sobg wysoki popyt na pracownikdw kwalifikowanych, jak réwniez
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzane z tym otwarcie wielu krajowych rynkow
pracy dla kwalifikowanych pracownikdw budowlanych, w ocenie Spobtki wystepuje réwniez
potencjalne ryzyko odejscia pracownikdw szeregowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa HBP oferuje, zaréwno dotychczasowym,
jak i nowym pracownikom budowlanym, konkurencyjne do warunkdw rynkowych zasady
wynagradzania.

Ponadto Grupa Kapitatowa HBP umozliwia pracownikom zdobywanie dodatkowych
umiejetnosci, w tym poprzez specjalistyczne szkolenia zawodowe oraz dofinansowanie nauki

w szkotach érednich i wyzszych.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywiqzaniem sie z warunkéw
umowy

Umowy dotyczgce realizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnosnie
nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym
zwigzane jest wnoszenie przez Wykonawce kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu
gwarancjq bankowq lub ubezpieczeniowq.

Labezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po
zakohczeniu realizacji kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju
kontraktu. Zwykle jego wysoko$¢ ksztattuje sie na poziomie 10% wartosci brutto kontraktu.

W sytuacji nie wywigzania sie lub nie nalezytego wywigzania sie z realizowanych umdow
istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentdw z roszczeniami zaptaty kar umownych lub
odstgpienia od umowy.

W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub terminowosci wykonania prac, kwota
zabezpieczenia moze pozostawac nierozliczona do czasu jego zakonczenia. W wielu
przypadkach spory takie mogg prowadzi¢ do dtugotrwatych procesdw sgdowych.

Ponadto w ramach kontraktéw budowlanych zabezpieczanych gwarancjg bankowqg lub
ubezpieczeniowq, Wykonawca jest zobligowany do wykonania robdt poprawkowych w
ramach gwarancji usuniecia wad i usterek.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa HBP podejmuje nastepujgce dziatania:

m  obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatanie podwykonawcow,
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stosuje system zarzgdzania jakoscig ISO 9001:2001 dzieki ktéremu minimalizowane

jest ryzyko wystgpienia problemdw jakosciowych,
m W sposéb ciggty monitoruje jakoS¢ i postep prac,
m stosuje narzedzia informatyczne do zarzgdzania realizowanymi przedsiewzieciami,

m dgzy do podnoszenia kwadlifikacji osdéb bezposrednio odpowiedzialnych za
readlizacje kontraktéw poprzez program szkoleh na certyfikowanych project

managerdéw (kierownikdw projektdw),

m  przenosi ryzyka do umdw o wspdtpracy zawieranych z producentami oraz
dostawcami  materiatdéw, podwykonawcami (odpowiedzialno$¢ za produkt,
odpowiedzialno$¢ za ustugi, rdzinice miedzy zamdwionym a dostarczonym

asortymentem, podwyzki cenowe itp.).

Ryzyko zwiqzane z prowadzonq dziatalnoscig operacyjng

Z dziatalnosciq operacyjng zwtaszcza w zakresie prac budowlanych, wigzqg sie zagrozenia,
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i
materialnymi.

Grupa Kapitatowa HBP przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

m ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,
m  systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
m freningii podnoszenie kwalifikaciji pracownikow,

m state szkolenia i nadzor w zakresie bhp.

Ryzyko zwiqzane z wielkosciq porifela zamoéwien

Rozwdj Spotki i Grupy Kapitatowej zalezy od rodzaju, ilosci i wartosci prowadzonych
przedsiewzie¢ w ramach jego podstawowej dziatalnosci. Mimo szerokich perspektyw rynku
ochrony $rodowiska i hydrotechniki w Polsce, Spdtki muszg spetniaé szereg warunkdw
formalnych, m. in. okreSlonych w specyfikacjach przetargowych, aby pozyskiwac zlecenia.
W tym celu Spodtka i Grupa Kapitatowa skupia uwage na:
m identyfikowaniu potrzeb rynku poprzez monitoring Biuletynu Zamdwien Publicznych,
pogtebianie znajomosci branzy oraz zatozeh ogdlnopolskich i regionalnych

programdw z zakresu ochrony srodowiska,
m sktadaniu ofert wolnych od wad formalnych i prawnych,

m  prowadzeniu bazy referencji wystawianych przez klientéw, dotyczgcych przebiegu
dotychczasowej wspodtpracy,
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m dbatoéci o spetnianie wszelkich wymogdéw prawa zamodwien publicznych,

umozliwiajgcych Spdétce uczestniczenie w procedurach przetargowych.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem plynnosci finansowej

Specyfika rozliczania kontraktéw dtugoterminowych o znacznej wartosci jednostkowej w
powigzaniu z koniecznosciq zaangazowania znacznych srodkdw pienieznych sprawia, ze
Spoétka moze by¢ narazona na utrate ptynnosci finansowe;.
Dtugie okresy pomiedzy momentem zaangazowania srodkdw w realizacje kontraktéw oraz
momentem odzyskania ich w formie zaptaty zafakturowanych robdt wymuszajg
niejednokrotnie  konieczno$¢  korzystania z rdéznorodnych  kosztownych — produktow
finansowych, takich jak wykup wierzytelnosci, factoring oraz kredyt rewolwingowy.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spdétka i Grupa Kapitatowa HBP

m  przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z

instytucjami finansowymi,

m  zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéw

gwarancyjnych.

XX. STRATEGIA SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ORAZ JEJ GRUPY KAPITALOWE)

Strategia HYDROBUDOWY POLSKA S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej jest strategig stabilnego
wzrostu. Strategia ta opiera sie na stopniowym rozszerzaniu dziatalnosci na dziedziny sektora
budowlanego przynoszgce najwieksze zyski.
Celem HYDROBUDOWY POLSKA S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej jest utrzymanie wiodgcej
pozycji w zakresie udziatdw w rynku, wysokosci dochoddw oraz zyskownosci.
Aktualnie HYDROBUDOWY POLSKA S.A. jest liderem w dwdch obszarach :

1. Budownictwa hydrotechnicznego

2. Budownictwa zwigzanego z ochrong srodowiska

Sektory, w ktére Spdtka zamierza zainwestowacd i ktére majg duzy potencjat rozwojowy to:
1. Projekty zwigzane z EURO 2012 (obiekty sportowe, hotele, centra rozrywki)
2. Parkingi podziemne, prace podziemne i mikrotunneling,
3. Centra handlowe,
4

Przygotowanie gruntu pod budowe nowych obiektéw oraz wyburzanie starych.
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Spoétka planuje podbi¢ nowe rynki przy pomocy wtasnych mozliwosci i doswiadczenia oraz
przez nabycie pakietdw kontrolnych lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw w spdtkach,
ktére zajmujqg sie budowq obiektdw inzynieryjnych i podziemnych oraz produkcjg konstrukcii
stalowych i betonowych.
12 wrzesnia 2008 roku sfinalizowana zostata akwizycja Spotki P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. Korzys¢
jakg moze odnies¢ HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z tej wspbtpracy, to mozliwos¢ rozszerzenia
dziatalno$ci o nowe obszary, w szczegdlnosci zwigzane z budowqg warszawskiego metra.
Obecnie Spoétka wraz z PRG Metro, jako cztonek konsorcjum, bierze udziat w przetargu na
budowe centfralnego odcinka Il linii metra w Warszawie.
Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych Metro Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcdodw
tuneli warszawskiego metra i obiektéw towarzyszgcych, takich jak wentylatornie szlakowe,
komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele.
Nalezy jednak podkresli¢, iz z uwagi na dtugoterminowq strategie rozwoju poprzez akwizycje,

Spotka PRG Metro nie jest jedynym mozliwym celem przejecia.

Do konca 2008 roku zamierzamy sfinalizowa¢ przejecie HYDROBUDOWY 9 od PBG S.A. przez
wymiane akcji. Plan konsolidaciji zaktada, ze HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wyemituje akcje,
ktére nastepnie zostang wymienione na 100% akcji HYDROBUDOWY 9 S.A. Zgromadzenie
akcjonariuszy zatwierdzito juz ten plan, przyjeto uchwate o emisji nowych akcji oraz

zatwierdzito ich wymiane na akcje HB9.

W chwili obecnej z uwagi na fakt, iz polski rynek jest bardzo atrakcyjny i umozliwia
osiggniecie wyzszych niz w innych krajoch dochoddéw, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i jej

Grupa Kapitatowa nie planuje inwestycji poza jej granicami.

XXI.  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz spdtka z Grupy Kapitatowej, w okresie objetym raportem,
w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowaty osiggnieé, ktdre w sposdb szczegdlny wptynety

na osiggniety wynik.

XXIl.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sqg w oparciu o sprawozdanie finansowe

sporzgdzone wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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Przychody ze sprzedazy
W | pdétroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA odnotowata w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost przychoddw ze sprzedazy o
blisko 61%. Przychody Grupy HBP zwiekszyty sie z kwoty 197 068 tys. zt w | pdtroczu 2007 roku
do 317 141 tys. zt. w | pdtroczu 2008 roku.

Gtéwng pozycjg w przychodach w | pétroczu 2008 roku byty ustugi budowlano — montazowe

w zakresie hydrotechniki i ochrony srodowiska.

Najwiekszymi zrodtami przychodéw w | pétroczu 2008 roku byty nastepujace
kontrakty budowlane:

Wartosé
zrealizowanych
Nazwa kontraktu przychodéw w |
potroczu 2008 r.
/w tys. zt./
1. Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn 34 241
2. Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw w
; . 33 633
Piasecznie
3. Przebudowa Oczyszczalni Sciekdw " Srédmiescie” w
15867
Zabrzu
4. £6dz7 - roboty ziemne i montazowe na
. 14196
wodociggach oraz drogowe
5. Poprawa gospodarki wodno — $ciekowej na terenie
gminy Zabrze - dzielnica Grzybowice i Rokitnica — 13 405

zadanie 1

Portfel zaméwien Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

Na dzien 23 wrzednia 2008 roku wartos¢ portfela zamdwieh Grupy Kapitatowej HBP
przekraczata 1,2 miliard ztotych. Najwiekszy udziat w portfelu zamdwieh Grupy stanowiq
kontrakty z segmentu ,woda”, w ktérym realizowane sg inwestycje zwigzane z ochrong

srodowiska, wspotfinansowane ze srodkdw unijnych.

Zysk operacyjny — EBIT

W | pbtroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa HBP odnotowata w poréwnaniu do | pdtrocza 2007
roku wzrost zysku operacyjnego o ponad 104%. Zysk operacyjny Grupy HBP zwiekszyt sie z
kwoty 14 256 tys. zt do kwoty 29 132 tys. zt.
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Wskazniki finansowe oraz dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Wybrane grupy wskaznikéw finansowych:
W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
= Rentownosé sprzedazy — zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,

= Rentownosé dzialalnosci operacyjnej — zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody
ze sprzedazy,

= Rentownosé netto - zysk netto / przychody ze sprzedazy,
= Rentownosé aktywow (ROA) - zysk netto / aktywa,
= Rentownosé kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk netfto / kapitat wtasny,

= Rentownosé aktywoéw trwatych — zysk netto / aktywa trwate.

Za okres
Wskazniki rentownosci | pétrocze | pétrocze

2007 2008
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,4% 13,7%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 7.2% 9.2%
Rentowno$¢ netto 12,3 6,6%
Rentownos¢ aktywow — ROA 51% 2.8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 20,3% 4,6%
Rentownos¢ aktywodw trwatych 32,9% 18,8%

W ocenie struktury kapitatdw i zadtuzenia wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

= Wskaznik ogdlnego zadluzenia - catkowite zadtuzenie / aktywa ogdtem,

= Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego - (zadituzenie dtugoterminowe +
dtugoterminowe rezerwy + dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / aktywa
ogotem,

= Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - (zobowigzania krétkoterminowe +
krotkoterminowe rezerwy + kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / aktywa
ogotem,

= Wskaznik pokrycia zadtuienia kapitalem witasnym - kapitat wtasny / catkowite
zadtuzenie,

Za okres
Wskazniki zadtuzenia | pétrocze | pétrocze

2007 2008
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 75,0% 39.1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 9.5% 5.3%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 65,5% 33,8%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem
wtasnym 33.3% 155,5%
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W ocenie ptynnosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

= Wskaznik biezqgcej ptynnosci - aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe +
krétkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik wysokiej ptynnosci - (aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci z tytutu prac
wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang) / (zobowigzania krétkoterminowe +
krétkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik podwyziszonej plynnosci - (Srodki pieniezne + krétkoterminowe papiery
wartosciowe) / (zobowigzania krétkoterminowe + krétkoterminowe rezerwy +
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe).

Za okres
Wskazniki ptynnosci | pétrocze | pétrocze
2007 2008
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1.3 2,51
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 1,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0.1 0,3

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej.

W roku 2008 Grupa Kapitatowa planuje utrzymanie wskaznikéw finansowych na poziomie
zapewniajgcym stabilng dziatalnos$¢. Przeprowadzona w kwietniu 2008 roku emisja akgcji serii K

przez podmiot dominujgcy zapewnita srodki na dalszy rozwdj spdtki i Grupy Kapitatowej HBP.

Prognoza wynikéw finansowych na 2008 rok

W raporcie biezgcym nr 24/2008 HYDROBUDOWA POLSKA S.A. informowata o prognozie
wynikdéw finansowych na rok 2008:

Prognoza wyniku finansowego zaktada osiggniecie w 2008 roku:

- przychoddw netto ze sprzedazy w wysokosci 748,9 min ztotych,

- zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63,9 min ztotych,

- zysku netto w wysokosci 53,6 miliony ztotych.

Prognoza zostata sporzgdzona w oparciu o wyniki za 4 kwartaty 2007 roku , budzety
kontraktéw pozyskanych oraz planowanych do pozyskania przez Spdtke i przewidzianych do
realizacji w 2008 roku. Prognozowana zwyzka przychoddw ze sprzedazy oraz kosztdw Spdiki
jest wynikowqg wzrostu jej skali produkcji. Planowany wzrost kosztéw statych Spdtki wynika z

zatozenia dotyczgcego zwiekszenia zatrudnienia i wynagrodzeh pracownikdw.

42



Sprawozdanie Zarzqdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA - za | pbtrocze 2008 roku

XXIIl. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Informacja o wartodci pozycji pozabilansowych (poreczenia i gwarancje) zawarta jest w
notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego pod numerem 19 zobowigzania

warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji oraz poreczen na dzien 30.06.2007 roku.

XXIV. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

W okresie objetym raportem nie wprowadzono znaczqcych zmian w podstawowych

zasadach zarzgdzania.

XXV. WARTOSC WYNAGRODZIEN, NAGROD | KORZIYSCI WYPLACONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Informacija o warto$ci wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych osobom zarzqgdzajgecym i
nadzorujgcym w okresie objetym sprawozdaniem, zawarta jest w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego w tabelach:

- wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujgcej w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku;

- wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w
jednostkach zaleznych, wspbdtzaleznych i stowarzyszonych w okresie od 01.01 do 30.06.2008

roku.

XXVIL. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

Na dzieh sktadania sprawozdania, Zarzgd nie posiada informaciji na temat umdw, w wyniku

ktorych mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcii.

XXVII. INFORMACIJE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. os$wiadcza iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
Rada Nadzorcza w drodze uchwat podjeta decyzje w sprawie wyboru firmy Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB Frgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wiosny Luddw 2 (61-831 Poznan), wpisanej na liste podmiotdow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq lzbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 238, na podmiot uprawniony do:

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego HYDROBUDOWY POLSKA S.A. oraz

skonsolidowanego sprawozdana finansowego Grupy Kapitatowej HBP za rok 2008
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1. Data zawarcia umowy

Na badanie sprawozdan finansowych HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta umowe z Grant
Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB Frgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.) w dniu 03
lipca 2008 roku.

2. kgczna wysokosé wynagrodzenia
Wysoko$¢ wynagrodzenia, nalezna Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.), z tytutu przeprowadzonego badania sprawozdan

finansowych na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 111 600,00 zt netto .

3. Pozostata wartosé umowy
Dodatkowo w  przytoczone] umowie Spdtka zobowiqgzuje sie pokryé koszty zwigzane z
wykonywaniem badania sprawozdania finansowego (np.: koszty noclegdw, wyzywienia,

przejazddw, przesytek kurierskich).

XXVIIl. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

Na dzieh bilansowy nie zostaty zawarte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. umowy z osobami
zarzqgdzajgcymi, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub

zwolnienia.

XXIX. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Grupa Kapitatowa HBP nie prowadzi programdw pracowniczych.

XXX. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ORAZ OGRANICZENIA W
ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Wszystkie akcje Spdtki sq akcjami zwyktymi na okaziciela. Brak jakichkolwiek ograniczeh
dotyczqgcych przenoszenia prawa wtasnosci oraz wszelkich innych ograniczeh w zakresie

wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spofki.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Spétki:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis

24.09.2008r. Tomasz Woroch Prezes Zarzqdu

24.09.2008r. Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu

24.09.2008r. Tomasz Starzak Wiceprezes Zarzgdu

24.09.2008 r. Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu

24.09.2008 r. Jarostaw Dusito Cztonek Zarzgdu

24.09.2008 r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu

24.09.2008 r. Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu
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