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INFORMACJE OGÓLNE 

1. INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJĄCYM, O GRUPIE KAPITAŁOWEJ ORAZ 
O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 
Grupa Kapitałowa Hydrobudowa Polska składa się z jednostki dominującej Hydrobudowa Polska S.A oraz spółki 
zaleŜnej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.o. 
Spółka dominująca Hydrobudowa Polska S.A. z siedzibą w Wysogotowie, ul. Skórzewska 35; 62-081 
Przeźmierowo jest spółką działającą w sektorze budowlanym specjalizującym się w budowie obiektów inŜynierii 
wodnej i lądowej, wykonawstwie robót inŜynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogólnego.  
Spółka została zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sąd Rejonowy we Włocławku pod numerem RHB–
794 w rejestrze handlowym, a następnie została wpisana przez Sąd Rejonowy w Toruniu ul. MłodzieŜowa 31, VII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000017342 – w dniu 06.06.2001 roku. 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwałą nr 1 zmieniło siedzibę Spółki 
na Wysogotowo koło Poznania ul. Skórzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sąd Rejonowy w Toruniu dokonał 
wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonał przekazania Aktu Rejestrowego Spółki według 
właściwości miejscowej do Sądu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziału Gospodarczego Krajowego Rejestru 
Sądowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sąd Rejonowy  w Poznaniu zarejestrował połączenie Spółki ze Spółką 
„Hydrobudowa Śląsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana została zmiana nazwy Spółki 
z HYDROBUDOWA Włocławek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 
Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego. 
 
Spółce nadano numer statystyczny REGON 910097080. 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest wg PKD 4524B „Budowa pozostałych obiektów inŜynierii 
wodnej”. 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Spółki dominującej dnia 
23 września 2008 r.  
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje I półrocze 2008 roku, tj. okres od 1.01.2008 do 30.06.2008r. 
oraz zawiera dane porównawcze za I półrocze 2007 oraz na dzień 31.12.2007r. 
 
Czas trwania Spółki dominujące oraz Spółki zaleŜnej jest nieoznaczony. 
 

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALEśNYCH 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. od dnia 16 maja 2008 roku w związku z zawiązaniem i objęciem całego kapitału 
Spółki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o. pełni rolę jednostki dominującej w Grupie 
Kapitałowej HBP. 
 
Jednostka podlegająca konsolidacji: 
Na dzień 30 czerwca 2008 roku konsolidacji podlegała następująca Spółka: 
 
Nazwa jednostki Siedziba Udział w kapitale na 

dzień 30.06.2008 r. 
Metoda konsolidacji 

HYDROBUDOWA 
POLSKA KONSTRUCKJE 
Sp. z o.o. 

Mikołów 100% pełna 

 
 
 

1.2. INFORMACJE PODMIOTACH POWIĄZANYCH. 

 
Podmiotem dominującym wobec Spółki Hydrobudowa Polska S.A. jest PBG S.A. z siedzibą w Wysogotowie koło 
Poznania.  
 
Poza spółką zaleŜną Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.o. podmiotami powiązanymi kapitałowo są 
podmioty bezpośrednio zaleŜne od PBG: 
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Nazwa jednostki Siedziba Zakres działalności 

Metorex 
Sp. z o.o. 

ul. świrki i Wigury 17A, 87-100 Toruń 
POLSKA 

Budownictwo ogólne EKD 4521 

Infra SA 

ul. Skórzewska 35 
Wysogotowo 
62-081 Przeźmierowo 
POLSKA 

Renowacja sieci wodociągowych i kanalizacyjnych 

Pris Sp. z o.o. (GK Infra) 
ul. Popielskiego 14, 52-019 Wrocław 
POLSKA 

Renowacja sieci wodociągowych i kanalizacyjnych 

KWG SA (dawniej KB GAZ SA) 
ul. Krasickiego 4, 71-333 Szczecin 
POLSKA 

Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie 
obiektów liniowych: rurociągów, linii 
elektroenergetycznych, inŜynieria lądowa gdzie 
indziej nie sklasyfikowana PKD 45 21 C 

Hydrobudowa 9  
ul. Sienkiewicza 9, 60-900 Poznań 
POLSKA 

Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie 
obiektów inŜynierskich, gdzie indziej nie 
sklasyfikowanych 4521 F 

Dromost 
Sp. z o.o. 

śabno 4A, 63-112 Brodnica 
POLSKA 

Działalność produkcyjna, handlowa i usługową w 
zakresie specjalistycznych robót drogowych i 
mostowych 45 23 A. 

PBG Dom  
Sp. z o.o. 

ul. Skórzewska 35, Wysogotowo 
k/Poznania 
62-081 Przeźmierowo 
POLSKA 

Wykonywanie robót ogólnobudowlanych związanych 
ze wznoszeniem budynków 45 21 A 

Apartamenty Poznańskie 
 Sp. z o.o. 

ul. Pamiątkowa 3/46, 61-512 Poznań 
POLSKA 

Wykonywanie robót ogólnobudowlanych związanych 
ze wznoszeniem budynków 45 21 A 

Przedsiębiorstwo Robót 
InŜynieryjno Drogowych SA 

ul. Poznańska 42, 64-300 Nowy 
Tomyśl  
POLSKA 

Budowa dróg kołowych i szynowych PKD 4523A 
oraz budowa autostrad, dróg, lotnisk i obiektów 
sportowych EKD 4523 

Brokam  
Sp. z o.o. 

ul. Skórzewska 35, Wysogotowo  
62 – 081 Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie kamieni ozdobnych i kamieni dla 
potrzeb budownictwa  1411 Z 

Bathinex 
Sp. z o.o. 

ul. Skórzewska 35, Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie kamieni ozdobnych i kamieni dla 
potrzeb budownictwa  1411 Z 

GAS & OIL Engineering s.r.o. 
 

Karpatska, 3256/15 
Poprad 05801 SŁOWACJA 

Usługi projektowania, nadzór inwestorski 

Excan Oil and Gas Engineering Ltd 
#201,9637-45 Avenue Edmonton AB 
T6E 5Z8  CANADA 

Pośrednictwo w zawieraniu umów, koordynacja prac 
projektowo-inŜynierskich, działalność handlowa 

AVTIA S.A. 
Ul. Skórzewska 35, Wysogotowo 
62 – 081 Przeźmierowo 
POLSKA 

Wsparcie informatyczne dla wszystkich Spółek z 
Grupy. 

APRIVIA S.A. 
Ul. Skórzewska 35, Wysogotowo 
62 – 081 Przeźmierowo 
POLSKA 

Obszar budownictwa drogowego w  tym 
pozyskiwanie i realizacja kontraktów. Wykonywanie 
zadań w obszarze kubaturowym. 

BETPOL S.A. 
Ul. Fordońska 168a, Wysogotowo  
61 – 081, Przeźmierowo 
POLSKA 

Budownictwo drogowe. Realizowanie usług zw. z 
pracami Ŝelbetonowymi, rozbiórkowymi, recykling.   

 
Ponadto Grupa dokonała transakcji z podmiotami powiązanymi osobowo: 
- „Dwór Smólsk” Sp. z o.o. 
- Pan Andrzej Wilczyński, 
- Pan Jerzy Wiśniewski, 
- Wiertmar. 
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1.3. SKŁAD ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ SPÓŁKI DOMINUJĄCE 

W skład Zarządu Spółki na dzień 1 stycznia 2008 roku wchodzili: 
• Tomasz Woroch – Prezes Zarządu,  
• Tomasz Starzak – Wiceprezes Zarządu,  
• Edward Kasprzak – Wiceprezes Zarządu,  
• Krzysztof Jan Diduch – Członek Zarządu  
• Rafał Damasiewicz – Członek Zarządu,  
• Andrzej Zwierzchowski – Członek Zarządu,  
• Jarosław Dusiło – Członek Zarządu, 
• Joanna Zwolak – Członek Zarządu. 

 
W dniu 30 czerwca 2008 roku Pan Krzysztof Diduch złoŜył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Zarządu Spółki. 
 
Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego w skład Zarządu Spółki wchodzili: 

• Tomasz Woroch – Prezes Zarządu,  
• Tomasz Starzak – Wiceprezes Zarządu,  
• Edward Kasprzak – Wiceprezes Zarządu,  
• Rafał Damasiewicz – Członek Zarządu,  
• Andrzej Zwierzchowski – Członek Zarządu,  
• Jarosław Dusiło – Członek Zarządu, 
• Joanna Zwolak – Członek Zarządu. 

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki na dzień 1 stycznia 2008 roku wchodzili: 

• Małgorzata Wiśniewska – Przewodnicząca Rady Nadzorczej,  
• Andrzej Wilczyński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  
• Piotr Stobiecki – Sekretarz Rady Nadzorczej,  
• Marcin Idziorek – Członek Rady Nadzorczej,  
• Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej,  
• Grzegorz Wojtkowiak – Członek Rady Nadzorczej.  

 

Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianie. 

1.4. POZOSTAŁE INFORMACJE DOTYCZĄCE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych nie 
dokonano korekt wynikających z zastrzeŜeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania o sprawozdaniach 
finansowych za lata, za które prezentowane są sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe.  
 
W związku z połączeniem spółek Hydrobudowa Śląsk S.A. – Spółka Przejmowana oraz Hydrobudowa Włocławek 
S.A. (obecnie Hydrobudowa Polska S.A.) – Spółka Przejmująca zostały zmienione dane porównawcze do 
sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 30 czerwca 2008 roku w taki sposób, jakby połączenie miało 
miejsce na koniec roku obrotowego zakończonego 31.12.2006r. 
 

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRĄGLEŃ  

2.1. PODSTAWA SPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Hydrobudowa Polska sporządzone zostało zgodnie 
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej wydanymi przez International Accounting 
Standards Board (IASB) wprowadzonymi do stosowania na podstawie Rozporządzenie Komisji (WE) nr 
1725/2003 przyjmujące określone międzynarodowe standardy rachunkowości zgodnie z Rozporządzeniem (WE) 
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U L 261) oraz przepisy zmieniające. 
W zakresie nieuregulowanym w MSR/MSSF Grupa stosuje przepisy: 
1. Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 

z późniejszymi zmianami), 
2. Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad uznawania, 

metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. z 2001 roku Nr 
149, poz.1674), 

3. Rozporządzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujące dyrektywę 2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, 
włączenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam , 
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4. Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 2005 roku, nr 209, poz. 
1744). 

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRĄGLEŃ 

Walutą sprawozdawczą niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest złoty polski, a wszystkie 
kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).  
 

2.3. ZAŁOśENIE KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności 
Spółki dominującej i Spółki zaleŜnej. 
 

2.4. ŚREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR 

W okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi stosowano średnie 
kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczególności: 
- kurs obowiązujący na ostatni dzień kaŜdego okresu bilansowego:  
 kurs na dzień 30.06.2008  3,3542 
 kurs na dzień 31.12.2007  3, 5820 
- średni kurs w okresie, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
miesiąca w danym okresie,  
 średni kurs w okresie 01.01. – 30.06.2008 3,4776 
 średni kurs w okresie 01.01. – 30.06.2007 3,8486 
 
 
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych, ze sprawozdania 
finansowego i porównywalnych danych finansowych, przeliczone na EURO: 
 

2.5. WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 

Przychody ze sprzedaŜy 317 141  197 068  91 195  51 205  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 29 132  14 256  8 377  3 704  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 592  25 636  7 934  6 661  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 21 032  24 321  6 048  6 319  

Zysk (strata) netto 21 032  24 321  6 048  6 319  

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (11 113) (23) (3 196) (6) 

Środki pienięŜne netto wykorzystane w działalności 
inwestycyjnej 

2  179  1  47  

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej -   -   -   -   

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów 

(11 111) 156  (3 195) 41  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 146 558 138 673 146 558 138 673 

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 146 558 138 673 146 558 138 673 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,14  0,18  0,04  0,05  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą   
(w PLN / EUR)  

0,14  0,18  0,04  0,05  

Średni kurs w okresie PLN / EUR     3,4776  3,8486  
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na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.06.2008 31.12.2007. 30.06.2008 31.12.2007. Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 

Aktywa 744 998  582 702  222 109  154 735  

Zobowiązania długoterminowe 39 454  76 598  11 763  20 340  

Zobowiązania krótkoterminowe 252 123  366 752  75 166  97 390  

Kapitał własny 453 421  139 352  135 180  37 005  

Kapitał podstawowy 173 673  138 673  51 778  36 824  

Liczba akcji w tys. szt. 173 673  138 673 173 673 138 673 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 2,61  1,00  0,78  0,27  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję 
(w PLN / EUR) 

-   -   -   -   

Kurs PLN / EUR na koniec okresu     3,3542  3,7658  

 

3. ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, 
z wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych, pochodnych instrumentów finansowych oraz aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaŜy (chyba stara nazwa), które są wyceniane według wartości godziwej. Wartość bilansowa 
ujętych zabezpieczanych aktywów i zobowiązań jest korygowana o zmiany wartości godziwej, które moŜna 
przypisać ryzyku, przed którym te aktywa i zobowiązania są zabezpieczane.  

3.1. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOŚCI 

Przyjęte do sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego zasady rachunkowości są zgodne ze 
stosowanymi w latach ubiegłych, za wyjątkiem nowych / znowelizowanych standardów, które obowiązują w latach 
obrotowych rozpoczynających się w dniu 1 stycznia 2008 roku.  
Spółka wprowadziła zmianę prezentacyjną w porównaniu do zasad przedstawionych w raporcie za 2007 rok.  
Instrumenty pochodne zabezpieczające przepływy pienięŜne wykazywane są w wartości godziwej 
z uwzględnieniem zmian tej wartości: 
- w części uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezpośrednio w kapitale własnym, 
- w części uznanej za nieskuteczną – w rachunku zysków i strat. 
Instrumenty pochodne zabezpieczające wartość godziwą aktywów i zobowiązań wykazywane są w wartości 
godziwej. Skutki zmiany wartości godziwej tych instrumentów są ujmowane w rachunku zysków i strat. 
W dotychczas opublikowanych sprawozdaniach finansowych przychody i koszty związane z nieskutecznym 
zabezpieczeniem ujmowane były w rachunku zysków i strat w przychodach lub kosztach finansowych. 
W trosce o rzetelny i jasny sposób prezentacji zdarzeń gospodarczych w sprawozdaniach jednostkowych i 
skonsolidowanych, po wspólnej analizie z audytorem postanowiono  zmienić zasady prezentacji. 
Konkretna transakcja na zakup/sprzedaŜ instrumentu finansowego powinna być „kojarzona” ze zdarzeniem 
biznesowym (projektem, budową), na potrzeby którego została zawarta. 
Wszystkie zapisy dotyczące instrumentów finansowych odnoszone w rachunek zysków i strat prezentujemy w 
jego części operacyjnej – odpowiednio w pozycji: Przychody ze sprzedaŜy lub Koszt własny sprzedaŜy.  
Zgodnie z przyjętą powyŜszą zasadą dokonano korekty danych porównywalnych. 

3.2. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATĄ ICH WEJŚCIA W śYCIE 

Grupa nie skorzystała z moŜliwości wcześniejszego zastosowania nowych standardów i subskrypcji, które zostały 
juŜ opublikowane oraz zatwierdzone przez Unię Europejską, ale wejdą w Ŝycie po dniu bilansowym. 

3.3. WPŁYW NOWYCH STANDARDÓW I INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE SPÓŁKI 

Na dzień 30 czerwca 2008 roku zostały opublikowane nowe standardy i interpretacje do MSSF dotyczące: 
• Zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji”  - data wejścia w Ŝycie 1 stycznia 2009 r. Zmiana 

standardu nie będzie miała wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy; 
• Zaktualizowany MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” - data wejścia w Ŝycie 1 lipca 2009 r. 

Zmiana standardu nie będzie miała wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy; 
• MSSF 8 „Segmenty operacyjne” - data wejścia w Ŝycie 01.01.2009 r. Grupa oczekuje, Ŝe nowy standard 

będzie miał znaczący wpływ na prezentację i ujawnienie informacji o segmentach operacyjnych 
w  sprawozdaniu finansowym;  

• Zaktualizowany MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” - data wejścia w Ŝycie 01.01.2009 r. 
Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu 
o kryterium cech wspólnych i wprowadza sprawozdanie z łącznych zysków (statement of comprehensive 
income). Pozycje przychodów i kosztów oraz pozycje składające się na pozostałe łączne zyski mogą być 
prezentowane albo w pojedynczym sprawozdaniu z łącznych zysków pokazującym sumy cząstkowe 
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albo w dwóch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie 
z zysków łącznych). Grupa oczekuje, Ŝe zmiana standardu nie będzie miała wpływu na wartości 
prezentowane w sprawozdaniu, zmieni jedynie sposób prezentacji przychodów i kosztów oraz zysków; 

• Zmiany do MSR 14 „Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności” – obowiązuje przy 
wcześniejszym zastosowaniu zmian do MSR 1; 

• Zaktualizowany MSR 23 „Koszty finansowania zewnętrznego” - data wejścia w Ŝycie 01.01.2009r. 
Spółka oczekuje, Ŝe zmiana nie będzie miała wpływu na zasady rachunkowości, poniewaŜ główna 
zmiana polegająca na wyeliminowaniu jednej z opcji ujmowania kosztów finansowania zewnętrznego 
związanych z wytworzeniem aktywów bezpośrednio w wyniku, nie była przez Grupę stosowana. Grupa 
stosowała dotychczas rozwiązanie polegające na aktywowaniu tych kosztów, które po nowelizacji 
standardu stanie się jedynym obowiązującym rozwiązaniem; 

• Zmiany do MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejścia w Ŝycie 
1 lipca 2009 r. Zmiana standardu nie będzie miała wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

• Zmiany do MSR 32 „Instrumenty Finansowe – Prezentacja” i MSR 1 „Prezentacja Sprawozdań 
Finansowych” – Instrumenty finansowe z opcją sprzedaŜy i obowiązki powstające przy likwidacji - data 
wejścia w Ŝycie 1 stycznia 2009 r. Zmiana standardu nie będzie miała wpływu na sprawozdanie 
finansowe Grupy. 

 

3.4. ZASADY OGÓLNE 

3.4.1. ZASADA KONTYNUACJI DZIAŁANIA 

Zasada kontynuacji działania zakłada, Ŝe jednostka będzie kontynuowała w dającej się przewidzieć przyszłości 
działalność w niezmniejszonym istotnie zakresie, jeŜeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub 
rzeczywistością gospodarczą. Przyjęcie takiego załoŜenia uzasadnia wycenę posiadanych zasobów i ich 
stopniowego zuŜycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztów (zasada kosztu historycznego). Odstąpienie 
od zasady kontynuacji działania musi być uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadłość, przekazanie, 
podział, lub sprzedaŜ związane z obniŜeniem wartości aktywów netto, wygaśnięcie umowy Spółki bądź koncesji 
stanowiącej podstawę jej działalności) lub rzeczywistością gospodarczą (utrata istotnego rynku zbytu, brak 
płynności, ponoszone straty itp.). 
W przypadku utraty zdolności do kontynuowania działalności posiadane zasoby wycenione będą w cenach 
sprzedaŜy netto moŜliwych do uzyskania, nie wyŜszych od cen ich nabycia albo kosztów wytworzenia, 
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takŜe odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości. W takim przypadku utworzona zostanie równieŜ rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty 
spowodowane zaprzestaniem działalności lub jej znacznym ograniczeniem. 

3.4.2. ZASADA MEMORIAŁU 

Zasada memoriału nakłada obowiązek ujęcia w księgach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich 
operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleŜnie od terminu ich zapłaty.  

3.4.3. ZASADA WSPÓŁMIERNOŚCI 

Zasada współmierności zapewnia, Ŝe w wyniku finansowym danego okresu zostaną ujęte wszystkie koszty, które 
w sposób bezpośredni lub pośredni przyczyniły się do powstania przychodów tego okresu. Koszty dotyczące 
danego okresu są to koszty poniesione oraz koszty, które zostaną poniesione w następnych okresach, jeŜeli 
dotyczą danego okresu. 
Przez związek kosztów z przychodami danego roku naleŜy rozumieć powiązanie w sposób bezpośredni 
z konkretnym przychodem tego roku lub w sposób pośredni z ogółem przychodów, co oznacza, Ŝe w przyszłości 
nie będzie moŜna tych kosztów przyporządkować do konkretnego przychodu. Koszty te obciąŜą wynik finansowy 
okresu, w którym zostały poniesione. 

3.4.4. ZASADA OSTROśNOŚCI 

Zasada ostroŜności zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywów, a takŜe kompletnego wykazania zobowiązań 
oraz uznanie przychodów za zrealizowane wówczas, jeŜeli jest to praktycznie pewne, a ujęcie kosztów z chwilą 
ich poniesienia, co zapewni, Ŝe aktywa i przychody nie będą zawyŜone, a zobowiązania i koszty zaniŜone. 
Stosowanie zasady ostroŜnej wyceny nie oznacza, Ŝe w jednostce mogą być tworzone ukryte kapitały lub 
nadmierne rezerwy, gdyŜ w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie byłoby neutralne i wiarygodne. 

3.4.5. ZASADA CIĄGŁOŚCI 

Zasada ciągłości obejmuje ciągłość formalno-rachunkową, długość okresu sprawozdawczego, powiązanie bilansu 
zamknięcia z bilansem otwarcia, jak równieŜ ciągłość zastosowanych i raz przyjętych zasad wyceny aktywów 
i pasywów, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodów i rozliczania kosztów oraz zapewnienie 
porównywalności informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjętych rozwiązań na inne moŜe 
nastąpić w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wpływ tych zmian 
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na wynik finansowy zostaną wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona porównywalność 
danych sprawozdania finansowego dotyczących roku poprzedzającego rok obrotowy, w którym dokonano zmian. 

3.4.6. ZASADA ISTOTNOŚCI 

Zasada istotności dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, które są przydatne i waŜące dla 
oceny sytuacji majątkowej, finansowej i wyniku finansowego. Istotność zaleŜy od kwoty i charakteru pozycji 
ocenianych w konkretnych okolicznościach jej pominięcia. Podejmując decyzję o tym czy dana pozycja lub 
pozycje zagregowane są istotne, charakter i rozmiary pozycji oceniać naleŜy łącznie. 
Zasada istotności dotyczy prezentacji sytuacji majątkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu 
finansowym. 

3.4.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT 

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywów i zobowiązań, chyba, Ŝe MSR wymaga lub 
dopuszcza dokonanie kompensaty. 
Pozycje przychodów i kosztów moŜna kompensować wtedy i tylko wtedy, gdy: 
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub 
2. zyski, straty i powiązane z nimi koszty wynikające z tych samych lub zbliŜonych transakcji lub zdarzeń nie są 

istotne. 
W Spółce przyjmuje się następujące transakcje prezentowanych poprzez kompensaty: 

1. zyski i straty na sprzedaŜy aktywów trwałych, łącznie z inwestycjami i aktywami słuŜącymi działalności 
operacyjnej, ujmowane są w wysokości róŜnicy między przychodami osiągniętymi ze sprzedaŜy a 
wartością bilansową danego składnika aktywów powiększoną o koszty sprzedaŜy, 

2. wydatki związane z rezerwą, które na mocy umowy są refundowane przez stronę trzecią (np. 
gwarancja udzielona przez dostawcę) kompensuje się z odnośną kwotą refundacji, 

3. aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazuje się jako nadwyŜka aktywa lub 
rezerwy, 

4. zaliczki otrzymane na wykonanie prac wynikających z umów o usługę budowlaną kompensuje się z 
wartością naleŜnych przychodów wynikającą z tych umów pod warunkiem moŜliwości kompensaty na 
podstawie zapisów umowy, 

5. zyski i straty powstałe z tytułu grupy zbliŜonych transakcji ujmuje się w kwocie netto, np. zyski i straty z 
tytułu róŜnic kursowych lub zyski i straty z tytułu wyceny instrumentów finansowych przeznaczonych do 
obrotu i zabezpieczających ujętych w wyniku finansowym, zyski lub straty z tytułu dyskonta 
rozrachunków długoterminowych. 

 

3.4.8. ZASADA PRZEWAGI TREŚCI NAD FORMĄ 

Zasada przewagi treści nad formą oznacza, Ŝe sprawozdanie finansowe powinno przedstawiać informacje 
odzwierciedlające ekonomiczną treść zdarzeń i transakcji, a nie tylko ich formę prawną. 

3.5. SZCZEGÓŁOWE ZASADY  WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW 

3.5.1. WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

Do wartości niematerialnych zaliczane są aktywa spełniające następujące kryteria: 
- moŜna je wyłączyć lub wydzielić z jednostki gospodarczej i sprzedać, przekazać, licencjonować lub oddać do 
odpłatnego uŜytkowania osobom trzecim, zarówno indywidualnie, jak teŜ łącznie z powiązanymi z nimi umowami, 
składnikami aktywów lub zobowiązań lub 
- wynikają z tytułów umownych lub innych tytułów prawnych, bez względu na to, czy są zbywalne lub moŜliwe do 
wyodrębnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytułów lub zobowiązań. 
Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są ujmowane w bilansie według ceny nabycia.  
Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej są ujmowane w bilansie 
według wartości godziwej na dzień przejęcia.  
Po początkowym ujęciu wartości niematerialne i prawne wycenia się wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po 
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
Okres uŜytkowania wartości niematerialnych w zaleŜności od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za 
ograniczony lub nieokreślony.  
Z wyjątkiem prac rozwojowych, wartości niematerialne wytworzone przez jednostkę we własnym zakresie nie są 
ujmowane w aktywach, a nakłady poniesione na ich wytworzenie są ujmowane w kosztach okresu, w którym 
zostały poniesione.  
Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie uŜytkowania oraz te, które jeszcze nie są uŜytkowane poddaje 
się, co roku weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów lub na 
poziomie ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. W przypadku pozostałych wartości niematerialnych 
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystąpiły przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości.  
Okresy uŜytkowania poszczególnych wartości niematerialnych i prawnych poddawane są corocznej weryfikacji, 
a w razie konieczności, korygowane od początku następnego roku obrotowego. 
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3.5.1.1. Koszty prac badawczych i rozwojowych  

Koszty prac badawczych są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia. Nakłady 
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres, 
jeŜeli moŜna uznać, Ŝe zostaną one w przyszłości odzyskane. Po początkowym ujęciu nakładów na prace 
rozwojowe, stosuje się model kosztu historycznego zgodnie, z którym składniki aktywów są ujmowane według 
cen nabycia pomniejszonych o skumulowaną amortyzację i skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty 
wartości. Wszelkie nakłady przeniesione na kolejny okres są amortyzowane przez przewidywany okres 
uzyskiwania przychodów ze sprzedaŜy z danego przedsięwzięcia. 
Koszty prac rozwojowych są poddawane ocenie pod kątem ewentualnej utraty wartości corocznie – jeśli składnik 
aktywów nie został jeszcze oddany do uŜytkowania, lub częściej – gdy w ciągu okresu sprawozdawczego pojawi 
się przesłanka utraty wartości wskazująca na to, Ŝe ich wartość bilansowa moŜe nie być moŜliwa do odzyskania. 

3.5.2. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

Rzeczowe aktywa trwałe początkowo ujmowane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cenę nabycia 
zwiększają wszystkie koszty związane bezpośrednio z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu 
zdatnego do uŜytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do uŜywania, takie jak koszty 
konserwacji i napraw, ujmowane są w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.  
Po początkowym ujęciu rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
Środki trwałe w momencie ich nabycia są dzielone na części składowe będące pozycjami o istotnej wartości, dla 
których moŜna przyporządkować odrębny okres ekonomicznej uŜyteczności. Częścią składową są równieŜ koszty 
generalnych przeglądów oraz istotne części zamienne i wyposaŜenie, jeŜeli będą wykorzystywane przez okres 
dłuŜszy niŜ rok.  
Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres uŜytkowania danego składnika aktywów, który 
dla poszczególnych grup rzeczowych aktywów trwałych wynosi: 
 

Typ Stawka amortyzacyjna Okres 

   

Grunty (prawa wieczystego uŜytkowania) –% –lat 

Budynki i budowle 1,5 – 5 % 20 – 67 lat 

Maszyny i urządzenia techniczne 5 – 50 % 2 – 20 lat 

Urządzenia biurowe 10 – 20 % 5 – 10 lat 

Środki transportu 10 – 50 % 2 – 10 lat 

Komputery 20 – 40 % 2,5 – 5 lat 

Inwestycje w obcych środkach trwałych  10 % 10 lat 

 
Rozpoczęcie amortyzacji następuje po przyjęciu środka trwałego do uŜytkowania. JeŜeli przy sporządzaniu 
sprawozdania finansowego zaistniały okoliczności, które wskazują na to, Ŝe wartość bilansowa rzeczowych 
aktywów trwałych moŜe nie być moŜliwa do odzyskania, dokonywany jest przegląd tych aktywów pod kątem 
ewentualnej utraty wartości. JeŜeli istnieją przesłanki wskazujące na to, Ŝe mogła nastąpić utrata wartości, a 
wartość bilansowa przekracza szacowaną wartość odzyskiwalną, wówczas wartość tych aktywów bądź ośrodków 
wypracowujących środki pienięŜne, do których te aktywa naleŜą jest obniŜana do poziomu wartości 
odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna odpowiada wyŜszej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej 
pomniejszonej o koszty sprzedaŜy lub wartości uŜytkowej. Przy ustalaniu wartości uŜytkowej, szacowane przyszłe 
przepływy pienięŜne są dyskontowane do wartości bieŜącej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto 
odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ryzyka związanego z danym 
składnikiem aktywów. W przypadku składnika aktywów, który nie generuje wpływów pienięŜnych w sposób 
znacząco samodzielny, wartość odzyskiwalna jest ustalana dla ośrodka wypracowującego środki pienięŜne, do 
którego ten składnik naleŜy. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości są ujmowane w rachunku zysków i strat 
w pozycji „Pozostałe koszty operacyjne”. 
Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych moŜe zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w 
przypadku, gdy nie są spodziewane Ŝadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego uŜytkowania takiego 
składnika aktywów. Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaŜy/likwidacji lub zaprzestania uŜytkowania środków 
trwałych są określane jako róŜnica pomiędzy przychodami ze sprzedaŜy a wartością netto tych środków trwałych i 
są ujmowane w rachunku zysków i strat.  
Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montaŜu i są wykazywane według 
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu zakończenia 
budowy i przekazania środka trwałego do uŜywania.  
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3.5.3. LEASING 

3.5.3.1. Grupa jako leasingobiorca  

Umowy leasingu finansowego na mocy, której następuje przeniesienie na Spółkę zasadniczo całego ryzyka 
i poŜytków wynikających z posiadania przedmiotu leasingu, są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia 
leasingu według niŜszej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego 
przedmiot leasingu lub wartości bieŜącej minimalnych opłat leasingowych. Minimalne opłaty leasingowe rozdziela 
się pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiązania z tytułu leasingu w sposób umoŜliwiający 
uzyskanie stałej stopy odsetek w stosunku do niespłaconego salda zobowiązania. Warunkowe opłaty leasingowe 
są ujmowane w kosztach okresu, w którym je poniesiono. 
Środki trwałe uŜytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane według takich samych zasad 
jak stosowane do własnych aktywów Spółki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczającej pewności, Ŝe Grupa 
uzyska tytuł własności przed końcem okresu leasingu wówczas dany składnik jest amortyzowany przez krótszy z 
dwóch okresów: szacowany okres uŜytkowania środka trwałego lub okres leasingu. 
Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z 
tytułu leasingu operacyjnego ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres 
trwania leasingu. 

3.5.3.2. Grupa jako leasingodawca 

W okresie sprawozdawczym i porównywalnym Grupa nie była leasingodawcą. 

3.5.4. NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

Nieruchomości inwestycyjne początkowo wycenia się według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
z uwzględnieniem kosztów przeprowadzenia transakcji. Po początkowym ujęciu nieruchomości inwestycyjne są 
wyceniane według wartości godziwej. Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości 
inwestycyjnych są ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym powstały. Wartość godziwa 
nieruchomości inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzień bilansowy. 

3.5.5. AKTYWA TRWAŁE I GRUPY AKTYWÓW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 

Aktywa trwałe i grupy aktywów netto są klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy, jeŜeli ich wartość 
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedaŜy niŜ w wyniku ich dalszego 
uŜytkowania. Warunek ten uznaje się za spełniony wyłącznie wówczas, gdy składnik aktywów jest dostępny w 
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedaŜy, a wystąpienie transakcji sprzedaŜy jest bardzo 
prawdopodobne w ciągu roku od momentu zmiany klasyfikacji.  
Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy a takŜe grupy aktywów netto przeznaczonych do 
sprzedaŜy wyceniane są po niŜszej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub wartości godziwej pomniejszonej o 
koszty zbycia. 

3.5.6. ZAPASY 

Zapasy są wyceniane według niŜszej z dwóch wartości: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartości netto 
moŜliwej do uzyskania. Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia składają się koszty zakupu, koszty przetworzenia 
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. 
Cenę nabycia lub koszt wytworzenia ustala się w odniesieniu do bieŜącego, jak i poprzedniego roku wg 
następujących zasad: 
− Materiały i towary: wg metod „pierwsze weszło-pierwsze wyszło” i metody szczegółowej identyfikacji 

poszczególnych cen nabycia lub kosztów wytworzenia. 
− Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztów bezpośrednich materiałów i robocizny powiększonych o 

narzut pośrednich kosztów produkcji ustalony przy załoŜeniu normalnego wykorzystania mocy 
produkcyjnych, z wyłączeniem kosztów finansowania zewnętrznego. 

Wartość netto moŜliwa do uzyskania jest to róŜnica pomiędzy szacowaną ceną sprzedaŜy dokonywanej w toku 
zwykłej działalności gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykończenia i kosztami niezbędnymi do 
doprowadzenia sprzedaŜy do skutku. 

3.5.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNĘTRZNEGO 

Grupa stosuje generalnie zasadę, Ŝe koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w okresie, 
w którym je poniesiono zgodnie z podejściem wzorcowym określonym w MSR 23. 
Koszty finansowania, które moŜna bezpośrednio przyporządkować nabyciu, budowie lub wytworzeniu składnika 
aktywów trwałych, aktywuje się jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów 
trwałych. Na koszty finansowania zewnętrznego składają się odsetki oraz prowizje. 
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3.5.8. DOTACJE PAŃSTWOWE 

Dotacje rządowe, łącznie z niepienięŜnymi dotacjami wykazywanymi w wartości godziwej ujmowane są wyłącznie 
wówczas, gdy istnieje wystarczająca pewność, Ŝe Spółka spełni warunki związane z daną dotacją oraz, Ŝe dana 
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. 
W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wówczas jest ona ujmowana jako przychód w sposób 
współmierny do kosztów, które dotacja ta ma w zamierzeniu kompensować. Natomiast w przypadku, gdy dotacja 
dotyczy określonego składnika aktywów, wówczas jej wartość godziwa jest ujmowana na koncie przychodów 
przyszłych okresów, a następnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zysków i strat jako przychód na 
przestrzeni okresów proporcjonalnie do odpisów amortyzacyjnych dokonywanych od tego składnika aktywów. 
W okresie sprawozdawczym Grupa nie wykazuje i nie rozlicza dotacji rządowych. 

3.5.9. NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług ujmowane są i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, 
z uwzględnieniem odpisów aktualizujących wartość naleŜności. Odpisy na naleŜności wątpliwe szacowane są 
w momencie, gdy ściągnięcie pełnej kwoty naleŜności przestało być prawdopodobne. Wartość odpisów jest 
szacowana na podstawie indywidualnej analizy naleŜności wątpliwych. W wyniku tej analizy szacowana jest 
wartość odpisu. Decydujący wpływ na wartość odpisu ma prawdopodobieństwo nie ściągnięcia naleŜności,  
a w szczególności: charakter naleŜności, kondycja finansowa dłuŜnika oraz zabezpieczenia naleŜności. 
Grupa stosuje w odniesieniu do naleŜności z tytułu dostaw i usług terminy zapadalności w przedziale od 7 do 90 
dni. 
Po początkowym ujęciu naleŜności wycenia się, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosując metodę 
efektywnej stopy procentowej. JednakŜe w przypadku naleŜności o terminie wymagalności nie dłuŜszym niŜ 
12 miesięcy od dnia bilansowego, analizowane są przesłanki mające wpływ na wartość wyceny takich naleŜności 
w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przepływy pienięŜne i inne). 
Na podstawie wyników przeprowadzonej analizy, naleŜności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty wówczas, 
gdy róŜnica pomiędzy wartością w skorygowanej cenie nabycia i wartością w kwocie wymaganej zapłaty nie 
wywiera istotnego wpływu na cechy jakościowe sprawozdania finansowego. 
Odstępuje się od naliczania odsetek od naleŜności z tytułu dostaw i usług. JeŜeli Zarząd Spółki uzna to za 
zasadne, nalicza się odsetki ustawowe lub wynikające z zawartej umowy. 

3.5.10. INSTRUMENTY FINANSOWE 

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kaŜdą umowę, która skutkuje jednocześnie powstaniem składnika 
aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego lub instrumentu kapitałowego u drugiej ze 
stron, pod warunkiem, Ŝe z kontraktu zawartego między dwiema lub więcej stronami jednoznacznie wynikają 
skutki gospodarcze. 
 
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziałem na: 

1) Składniki aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych wyceniane według wartości godziwej 
poprzez rachunek zysków i strat – aktywa i zobowiązania nabyte lub zaciągnięte głównie w celu 
sprzedaŜy lub odkupienia w bliskim terminie lub są częścią portfela określonych instrumentów 
finansowych, którymi zarządza się łącznie, i dla których istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego 
wzoru generowania krótkoterminowych zysków; 

2) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności - aktywa finansowe niebędące instrumentami 
pochodnymi, z ustalonymi lub moŜliwymi do określenia płatnościami oraz o ustalonym terminie 
wymagalności, względem których Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymać w posiadaniu do 
upływu terminu wymagalności; 

3) PoŜyczki i naleŜności - aktywa finansowe niebędące instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub 
moŜliwymi do określenia płatnościami, które nie są kwotowane na aktywnym rynku, 

4) Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy - aktywa finansowe niebędące instrumentami pochodnymi, 
które zostały wyznaczone jako dostępne do sprzedaŜy lub niebędące (a) poŜyczkami i naleŜnościami, 
(b) inwestycjami utrzymywanymi do upływu terminu wymagalności, ani (c) aktywami finansowymi 
wycenianymi w wartości godziwej przez wynik finansowy. 

5) Pozostałe zobowiązania finansowe. 

3.5.10.1. Ujęcie i wyłączenie składnika aktywów finansowych oraz zobowiązania finansowego 

Składnik aktywów finansowych lub zobowiązanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje się 
stroną umowy tego instrumentu. 
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedaŜy aktywów i zobowiązań finansowych ujmuje się na dzień ich 
rozliczenia. 
Składnik aktywów finansowych wyłącza się z bilansu w przypadku, gdy wynikające z zawartej umowy prawa do 
korzyści ekonomicznych i ryzyka z niej wynikające zostały zrealizowane, wygasły lub Grupa się ich zrzekła. 
Grupa wyłącza z bilansu zobowiązanie finansowe wtedy, gdy zobowiązanie wygasło, to znaczy, kiedy obowiązek 
określony w umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. 
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3.5.10.2. Wycena instrumentów finansowych na dzień powstania 

Na dzień nabycia aktywa i zobowiązania finansowe Grupa wycenia w wartości godziwej, czyli najczęściej według 
wartości godziwej uiszczonej zapłaty w przypadku składnika aktywów lub otrzymanej kwoty w przypadku 
zobowiązania. Koszty transakcji Grupa włącza do wartości początkowej wyceny wszystkich aktywów i 
zobowiązań finansowych, poza kategorią aktywów i zobowiązań wycenianych w wartości godziwej poprzez 
rachunek zysków i strat. 

3.5.10.3. Wycena instrumentów finansowych na dzień bilansowy 

Grupa wycenia: 
- według zamortyzowanego kosztu, z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do 
terminu wymagalności, poŜyczki i naleŜności oraz pozostałe zobowiązania finansowe. Wycena moŜe odbywać się 
takŜe w wartości wymagającej zapłaty, jeśli efekty dyskonta nie są znaczące, 
- według wartości godziwej: aktywa i zobowiązania finansowe z kategorii wycenianych w wartości godziwej 
poprzez rachunek zysków i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy. 
 
Skutki wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy ujmuje się w kapitale własnym. Skutki wyceny 
aktywów i zobowiązań finansowych zakwalifikowanych do pozostałych kategorii ujmuje się w rachunku zysków i 
strat. 

3.5.10.4. Rachunkowość zabezpieczeń 

Instrumenty pochodne zabezpieczające przepływy pienięŜne wykazywane są w wartości godziwej z 
uwzględnieniem zmian tej wartości: 
- w części uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezpośrednio w kapitale własnym, 
- w części uznanej za nieskuteczną – w rachunku zysków i strat. 
Instrumenty pochodne zabezpieczające wartość godziwą aktywów i zobowiązań wykazywane są w wartości 
godziwej. Skutki zmiany wartości godziwej tych instrumentów są ujmowane w rachunku zysków i strat. 
Grupa dokumentuje związek pomiędzy instrumentami zabezpieczającymi a pozycjami zabezpieczanymi, a takŜe 
cel zarządzania ryzykiem i strategię związaną z zawieraniem transakcji zabezpieczających. Grupa dokumentuje 
równieŜ swoją ocenę efektywności na kaŜdy koniec kwartału stwierdzając czy instrumenty zabezpieczające są 
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian przepływów pienięŜnych zabezpieczanych pozycji. Skuteczna część 
zmian wartości godziwej instrumentów pochodnych wyznaczonych i kwalifikujących się jako zabezpieczenie 
przepływów pienięŜnych ujmuje się w kapitale własnym.  
Wszelkie zyski i straty wygenerowane przez instrumenty zabezpieczające ujmowane są w tej części rachunku 
zysków i strat, w której ujmowany jest instrument zabezpieczany. W przypadku, gdy Grupa zabezpiecza 
przychody ze sprzedaŜy usług, wszystkie zyski i straty związane z instrumentem zabezpieczającym ujmowane są 
w działalności operacyjnej w przychodach ze sprzedaŜy usług. 
Grupa podpisuje umowy o budowę z dysponentami unijnych środków pomocowych. W części z tych umów kwota 
przychodów ustalona jest ryczałtowo jako równowartość kwot ustalonych w Euro. Grupa nie rozpoznaje w tych 
umowach wbudowanych pochodnych instrumentów finansowych. Tego typu umowy w większości przypadków 
podpisywane są w formule walutowej. Grupa traktuje walutę Euro jako walutę naturalną w tego typu umowach. 

3.5.11. KREDYTY BANKOWE 

W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne są ujmowane według 
ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem danego kredytu lub poŜyczki. 
Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, poŜyczki i papiery dłuŜne są następnie wyceniane według 
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. JeŜeli róŜnica pomiędzy 
początkową wyceną a wyceną przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej jest nieistotna Grupa wycenia 
kredyty w wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych. 
Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki 
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiązania. 
Zyski i straty są ujmowane w rachunku zysków i strat z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a takŜe 
w przypadku naliczania odpisu. 

3.5.12. ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

Po początkowym ujęciu wszystkie zobowiązania, z wyjątkiem zobowiązań wycenianych wg wartości godziwej na 
podstawie rachunku zysków i strat wycenia się, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosując metodę 
efektywnej stopy procentowej. JednakŜe w przypadku zobowiązań o terminie wymagalności nie dłuŜszym niŜ 12 
miesięcy od dnia bilansowego, analizowane są przesłanki mające wpływ na wartość wyceny takich zobowiązań w 
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przepływy pienięŜne i inne). Na 
podstawie wyników przeprowadzonej analizy zobowiązania wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty wówczas, 
gdy róŜnica pomiędzy wartością w skorygowanej cenie nabycia i wartością w kwocie wymaganej zapłaty nie 
wywiera istotnego wpływu na cechy jakościowe sprawozdania finansowego.  
Terminy płatności zobowiązań z tytułu dostaw i usług w Spółce kształtują się od 7 do 90 dni. 
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3.5.13. REZERWY 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Spółce ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) 
wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku spowoduje 
konieczność wypływu korzyści ekonomicznych oraz moŜna dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego 
zobowiązania. JeŜeli Grupa spodziewa się, Ŝe koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład na mocy 
umowy ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko wówczas, gdy 
istnieje wystarczająca pewność, Ŝe zwrot ten rzeczywiście nastąpi. Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane 
w rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza 
w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych 
przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej 
aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ewentualnego ryzyka związanego z danym 
zobowiązaniem. JeŜeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w 
związku z upływem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnętrznego. Rezerwy tworzy się równieŜ na 
przyszłe zobowiązania spowodowane restrukturyzacją, jeŜeli na podstawie odrębnych przepisów Grupa jest 
zobowiązana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiąŜące umowy a plany restrukturyzacji 
pozwalają w sposób wiarygodny oszacować wartość tych przyszłych zobowiązań, przy czym stosowną decyzję o 
utworzeniu rezerwy podejmuje Zarząd. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu 
finansowym ujawnia się wówczas zobowiązanie warunkowe z tego tytułu.  
 
W prezentowanym sprawozdaniu finansowym Grupa utworzyła następujące rezerwy: 

1. Rezerwy na świadczenia pracownicze (odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe). 
Zasady tworzenia tych rezerw opisano poniŜej w pkt. 3.2.16. 

2. Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach budowlanych. Zasady tworzenia opisano poniŜej w pkt. 
3.2.14.1. 

3. Rezerwy na serwis gwarancyjny. Tworzone są dla kontraktów, dla których obowiązuje odpowiedzialność 
z tytułu gwarancji naleŜytego wykonania. Rezerwa jest tworzona proporcjonalnie do stopnia 
zaawansowania realizacji kontraktów, w wysokości odpowiadającej przeciętnym kosztom serwisu 
gwarancyjnego w latach poprzednich.  

4. Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Zasady tworzenia opisano poniŜej w pkt. 3.2.17. 

3.5.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY 

Przychody ze sprzedaŜy ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub naleŜnych i reprezentują 
naleŜności za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalności gospodarczej, po 
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarów i usług oraz inne podatki związane ze sprzedaŜą (podatek 
akcyzowy). Przychody są ujmowane w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe Grupa uzyska korzyści 
ekonomiczne związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów moŜna wycenić w wiarygodny sposób.  

3.5.14.1. SprzedaŜ towarów i produktów  

SprzedaŜ towarów i produktów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i produktów i przekazania 
nabywcy znaczących ryzyk i korzyści wynikających z prawa własności towarów oraz gdy kwotę przychodów 
moŜna wycenić w wiarygodny sposób.  

3.5.14.2. Świadczenie usług 

Przychody z tytułu świadczenia usług są ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jeŜeli 
wynik transakcji dotyczącej świadczenia usługi moŜna oszacować w wiarygodny sposób. Procentowy stan 
zaawansowania realizacji usługi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzień w stosunku do 
całości prac, które mają być wykonane. Procentowy stan zaawansowania realizacji usługi ustalany jest jako 
stosunek kosztów poniesionych na dany dzień do ogółu szacowanych kosztów umowy. JeŜeli wyniku transakcji 
dotyczącej świadczenia usługi nie moŜna wiarygodnie oszacować, wówczas przychody uzyskiwane z tytułu tego 
kontraktu są ujmowane tylko do wysokości poniesionych kosztów, które Grupa spodziewa się odzyskać.  
JeŜeli jest prawdopodobne, Ŝe łączne koszty przekroczą łączne przychody z tytułu umowy przewidywaną stratę 
ujmuje się pasywach bilansu w pozycji „Pozostałe rezerwy” oraz w rachunku wyników. 
Przychody z tytułu realizacji instrumentów zabezpieczających przepływy pienięŜne w części uznanej za 
efektywną korygują wartość przychodów ze sprzedaŜy usług. 
RóŜnicę pomiędzy wyŜszą wartością przychodów określonych na podstawie metody kosztowej a niŜszą wartością 
zafakturowanych prezentuje się w aktywach obrotowych bilansu, w odrębnej pozycji jako „NaleŜność z tytułu 
rozliczenia usług budowlanych”. 
RóŜnicę pomiędzy wyŜszą wartością przychodów zafakturowanych a niŜszą wartością przychodów określonych 
na podstawie metody kosztowej, wykazuje się w pasywach bilansu jako „Nadfakturowanie usług budowlanych”. 

3.5.14.3. Odsetki 

Przychody z tytułu odsetek ujmowane są sukcesywnie w miarę ich narastania, w odniesieniu do wartości 
bilansowej netto danego składnika aktywów finansowych, zgodnie z metodą efektywnej stopy procentowej. 
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3.5.14.4. Dywidendy 

Dywidendy są ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziałowców do ich otrzymania. 

3.5.14.5. Przychody z tytułu wynajmu 

Przychody z tytułu wynajmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są metodą liniową przez okres wynajmu w 
stosunku do zawartych umów. 

3.5.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH 

Transakcje wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu 
obowiązującego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu określonego w towarzyszącym danej transakcji kontrakcie 
terminowym typu „forward”. 
Na dzień bilansowy pozycje pienięŜne wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote polskie 
przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamknięcia (kursu 
natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodącego. NiepienięŜne pozycje bilansowe 
ujmowane według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z 
dnia transakcji. NiepienięŜne pozycje bilansowe ewidencjonowane według wartości godziwej wyraŜonej w walucie 
obcej wyceniane są według kursu wymiany z dnia ustalenia wartości godziwej. Powstałe z przeliczenia róŜnice 
kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub, w przypadkach 
określonych zasadami (polityką) rachunkowości, kapitalizowane w wartości aktywów. 

3.5.16. KOSZTY PRZYSZŁYCH ŚWIADCZEŃ EMERYTALNYCH 

3.5.16.1. Zasady ogólne 

Płatności do programów emerytalnych określonych składek obciąŜają rachunek zysków i strat w momencie, kiedy 
stają się wymagalne. Płatności do programów państwowych traktowane są w taki sam sposób jak programy 
określonych składek.  
W przypadku programów emerytalnych określonych świadczeń, koszt świadczeń ustalany jest przy uŜyciu 
metody prognozowanych uprawnień jednostkowych, z wyceną aktuarialną przeprowadzaną na kaŜdy dzień 
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane są w całości w okresie, w którym wystąpiły. Ujmowane są one 
poza rachunkiem zysków i strat i prezentowane w rachunku ujętych zysków i strat. 
 
Koszty przeszłego zatrudnienia rozpoznawane są natychmiast w stopniu, w jakim dotyczą świadczeń juŜ 
nabytych, w innych przypadkach są one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez średni okres, w 
którym świadczenia stają się nabyte. 
Zobowiązanie z tytułu świadczeń emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartości godziwej 
zobowiązań z tytułu określonych świadczeń po skorygowaniu o nieujęte koszty przeszłego zatrudnienia oraz 
pomniejszone o wartość godziwą aktywów programu. W przypadku nadwyŜki aktywów nad zobowiązaniami, w 
bilansie ujmowany jest składnik aktywów do poziomu kosztów przeszłego zatrudnienia powiększonych o wartość 
bieŜącą dostępnych refundacji i obniŜek dotyczących przyszłych składek do programu.  

3.5.16.2. Odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe 

Zgodnie z systemami wynagradzania obowiązującymi w Spółce niektórzy pracownicy mają prawo do nagród 
jubileuszowych. Na podstawie przepisów powszechnie obowiązujących wszyscy pracownicy mają prawo do 
odpraw emerytalnych i odpraw rentowych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu 
określonej liczby lat. Odprawy emerytalne lub rentowe są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na 
emeryturę lub rentę. Wysokość odpraw emerytalnych rentowych zaleŜy od wynagrodzenia pracownika. Wysokość 
nagród jubileuszowych zaleŜy od staŜu pracy oraz od wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwę na 
przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagród jubileuszowych w celu 
przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Według MSR 19 nagrody jubileuszowe są innymi 
długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne są programami określonych 
świadczeń po okresie zatrudnienia. Wartość bieŜąca tych zobowiązań na kaŜdy dzień bilansowy jest obliczona 
przez niezaleŜnego aktuariusza. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w 
przyszłości zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. 
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z 
obliczeń aktuarialnych są rozpoznawane w rachunku zysków i strat. 

3.5.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy 

Grupa tworzy rezerwę na koszty kumulowanych płatnych nieobecności, które będzie musiała ponieść w wyniku 
niewykorzystanego przez pracowników uprawnienia, a które to uprawnienie narosło na dzień bilansowy. Rezerwę 
na koszty kumulowanych płatnych nieobecności ujmuje się jako zobowiązanie (bierne rozliczenia 
międzyokresowe kosztów) po potrąceniu wszelkich kwot juŜ zapłaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych 
płatnych nieobecności stanowi rezerwę krótkoterminową i nie podlega dyskontowaniu.  
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3.5.17. PODATKI 

Na obowiązkowe obciąŜenia wyniku składają się: podatek bieŜący oraz podatek odroczony. BieŜące obciąŜenie 
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku 
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa róŜni się od księgowego zysku (straty) netto w związku z wyłączeniem 
przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach 
następnych oraz pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. ObciąŜenia 
podatkowe są wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. Podatek 
odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości na 
róŜnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami 
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest 
tworzona od wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych podlegających opodatkowaniu, natomiast składnik 
aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe będzie 
moŜna pomniejszyć przyszłe zyski podatkowe o rozpoznane ujemne róŜnice przejściowe. Pozycja aktywów lub 
zobowiązanie podatkowe nie powstaje, jeśli róŜnica przejściowa powstaje z tytułu pierwotnego ujęcia innego 
składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie ma wpływu ani na wynik podatkowy ani na wynik 
księgowy. Wartość składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na kaŜdy dzień bilansowy, 
a w przypadku, gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji składnika 
aktywów lub jego części następuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uŜyciu stawek 
podatkowych, które będą obowiązywać w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub 
zobowiązanie stanie się wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza 
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujętych bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek 
odroczony jest równieŜ rozliczany bezpośrednio w kapitały własne. 
 

3.5.18. ZASADY KONSOLIDACJI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominującej Hydrobudowa 
Polska S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej przez jednostkę dominującą spółki zaleŜnej sporządzone na dzień 
30.06.2008 roku. Przez kontrolę rozumie się moŜliwość wpływania na politykę finansową i operacyjną podległej 
jednostki w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych z jej działalności. 
Na dzień nabycia jednostki zaleŜnej (objęcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej są wyceniane według 
ich wartości godziwej. NadwyŜka ceny nabycia ponad wartość godziwą moŜliwych do zidentyfikowania przejętych 
aktywów netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartość firmy. W przypadku gdy cena nabycia 
jest niŜsza od wartości godziwej moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywów netto jednostki, róŜnica 
ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nastąpiło nabycie. Udział akcjonariuszy 
mniejszościowych jest wykazywany według przypadającej na nich wartości godziwej aktywów netto. W kolejnych 
okresach, straty przypadające akcjonariuszom mniejszościowym powyŜej wartości ich udziałów, pomniejszają 
kapitały jednostki dominującej. 
Sprzedane w roku obrotowym spółki zaleŜne podlegają konsolidacji od początku roku obrotowego do dnia zbycia. 
Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciągu roku są ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich 
nabycia. 
W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleŜnych bądź 
stowarzyszonych dokonuje się korekt mających na celu ujednolicenie zasad rachunkowości stosowanych przez 
jednostkę z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujący. 
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyłączone zostały wszelkie transakcje, salda, przychody i 
koszty pomiędzy podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją. 
 

3.5.19. SZACUNKI ZARZĄDÓW SPÓŁEK GRUPY KAPITAŁOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarządu profesjonalnych osądów, 
szacunków i załoŜeń, które mają wpływ na przyjęte zasady oraz prezentowane wartości aktywów, pasywów, 
przychodów oraz kosztów. Szacunki oraz związane z nimi załoŜenia opierają się na doświadczeniu historycznym 
oraz róŜnych innych czynnikach, które są uznawane za racjonalne w danych okolicznościach, a ich wyniki dają 
podstawę profesjonalnego osądu, co do wartości bilansowej aktywów i zobowiązań, która nie wynika 
bezpośrednio z innych źródeł. 
Szacunki i związane z nimi załoŜenia podlegają bieŜącej weryfikacji. Zmiana szacunków księgowych jest 
rozpoznawana w okresie, w którym zostały one zmienione, jeŜeli dotyczy to wyłącznie tego okresu, lub w okresie 
bieŜącym i przyszłych, jeŜeli dotyczą zarówno okresu bieŜącego jak i okresów przyszłych. 
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie Nota 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Aktywa     

Aktywa trwałe   112 070  80 007  73 982  

Wartości niematerialne 2 631  802  749  

Wartość firmy  10    

Rzeczowe aktywa trwałe 4 89 590  70 054  61 826  

Nieruchomości inwestycyjne 4 - - - 

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 5 -  - - 

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 10 13 140  600  520  

- od jednostek powiązanych   13 052  357    

- od pozostałych jednostek   88  243  520  

NaleŜności długoterminowe 6 7 032  6 504  9 237  

- od jednostek powiązanych   827  767  278  

- od pozostałych jednostek   6 205  5 737  8 959  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 18 -        

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 1 667  2 047  1 650  

Aktywa obrotowe   632 928  502 695  404 653  

Zapasy 7 5 540  5 196  5 312  

NaleŜności od zamawiających z tytułu prac wynikających z umów o 
usługę budowlaną / długoterminową 

8 
244 331  

182 853  210 293  

- od jednostek powiązanych   27 344  3 271  11 642  

- od pozostałych jednostek   216 987  179 582  198 651  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 6 245 446  219 075  96 062  

- od jednostek powiązanych   74 508  44 461  8 466  

- od pozostałych jednostek   170 938  174 614  87 596  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego   -    -    589  

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 6 31 431  24 566  42 218  

- od jednostek powiązanych   95  193  11 608  

- od pozostałych jednostek   31 336  24 373  30 610  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 10 29 135  19 209  9 640  

- od jednostek powiązanych   -        

- od pozostałych jednostek   29 135  19 209  9 640  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  10 72 780  48 347  35 763  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 4 265  3 449  4 776  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy 21 -        

Aktywa razem   744 998  582 702  478 635  
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na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie Nota 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Pasywa     

Kapitał własny   453 421  139 352  119 702  
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej  453 421  139 352  119 702  

Kapitał podstawowy 12 173 673  138 673  138 673  

Akcje / udziały własne   -        

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 13 257 227      

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  10,13 8 654  5 845  1 029  

Pozostałe kapitały 13 43 600  41 031  41 897  

Niepodzielony wynik finansowy 13 (29 733) (46 197) (61 897) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych   (50 765) (86 429) (86 218) 

- zysk (strata) netto bieŜącego roku    21 032  40 232  24 321  

Udziały mniejszości  - - - 

Zobowiązania   291 577  443 350  358 933  

Zobowiązania długoterminowe   39 454  76 598  45 457  

Długoterminowe kredyty i poŜyczki 11 25 000  11 477  12 954  

- od jednostek powiązanych   -      8 157  

- od pozostałych jednostek   25 000  11 477  4 797  

Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 11 4  51 181  20 358  

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 16 3 809  4 621  1 371  

- od jednostek powiązanych   202  138  173  

- od pozostałych jednostek   3 607  4 483  1 198  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 18 8 517  7 301  7 367  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 14 507  607  3 235  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 15 1 617  1 411  172  

Dotacje rządowe   -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 17 -    -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe   252 123  366 752  313 476  

Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 11 54 589  150 598  178 108  

- od jednostek powiązanych   -    41 390  81 880  

- od pozostałych jednostek   54 589  109 208  96 228  

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 11 77  115  240  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 16 144 884  164 952  96 784  

- od jednostek powiązanych   14 350  18 620  15 834  

- od pozostałych jednostek   130 534  146 332  80 950  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 8 848  5 852  1 646  

    - od jednostek powiązanych   11  4 241  -    

- od pozostałych jednostek    837  1 611  1 646  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 18 5 865  11 112  1 154  

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 16 43 010  30 783  30 553  

- od jednostek powiązanych  501  219  8  

- od pozostałych jednostek  42 509  30 564  30 545  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 14 314  466  673  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 15 564  566  1 520  

Dotacje rządowe  -    -    -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 17 1 972  2 308  2 798  
Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzedaŜy 21 -        

Pasywa razem  744 998  582 702  478 635  
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU (WARIANT 
KALKULACYJNY) 

za okres za okres 

  Nota od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaŜy 20 317 141  197 068  

- od jednostek powiązanych   45 951  21 985  

Przychody ze sprzedaŜy produktów   -    -    

Przychody ze sprzedaŜy usług    311 723  189 803  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów   5 418  7 265  

Koszt własny sprzedaŜy 20 (273 574) (176 631) 

- od jednostek powiązanych   (21 455) (15 405)  

Koszt sprzedanych produktów   -    -    

Koszt sprzedanych usług   (268 292) (169 338) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów   (5 282) (7 293) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy   43 567  20 437  

Koszty sprzedaŜy 20 -      

Koszty ogólnego zarządu 20 (13 289) (10 336) 

Pozostałe przychody operacyjne 20 1 394  7 902  

Pozostałe koszty operacyjne 20 (2 540) (3 747) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności  -    - 

Koszty restrukturyzacji   -    -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej   29 132  14 256  

Przychody finansowe 20 7 557  1 115  

Koszty finansowe 20 (9 097) (5 885) 

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji 20 -    16 150  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   27 592  25 636  

Podatek dochodowy 18 (6 560) (1 315) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej   21 032  24 321  

Działalność zaniechana       

Strata netto z działalności zaniechanej  21 -    -    

Zysk (strata) netto   21 032  24 321  

Zysk (strata) netto przypadający:    

- akcjonariuszom podmiotu dominującego  21 032  24 321  

- akcjonariuszom mniejszościowym  - - 

 

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ 

za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Wyszczególnienie Nota 

PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej   21 032  24 321  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej   21 032  24 321  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych   146 558  138 673  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych   146 558  138 673  

z działalności kontynuowanej       

- podstawowy   0,14 0,18 

- rozwodniony   0,14 0,18 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej       

- podstawowy   0,14 0,18 

- rozwodniony   0,14 0,18 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 
ROKU (METODA POŚREDNIA) 

 za okres za okres 

  Nota od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej       

Zysk netto przed opodatkowaniem   27 592  25 636  

Korekty:   1 699  (13 849) 

Amortyzacja wartości niematerialnych   215  225  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości firmy   -    -    

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych   -    -    

Amortyzacja wartości rzeczowych aktywów trwałych   4 194  1 967  

(Zysk) strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych   116  (1 365) 

(Zysk) strata na sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 
(przeznaczonych do obrotu) 

  (4 032) (19 632) 

Zyski (straty) z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości 
godziwej 

  -    -    

(Zyski) straty z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych 
wykazywanych wg wartości godziwej 

  (6 316) -    

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych   -    -    

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych   48  46  

Koszty odsetek   7 477  5 127  

Otrzymane odsetki   (1) (217) 

Otrzymane dywidendy   (2) -    

Środki pienięŜne z działalności operacyjnej przed uwzględnieniem zmian 
w kapitale obrotowym 

  29 291  11 787  

Zmiana stanu zapasów   (344) (852) 

Zmiana stanu naleŜności   (95 242) (42 102) 

Zmiana stanu zobowiązań   (17 590) 5 820  

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych   (820) (33 119) 

Inne korekty   -    541  

Środki pienięŜne wygenerowane w toku działalności operacyjnej   (84 705) (57 925) 

Zapłacone odsetki   (72) (195) 

Zapłacony podatek dochodowy   (11 113) (23) 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej   (95 890) (58 143) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej       

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych   -    (114) 

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych   -    -    

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych   (20 195) (14 711) 

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych   148  542  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych   -    -    

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych   -    8 323  

Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy   (13 000) (104) 

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy   4 389  3 070  
Wydatki na nabycie aktywów finansowych  
przeznaczonych do obrotu 

  -    -    

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych  
przeznaczonych do obrotu 

  -    18 300  

Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych (pomniejszone o przejęte środki 
pienięŜne) 

  (10) -    

Wpływy ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych   -    -    

Wydatki inne - dopłata do kapitału   -    -    

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych   -    -    

PoŜyczki udzielone   -    -    

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych   300  -    

Otrzymane odsetki   2  179  

Otrzymane dywidendy   2  -    

Inne wpływy    -    149  

Inne wydatki inwestycyjne   -    (216) 
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 za okres za okres 

  Nota od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Środki pienięŜne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej   (28 364) 15 418  

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej       

Wpływy netto z tytułu emisji akcji   294 326  -    

Nabycie akcji własnych   -    -    

Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych   -    20 000  

Spłaty odsetek od obligacji   (2 721) -    

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych   (50 000) -    

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek   22 093  60 590  

Spłaty kredytów i poŜyczek   (105 804) (21 119) 

Spłaty odsetek od kredytów i poŜyczek   (8 433) (3 702) 

Wpływy z tytułu odsetek od lokat   -    -    

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego   (35) (225) 

Odsetki zapłacone   (4) -    

Dywidendy wypłacone   -    -    

Prowizje od kredytów   (192) -    

Inne wydatki   -    (20) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej   149 230  55 524  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów   24 976  12 799  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na początek okresu   48 389  23 505  

Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych   (272) (47) 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu   73 093  36 257  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 
ROKU 

 

Wyszczególnienie Nota 
Kapitał 

podstawowy 
Pozostałe 
kapitały 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2007 roku   107 155  67 727  (79 705) 95 177  

Korekta z tytułu połączenia Spółek   31 518  (31 518)   -    

Korekty z tyt. błędów podstawowych       (653) (653) 

Saldo po zmianach   138 673  36 209  (80 358) 94 524  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku         

Zyski (straty) z tytułu aktualizacji wyceny     (632) 398  (234) 

Inwestycje dostępne do sprzedaŜy:   -    -    -    -    

- zyski (straty) z tytułu wyceny odnoszone na kapitał własny         -    

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaŜy         -    

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych:   -    8 489  -    8 489  

- zyski (straty) odnoszone na kapitał własny         -    

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu         -    

- zyski (straty) uwzględnione w wycenie wartości  
bilansowej pozycji zabezpieczanych 

    8 489    8 489  

Podatek związany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 
przeniesionymi z kapitału 

    (1 469)   (1 469) 

Zysk netto prezentowany bezpośrednio w kapitale własnym   -    6 388  398  6 786  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku       40 232  40 232  

Suma zysków i strat ujętych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku   -    6 388  40 630  47 018  

Dywidendy         -    

Podział wyniku     4 469  (6 469) (2 000) 

Wyemitowany kapitał podstawowy     (190)   (190) 

Wyemitowane opcje zamienne na akcje         -    

Saldo na dzień 31.12.2007 roku   138 673  46 876  (46 197) 139 352  

            

Saldo na dzień 01.01.2008 roku   138 673  46 876  (46 197) 139 352  

Korekta z tytułu połączenia Spółek         -    

Korekty z tyt. błędów podstawowych         -    

Saldo po zmianach   138 673  46 876  (46 197) 139 352  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku         

Zyski (straty) z tytułu aktualizacji wyceny     (651) 651  -    

Inwestycje dostępne do sprzedaŜy:   -    -    -    -    

- zyski z tytułu wyceny odnoszone na kapitał własny         -    

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaŜy         -    

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych:   -    3 468  -    3 468  

- zyski (straty) odnoszone na kapitałach własnych         -    

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu         -    

- zyski (straty) uwzględnione w wycenie wartości  
bilansowej pozycji zabezpieczanych 

    3 468    3 468  

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą         -    

Podatek związany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 
przeniesionymi z kapitału 

    (658)   (658) 

Zysk netto prezentowany bezpośrednio w kapitale własnym   -    2 159  651  2 810  

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku       21 032  21 032  

Suma zysków i strat ujętych w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku   -    2 159  21 683 23 842  

Dywidendy         -    

Podział wyniku     3 219  (5 219) (2 000) 

Nabycie spółki zaleŜnej         -    

Wyemitowany kapitał podstawowy   35 000  257 227    292 227  

Wyemitowane opcje zamienne na akcje         -    

Saldo na dzień 30.06.2008 roku   173 673  309 481  (29 733) 453 421  

 
 



Nazwa jednostki: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA  

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 30.06.2008. Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 24 / 72 

 

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE PORÓWNAWCZYM OD 
01.01 DO 30.06.2007 ROKU 

 

Wyszczególnienie Nota 
Kapitał 

podstawowy 
Pozostałe 
kapitały 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2007 roku   107 155  67 727  (79 705)  95 177  

Korekta z tytułu połączenia Spółek   31 518  (31 518)    -   

Korekty z tyt. błędów podstawowych         -   

Saldo po zmianach   138 673  36 209  (79 705)  95 177  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku         

Zyski (straty) z tytułu aktualizacji wyceny     (327)  (44)  (371)  

Inwestycje dostępne do sprzedaŜy:   -   -   -   -   

- zyski z tytułu wyceny odnoszone na kapitał własny         -   

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaŜy         -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych:   -   2 575  -   3 091  

- zyski (straty) odnoszone na kapitałach własnych     3 091    3 091  

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu         -   

- zyski (straty) uwzględnione w wycenie wartości  
bilansowej pozycji zabezpieczanych 

        -   

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą       

Podatek związany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 
przeniesionymi z kapitału 

    (516)    (516)  

Zysk netto prezentowany bezpośrednio w kapitale własnym   -   2 248  (44) 2 204  

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2007 roku       24 321  24 321  

Suma zysków i strat ujętych w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku   -   2 248  24 277  26 525  

Dywidendy        

Podział wyniku     4 469  (6 469)  (2 000)  

Nabycie spółki zaleŜnej        -   

Wyemitowany kapitał podstawowy       

Wyemitowane opcje zamienne na akcje         -    

Saldo na dzień 30.06.2007 roku   138 673  42 926  (61 897) 119 702  
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

NOTA NR 1.  

SEGMENTY DZIAŁALNOŚCI – BRANśOWE I GEOGRAFICZNE 

SEGMENTY BRANśOWE 

 
W Grupie Kapitałowej Hydrobudowa Polska ustalono segment branŜowy jako podstawowy wzór sprawozdawczy, 
a segment geograficzny opary o kryterium lokalizacji klientów jako uzupełniający. 
Grupa wyróŜnia 3 segmenty działalności: 

- woda, 
- paliwa, 
- inne. 

 
W ramach poszczególnych segmentów Grupa wyróŜnia następujące rodzaje produktów i usług: 
 

Woda: 
1. Instalacje technologiczne i sanitarne dla systemów wodnych i kanalizacyjnych, takie jak: 

- wodociągi, 
- kanalizacje, 
- magistrale wodociągowe i kolektory, 
- ujęcia wody, 
- oczyszczalnie ścieków. 

2. Obiekty hydrotechniczne, takie jak: 
- zapory wodne, 
- zbiorniki retencyjne, 
- wały przeciwpowodziowe, 
- renowacje instalacji wodociągowych i kanalizacyjnych. 
Paliwa: 
- magazyny paliw, 
- podziemne magazyny gazu, 
- stacje magazynowania i odparowania LNG. 
Inne: 
- budownictwo ogólne, 
- infrastruktura przemysłowa, 
- pozostałe usługi, 
- sprzedaŜ towarów i materiałów. 

 
Grupa nie prezentuje aktywów i pasywów bilansu w podziale na segmenty działalności z uwagi na to, Ŝe część 
środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do róŜnych segmentów, brak jest moŜliwości 
przypisania zapasów materiałów do poszczególnych segmentów oraz niemoŜliwe jest przypisanie do segmentów 
zobowiązań z tytułu dostaw, robót i usług. 
 
Informacje o poszczególnych segmentach branŜowych zostały zaprezentowane w tabeli nr 1.1. 
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Tabela nr 1.1 

SEGMENTY BRANśOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU 

Segmenty 
Wyszczególnienie 

Woda Paliwa Inne 
Wartość 
łączna 

Wyniki finansowe segmentów branŜowych za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku  

Przychody ogółem 212 076  42 736  62 329  317 141  

SprzedaŜ na zewnątrz 212 076  42 736  62 329  317 141  

SprzedaŜ między segmentami       -   

Koszty ogółem 200 464  32 438  40 672  273 574  

Wynik segmentu 11 612  10 298  21 657  43 567  

Koszty nieprzypisane x x x (13 289) 

Strata netto na sprzedaŜy działalności zaniechanej x x x (1 146) 

Zysk z działalności operacyjnej x x x 29 132  

Przychody finansowe x x x 7 557  

Koszty finansowe x x x (9 097) 

Zysk przed opodatkowaniem x x x 27 592  

Podatek dochodowy x x x (6 560) 

Zysk netto x x x 21 032  

 

 

SEGMENTY BRANśOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2007  ROKU 

 

 
 
SEGMENTY GEOGRAFICZNE 

Ze względu na fakt, iŜ Grupa posiada jedynie sprzedaŜ w obrębie kraju nie wyodrębnia segmentów 
geograficznych. Warunki sprzedaŜy nie są zróŜnicowane pod względem uwarunkowań umiejscowienia klienta 
w określonym regionie kraju. 
 
 

Segmenty 
Wyszczególnienie 

Woda Paliwa Inne 
Wartość 
łączna 

Wyniki finansowe segmentów branŜowych za okres od 01.01 do 30.06.2007 roku  

Przychody ogółem 172 180  -   24 888  197 068  

SprzedaŜ na zewnątrz 172 180  -   24 888  197 068  

SprzedaŜ między segmentami -   -   -   -   

Koszty ogółem 159 579  -   17 052  176 631  

Wynik segmentu 12 601  -   7 836  20 437  

Koszty nieprzypisane x x x (10 336) 

Strata netto na sprzedaŜy działalności zaniechanej x x x 4 155  

Zysk z działalności operacyjnej x x x 14 256  

Przychody finansowe x x x 17 265  

Koszty finansowe x x x (5 885) 

Zysk przed opodatkowaniem x x x 25 636  

Podatek dochodowy x x x (1 315) 

Zysk netto x x x 24 321  
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NOTA NR 2.  

WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

Tabela nr 2.1 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Znaki towarowe - - - 

Patenty i licencje 119 - -  

Oprogramowanie komputerowe 512 802  749  

Koszty prac rozwojowych - -  - 

Pozostałe wartości niematerialne - - - 

Wartość bilansowa netto 631 802 749 

Wartości niematerialne w toku wytwarzania - - - 

Zaliczki na wartości niematerialne - - - 

Wartości niematerialne ogółem 631 802 749 
Zaklasyfikowanie wartości niematerialnych jako przeznaczonych do 

sprzedaŜy 
- 

- - 

Wartości niematerialne 631 802 749 
 

Tabela nr 2.2 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNE W OKRESIE 

Wyszczególnienie 
Patenty 
i licencje 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Razem 

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2007 roku 236 611 847 
Zwiększenie stanu z tytułu połączenia jednostek gospodarczych - - -    
Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaŜy spółki zaleŜnej (-) - - -    
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia - 441 441 
Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia (-) - - -    
Zwiększenia lub zmniejszenia wynikające z przeszacowania - - -    
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-) - - -    
Odwrócenie odpisów aktualizujących - - -    
Amortyzacja (-) - (486) (486) 

    RóŜnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego  
    na walutę prezentacji - - - 
Pozostałe zmiany (236) 236 - 

Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2007 roku -    802 802 

      

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2008 roku -    802  802  
Zwiększenie stanu z tytułu połączenia jednostek gospodarczych     -    
Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaŜy spółki zaleŜnej (-)     -    
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia 37  7  44  
Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia (-)    
Zwiększenia lub zmniejszenia wynikające z przeszacowania     -    
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-)     -    
Odwrócenie odpisów aktualizujących     -    
Amortyzacja (-) (14) (201) (215) 

    RóŜnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego  
    na walutę prezentacji    
Pozostałe zmiany 96  (96) -    

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2008 roku 119  512  631  
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Tabela nr 2.3 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE (CIĄG DALSZY) 

Wyszczególnienie 
Patenty 
i licencje 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Pozostałe 
wartości 

niematerialne 
Razem 

Stan na dzień 01.01.2008 roku        

Wartość bilansowa brutto 85 1 805 14 1 904 

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 
aktualizujących 

(85) 1 003 (14) (1 102) 

Wartość bilansowa netto -    802  802 

Stan na dzień 30.06.2008  roku        

Wartość bilansowa brutto 256  1 900   2 156  
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 

aktualizujących (137) (1 388) 
 

(1 525) 
Wartość bilansowa netto 119  512   631  

 

NOTA NR 3.  

POŁĄCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH 

Nie dotyczy. 
W prezentowanym okresie nie wystąpiły połączenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. 
 
 

NOTA NR 4.  

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE I NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

Tabela nr 4.1 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Grunty 5 180  5 180  5 174  
Budynki i budowle 15 989  16 220  14 276  
Maszyny i urządzenia 37 657  29 608  18 048  
Środki transportu 11 594  8 851  5 526  
Pozostałe środki trwałe 1 989  780  800  

Wartość bilansowa netto 72 409  60 639  43 824  
Rzeczowe aktywa trwałe w toku wytwarzania 16 431  7 582  17 769  
Zaliczki na środki trwałe 750  1 833  232  

Rzeczowe aktywa trwałe ogółem 89 590  70 054  61 826  

Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywów trwałych jako przeznaczonych 
do sprzedaŜy   -     

Rzeczowe aktywa trwałe 89 590  70 054  61 826  
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Tabela nr 4.2 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH 

Wyszczególnienie Grunty Budynki i budowle 
Maszyny 

i urządzenia 
Środki 

transportu 

Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2007 roku 6 025  20 135  12 654  4 708  895  44 417  

Zwiększenie stanu z tytułu połączenia jednostek gospodarczych           -   

Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaŜy spółki zaleŜnej (-)           -   

Zwiększenia stanu z tytułu nabycia 787  2 846  20 184  5 233  709  29 759  

Zwiększenia z tytułu zawartych umów leasingu           -   

Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia (-) (1 373) (7 895) (89) (55) (2) (9 414) 

Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji (-)     (180) (152) (278) (610) 

Zwiększenia lub zmniejszenia wynikające z przeszacowania           -   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-)           -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących           -   

Amortyzacja (-)   (410) (2 961) (883) (65) (4 319) 

RóŜnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania  
finansowego na walutę prezentacji 

          -   

Pozostałe zmiany (259) 1 544      (479) 806  

Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2007 roku 5 180  16 220  29 608  8 851  780  60 639  

          

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2008 roku 5 180  16 220  29 608  8 851  780  60 639  

Zwiększenie stanu z tytułu połączenia jednostek gospodarczych           -   

Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaŜy spółki zaleŜnej (-)           -   

Zwiększenia stanu z tytułu nabycia     11 750  3 590  897  16 237  

Zwiększenia z tytułu zawartych umów leasingu           -   

Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia (-)     (94) (12)   (106) 

Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji (-)     (157) (3) (5) (165) 

Zwiększenia lub zmniejszenia wynikające z przeszacowania           -   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-)           -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących           -   

Amortyzacja (-)   (231) (3 021) (832) (162) (4 246) 

RóŜnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania  
finansowego na walutę prezentacji 

          -   

Pozostałe zmiany     (429)   479  50  

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2008 roku 5 180  15 989  37 657  11 594  1 989  72 409  
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Tabela nr 4.3 

ŚRODKI TRWAŁE (CIĄG DALSZY) 

Wyszczególnienie Grunty 
Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urządzenia 

Środki 
transportu 

Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

Stan na dzień 01.01.2008  roku             

Wartość bilansowa brutto 5 180  17 026  39 074  11 189  1 530  73 999  

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów aktualizujących (-) -   (806) (9 466) (2 338) (750) (13 360) 

Wartość bilansowa netto 5 180  16 220  29 608  8 851  780  60 639  

Stan na dzień 30.06.2008  roku             

Wartość bilansowa brutto 5 180  17 026  49 998  14 712  2 857  89 773  

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów aktualizujących (-) -   (1 037) (12 341) (3 118) (868) (17 364) 

Wartość bilansowa netto 5 180  15 989  37 657  11 594  1 989  72 409  

 

Tabela nr 4.4 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE, DO KTÓRYCH TYTUŁ PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIĄCE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIĄZAŃ 

Tytuł zobowiązania / ograniczenia w dysponowaniu Typ obciąŜenia 
Przedmiot 
obciąŜenia 

Wartość 
bilansowa 

Kredyt w Kredyt Bank (nieruchomość w Mikołowie) hipoteka  
budynki, 
budowle 

7 738  

Kredyt w Pekao S.A. 
zastaw 
rejestrowy 

maszyny i 
urządzenia 

12 609  

Kredyt w Pekao S.A. 
zastaw 
rejestrowy 

środki 
transportu 

2 928  

Kredyt w Pekao S.A. 
zastaw 
rejestrowy 

pozostałe 
środki trwałe 

176  

Kredyt w BGś 
zastaw 
rejestrowy 

maszyny i 
urządzenia 

7 598  

Kredyt w BGś 
zastaw 
rejestrowy 

środki 
transportu 

3 525  

Wartość bilansowa rzeczowych aktywów trwałych podlegających ograniczeniu w dysponowaniu lub 
stanowiących zabezpieczenie 

34 574  

 
 
 



Nazwa jednostki: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA  

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 30.06.2008. Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 31 / 72 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE UśYTKOWANE NA PODSTAWIE UMÓW LEASINGU, NAJMU I DZIERśAWY 

Grupa nie uŜywa środków trwałych na podstawie umów leasingu operacyjnego, których wartości nie są ujęte 
w bilansie. 
 
Grupa wynajmuje następujące środki trwałe: 

• Nieruchomość w Katowicach przy ul. Obrońców Westerplatte 51 obejmującą: halę warsztatową, 
magazyny, budynek biurowy, plac do składowania materiałów, plac do parkowania sprzętu, na 
podstawie umowy z PBG DOM Sp. z o.o. z dn. 29.06.2007r., 

• Nieruchomość w Katowicach przy ul. Wolnego 4 obejmującą budynek administracyjny (siedziba 
Oddziału Spółki) na podstawie umowy z PBG DOM Sp. z o.o. z dn. 29.06.2007r., 

• samochody osobowe uŜytkowane na podstawie umów z firmą Carfleet, 
• samochodów osobowych uŜytkowanych na podstawie umów z firmą Express, 
• samochodów osobowych uŜytkowanych na podstawie umów z firmą PBG S.A. 

 
Ponadto Grupa wynajmuje lub dzierŜawi równieŜ inne środki trwałe, głównie nieruchomości wykorzystywane 
w działalności operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza budów, lokale biurowe, lokale mieszkalne dla 
pracowników realizujących kontrakty budowlane w miejscach odległych od miejsca zamieszkania, nieruchomości 
gruntowe do składowania sprzętu, materiałów itp.  
 
Koszty korzystania z tych aktywów są ujmowane w rachunku zysków i strat. 
 
 

NOTA NR 5.  

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEśNE I STOWARZYSZONE 

Spółka dominująca na dzień bilansowy posiadała tylko jedną jednostkę zaleŜną – Hydrobudowa Polska 
Konstrukcje Sp. z o.o. Sprawozdanie finansowe spółki zaleŜnej zostało skonsolidowane metodą pełną.  
 
Spółka zaleŜna została zawiązana Aktem notarialnym z  dnia 16 maja 2008 roku. 
Kapitał zakładowy Spółki wynosi 50.000,00 złotych i dzieli się na 100 udziałów o wartości nominalnej po 500,00  
złotych kaŜdy. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objęła wszystkie 100 udziałów po 500,00 złotych kaŜdy o łącznej 
wartości 50 000,00  złotych. 
 
W dniu 19 czerwca 2008r. Walne Zgromadzenie Wspólników Hydrobudowy Polska Konstrukcje Sp. z o.o. podjęło 
uchwałę o podwyŜszeniu kapitału zakładowego poprzez ustanowienie nowych 16 000 udziałów o wartości 
nominalnej 500,00 zł. kaŜdy objętych w całości przez HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. 
Udziały w podwyŜszonym kapitale zostały pokryte wkładem pienięŜnym. 
Tym samym kapitał zakładowy wzrósł z kwoty 50 000,00 zł. do kwoty 8 050 000 zł. 
Po zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału zakładowego udział HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w głosach 
i w kapitale zakładowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o. pozostał bez zmian i wynosi 
100%. 
PodwyŜszenie kapitału zostało wykazane w sprawozdaniu finansowym Spółki zaleŜnej Hydrobudowa Polska 
Konstrukcje w kapitale własnym na dzień 30.06.2008r. 
 
W dniu 12 sierpnia 2008 roku Sąd Rejonowy Katowice - Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Spółki zaleŜnej - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o. 
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Tabela nr 5.2 

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEśNYCH NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

Nazwa spółki zaleŜnej 

Procent 
posiadanych 
udziałów w 
kapitale 

podstawowym 

Procent 
posiadanych 

głosów 
Metoda konsolidacji 

Wartość 
udziałów/akcji 
w cenie nabycia 

Korekty 
konsolidacyjne 

Wartość 
bilansowa 

udziałów/akcji 

Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.o. 100,0% 100,0% pełna 8 060  (8 060)   -  

 
Korekty konsolidacyjne obejmują wyeliminowanie wartości „Inwestycji w jednostkach zaleŜnych” do kwoty przejętej wartości aktywów netto jednostki zaleŜnej (w przypadku Hydrobudowy 
Polska Konstrukcje Sp. z o.o. 8 050 tys. zł) oraz przeniesienie róŜnicy pomiędzy ceną nabycia a wartością przejętych aktywów netto w pozycję „Wartość firmy”. 
 

Tabela nr 5.3 

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEśNYCH NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

 

Nazwa spółki zaleŜnej Kapitał własny 
Kapitał 

podstawowy 
Zobowiązania Aktywa jednostki 

Przychody ze 
sprzedaŜy oraz 

operacji 
finansowych 

Wynik finansowy 
za okres bieŜący 

Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.o. 8 049  8 050  2  8 051  1  (1) 

 
 
Spółka zaleŜna Hydrobudowa Polska Konstrukcje rozpoczęła działalność operacyjną od 1 lipca 2008r. dlatego w prezentowanym okresie nie wystąpiły znaczące obroty.  
 
 



Nazwa jednostki: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA  

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 30.06.2008. Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 33 / 72 

NOTA NR 6.  

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 

 

Tabela nr 6.1 

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

NaleŜności z tyt. dostaw i usług 7 186  6 723  9 968  

 - naleŜności od odbiorców krajowych 7 186  6 723  9 968  

 - naleŜności od odbiorców zagranicznych       

Pozostałe naleŜności       

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności (-) (154) (219) (731) 

Razem naleŜności długoterminowe 7 032  6 504  9 237  

 

Tabela nr 6.2 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE WARTOŚĆ NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

Stan na początek okresu 219  793  

Odpisy aktualizujące dokonane w okresie sprawozdawczym     

Odpisy aktualizujące odwrócone w okresie sprawozdawczym (-) (65) (98) 

Odpisy aktualizujące wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-)   (9) 

Inne zmiany   (467) 

Stan na koniec okresu 154  219  
 

Tabela nr 6.3 

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Od jednostki dominującej       

Od jednostek zaleŜnych 827  767  278  

Od jednostek współzaleŜnych    - 

Od jednostek stowarzyszonych  -  - 

Od innych podmiotów powiązanych nie objętych  
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

 -  - 

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności od jednostek powiązanych  -  - 

Razem 827  767  278  

 

Tabela nr 6.4 

NALEśNOŚCI DŁUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA 

na dzień 30.06.2008 na dzień 31.12.2007 na dzień 30.06.2007 

Wyszczególnienie 
w walucie 

po 
przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po 

przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po 

przeliczeniu 
na PLN 

a) złoty polski (PLN) x 7 186  x 3 156  x 4 828  

b) euro (EUR)     947  3 348  1 396  5 140  

c) inne waluty             

  7 186   6 504   9 968  
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NaleŜności długoterminowe obejmują głównie kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie realizowanych 
i wykonanych robót budowlanych. Kwoty te nie są oprocentowane. Ze względu na odległe terminy płatności 
przekraczające w niektórych wypadkach 5 lat, naleŜności te zostały zdyskontowane. NaleŜności długoterminowe 
są dyskontowane w oparciu o stopę WIBOR 1M + 1 pkt%. Na dzień 30.06.2008r. stopa dyskonta wyniosła 7,29%, 
zaś na dzień 31.12.2007r. 6,52%. 
Z naleŜnościami długoterminowymi związane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarządy Spółek Grupy 
Kapitałowej na bieŜąco monitorują sytuację dłuŜników i jeŜeli istnieje zagroŜenie odzyskania pełnej kwoty 
naleŜności dokonywany jest odpis aktualizujący.  
W prezentowanym sprawozdaniu naleŜności długoterminowe zostały zaprezentowane w kwotach netto po 
zdyskontowaniu i dokonaniu odpisów aktualizujących.  
 

 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE NALEśNOŚCI  

Tabela nr 6.5 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 245 446  219 075  96 062  

-naleŜności od odbiorców krajowych 255 005  229 211  106 356  

- naleŜności od odbiorców zagranicznych       

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług (-) (9 559) (10 136) (10 294) 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług ogółem 245 446  219 075  96 062  
 
 
Tabela nr 6.6 

POZOSTAŁE NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

z tytułu podatku od towarów i usług 27 703  23 218  27 273  
z tytułu dotacji, ceł , ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz 

innych świadczeń 2 372  57  1 623  

rozrachunki z pracownikami 1 357  6    

dochodzone na drodze sądowej 773  66  8  

inne 146  1 476  14 566  

Odpisy aktualizujące wartość pozostałych naleŜności (-) (920) (257) (1 252) 

NaleŜności ogółem, z tego 31 431  24 566  42 218  
 
 

Tabela nr 6.7 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE WARTOŚĆ NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.06.2008 
od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

Stan na początek okresu 10 393  9 740  9 740  

Odpisy aktualizujące dokonane w okresie sprawozdawczym 1 217  5 883  2 907  

Odpisy aktualizujące odwrócone w okresie sprawozdawczym (-) (410) (2 479) (54) 

Odpisy aktualizujące wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (26) (2 032) (527) 

Inne zmiany (695) (719) (520) 

Stan na koniec okresu 10 479  10 393  11 546  
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Tabela nr 6.8 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE NALEśNOŚCI  - 
STRUKTURA WALUTOWA 

 
na dzień 30.06.2008 na dzień 31.12.2007 na dzień 30.06.2007 

Wyszczególnienie 
w walucie 

po 
przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po 

przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po 

przeliczeniu 
na PLN 

a) złoty polski (PLN) x 257 946  x 196 524  x 118 548  
b) euro (EUR) 8 920  29 410  14 855  57 510  8 487  31 278  
c) inne waluty             

Razem x 287 356  x 254 034  x 149 826  
 
 
 
Tabela nr 6.9 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 74 508  44 461  12 378  

Od jednostki dominującej 28 519  25 417  299  

Od jednostek zaleŜnych       

Od jednostek współzaleŜnych 21 845  9 301  11 009  

Od jednostek stowarzyszonych       
Od innych podmiotów powiązanych nie objętych skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym 24 144  9 743  1 070  

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 95  193  11 615  

Od jednostki dominującej       

Od jednostek zaleŜnych       

Od jednostek współzaleŜnych 95  193  11 615  

Od jednostek stowarzyszonych       
Od innych podmiotów powiązanych nie objętych skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym       
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności od jednostek 

powiązanych (-)       

Razem 74 603  44 654  23 993  
 

Tabela nr 6.10 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007  30.06.2007 

Przeterminowane naleŜności z tytułu dostaw i usług 70 629  26 513  23 128  

- do 1 miesiąca 5 135  8 870  10 445  

- powyŜej 1 miesiąca do 6 miesięcy 51 536  17 991  12 252  

- powyŜej 6 miesięcy do roku 6 700  1 346  2 337  

- powyŜej roku 11 659  3 341  3 164  

- odpisy aktualizujące wartość naleŜności przeterminowanych (-) (4 401) (5 034) (5 070) 

Pozostałe przeterminowane naleŜności krótkoterminowe -   -   -   

- do 1 miesiąca       

- powyŜej 1 miesiąca do 6 miesięcy       

- powyŜej 6 miesięcy do roku     13  

- powyŜej roku     62  

- odpisy aktualizujące wartość naleŜności przeterminowanych (-)     (75) 

NaleŜności przeterminowane brutto 75 030  31 547  28 273  

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności przeterminowanych   (5 034) (4 338) 

NaleŜności przeterminowane netto 70 629  26 513 23 128  



Nazwa jednostki: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA  

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 30.06.2008. Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 36 / 72 

Tabela nr 6.11 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SĄDOWEJ 

na dzień na dzień na dzień Wyszczególnienie 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, w tym: -   -   -   

- wartość brutto naleŜności dochodzonych na drodze sądowej 773  66  395  

- odpisy aktualizujące wartość naleŜności spornych (-) (773) (66) (395) 

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe, w tym: -   -   -   

- wartość brutto naleŜności dochodzonych na drodze sądowej       

- odpisy aktualizujące wartość naleŜności spornych (-)       

NaleŜności dochodzone na drodze sądowej brutto 773  66  782  

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności spornych (773) (66) (782) 

Wartość netto naleŜności dochodzonych na drodze sądowej -   -   -   
 

NOTA NR 7.  

ZAPASY 

Tabela nr 7.1 

STRUKTURA ZAPASÓW 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Materiały 4 316  3 253  5 118  

Produkcja w toku   1 487    

Wyroby gotowe       

Towary       

Zaliczki na dostawy 1 224  456  194  

Zapasy ogółem, w tym 5 540  5 196  5 312  
- wartość bilansowa zapasów wykazywanych w wartości godziwej 

pomniejszonej o koszty sprzedaŜy - 
 

- 
- wartość bilansowa zapasów stanowiących zabezpieczenie 

zobowiązań - 
 

- 
 

Tabela nr 7.2 

ODPISY NA ZAPASY 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Wartość zapasów ujętych jako koszt w okresie 46 054  38 865  

Odpisy wartości zapasów ujęte jako koszt w okresie   146  

Odpisy wartości zapasów odwrócone w okresie   175  
 
 
Zapasy nie są przedmiotem zabezpieczenia zobowiązań spółek Grupy, nie zostały teŜ podpisane Ŝadne umowy 
ograniczające dysponowanie. 
 
Grupa tworzy odpisy aktualizujące zapasy, jeŜeli istnieje uzasadnione przypuszczenie, Ŝe cena nabycia lub koszt 
wytworzenia zapasów mogą nie zostać odzyskane, lub jeŜeli znacząco spadły ceny ich sprzedaŜy. 
W szczególności tworzy się odpisy na zapasy, które zostały uszkodzone, utraciły całkowicie lub częściowo swoją 
przydatność. 
 
Grupa na kaŜdy dzień bilansowy dokonuje indywidualnej oceny zapasów. Przy szacowaniu wartości netto 
zapasów moŜliwej do odzyskania, bierze się przede wszystkim pod uwagę ich przeznaczenie i przydatność 
w procesach produkcji i świadczenia usług. 
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NOTA NR 8.  

UMOWY O USŁUGĘ BUDOWLANĄ 

 

Tabela nr 8.1 

UMOWY O USŁUGĘ BUDOWLANĄ ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU 

Wyszczególnienie 

Kwota 
przychodów z 

umowy 
początkowo 
ustalona w 
umowie 

Zmiany 
Łączna kwota 
przychodów z 

umowy 

Koszty 
umowy 

poniesione 
do dnia 

bilansowego 

Koszty 
pozostające 
do realizacji 
umowy 

Szacunkowe 
łączne koszty 

umowy 

Szacunkowe 
zyski 

Stan 
zaawansowania 

na dzień 
bilansowy 

Kwota 
otrzymanych 
zaliczek 

Kwota sum 
zatrzymanych 

Umowy o usługę budowlaną 1 622 782  19 325  1 642 107  945 585  656 121  1 601 706  40 401  x 7 132  17 655  

      -                 

Razem 1 622 782  19 325  1 642 107  945 585  656 121  1 601 706  40 401  x 7 132  17 655  
 

 

Tabela nr 8.2 

UMOWY O USŁUGĘ BUDOWLANĄ ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2007  ROKU 

Wyszczególnienie 

Kwota 
przychodów z 

umowy 
początkowo 
ustalona w 
umowie 

Zmiany 
Łączna kwota 
przychodów z 

umowy 

Koszty 
umowy 

poniesione 
do dnia 

bilansowego 

Koszty 
pozostające 
do realizacji 
umowy 

Szacunkowe 
łączne koszty 

umowy 

Szacunkowe 
zyski 

Stan 
zaawansowania 

na dzień 
bilansowy 

Kwota 
otrzymanych 
zaliczek 

Kwota sum 
zatrzymanych 

Umowy o usługę budowlaną 1 441 811 23 518 1 465 330  739 888 703 281 1 443 169  22 161  x 13 128 18 517 

      -       -   -         

Razem 1 441 811  23 518  1 465 330  739 888  703 281  1 443 169  22 161  x 13 128  18 517  
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Tabela nr 8.3 

UMOWY O USŁUGĘ BUDOWLANĄ ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU 

Wyszczególnienie 

Koszty poniesione 
do dnia 31.12.2007 
roku w związku z 
realizacją umowy 

Zyski ujęte do dnia 
31.12.2007 roku (-) 

Straty ujęte do dnia 
31.12.2007 roku 

Koszty poniesione 
skorygowane o 

ujęte zyski i straty 

Kwoty 
zafakturowane do 
dnia 31.12.2007 

roku 

NaleŜności z tytułu 
umowy na dzień 
31.12.2007 roku 

Zobowiązania z 
tytułu umowy na 
dzień 31.12.2007 

roku 

Umowy o usługę budowlaną 945 586  97 867  (101 308) 942 145  698 696  244 331  848  

       -     -   -   

Razem 945 586  97 867  (101 308) 942 145  698 696  244 331  848  
 
 

Zarządy spółek Grupy Kapitałowej z uwagi na tajemnicę handlową, ujawniły informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o usługę budowlaną) w kwotach łącznych, bez 
podziału na poszczególne kontrakty. 

W związku z faktem, Ŝe umowy o usługę budowlaną są rozliczane zgodnie z MSR 11, i co za tym idzie przychody i koszty są przedmiotem szacunków jest to obszar, który 
podlega szczególnemu nadzorowi ze strony Zarządów Grupy. BudŜety są sporządzane zgodnie z najlepszą wiedzą i doświadczeniem spółek. W trakcie 
przygotowania jak i realizacji projektów budowlanych, wszystkie budŜety są cyklicznie aktualizowane.  

W przypadkach, gdy przewidywane łączne koszty umowy przewyŜszają łączne przychody umowy, tworzone są rezerwy na przewidywane straty. Rezerwy te są ujmowane 
w rachunku zysków i strat w wysokości nadwyŜki kosztów nad przychodami w momencie jej ujawnienia. 

Ponadto tworzone są rezerwy na serwis gwarancyjny. Są to rezerwy na przewidywane koszty napraw, usuwania wad i usterek w okresie po zakończeniu realizacji umowy do 
końca okresu rękojmi lub gwarancji. Rezerwy te są tworzone w wysokości szacownych kosztów napraw w okresie realizacji kontraktu proporcjonalnie do stopnia 
zaawansowania. 
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NOTA NR 9.  

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  

Tabela nr 9.1 

DŁUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 1 452  2 047  1 537  

    - polisy ubezpieczeniowe 854  407  898  

    - inne (prenumeraty, szkolenia) 21  1 112  6  

    -gwarancje naleŜytego wykonania umowy 577    287  

    -ubezp. kontraktów terminowych   215  95  

    -gwarancje ubezpieczeniowe   313  251  

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 215  -   113  

    - inne 215    113  

Razem 1 667  2 047  1 650  
 

Tabela nr 9.2 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 4 265  2 465  3 062  

    - polisy ubezpieczeniowe 142  1 043  270  

    - gwarancje 1 299  1 088  1 878  

    - koszty dot. przełomu okresów sprawozdawczych 8  10  459  

    - inne (prenumeraty, szkolenia) 1 610  324  455  

        -grodzice 1 206  -  - 

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: -   984  1 714  

    - koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlanej   485  335  

    - koszty emisji akcji   499  1 379  

    - inne -  -  - 

Razem 4 265  3 449  4 776  

 

NOTA NR 10.  

INSTRUMENTY FINANSOWE 

Tabela nr 10.1 

POZOSTAŁE AKTYWA FINANSOWE 

na dzień na dzień na dzień Wyszczególnienie 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat       

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności 13 052  156  848  

PoŜyczki i naleŜności 637  944  923  

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 26  384  214  

Instrumenty zabezpieczające wartość godziwą       

Instrumenty zabezpieczające przepływy pienięŜne 28 560  18 325  8 175  

Razem aktywa finansowe  42 275  19 809  10 160  

- długoterminowe 13 140  600  520  

- krótkoterminowe 29 135  19 209  9 640  
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Tabela nr 10.2 

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOŚCI 

na dzień na dzień na dzień 
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

lokata  156  246  

lokata    247  

ODSETKI BGś    355  

obligacje HB-9 13 052      

Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności 13 052  156  848  

- długoterminowe 13 052      

- krótkoterminowe -   156  848  
 

 

ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOŚCI 

za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.06.2008 
od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

Stan na początek okresu 156  351  214  

Nabycie 13 000  156    

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 52      

Odpisy z tytułu utraty wartości (-)       

Zmiana kategorii aktywa   (351)   

Zbycie (-) (156)     

Inne zmiany       

Stan na koniec okresu 13 052  156  214  
 
 

Oprocentowanie 
Typ transakcji 

Data 
zawarcia 

Czas 
transakcji 

Kwota 
nominalna nominalne efektywne 

Wartość 
bilansowa 

obligacje HB-9 seria A 2-06-2008 18 m-cy 5 000  8,68% 8,47% 5 032  

obligacje HB-9 seria pA 20-06-2008 24 m-ce 8 000  8,85% 8,49% 8 020  

Razem 13 052  

 

 

Tabela nr 10.3 

POśYCZKI I NALEśNOŚCI 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Spólka Toska z dnia 26.04.2006-60 000,00 PLN 87  66  275  

Spólka Toska z dnia 20.06.2006-200 000,00 PLN   217    

Spółka Truszkowscy z dnia 09.06.2006 487  593  620  

Spółka Adam śyŜelewicz z dnia 12.10.2007 61  61    

refundacje i prowizja od udzielonej poŜyczki 2  7  28  

Razem poŜyczki i naleŜności 637  944  923  

- długoterminowe 60  61    

- krótkoterminowe 577  883  923  
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ZMIANA STANU POśYCZEK I NALEśNOŚCI 

za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.06.2008 
od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

Stan na początek okresu 945  902  902  

Nabycie - udzielenie poŜyczek 39  97  14  

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 34  77  37  

Odpisy z tytułu utraty wartości (-) wycena   (66)   

Zmiana kategorii aktywa        

Zbycie (-) spłata poŜyczek (373) (65) (86) 

Inne zmiany - w tym: umorzenia poŜyczek   (8)   (24) 

Inne zmiany -w tym: rozwiązanie odpisów     80  

Stan na koniec okresu 637  945  923  
 
 

Oprocentowanie 
Typ transakcji 

Data 
zawarcia 

Czas 
transakcji 

Kwota 
nominalna nominalne efektywne 

Wartość 
bilansowa 

Spólka Toska poŜyczka 26.04.2006 
23 m-ce 60  

WIBOR 
3M+1% 6,68% 

87  

Truszkowscy - poŜyczka 09.06.2006 24 m-ce 530  11,00% 11,00% 487  

śyŜelewicz Adam- poŜyczka 12.10.2007 
122 m-ce 60  

.WIBOR 
3M+1% 6,71% 

61  

Razem      635  
 
 

Tabela nr 10.4 

AKTYWA FINANSOWE DOSTĘPNE DO SPRZEDAśY 

na dzień na dzień na dzień Wyszczególnienie 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Akcje i udziały 26  384  214  

DłuŜne papiery wartościowe      

Razem aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 26  384  214  

- długoterminowe 26  384    

- krótkoterminowe -   -   214  
 
 

ZMIANA STANU AKTYWÓW FINANSOWYCH DOSTĘPNYCH DO SPRZEDAśY 

za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.06.2008 
od 01.01 do 
31.12.2007 

Stan na początek okresu 384  270  

Nabycie   1 713  

Wycena odniesiona na kapitał     

Odpisy z tytułu utraty wartości odniesione na rachunek zysków i strat (-)   (244) 

Zmiana kategorii aktywa     

Zbycie (-) (358) (1 355) 

Inne zmiany     

Stan na koniec okresu 26  384  
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Tabela nr 10.5 

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ 

Instrument do 1 roku od 1 do 2 lat od 2 do 3 lat od 3 do 4 lat od 4 do 5 lat powyŜej 5 lat razem 

Aktywa               

PoŜyczki 576  60       636  

Obligacje  13 052        13 052  

Bony skarbowe          -    

Razem 576  13 112  -   -   -   -   13 688  

  

Zobowiązania               

Kredyty 54 589  11 658  9 592  3 750     79 589  

PoŜyczki - - - - - - -    

Obligacje - - - - - - -    

Razem 54 589  11 658  9 592  3 750     79 589  
 

 

Tabela nr 10.6 

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJĄCE PRZEPŁYWY PIENIĘśNE 

Aktywa finansowe 

za okres za okres za okres Wyszczególnienie 
od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

Wartość godziwa na początek okresu 18 325  6 097  6 097  

Nabycie, załoŜenie, zaciągnięcie      

Wycena odniesiona na kapitał 10 702  7 543  1 270  

Wycena odniesiona na wynik finansowy 17 857  10 782  808  

Odpisy z tyt. utraty wartości      

Zbycie, rozwiązanie, spłata (18 325) (6 097)   

Wartość godziwa na koniec okresu 28 559  18 325  8 175  

- długoterminowe    

- krótkoterminowe 28 559  18 325  8 175  
 

 

 

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJĄCE PRZEPŁYWY NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

Wartość godziwa ( w tys. zł) 

Typ transakcji 
Data 

zawarcia 
Czas 

transakcji 

Kwota 
bazowa 

 (w tys. .zł) Aktywa Zobowiązanie 

BZ WBK S.A. (UMOWA Z DNIA 26.07.2007)           

zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 5 359 635   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-16 20 m-cy 3 889 475   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-19 10 m-cy 3 716 344   
RAIFFEISEN BANK S.A.           

zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   
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Wartość godziwa ( w tys. zł) 

Typ transakcji 
Data 

zawarcia 
Czas 

transakcji 

Kwota 
bazowa 

 (w tys. .zł) Aktywa Zobowiązanie 

 - instrument finansowy typu forward  2008-04-11 23 m-ce 3 522 87   

Millenium Bank SA           

zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 4 209 497   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-21 13 m-cy 345 45   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-16 10 m-cy 3 706 334   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-16 10 m-cy 3 706 334   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-16 10 m-cy 3 706 334   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-19 10 m-cy 7 428 683   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 16 m-cy 3 833 440   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-27 16 m-cy 3 857 463   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-21 15 m-cy 7 774 985   
PEKAO S.A.           

zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2007-05-30 13 m-cy 5 817 730   

 - instrument finansowy typu forward  2007-05-30 16 m-cy 11 526 1 400   

 - instrument finansowy typu forward  2007-05-30 19 m-cy 23 082 2 712   

 - instrument finansowy typu forward  2007-06-13 27 m-cy 17 429 1 928   

 - instrument finansowy typu forward  2007-06-13 30 m-cy 27 537 2 974   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-21 13 m-cy 3 884 508   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-21 18 m-cy 4 680 585   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-21 19 m-cy 756 96   

 - instrument finansowy typu forward  2008-01-17 14m-cy 5 507 404   

 - instrument finansowy typu forward  2008-01-17 20m-cy 6 304 470   

 - instrument finansowy typu forward  2008-01-17 23m-ce 3 253 237   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 3 829 455   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 3 830 456   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 3 828 454   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-19 10 m-cy 3 716 344   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-19 13 m-cy 3 731 341   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-19 13 m-cy 3 731 341   

NORD            
zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2008-05-28 28 m-cy 17 158 249   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 2 616 328   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-26 10 m-cy 3 704 338   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-26 10 m-cy 3 709 343   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-26 10 m-cy 3 709 343   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-26 13 m-cy 3 717 339   

 - instrument finansowy typu forward  2007-11-26 13 m-cy 3 717 339   

DZ BANK            
zabezpieczenia sprzedaŜy           

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-16 13 m-cy 4 235 522   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-16 16 m-cy 11 211 1 365   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-16 19 m-cy 4 271 517   

 - instrument finansowy typu forward  2007-08-22 28 m-cy 15 397 1709   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 5 929 699   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 3 845 471   

 - instrument finansowy typu forward  2007-07-26 14 m-cy 3 845 471   

Razem     292 163 28 559 0 
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WYNIK NA INSTRUMENTACH ZABEZPIECZAJĄCYCH PRZEPŁYWY PIENIĘśNE UJĘTE BEZPOŚREDNIO W 
KAPITALE WŁASNYM 

za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie 

od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06..2007 

Skumulowany wynik osiągnięty na instrumentach finansowych 
zabezpieczających przepływy pienięŜne na początek okresu 7 216  (1 474) (1 474) 

Kwota ujęta w kapitale własnym w okresie sprawozdawczym z tytułu 
zawartych skutecznych transakcji zabezpieczających 4 708  10 061  2 744  

Wycena odniesiona w rachunek zysków i strat   -     

Kwota przeniesiona z kapitałów własnych do rachunku zysków i strat w 
okresie obrotowym (1 222) (1 371)   

Skumulowany w kapitale własnym wynik osiągnięty na instrumentach 
finansowych zabezpieczających przepływy pienięŜne na koniec okresu 10 702  7 216  1 270  

 

 

Tabela nr 10.7 

ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

a) w walucie polskiej 69 764  35 953  26 473  

     - środki pienięŜne 69 764  35 953  26 473  

     - środki pienięŜne w drodze       

     - odsetki od lokat       

b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na zł) 3 016  12 394  9 290  

Razem 72 780  48 347  35 763  
 

 

RYZYKO ZWIĄZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI I SPOSÓB ZARZĄDZANIA RYZYKIEM 

Działalność Spółki naraŜona jest na róŜne rodzaje ryzyka finansowego – ryzyko kredytowe, ryzyko płynności i ryzyko 
rynkowe, w tym na wahania kursów walutowych oraz stóp procentowych.  
Grupa zarządza wszystkimi opisanymi poniŜej elementami ryzyka finansowego, które moŜe mieć znaczący wpływ na jej 
funkcjonowanie w przyszłości, kładąc w tym procesie największy nacisk na zarządzanie ryzykiem rynkowym, w tym 
szczególnie ryzykiem kursowym, ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty płynności. 
 
Ryzyko kredytowe. 
 
Aktywami finansowymi Spółki, które naraŜone są na koncentrację ryzyka kredytowego są przede wszystkim naleŜności z 
tytułu dostaw i usług oraz naleŜności od zamawiających z tytułu prac wynikających z umów o usługę budowlaną. 
NaleŜności te charakteryzują się duŜą koncentracją wynikającą z charakteru działalności Spółki, która polega na 
realizowaniu stosunkowo niewielkiej liczby kontraktów o duŜych wartościach. Z drugiej strony głównymi klientami Spółki są 
podmioty naleŜące do sektora publicznego, których ryzyko niewypłacalności jest niewielkie. 
Zdaniem Zarządu jednostki dominującej, ryzyko kredytowe, na jakie naraŜona jest Grupa, zostało poprawnie ocenione. 
Zostało ono odzwierciedlone w księgach poprzez dokonanie stosownych odpisów od naleŜności. 
 
Ryzyko utraty płynności. 
 
Grupa zarządza ryzykiem płynności poprzez utrzymywanie odpowiednich sald środków pienięŜnych, a takŜe zapewnienia 
niezbędnych środków finansowania w postaci linii kredytowych. Planowanie niezbędnych środków pienięŜnych odbywa się 
poprzez sporządzanie przez Dział Finansowy okresowych (tygodniowych, 3-miesięcznych i rocznych) analiz przepływów i 
przekazywanie ich Zarządowi Spółki, spółce dominującej oraz Radzie Nadzorczej. 
Celem Spółki jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, który jest wystarczający z punktu widzenia realizowanej 
działalności. 
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Ryzyko stopy procentowej. 
 
Grupa posiada środki pienięŜne na rachunkach bankowych, lokaty, naleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek, a takŜe 
zobowiązania z tytułu otrzymanych poŜyczek, kredytów bankowych i otwarte linie kredytowe. Ryzyko stopy procentowej jest 
związane z przepływami odsetkowymi wynikającymi z instrumentów finansowych opartych o zmienną stopę procentową.  
Zobowiązania z tytułu wyemitowanych obligacji nie są naraŜone na ryzyko stopy procentowej, poniewaŜ ich 
oprocentowanie jest stałe. Krótkoterminowe naleŜności i zobowiązania nie są naraŜone na ryzyko stopy procentowej, 
poniewaŜ przychody i koszty odsetkowe z tych tytułów są nieistotne. 
Na dzień bilansowy nie występowały zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stóp procentowych. 
 
Ryzyko kursowe. 
 
Część przychodów z kontraktów budowlanych realizowanych jest w EURO. Z tego powodu Grupa jest naraŜona na 
znaczne ryzyko kursowe. Grupa ponosi koszty głównie w złotych polskich, dlatego nie moŜe stosować naturalnego 
hedgingu. 
Grupa na bieŜąco monitoruje swoją pozycję walutową i zabezpiecza część otwartą stosując transakcje terminowe typu 
forward. Pozwala to na zabezpieczenie marŜy realizowanej na kontraktach w EURO.  
Grupa stosuje rachunkowość zabezpieczeń i identyfikuje powiązania pomiędzy pozycjami zabezpieczanymi 
i zabezpieczającymi oraz dokonuje oceny efektywności instrumentów zabezpieczających i ich wyceny co kwartał. Część 
efektywną zabezpieczenia kumuluje w kapitale własnym, a następnie w momencie realizacji przepływu pienięŜnego (pozycji 
zabezpieczanej) przenosi tą część do rachunku zysków i strat do działalności operacyjnej. 
W wyniku zmiany polityki rachunkowości równieŜ część nieefektywna zabezpieczeń jest odnoszona w rachunek zysków i 
strat do działalności operacyjnej. Jednak z tą róŜnicą, Ŝe wyniki na nieefektywnej części zabezpieczeń ujmowane są na 
dzień dokonywania wyceny lub realizacji (rozliczenia) instrumentu. 
 
Inne ryzyka rynkowe. 
 
W ramach innych ryzyk rynkowych Zarząd Spółki identyfikuje i na bieŜąco monitoruje następujące rodzaje ryzyk: 

• ryzyko wzrostu kosztów zatrudnienia, 
• ryzyko niewykonania umów o usługę budowlaną lub opóźnień - ryzyko zawarcia umów z nieuczciwym/niesolidnym 

wykonawcą/podwykonawcą, 
• ryzyko nienaleŜytego oszacowania zakresu prac związanych z umowami o usługę budowlaną. 

 

NOTA NR 11.  

Tabela nr 11.1 

POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE NA DZIEŃ 30.06.2008  ROKU 

na dzień na dzień na dzień Wyszczególnienie 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Kredyty 79 589  120 685  101 026  

PoŜyczki   41 390  90 036  

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego   148  312  

Zobowiązania z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych   51 145  20 282  

Zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych (kontrakty forward)       

Inne zobowiązania finansowe 81  3  4  

Razem aktywa finansowe  79 670  213 371  211 660  

- długoterminowe 25 004  62 658  33 312  

- krótkoterminowe 54 666  150 713  178 348  
 

Tabela nr 11.2 

KREDYTY NA DZIEŃ 31.12.2007 ROKU 

Stopa procentowa nominalna 
Wyszczególnienie 

Kwota 
zobowiązania Nominalna efektywna 

Koszty 

BGś  S.A  KREDYT INWESTYCYJNY, WARSZAWA 
UL. KASPRZAKA 10/16, NR UM. 
U/0090614330/0004/2007/4000 

8 333 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

314  
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Stopa procentowa nominalna 
Wyszczególnienie 

Kwota 
zobowiązania Nominalna efektywna 

Koszty 

BGś  S.A  KREDYT REWOLWINGOWY, WARSZAWA 
UL. KASPRZAKA 10/16 NR 
UM.U/0090614330/0003/2007/4000 

34 000 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

1 078  

KREDYT BANK , KREDYT INWESTYCYJNY, 
WARSZAWA UL.KASPRZAKA 2/8, UM. NR 
2364780KA24010800 

4 831 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

65  

PEKAO S.A. KREDYT INWESTYCYJNY , 
WARSZAWA UL. GRZYBOWSKA 53/57   NR UM. 
16/2007 

20 041 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

400  

PEKAO S.A. KREDYT W RACH BIEśĄCYM , 
WARSZAWA UL. GRZYBOWSKA 53/57, UM. NR 
98/811 

2 382 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

193  

PEKAO S.A. KREDYT OBROTOWY , WARSZAWA 
UL. GRZYBOWSKA 53/57, UM. NR 26/2006 

10 002 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

349  

DZ BANK POLSKA, KREDYT OBROTOWY 
ODNAWIALNY WARSZAWA  UL.PIŁSUDSKIEGO 3 
UM. NR 2005/MP/0154 

0 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

340  

BANK MILLENIUM , KREDYT W RACH BIEśĄCYM 
UM. NR 61843043 , ZW. Z UMOWA O LIMIT 
KREDYTOWY 1/2008 

0 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

722  

BZWBK KREDYT W RACH BIEśĄCYM UM. NE 
K0004108, K004109 ZW. Z UM. GENERALNA Z DNIA 
30.06.2005 

0 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

257  

ING BANK ŚLĄSKI ,KREDYT W RACH.BIEśĄCYM 
UM 03/KG/CBK/05 ZW. Z  UM.RAMOWA Z DNIA 
06.09.2007 

0 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

342  

BANK DnB NORD POLSKA S.A. WARSZAWA UL. 
KRUCZKOWSKIEGO 8, KREDYT W RACHUNKU 
BIEśĄCYM , UM LIMITU GLOBALNEGO NR 07/2005 

0 
WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

WIBOR 1M+MARśA 
BANKU 

15  

Kredyty razem 79 589  x x 4 075  

 
Warunki cenowe, w tym marŜe bankowe, nie są prezentowane w związku z klauzulą poufności, która obowiązuje strony na 
podstawie zawartych umów z instytucjami finansowymi. 

 

Tabela nr 11.4 

STRUKTURA ZAPADALNOŚCI KREDYTÓW I POśYCZEK 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Kredyty i poŜyczki krótkoterminowe 54 589  150 598  82 449  
Kredyty i poŜyczki długoterminowe 25 000  11 477  108 613  
- płatne powyŜej 1 roku do 3lat 22 057  6 667  107 188  
- płatne powyŜej 3 lat do 5 lat 2 943  4 810  1 424  
- płatne powyŜej 5 lat       

Kredyty i poŜyczki razem 79 589  162 075  191 062  
 

 

Tabela nr 11.5 

KREDYTY I POśYCZKI W PODZIALE NA WALUTY 

Wyszczególnienie na dzień na dzień na dzień 

 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

PLN 79 589  162 075  191 062  
Kredyty i poŜyczki razem 79 589  162 075  191 062  
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Tabela nr 11.6 

KREDYTY I POśYCZKI DŁUGOTERMINOWE NA DZIEŃ 30.06.2008  ROKU 

Kwota kredytu / poŜyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki 

pozostała do 
spłaty 

Nazwa oraz siedziba 
jednostki 

Pln Waluta Pln Waluta 

Termin 
spłaty 

Zabezpieczenia 

BGś  S.A  KREDYT 
INWESTYCYJNY,WARSZ
AWA UL. KASPRZAKA 
10/16 

10 000  PLN 5 833  PLN 2010-12-31 Zastaw rejestrowy na przedmiocie 
kredytowania wraz z cesją praw polisy 
ubezpieczenia przedmiotu zastawu; 
Pełnomocnictwa do dysponowania 
rachunkami bieŜącymi kaŜdego z 
kredytobiorców prowadzonymi w Banku; 
Weksle własne in blanco wystawione przez 
kaŜdego z Kredytobiorców wraz z 
deklaracjami wekslowymi 

PEKAO S.A. KREDYT 
INWESTYCYJNY , 
WARSZAWA UL. 
GRZYBOWSKA 53/57 

40 000  PLN 16 116  PLN 2012-04-30 Zastaw rejestrowy na przedmiocie 
finansowania wraz z przelewem praw z 
umowy ubezpieczenia; Pełnomocnictwa do 
dysponowania obecnymi oraz przyszłymi 
rachunkami kredytobiorcy w banku; Pisemne 
oświadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym 
poddaniu się egzekucji prowadzonej wg 
przepisów kodeksu postępowania cywilnego; 
Weksel własny in blanco kredytobiorcy wraz z 
deklaracją wekslową wystawioną przez 
kredytobiorcę, nie opłacony. 

KREDYT BANK , 
KREDYT 
INWESTYCYJNY, 
WARSZAWA 
UL.KASPRZAKA 2/8 

10 680  PLN 3 051  PLN 2011-12-31 Hipoteka zwykła w kwocie 10680 tys zł 
ustanowiona na prawie wieczystego 
uŜytkowania gruntu oraz prawie własności 
budynków i budowli posadowionych na tym 
gruncie i stanowiących osobny od gruntu 
przedmiot własności; Hipoteka kaucyjna do 
kwoty  2670 tys.zł ustanowiona na prawie 
wieczystego uŜytkowania gruntu oraz prawie 
własności budynków i budowli posadowionych 
na tym gruncie i stanowiących osobny od 
gruntu przedmiot własności; Cesja praw z 
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomości od 
ognia i innych zdarzeń losowych; Weksel 
własny in blanco z wystawienia kredytobiorcy 
wraz z deklaracja wekslową ; 

Razem   25 000      

 
 

Tabela nr 11.7 

KREDYTY I POśYCZKI KRÓTKOTERMINOWE NA DZIEŃ 31.12.2007 ROKU 

Kwota kredytu / 
poŜyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki 

pozostała do 
spłaty 

Nazwa oraz siedziba 
jednostki 

Pln Waluta Pln Waluta 

Termin 
spłaty 

Zabezpieczenia 

BGś  S.A  KREDYT 
INWESTYCYJNY, 
WARSZAWA 
UL.KASPRZAKA 10/16 

10 000  PLN 2 500  PLN 2010-12-31 Zastaw rejestrowy na przedmiocie 
kredytowania wraz z cesją praw polisy 
ubezpieczenia przedmiotu zastawu; 
Pełnomocnictwa do dysponowania rachunkami 
bieŜącymi kaŜdego z kredytobiorców 
prowadzonymi w Banku; Weksle własne in 
blanco wystawione przez kaŜdego z 
Kredytobiorców wraz z deklaracjami 
wekslowymi 
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Kwota kredytu / 
poŜyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki 

pozostała do 
spłaty 

Nazwa oraz siedziba 
jednostki 

Pln Waluta Pln Waluta 

Termin 
spłaty 

Zabezpieczenia 

BGś  S.A  KREDYT 
REWOLWINGOWY, 
WARSZAWA 
UL.KASPRZAKA 10/16 

34 000  PLN 34 000  PLN 2013-05-26 potwierdzone cesje wierzytelności z kontraktów 
o wartości co najmniej 150% wykorzystanego 
limitu, pełnomocnictwa do dysponowania 
rachunkami bieŜącymi kredytobiorcy ,weksel in 
blanco, poręczenie solidarne za spłatę, tytuł 
egzekucyjny solidarny do 127,5 mln zł do dn. 
26.05.2017r. 

PEKAO S.A. KREDYT 
INWESTYCYJNY, 
WARSZAWA 
UL.GRZYBOWSKA 53/57 

40 000  PLN 3 922  PLN 2012-04-30 Zastaw rejestrowy na przedmiocie 
finansowania wraz z przelewem praw z umowy 
ubezpieczenia; Pełnomocnictwa do 
dysponowania obecnymi oraz przyszłymi 
rachunkami kredytobiorcy w banku; Pisemne 
oświadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym 
poddaniu się egzekucji prowadzonej wg 
przepisów kodeksu postępowania cywilnego; 
Weksel własny in blanco kredytobiorcy wraz z 
deklaracją wekslową wystawioną przez 
kredytobiorcę, nie opłacony. 

KREDYT BANK , KREDYT 
INWESTYCYJNY, 
WARSZAWA 
UL.KASPRZAKA 2/8 

10 680  PLN 1 780  PLN 2011-12-31 Hipoteka zwykła w kwocie 10680 tys zł 
ustanowiona na prawie wieczystego 
uŜytkowania gruntu oraz prawie własności 
budynków i budowli posadowionych na tym 
gruncie i stanowiących osobny od gruntu 
przedmiot własności; Hipoteka kaucyjna do 
kwoty  2670 tys. zł ustanowiona na prawie 
wieczystego uŜytkowania gruntu oraz prawie 
własności budynków i budowli posadowionych 
na tym gruncie i stanowiących osobny od 
gruntu przedmiot własności; Cesja praw z 
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomości od 
ognia i innych zdarzeń losowych; Weksel 
własny in blanco z wystawienia kredytobiorcy 
wraz z deklaracja wekslową ; 

PEKAO S.A. KREDYT W 
RACH BIEśĄCYM , 
WARSZAWA UL. 
GRZYBOWSKA 53/57 

10 000  PLN 2 382  PLN 2009-04-30 Cesja naleŜności z realizowanych kontraktów 
do 200% zaangaŜowania Banku; Poręczenie 
wg prawa cywilnego PBG SA w Poznaniu, 
Pełnomocnictwo do rachunków bieŜących 
kredytobiorcy prowadzonych w Pekao S.A.; 
Oświadczenie o poddaniu się egzekucji 

PEKAO S.A. 
KREDYTOBROTOWY , 
WARSZAWA UL. 
GRZYBOWSKA 53/57 

10 000  PLN 10 000  PLN 2009-04-30 Cesja naleŜności z realizowanych kontraktów 
do  200% zaangaŜowania Banku; Poręczenie 
wg prawa cywilnego PBG SA w Poznaniu, 
Pełnomocnictwo do rachunków bieŜących 
kredytobiorcy prowadzonych w Pekao S.A.; 
Oświadczenie o poddaniu się egzekucji 

DZ BANK POLSKA 
WARSZAWA 
,UL.PIŁSUDSKIEGO 3  

20 000  PLN -   PLN 2009-06-30 Weksel własny in blanco wystawiony przez 
PBG S.A. poręczony przez HYDROBUDOWĘ 
POLSKA S.A., Weksel własny in blanco 
wystawiony przez HYDROBUDOWĘ POLSKA 
S.A.  wraz z deklaracją wekslową poręczony 
przez PBG S.A. ; przelew na bank 
wierzytelności kaŜdego z kredytobiorców z 
umów / kontraktów handlowych w kwocie 
minimum 150% wysokości wykorzystanego 
limitu; oświadczenie o poddaniu się egzekucji, 
oświadczenie o poddaniu się egzekucji do 84 
mln zł do dn. 30.06.2015r. 
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Kwota kredytu / 
poŜyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki 

pozostała do 
spłaty 

Nazwa oraz siedziba 
jednostki 

Pln Waluta Pln Waluta 

Termin 
spłaty 

Zabezpieczenia 

BANK MILLENIUM  
WARSZAWA UL. 
STANISŁAWA śARYNA 2A 

25 000  PLN -   PLN 2009-06-10 cesja wierzytelności co najmniej 150% kwoty 
wykorzystanego limitu kredytowego, weksel 
własny  in blanco, oświadczenie o poddaniu się 
egzekucji, poręczenie krzyŜowe, 
pełnomocnictwo do rachunków 

BANK ZACHODNI WBK 
WROCŁAW ,UL. RYNEK 
9/11 

30 000  PLN -   PLN 2008-10-15 pełnomocnictwo do rachunków bankowych 
bieŜących kredytobiorcy; cesja wierzytelności 
pienięŜnych istniejących i przyszłych nie  
mniejsza niŜ 150% kwoty wykorzystanego 
limitu, weksle in blanco, poręczenie PBG, 
oświadczenie o poddaniu się egzekucji  

ING BANK ŚLĄSKI 
KATOWICE, 
UL.SOKOLSKA 34 

15 000  PLN -   PLN 2008-12-04 1. Cesja wierzytelności z monitoringiem z 
Porozumienia Kontraktowego nr 
2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 09.12.2004 r   
2. Cesji wierzytelności z monitoringiem z 
Umowy o roboty budowlano-montaŜowe nr 
1/DO/2006 z dnia 18.12.2006 r    3. Cesji 
wierzytelności z monitoringiem z kontraktu Nr 
2000/PL/16/P/PE/010-08/1". 4. Cesji 
wierzytelności z monitoringiem z Kontraktu nr 
11/07/2007/ z dnia 01.06.2007 r   5. cesji 
wierzytelności z monitoringiem z Umowy 
2004/PL/16/C/PE/027-1 z dnia 24.10.2007.   6. 
Pełnomocnictwa do dysponowania rachunkiem 
bankowym PBG.SA, HBP SA, INFRA SA, HB9, 
AVATIA    7. Gwarancji korporacyjnych 
wystawionych przez Kredytobiorców. 

BANK DnB NORD POLSKA 
S.A. WARSZAWA UL. 
KRUCZKOWSKIEGO 8 

18 000  PLN - PLN 2008-12-30 umowy o przelew wierzytelności, wzajemne 
poręczenie , wartość wierzytelności  z 
kontraktów co najmniej 150% kwoty 
wykorzystanego limitu, pełnomocnictwo do 
obciąŜania rachunku bieŜącego kredytobiorcy, 
oświadczenie o poddaniu się egzekucji 128 mln 
PLN do dn. 31.12.2016r. 

ODSETKI NALICZONE     5       

KOREKTA WG 
EFEKTYWNEJ     -       

Razem     54 589     

 
 

Tabela nr 11.8 

POZOSTAŁE KRÓTKOTERMINOWE I DŁUGOTERMINOWE ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE NA DZIEŃ 31.12.2007 
ROKU 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 81  148  312  

Zobowiązania z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych   51 145  20 281  

Zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych (kontrakty forward)       

Inne zobowiązania finansowe   3  5  

Razem 81  51 296  20 598  

- część długoterminowa 4  51 181  20 358  

- część krótkoterminowa 77  115  240  
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Tabela nr 11.9 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU UMÓW LEASINGU FINANSOWEGO 

na dzień 30.06.2008 na dzień 31.12.2007 na dzień 30.06.2007 

Wyszczególnienie opłaty 
minimalne 

wartość 
bieŜąca 
opłat 

minimalnych 

opłaty 
minimalne 

wartość 
bieŜąca 
opłat 

minimalnych 

opłaty 
minimalne 

wartość bieŜąca 
opłat 

minimalnych 

Przyszłe minimalne opłaty z tytułu umów leasingu 
finansowego 

            

Płatne w okresie  do 1 roku 77  77  113  112  230  224  
Płatne w okresie  od 1 roku do 5 lat 4  4  35  35  87  85  
Płatne powyŜej 5 lat             
Przyszłe minimalne opłaty z tytułu umów 

leasingu finansowego ogółem 
81  81  148  147  317  309  

Koszty finansowe   x 1  x 8  x 
Wartość bieŜąca minimalnych opłat z tytułu 

umów leasingu finansowego 
81  81  147  147  309  309  

 
 
Tabela nr 11.10 

PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEŃ 30.06.2008  ROKU 

W odniesieniu do grup aktywów 

Wyszczególnienie Grunty, 
budynki 
i budowle 

Maszyny 
i urządzenia 

Środki 
transportu 

Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

samochód Lublin     44    44  
samochód Lublin     44    44  
samochód Lublin     49    49  
samochód Lublin     46    46  
samochód Lublin     39    39  
samochód Lublin     39    39  
samochód Peugeot Partner     26    26  
Urządzenie poligraficzne XEROX       4  4  
Wartość bilansowa netto przedmiotów 

leasingu -    -    287  4  291  

 

Tabela nr 11.11 

UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEŃ 31.12.2007 ROKU 

Lp. Finansujący Numer umowy 
Wartość 

początkowa 

Wartość 
początkowa 
(waluta) 

Oznaczenie 
waluty 

Termin 
zakończenia 

umowy 

Wartość 
zobowiązań na 
koniec okresu 

sprawozdawczego 

Część 
krótkoterminowa 

Część 
długoterminow

a 

1 
RAIFFEISEN 
LEASING 
POLSKA 

442/LF/2005 66    PLN VII/08 2  2  -    

2 
RAIFFEISEN 
LEASING 
POLSKA 

441/LF/2005 66    PLN VII/08 2  2  -    

3 
RAIFFEISEN 
LEASING 
POLSKA 

440/LF/2005 40    PLN VII/08 1  1  -    

4 
BZ WBK 
LEASING 

ZO7/00034/200
6 

62    PLN IV/09 16  16  -    

5 
BZ WBK 
LEASING 

ZO7/00036/200
6 

62    PLN IV/09 16  16  -    

6 BZ WBK 
LEASING 

ZO7/00071/200
6 64    PLN VII/09 19  17  2  
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Lp. Finansujący Numer umowy 
Wartość 

początkowa 

Wartość 
początkowa 
(waluta) 

Oznaczenie 
waluty 

Termin 
zakończenia 

umowy 

Wartość 
zobowiązań na 
koniec okresu 

sprawozdawczego 

Część 
krótkoterminowa 

Część 
długoterminow

a 

7 BZ WBK 
LEASING 

ZO7/00072/200
6 62    PLN VII/09 21  19  2  

8 BZ WBK 
FINANSE&LE

ASING 

WA9/00022/200
3 

80    PLN IX/08 4  4  -    

Razem  502     81  77  4  
 
 
 
 
 
 
 

 

       

NOTA NR 12.  

KAPITAŁ PODSTAWOWY, AKCJE WŁASNE, OPCJE NA AKCJE 

Tabela nr 12.1 

KAPITAŁ PODSTAWOWY 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Liczba akcji 173 673  138 673  2 773  

Wartość nominalna akcji (PLN / akcję) 1  1  50  

Kapitał podstawowy 173 673  138 673  138 673  
 
 
 

Tabela nr 12.2 

KAPITAŁ PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

Seria / emisja 
Rodzaj 

uprzywilejo- 
wania akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do 
akcji 

Liczba akcji 

Wartość 
serii / emisji 
wg wartości 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału  

akcje zwykłe na okaziciela serii A brak brak 517 650  518  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii B brak brak 82 350  82  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii C brak brak 600 000  600  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii D brak brak 500 000  500  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii E brak brak 500 000  500  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii F brak brak 1 650 000  1 650  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii G brak brak 2 150 000  2 150  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii H brak brak 7 500 000  7 500  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii I brak brak 60 000 000  60 000  gotówka 

akcje zwykłe na okaziciela serii J "akcje połączeniowe" brak brak 65 173 200  65 173  majątkiem HBŚ 

akcje zwykłe na okaziciela serii K brak brak 35 000 000  35 000  gotówka 

Razem    173 673   
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Tabela nr 12.3 

KAPITAŁ PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEŃ 30.06.2008 ROKU 

Akcjonariusz Liczba akcji 
% kapitału 
akcyjnego 

Liczba głosów  % głosów 

PBG S.A. 105 397 300  60,69% 105 397 300  60,69% 

ING TFI S.A. 17 282 900  9,95% 17 282 900  9,95% 

BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756  6,47% 11 233 756  6,47% 

ING OFE  10 550 000  6,07% 10 550 000  6,07% 

Pozostali akcjonariusze 29 209 244  16,82% 29 209 244  16,82% 

 173 673 200  100,00% 173 673 200  100,00% 
 

Tabela nr 12.4 

ZMIANY KAPITAŁU PODSTAWOWEGO 

za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

od  01.01. do 
30.06.2007 

Kapitał podstawowy na początek okresu 138 673  138 673  138 673  

Zwiększenia kapitału podstawowego w okresie 35 000  -   -   

Emisja akcji serii „K” 35 000      

Zmniejszenia kapitału podstawowego w okresie -     -    

Kapitał podstawowy na koniec okresu 173 673    138 673 138 673 

 
 
Dnia 19 listopada 2007r. NWZA podjęło uchwałę o podwyŜszeniu kapitału zakładowego w drodze emisji z wyłączeniem 
prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii „K” w ilości 35.000.000 szt. o łącznej wartości 
nominalnej 35.000.000 zł. Cena emisyjna ustalona ostatecznie przez Zarząd wyniosła 8,80 zł/szt. 
Wszystkie wyemitowane akcje zostały objęte. W Transzy Instytucjonalnej przydzielono 33.250.000 Akcji Oferowanych, 
a w Transzy Indywidualnej 1.750.000 Akcji Oferowanych. Przydział w Transzy Instytucjonalnej został dokonany zgodnie ze 
złoŜonymi zapisami (bez redukcji zapisów). Stopa redukcji w Transzy Indywidualnej, dla zapisów, które nie były objęte 
gwarancjami przydziału, wyniosła 56,32%. 
W dniu 21 maja 2008r. Sąd rejestrowy dokonał wpisu podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki o 35.000.000 zł, do kwoty 
173.673.200 zł. 
Dnia 17 czerwca 2008r. akcje serii „K” zostały dopuszczone do obrotu giełdowego. 
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NOTA NR 13.  

POZOSTAŁE KAPITAŁY 

Tabela nr 13.1   ZMIANY POZOSTAŁYCH KAPITAŁÓW 

Wyszczególnienie 

Kapitał zapasowy ze 
sprzedaŜy akcji 

powyŜej ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 

Pozostałe 
kapitały 

 Zysk (strata) z 
lat ubiegłych 

Zysk (strata) 
netto bieŜącego 

roku  
Razem 

Stan na dzień 01.01.2007 roku 50 779  -1 175 18 123  (90 284) 10 579  (11 978) 

Zwiększenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku -   7 957  23 730  5 592  40 232  77 511  
- podział wyniku finansowego     4 469  5 522    9 991  
- wynik finansowy za okres 01.01-31.12.2007         40 232  40 232  
- inne       70    70  
- wycena instrumentów finansowych odniesiona na kapitał   7 957        7 957  
- korekta z tyt. połączenia Spółek     19 261      19 261  

Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 50 779  937  822  1 737  10 579  64 854  
- emisja akcji (koszty emisji rozliczane w cięŜar kapitału zapasowego)     190      190  
- podział wyniku finansowego       1 737  8 254  9 991  
- podział wyniku finansowego (na ZFŚS)         2 000  2 000  
- inne   937  632    325  1 894  
- korekta z tyt. połączenia Spółek 50 779          50 779  

Stan na dzień 31.12.2007 roku -   5 845  41 031  (86 429) 40 232  679  

              

Stan na dzień 01.01.2008 roku -   5 845  41 031  (86 429) 40 232  679  

Zwiększenia w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku 273 000  3 468  3 219  35 664  21 032  336 383  
- podział wyniku finansowego     3 219  35 014    38 233  
- emisja akcji 273 000          273 000  
- wynik finansowy za okres 01.01-30.06.2008         21 032  21 032  
- inne       650    650  
- wycena instrumentów finansowych odniesiona na kapitał   3 468        3 468  

Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku 15 773  659  650  -   40 232  57 314  
- emisja akcji (koszty emisji rozliczane w cięŜar kapitału zapasowego) 15 773          15 773  
- wycena instrumentów finansowych odniesiona na kapitał   659        659  
- podział wyniku finansowego         38 232  38 232  
- podział wyniku finansowego (na ZFŚS)         2 000  2 000  
- inne     650      650  

Stan na dzień 30.06.2008 roku 257 227  8 654  43 600  (50 765) 21 032  279 748  
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NOTA NR 14.  

REZERWY NA ŚWIADCZENIA PRACOWNICZE 

Tabela nr 14.1 

ZMIANY REZERW NA ŚWIADCZENIA PRACOWNICZE 

Wyszczególnienie 
Rezerwa na 
odprawy 

emerytalne 

Rezerwa na 
nagrody 

jubileuszowe 
Razem 

Stan rezerw na dzień 01.01.2007 roku 1 306  2 690  3 996  

Zwiększenia rezerw 202  281  483  

Zwiększenia rezerw - wejście nowych spółek do GK     -   

Zmniejszenia rezerw (-) (140) (333) (473) 

Rezerwy utworzone 80  300  380  

Rezerwy wykorzystane (-)     -   

Rezerwy rozwiązane (-) (853) (2 460) (3 313) 

Pozostałe zmiany stanu rezerw     -   

Stan rezerw na dzień 31.12.2007 roku 595  478  1 073  

        

Stan rezerw na dzień 01.01.2008 roku 595  478  1 073  

Zwiększenia rezerw     -   

Zwiększenia rezerw - wejście nowych spółek do GK     -   

Zmniejszenia rezerw (-)     -   

Rezerwy utworzone 34  15  49  

Rezerwy wykorzystane (-) (125) (176) (301) 

Rezerwy rozwiązane (-)     -   

Pozostałe zmiany stanu rezerw     -   

Stan rezerw na dzień 30.06.2008 roku, w tym: 504  317  821  

- rezerwy krótkoterminowe 280  227  507  

- rezerwy długoterminowe 224  90  314  

 

 

 

NOTA NR 15.  

REZERWY POZOSTAŁE 

Tabela nr 15.1 

ZMIANY POZOSTAŁYCH REZERW NA ZOBOWIĄZANIA W OKRESIE 

Wyszczególnienie 
Rezerwa na 

straty 

Rezerwa na 
serwis 

gwarancyjny 
Razem 

Stan rezerw na dzień 01.01.2007 roku 9 751  1 591  11 342  

Zwiększenia rezerw 185  1 356  1 541  

Zwiększenia rezerw - wejście nowych spółek do GK     -   

Zmniejszenia rezerw (-) -   - 

Rezerwy utworzone   70  70  

Rezerwy wykorzystane (-) (9 779) (1 197) (10 976) 

Rezerwy rozwiązane (-)     -   

Pozostałe zmiany stanu rezerw     -   

Stan rezerw na dzień 31.12.2007 roku 157  1 820  1 977  

Stan rezerw na dzień 01.01.2008 roku 157  1 820  1 977  

Zwiększenia rezerw   1 489  1 489  
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Wyszczególnienie 
Rezerwa na 

straty 

Rezerwa na 
serwis 

gwarancyjny 
Razem 

Zwiększenia rezerw - wejście nowych spółek do GK     -   

Zmniejszenia rezerw (-)   (1 232) (1 232) 

Rezerwy utworzone 12    12 

Rezerwy wykorzystane (-) (65)   (65) 

Rezerwy rozwiązane (-)     -   

Pozostałe zmiany stanu rezerw     -   

Stan rezerw na dzień 30.06.2008 roku, w tym: 104  2 077  2 181  

- rezerwy krótkoterminowe   1 617  1 617  

- rezerwy długoterminowe 104  460  564  
 
 

NOTA NR 16.  

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA  

Tabela nr 16.1 

POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 3 791  4 595  -   

 - zobowiązania wobec dostawców krajowych 3 784  4 587    

 - zobowiązania wobec dostawców zagranicznych 7  8    

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 18  26  1 371  

 - prowizja od gwarancji bankowych 18  26  1 371  

 - tytuł zobowiązania       

Zobowiązania długoterminowe ogółem 3 809  4 621  1 371  
 
 
Zobowiązania długoterminowe obejmują głównie kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie robót budowlanych realizowanych 
przez podwykonawców. Kwoty te nie są oprocentowane. Ze względu na odległe terminy płatności przekraczające w 
niektórych wypadkach 5 lat, zobowiązania te zostały zdyskontowane. Zobowiązania długoterminowe są dyskontowane 
w oparciu o stopę WIBOR 1M + 1 pkt%. Na dzień 31.12.2007r. stopa dyskonta wyniosła 6,52%, zaś na dzień 30.06.2008r. 
7,29 %. 
 

 

Tabela nr 16.2 

POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE – STRUKTURA WALUTOWA 

na dzień 30.06.2008 na dzień 31.12.2007 na dzień 30.06.2007 

Wyszczególnienie 
w walucie 

po przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po przeliczeniu 

na PLN 
w walucie 

po przeliczeniu 
na PLN 

a) złoty polski (PLN) x 3 809  x 4 468  x 1 371  

b) euro (EUR)     41  153      

h) inne waluty             

    3 809    4 621    1 371  
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Tabela nr 16.3 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 202  138  173 

- od jednostki dominującej      

- od jednostek zaleŜnych / powiązanych      

- od jednostek współzaleŜnych 202  138  173 

- od jednostek stowarzyszonych      

- od innych podmiotów powiązanych nie objętych  
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

     

Pozostałe zobowiązania długoterminowe -    -     

- od jednostki dominującej      

- od jednostek zaleŜnych / powiązanych      

- od jednostek współzaleŜnych      

- od jednostek stowarzyszonych      

- od innych podmiotów powiązanych nie objętych  
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

     

Razem 202  138  173 

 

Tabela nr 16.4 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

 - zobowiązania wobec dostawców krajowych 144 451  164 838  96 523  

 - zobowiązania wobec dostawców zagranicznych 433  114  261  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług ogółem 144 884  164 952  96 784  

 

Tabela nr 16.5 

POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

z tytułu podatku VAT 15 448  13 033  9 942  

z tytułu dotacji, ceł , ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz 
innych świadczeń 12 844  3 737  4 352  

z tytułu wynagrodzeń 3 020  2 222  2 062  

zaliczki otrzymane 7 132  7 132  13 128  

inne 4 566  4 659  1 069  

Pozostałe zobowiązania ogółem 43 010  30 783  30 553  
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Tabela nr 16.6 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA 
KRÓTKOTERMINOWE – STRUKTURA WALUTOWA 

na dzień 30.06.2008 na dzień 31.12.2007 na dzień 30.06.2007 

Wyszczególnienie 
w walucie 

po przeliczeniu 
na PLN 

w walucie 
po przeliczeniu 

na PLN 
w walucie 

po przeliczeniu 
na PLN 

a) złoty polski (PLN) x 187 672  x 189 978  x 121 877 

b) euro (EUR) 65  222  1 571  5 758  1 423 5 460 

  187 894   195 736   127 337 

 

Tabela nr 16.7 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 
 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 14 350  18 619  19 746  

- od jednostki dominującej 635  8 568  3 173  

- od jednostek zaleŜnych       

- od jednostek współzaleŜnych 13 434  10 051  16 573  

- od jednostek stowarzyszonych       
- od innych podmiotów powiązanych nie objętych  

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 281      

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 501  4 460  174  

- od jednostki dominującej 338  197  6  

- od jednostek zaleŜnych       

- od jednostek współzaleŜnych 163  4 263  168  

- od jednostek stowarzyszonych       

- od innych podmiotów powiązanych nie objętych  
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym       

Razem 14 851  23 079  19 920  
 
 

NOTA NR 17.  

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE BIERNE 

Tabela nr 17.1 

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE BIERNE 

na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

a) rezerwa na świadczenia urlopowe 1 563  1 844  1 178  

b) rezerwa na badanie bilansu 35  90    

c) przychody przyszłych okresów 149  149  54  

d) inne 225  225  1 566  

Stan rozliczeń międzyokresowych na koniec okresu 
sprawozdawczego, w tym: 1 972  2 308  2 798  

- rozliczenia długoterminowe       

- rozliczenia krótkoterminowe 1 972  2 308  2 798  
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NOTA NR 18.  

PODATEK DOCHODOWY 

Tabela nr 18.1 

PODATEK DOCHODOWY (GŁÓWNE SKŁADNIKI OBCIĄśENIA) 

za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.06.2008 
od 01.01 do 
30.06.2007 

Rachunek zysków i strat      

BieŜący podatek dochodowy 6 004 1 155 

BieŜące obciąŜenie z tytułu podatku dochodowego 6 004 1 155 

Korekty dotyczące podatku bieŜącego z lat ubiegłych   -

Odroczony podatek dochodowy 556 160 

Związany z powstaniem i odwróceniem się róŜnic przejściowych 556 160 

Związany z obniŜeniem stawek podatku dochodowego     

ObciąŜenie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat 6 560 1 315 

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym     

BieŜący podatek dochodowy - -

BieŜący podatek dochodowy z tytułu róŜnic kursowych od poŜyczki - -

Odroczony podatek dochodowy 658 516 

Strata netto z tytułu aktualizacji wyceny zabezpieczeń przepływów środków pienięŜnych -  

Niezrealizowany zysk z tytułu aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy     
Odroczony podatek dochodowy netto ujęty w kapitale rezerwowym przy pierwszym 

zastosowaniu MSR 39 -  
Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczeń przepływów środków 

pienięŜnych rozliczonych w ciągu roku obrotowego 658 516 
Odroczony podatek dochodowy netto od dostępnych do  

sprzedaŜy akt. finans. sprzedanych w ciągu roku obrotowego     
Podatek dochodowy wykazany w kapitale własnym w ciągu roku obrotowego 
 658 516 

 
 
 

Tabela nr 18.2 

UZGODNIENIE OBCIĄśENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO  

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Wynik finansowy brutto 27 593 25 636 

Podatek dochodowy obliczony według obowiązującej stawki krajowej (19 %) 5 243 4 871 

Wpływ podatku od trwałych róŜnic pomiędzy wynikiem brutto a podstawą 
opodatkowania 

1 317 429 

Ujemne róŜnice przejściowe oraz straty podatkowe, w związku z którymi nie 
rozpoznano aktywa na podatek odroczony 

 755 

Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty konsolidacyjne   

Wycena metodą praw własności   

Ujemne róŜnice przejściowe oraz straty podatkowe, w związku z którymi rozpoznano 
aktywa na podatek odroczony 

 (4 740)

ObciąŜenie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat 6 560 1 315 

Efektywna stawka podatku 24% 5%
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Tabela nr 18.3 

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 

Bilans Rachunek zysków i strat 

na dzień na dzień na dzień za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 
od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

Rezerwy z tytułu podatku odroczonego             

- przychody z tytułu niezrealizowanych odsetek od 
poŜyczek 

  15  15  15  (13) 5  

- przychody od aktywów finansowych wycenianych 
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej)-papiery wartościowe 

10  8    (2) (36)   

- przychody z tytułu niezrealizowanych odsetek od 
naleŜności 

45    5  (45)   (56) 

- przychody z tytułu niezrealizowanych odsetek od 
lokat i własnych środków pienięŜnych 

      -   (5) (5) 

- przychody bilansowe okresu bieŜącego - 
podatkowo następnego 

15 040  10 708  18 659  (4 332) (1 902) 6 099  

- róŜnica pomiędzy wartością netto bilansową a 
podatkową środków trwałych własnych 

3 347  3 207  3 001  (140) 3 008  2 654  

- róŜnica pomiędzy wartością netto bilansową a 
podatkową środków trwałych w leasingu 
operacyjnym 

22  57  34  35  (129) (5) 

- wartość wyceny instrumentów finansowych lub 
nieruchomości inwestycyjnych, które wykazuje się w 
wartości godziwej (przeprowadzona przez kapitał) 

2 048  1 433  343        

- wartość wyceny instrumentów finansowych lub 
nieruchomości inwestycyjnych, które wykazuje się w 
wartości godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 

3 393  2 048  1 419  (1 345) (4 859) (5 191) 

- wartość zobowiązań z tytułu kredytów wycenianych 
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej) 

            

- strata z lat ubiegłych             

- niezrealizowane dodatnie róŜnice kursowe 34  25  393  (9) (1 022) (710) 

- dyskonto 147      (147)     

- pozostałe 16  223  32  207  (1 124) (1 273) 

Rezerwy brutto z tytułu podatku odroczonego 24 102  17 724  23 901  (5 763) (6 082) 1 518  

 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego             

- koszty świadczeń emerytalnych 156  205  801  (49) 554  (42) 

- koszty niewykorzystanych urlopów 297  350  235  (53) (138) (22) 

- koszty serwisu gwarancyjnego 395  346  114  49  (99) (22) 

- koszty wynagrodzeń niewypłacone w okresie 
sprawozdawczym 

1 204  861  873  343  (214) (188) 

- koszty z tytułu niezapłaconych odsetek od 
kredytów 

14  561  427  (547) (411) (277) 

- koszty z tytułu niezapłaconych odsetek od 
zobowiązań 

172  493  84  (321) (246) 162  

- wartość zobowiązań z tytułu kredytów 
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia (przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) 

4  2  3  2  2  1  

- wartość wyceny instrumentów finansowych lub 
nieruchomości inwestycyjnych, które wykazuje się w 
wartości godziwej (przeprowadzona przez kapitał) 

18  62  102    -     

- wartość wyceny instrumentów finansowych lub 
nieruchomości inwestycyjnych, które wykazuje się w 
wartości godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 

      -   46    

- koszty dotyczące przychodów bilansowych 10 389  3 836  11 411  6 553  2 556  (3 091) 

- opis aktualizujący naleŜności 1 502  1 581  1 362  (79) (679) (460) 

- niezrealizowane ujemne róŜnice kursowe 805  575  496  230  713  792  

- koszty audytu 7  18  9  (11) (10) (1) 

- dyskonto 220  38    182  22    
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Bilans Rachunek zysków i strat 

na dzień na dzień na dzień za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie 

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 
od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
31.12.2007 

od 01.01. do 
30.06.2007 

- serwis gwarancyjny     22  -     7  

-straty przewidywane na kontraktach 20    219  20    (87) 

- nadfakturowanie    1 112    (1 112) (977)   

- pozostałe 382  383  376  (1) 2 680  4 906  

- tytuł 18 strata podatkowa         1 274    

Aktywa brutto z tytułu podatku odroczonego 15 585  10 423  16 534  5 206  5 073  1 678  

       

ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

x x x (557) (1 009) (160) 

Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego 8 517  7 301  7 367  x X x 

Aktywa netto z tytułu podatku odroczonego -   -   -   x X x 

 
 

NOTA NR 19.  

AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE 

Tabela nr 19.1 

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE Z TYTUŁU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ PORĘCZEŃ NA DZIEŃ 30.06.2008 
ROKU 

 

Zobowiązania warunkowe   
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 

Gwarancje: 175 123 172 195 

Na rzecz jednostek powiązanych: - - 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 175 123 172 195 

       - dobrego wykonania 42 864 53 637 

       - usunięcia wad i usterek  3 184 3 526 

       - wadialne 9 677 6 361 

       - zwrotu zaliczki 9 810 9 451 

       - płatności 6 810 200 

       - naleŜytego wykonania 100 880 95 760 

       - kwot zatrzymanych 831 891 

       - rękojmi - 240 

       - zapłaty 979 2 129 

Poręczenia: 697 945 535 832 

Na rzecz jednostek powiązanych: 691 138 528 262 

       - zabezpieczenie gwarancji kontraktowych  155 868 90 756 

       - zabezpieczenie kredytów 90 422 26 786 

       - zabezpieczenie wykupu obligacji 310 000 310 000 

       - zabezpieczenie limitów na transakcje instrumentami 
finansowymi (limity skarbowe) 

107 502 66 811 

       - pozostałe 27 346 33 909 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 6 807 7 570 

       - zabezpieczenie gwarancji kontraktowych  2 582 2 768 

       - zabezpieczenie kredytów - - 

       - zabezpieczenie wykupu obligacji - - 

       - zabezpieczenie limitów na transakcje instrumentami 
finansowymi (limity skarbowe) 

- - 

       - zabezpieczenie spłaty poŜyczki  4 225 4 802 

       - pozostałe - - 

Weksle: 12 474 5 892 
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Zobowiązania warunkowe   
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 

Na rzecz jednostek powiązanych: 10 609 5 693 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 10 609 5 693 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 1 865 199 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 1 865 199 

Zobowiązania warunkowe razem: 885 542 713 919 

 
 

NOTA NR 20.  

NOTY DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

 

Tabela nr 20.1 

PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Woda 212 076  172 180  

Paliwa 42 736    

Budownictwo przemysłowe 12 330    

Inne  49 999  24 888  

Przychody ze sprzedaŜy ogółem 317 141  197 068  
 
 

Tabela nr 20.2 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Amortyzacja 4 458  2 191  

ZuŜycie materiałów i energii 53 823  40 233  

Usługi obce 172 617  107 652  

Podatki i opłaty 2 003  1 612  

Wynagrodzenia 28 668  21 959  

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 7 871  6 145  

Pozostałe koszty rodzajowe 4 827  5 320  

Koszty według rodzaju 274 267  185 111  

Zmiana stanu zapasów, produktów w toku, rozliczeń międzyokresowych (5 975) (15 773) 

Koszty sprzedaŜy     

Koszty ogólnego zarządu     

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, usług 268 292  169 338  
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Tabela nr 20.3 

POZOSTAŁE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE 

za okres za okres 

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   1 321  

b) Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość składników aktywów 463  282  

     - rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych     

     - naleŜności 463  282  

     - zapasów     

     - inne     

c) Pozostałe, w tym:  931  6 299  

    - refaktury   121  

    - uzyskane odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, kar i grzywien 716  76  

    - dotacje 23    

    - inne 192  485  

    - inne ujawnienie zapasów   5 617  

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 1 394  7 902  
 

za okres za okres 

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywów trwałych 121    

b) Odpisy aktualizujące wartość składników aktywów 531  2 330  

     - rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych     

     - naleŜności 531  2 330  

     - zapasów     

     - inne     

c) Pozostałe, w tym:  1 888  1 417  

    - darowizny 223  28  

    - refaktury     

    - odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, kary, grzywny 1 100  80  

    - niezawinione niedobory składników majątku obrotowego     

    - koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodu   70  

- inne 565  1 239  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 2 540  3 747  
 
 

Tabela nr 20.4 

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

a) Odsetki 5 181  385  

    - z tytułu udzielonych poŜyczek 31    

    - bankowe 2 525    

    - z tytułu obligacji 52    

    - inne  2 573  385  

b) Pozostałe 2 376  730  

    - dodatnie róŜnice kursowe 2 363  580  

    - dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych)   121  

    - z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 2    

        - inne 11  29  

Przychody finansowe ogółem 7 557  1 115  
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za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

a) Odsetki, prowizje bankowe 8 196  5 418  

    - z tytułu otrzymanych poŜyczek 1 346  2 189  

    - odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych 4 296  2 538  

    - z tytułu obligacji 1 768  281  

    - inne 786  410  

b) Pozostałe koszty finansowe 901  467  

    - ujemne róŜnice kursowe     

    - dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 901    

    - inne   467  

Koszty finansowe ogółem 9 097  5 885  
 
 

Tabela nr 20.5 

ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Zysk netto danego roku dla celów wyliczenia zysku na jedną akcję 
podlegający podziałowi między akcjonariuszy 21 032  24 321  

Efekt rozwodnienia zysku:     

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)     

Instrument rozwadniający zysk 1     

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartości zysku rozwodnionego 
przypadającego na jedną akcję 21 032  24 321  

Liczba wyemitowanych akcji     

Średnia waŜona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartości 
zysku zwykłego na jedną akcję 146 558  138 673  

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykłych:     

Opcje na akcje     

Obligacje zamienne na akcje     

Instrument rozwadniający  1     

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (dla potrzeb wyliczenia wartości 
zysku rozwodnionego na jedną akcję) 146 558  138 673  

Działalność kontynuowana     

Zysk netto danego roku podlegający podziałowi między akcjonariuszy 21 032  24 321  

Wyłączenie straty na działalności zaniechanej     

Zysk netto z działalności kontynuowanej, po wyłączeniu wyniku na 
działalności zaniechanej  21 032  24 321  

Efekt rozwodnienia zysku:     

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) -   -   

Zysk z działalności kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia 
wartości zysku rozwodnionego przypadającego na jedną akcję, po 
wyłączeniu wyniku na działalności zaniechanej 21 032  24 321  

Zysk na jedną akcję:   

z działalności kontynuowanej     

- podstawowy 0,14 0,18 

- rozwodniony 0,14 0,18 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej     

- podstawowy 0,14 0,18 

- rozwodniony 0,14 0,18 
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Grupa nie wyemitowała dotychczas instrumentów powodujących efekt rozwodnienia zysku przypadającego na jedną akcję. 
 
Uchwałą z dnia 18.08.2008r. NWZA podwyŜszyło kapitał zakładowy Spółki o 36.885.245,00 zł poprzez emisję akcji serii L 
w ilości 36.885.245 szt. 
Zgodnie z uchwałą NWZA przy emisji akcji serii L wyłączone zostało prawo poboru akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy Spółki. 
Akcje serii L uczestniczyć będą w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 r., tj. począwszy od wypłat zysku, jaki przeznaczony 
będzie do podziału za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2008 roku. 
Akcje serii L mają być objęte za wkład niepienięŜny w postaci 14.536.685 akcji spółki pod firmą HYDROBUDOWA 9 
Przedsiębiorstwo InŜynieryjno-Budowlane S.A., wpisanej do Rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 00000270917, o wartości nominalnej 0,10 zł kaŜda akcja i o łącznej wartości nominalnej 1.453.668,50 zł 
stanowiących 100% akcji spółki HYDROBUDOWA 9 Przedsiębiorstwo InŜynieryjno-Budowlane S.A. 
 

NOTA NR 21.  

WYNIK DZIAŁALNOŚCI ZANIECHANEJ 

Grupa nie posiada działalności zaniechanej. 
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NOTA NR 22.  

INFORMACJE NA TEMAT TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI  

Jednostka powiązana PBG S.A. 
Metorex 
Sp. z o.o. 

Infra 
Sp. z o.o. 

KWG S.A. 
Dromost 
Sp. z o.o. 

Hydro-
budowa 9 

S.A. 

PBG DOM 
Sp. z o.o. 

PRIS-Infra 
Sp. z o.o. 

AVATIA RAZEM 

NaleŜności ogółem 28 519 7 123 2 503 85 3 11 223 0 1 830   51 286 

NaleŜności długoterminowe z tytułu 
dostaw i usług           827       827 

NaleŜności krótkoterminowe z tytułu 
dostaw i usług 28 519 7 113 2 503   3 10 396   1 830   50 364 
Pozostałe naleŜności 
krótkoterminowe   10   85           95 

Zobowiązania ogółem 973 6 727 2 549 0 1 877 538 153 1 800 155 14 772 

Zobowiązania długoterminowe z 
tytułu dostaw i usług   85 117             202 

Zobowiązania krótkoterminowe z 
tytułu dostaw i usług 635 6 642 2 269   1 877 538 153 1 800 155 14 069 
Pozostałe krótkoterminowe 
zobowiązania 338   163             501 

Zakup obligacji            13 052       13 052 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
usług, materiałów, towarów 28 023 4 811 2 513   7 6 681       42 035 
Koszt własny sprzedanych 
produktów, usług, materiałów, 
towarów 1 210 10 336 3 494   4 132 796   1 476   21 444 

Przychody finansowe   52 28     710       790 

Koszty finansowe 1 677 44       792       2 513 
 
Ponadto dokonano transakcji z podmiotami powiązanymi nie podlegającymi konsolidacji przez jednostkę dominującą Hydrobudowa Polska S.A., ani przez jednostkę 
dominującą najwyŜszego szczebla – PBG S.A., tj. z podmiotami: Dwór Smólsk Sp. z o.o., Jerzy Wiśniewski, Wiertmar Sp. z o.o., Kancelaria Prawna Andrzej Wilczyński. 
Łączna wartość przychodów ze sprzedaŜy usług do tych podmiotów wyniosła 3.913 tys. zł, natomiast wartość zakupionych usług wykazanych w koszcie sprzedaŜy 11 tys. zł. 
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Salda rozrachunków z podmiotami powiązanymi nie podlegającymi konsolidacji wynoszą odpowiednio: 
 

Nazwa podmiotu NaleŜności Zobowiązania 

Jerzy Wiśniewski 610  

Dwór Smólsk Sp. z o.o. 2 128 243 

Kancelaria Prawna Andrzej Wilczyński 2 074  

WIERTMAR Sp. z o.o. 19 332 38 

 24 144 281 

 

NOTA NR 23.  

POZOSTAŁE DANE WYMAGANE PRZEZ PRZEPISY PRAWA 

 
 

1. Na dzień bilansowy Spółka nie posiada zobowiązań wobec budŜetu państwa lub jednostek samorządu 
terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli. 

 
2. Spółka w okresie sprawozdawczym nie wytworzyła środków trwałych we własnym zakresie. 
 
 

WARTOŚĆ WYNAGRODZEŃ I NAGRÓD WYPŁACONYCH LUB NALEśNYCH, ODRĘBNIE DLA OSÓB 
ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH JEDNOSTKI. 

 

Tabela nr 23.1 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE 
DOMINUJĄCEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU 

Wyszczególnienie 
Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia 

Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       

Tomasz Woroch 122  -   122  

Tomasz Starzak 103    103  

Edward Kasprzak 90    90  

Andrzej Zwierchowski 91    91  

Rafał Damasiewicz 91    91  

Joanna Zwolak 90  -   90  

Jarosław Dusiło 90  15  105  

Krzysztof Diduch 90    90  

Razem 767  -   767  

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       

Małgorzata Wiśniewska 60    60  

Andrzej Wilczyński 42    42  

Grzegorz Wojtkowiak 18    18  

Marcin Idziorek 18    18  

Przemysław Szkudlarczyk 18    18  

Piotr Stobiecki 42    42  

Razem 198  -   198  
 
Członkowie organów Spółki dominującej nie uzyskali wynagrodzeń i innych świadczeń z tytułu pełnienia funkcji w 
jednostkach zaleŜnych i stowarzyszonych. 
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INFORMACJE O PRZCIĘTNYM ZATRUDNIENIU I ROTACJI KADR 

 
Przeciętne zatrudnienie w podziale na poszczególne grupy zawodowe kształtowało się następująco: 

Tabela nr 23.2 

PRZECIĘTNE ZATRUDNIENIE W SPÓŁCE DOMINUJĄCEJ 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Pracownicy umysłowi 504  432  

Pracownicy fizyczni 833  839  

Razem 1 337  1 271  
 

Tabela nr 23.3 

ROTACJA KADR W SPÓŁCE DOMINUJĄCEJ 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2007 

Liczba pracowników przyjętych 326  244  

Liczba pracowników zwolnionych 367  164  
 
 

INFORMACJE O WYSOKOŚCI UDZIELONYCH ZALICZEK, POśYCZEK I GWARANCJI CZŁONKOM ZARZĄDU I RADY 
NADZORCZEJ 

 
Wartość niespłaconych zaliczek, kredytów, poŜyczek, gwarancji, poręczeń lub innych umów zobowiązujących do świadczeń 
na rzecz Spółki, udzielonych przez Spółkę, odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących oraz oddzielnie ich 
współmałŜonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiającym oraz innym 
osobom, z którymi są one powiązane osobiście wyniosła na dzień 31.12.2007 roku 432 tys. zł, natomiast na dzień 
30.06.2008 roku - 178 tys. złotych. Są to kwoty zaliczek wykorzystywane przez Członków Zarządu w toku wykonywania 
przez nich czynności operacyjnych. 

 

INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, UJĘTYCH W SPRAWOZDANIU 
FINANSOWYM ZA BIEśĄCY OKRES 

W skonsolidowanym półrocznym sprawozdaniu Grupy Kapitałowej Hydrobudowa Polska nie występują istotne zdarzenia 
dotyczące lat ubiegłych. 
 
 

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI I SPOSOBU SPORZĄDZANIA 
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANE W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU 
OBROTOWEGO (LAT OBROTOWYCH), ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ WPŁYW WYWOŁYWANYCH TYM 
SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ MAJĄTKOWĄ I FIANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK FINANSOWY I 
RENTOWNOŚĆ. 

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji wyników na instrumentach 
zabezpieczających.  
Wszystkie zapisy dotyczące instrumentów finansowych odnoszone w rachunek zysków i strat prezentujemy w jego części 
operacyjnej – odpowiednio w pozycji: Przychody ze sprzedaŜy lub Koszt własny sprzedaŜy.  
Zgodnie z przyjętą powyŜszą zasadą dokonano korekty danych porównywalnych. 
Zmiana została szczegółowo opisana w punkcie 3.1. 
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Wpływ zmian dotyczył prezentacji danych w rachunku zysków i strat: 
 

dane za okres 01.01. - 30.06.2008 dane za okres 01.01. - 30.06.2007 
Pozycja rachunku zysków i strat 

przed zmianą po zmianie przed zmianą po zmianie 

Przychody ze sprzedaŜy usług  13 166   1 577  

Pozostałe koszty operacyjne   (485)   

Przychody finansowe 13 166   2 062   
 
 
 
 

ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓśNIC POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM 
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I PORÓWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO 
SPORZĄDZONYM I OPUBLIKOWANYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA II KWARTAŁ 
2008R. 

 
Zestawienie zmian w skonsolidowanym bilansie 
 

Półrocze Kwartał róŜnica 

Wyszczególnienie Wyjaśnienie 30.06.2008 30.06.2008 30.06.2008 

Aktywa         

Aktywa trwałe   112 070  111 892  178  

Wartości niematerialne   631  631  -  

Wartość firmy   10  10    

Rzeczowe aktywa trwałe   89 590  89 590  -  

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych  -      

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe  13 140  13 140  -  

- od jednostek powiązanych  13 052  13 052  -  

- od pozostałych jednostek   88  88  -  

NaleŜności długoterminowe 2 7 032  6 854  178  

- od jednostek powiązanych   827  827  -  

- od pozostałych jednostek 2 6 205  6 027  178  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   -   -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   1 667  1 667  -  

Aktywa obrotowe   632 928  632 295  633  

Zapasy   5 540  5 540  -  

NaleŜności od zamawiających z tytułu prac wynikających z 
umów o usługę budowlaną / długoterminową 3 244 331  243 483  848  

- od jednostek powiązanych 3 27 344  25 398  1 946  

- od pozostałych jednostek 3 216 987  218 085  (1 098)  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 2 245 446  245 291  155  

- od jednostek powiązanych 2 74 508  75 011  (503)  

- od pozostałych jednostek 2 170 938  170 280  658  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego   -   -    

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 2 31 431  31 792  (361)  

- od jednostek powiązanych   95  95  -  

- od pozostałych jednostek 2 31 336  31 697  (361)  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe   29 135  29 135  -  

- od jednostek powiązanych   -   -    

- od pozostałych jednostek   29 135  29 135  -  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 4 72 780  72 789  (9)  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe   4 265  4 265  -  

Aktywa razem   744 998  744 187  811  
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Półrocze Kwartał róŜnica 

Wyszczególnienie Wyjaśnienie 30.06.2008 30.06.2008 30.06.2008 

Pasywa         

Kapitał własny   453 421 455021   

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 1 453 421  455 021  (1 600)  

Kapitał podstawowy   173 673  173 673  -  

Akcje / udziały własne   -   -    

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 1 257 227  258 827  (1 600)  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających    8 654  8 654  -  

Pozostałe kapitały   43 600  43 600  -  

Niepodzielony wynik finansowy   (29 733)  (29 733)  -  

- zysk (strata) z lat ubiegłych   (50 765)  (50 765)  -  

- zysk (strata) netto bieŜącego roku    21 032  21 032  -  

Udziały mniejszości   -     

Zobowiązania   291 575  289 166  2 409  

Zobowiązania długoterminowe   39 454  40 805  (1 351)  

Długoterminowe kredyty i poŜyczki   25 000  25 000  -  

- od jednostek powiązanych   -   -    

- od pozostałych jednostek   25 000  25 000  -  

Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe   4  4  -  

Pozostałe zobowiązania długoterminowe   3 809  5 160  (1 351)  

- od jednostek powiązanych   202  202  -  

- od pozostałych jednostek   3 607  4 958  (1 351)  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   8 517  8 517  -  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych   507  507  -  

Pozostałe rezerwy długoterminowe   1 617  1 617  -  

Dotacje rządowe   -   -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   -   -    

Zobowiązania krótkoterminowe   252 123  248 361  3 762  

Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki   54 589  54 589  -  

- od jednostek powiązanych   -   -    

- od pozostałych jednostek   54 589  54 589  -  

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe   77  76  1  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 1, 2 144 884  141 962  2 922  

- od jednostek powiązanych 2 14 350  14 340  10  

- od pozostałych jednostek 1, 2 130 534  127 622  2 912  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 3 848  -  848  

    - od jednostek powiązanych  3 11  -  11  

- od pozostałych jednostek   3 837  -  837  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego   5 865  5 865  -  

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 2, 4 43 010  43 019  (9)  

- od jednostek powiązanych 2 501  304  197  

- od pozostałych jednostek 2, 4 42 509  42 715  (206)  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych   314  314  -  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe   564  563  1  

Dotacje rządowe   -   -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe   1 972  1 973  (1)  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi 
do sprzedaŜy   -   -    

Pasywa razem   744 998  744 187  811  
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym rachunku zysków i strat 
 

Półrocze Kwartał róŜnica 

  Wyjaśnienie 
od 01.01 do 
30.06.2008 

od 01.01 do 
30.06.2009 

od 01.01 do 
30.06.2010 

Działalność kontynuowana         

Przychody ze sprzedaŜy   317 141  316 997  144  

- od jednostek powiązanych 5 45 951  39 231  6 720  

Przychody ze sprzedaŜy produktów   -   -    

Przychody ze sprzedaŜy usług  6 311 723  311 580  143  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów   5 418  5 417  1  

Koszt własny sprzedaŜy   (273 574)  (273 651)  77  

- od jednostek powiązanych 5 (21 455)  (25 357)  3 902  

Koszt sprzedanych produktów   -   -    

Koszt sprzedanych usług 6 (268 292)  (268 370)  78  

Koszt sprzedanych towarów i materiałów   (5 282)  (5 281)  (1)  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy   43 567  43 346  221  

Koszty sprzedaŜy   -   -    

Koszty ogólnego zarządu   (13 289)  (13 290)  1  

Pozostałe przychody operacyjne   1 394  1 397  (3)  

Pozostałe koszty operacyjne   (2 540)  (2 542)  2  

Koszty restrukturyzacji   -   -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej   29 132  28 911  221  

Przychody finansowe   7 557  7 561  (4)  

Koszty finansowe 6 (9 097)  (8 880)  (217)  

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji   -      

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   27 592  27 592  -  

Podatek dochodowy   (6 560)  (6 560)  -  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej   21 032  21 032  -  
 
 
Wyjaśnienia róŜnic: 

1. Ujęto dodatkowe koszty emisji akcji serii K. Faktura od kontrahenta wpłynęła do spółki po opublikowaniu 
sprawozdania za II kw. 2008r. 

2. Dokonano korekt w prezentacji rozrachunków. Uzgodniono salda z jednostkami powiązanymi. W pozycjach gdzie 
było to uzasadnione dokonano rozliczenia rozrachunków. Ujęto równieŜ dokumenty, które dotyczyły naleŜności i 
zobowiązań okresu sprawozdawczego, a które wpłynęły do Spółki po sporządzeniu sprawozdania za II kwartał 2008. 

3. Skorygowano błąd polegający na tym, Ŝe w sprawozdaniu za II kw. 2008r. dokonano kompensaty „Zobowiązań z tyt. 
umów budowlanych” z „NaleŜnościami z tyt. umów budowlanych”. Skorygowano teŜ naleŜności zobowiązania z tyt. 
umów budowlanych dotyczące podmiotów powiązanych. 

4. Skorygowano stan środków pienięŜnych poprzez wyeliminowanie z bilansu środków w kasie ZFŚS. 

5. W przychodach i kosztach od podmiotów powiązanych ujęto pozycje dotyczące podmiotów powiązanych, które nie 
wchodzą w skład Grupy Kapitałowej PBG. 

6. Dokonano dalszych korekt w prezentacji przychodów i kosztów związanych z instrumentami zabezpieczającymi. 
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NOTA NR 24.  

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

1. W dniu 01 sierpnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nabyła 100 szt. obligacji serii pB wyemitowanych 
przez Spółkę z Grupy Kapitałowej PBG: HYDROBUDOWA 9 Przedsiębiorstwo InŜynieryjno - Budowlane S.A. 
o wartości nominalnej i cenie emisyjnej 100 000,00 zł. kaŜda, tj. za łączną wartość 10 000 000,00 zł. Nabyte 
obligacje są kuponowymi zdematerializowanymi i niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela. 
Obligacje zostały nabyte z następującymi warunkami: 
Dzień nabycia obligacji: 01 sierpnia 2008 r. 
Dzień wykupu obligacji: 31 marca 2010 r. 
Dzień płatności odsetek: 31 marca 2010 r. 
Oprocentowanie obligacji oparte jest na warunkach rynkowych 

2. W dniu 06 sierpnia 2008 roku Konsorcjum Firm z Grupy Kapitałowej PBG ("Wykonawca") tj.: - HYDROBUDOWA 
POLSKA S.A - Lider Konsorcjum - PBG S.A. - Partner Konsorcjum - HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. - Partner 
Konsorcjum wspólnie z Korporacją Budowlaną DORACO Sp. z o.o. oraz Vauche S.A. z siedzibą we Francji - 
Partnerami Konsorcjum zawarło umowę z Zakładem Utylizacyjnym Spółka z o.o. z siedzibą w Gdańsku 
(„Zamawiający”) na wykonanie zadania „Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów w Gdańsku 
Szadółkach, roboty budowlano – montaŜowe”.  
Przedmiotem zamówienia jest zaprojektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów, spełniającego 
wymagania Najlepszej Dostępnej Techniki (BAT), na bazie istniejącego Zakładu Utylizacyjnego w Gdańsku – 
Szadółkach, wraz z dostawą linii technologicznych sortowni i kompostowni. Zakład Unieszkodliwiania Odpadów 
obsługiwać będzie cały teren miasta Gdańska oraz gminy śukowo i Kolbudy w odniesieniu do unieszkodliwiania 
odpadów komunalnych. Niniejsze zamówienie jest częścią składową przedsięwzięcia pod nazwą „Modernizacja 
Gospodarki Odpadami Komunalnymi w Gdańsku”.  
Wartość zawartej umowy wynosi: 299 001 006,00 zł netto  
 Umowa zostanie ukończona w terminie 24 miesięcy od daty podpisania umowy. 
 Strony ustaliły następujący podział procentowy prac:  
- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. – Lider  Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i będzie odpowiedzialna 
za 21% zakresu prac związanych z realizacją zadania,  
- PBG SA. – Partner Konsorcjum wykona i będzie odpowiedzialna za 16% zakresu prac związanych z realizacją 
zadania, 
- HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.– Partner  Konsorcjum wykona i będzie odpowiedzialna za 21% zakresu prac 
związanych z realizacją zadania . 
- Korporacja Budowlana DORACO Sp. z o.o. - Partner  Konsorcjum wykona i będzie odpowiedzialna za 21% zakresu 
prac związanych z realizacją zadania 
- Vauche S.A. - Partner  Konsorcjum wykona i będzie odpowiedzialna za 21% zakresu prac związanych z realizacją 
zadania 

3. Zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. ("Poręczyciel") z siedzibą w Wysogotowie informuje, iŜ w związku 
z podpisaniem przez PBG S.A. umowy o udzielenie gwarancji z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank"), złoŜył 
w dniu 07 sierpnia 2008 roku oświadczenie o udzieleniu poręczenia za zobowiązania Spółki PBG S.A.  
Przedmiotem zawartej umowy jest udzielenie Spółce PBG S.A. gwarancji dobrego wykonania umowy Nr 
DDF/1181/2008 z dnia 07 sierpnia 2008 roku do wysokości 85.217.000,00 zł, z terminem waŜności 30 kwietnia 2013 
roku, której beneficjentem jest Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibą w Warszawie.  
Poręczyciel ponosi solidarną odpowiedzialność wraz ze Spółką PBG S.A. za zobowiązania wynikające z udzielonej 
gwarancji dobrego wykonania. 
Poręczenie udzielone zostało na warunkach rynkowych. 

4. W dniu 12 sierpnia 2008 roku Sąd Rejonowy Katowice - Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego wydał postanowienie o zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki zaleŜnej - 
HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o. 
PodwyŜszenie kapitału dotyczy 16 000 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł. kaŜdy objętych w całości przez 
HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. 
Tym samym kapitał zakładowy wzrósł z kwoty 50 000,00 zł. ( wynikających ze 100 udziałów) do kwoty 8 050 000 zł. 
Po zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału zakładowego udział HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w głosach 
i w kapitale zakładowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.o. pozostał bez zmian i wynosi 100%. 
PodwyŜszenie kapitału zostało wykazane w sprawozdaniu finansowym Spółki zaleŜnej Hydrobudowa Polska 
Konstrukcje w kapitale własnym na dzień 30.06.2008r. 

5. W dniu 12 września 2008r. Spółka dominująca dokonała zapłaty ceny nabycia udziałów Spółki Przedsiębiorstwa 
Robót Górniczych „Metro” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie a tym samym przeniesione zostały na 
HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. wszystkie prawa wynikające z nabytych udziałów Spółki P.R.G. "Metro" Sp. z o.o. 
Udziały Spółki P.R.G. „Metro” Sp. z o.o. nabyte zostały przez HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. od dotychczasowych 
udziałowców Spółki będących osobami fizycznymi. 
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Udziały nabywane były w okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku. 
Przedmiotem transakcji kupna jest 465 udziałów o wartości nominalnej 1.000,00 zł kaŜdy stanowiących 84,55% 
udziałów w kapitale zakładowym Spółki P.R.G. „Metro” Sp. z o.o. i dających prawo do wykonywana 84,55 % głosów 
na zgromadzeniu wspólników tej Spółki. 
Za nabyte udziały HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zapłaciła łącznie 29.590.879,50 zł. Źródłem finansowania 
transakcji są środki własne Emitenta pochodzące z emisji akcji serii K. 
Pomiędzy osobami zarządzającymi i nadzorującymi Emitenta a zbywającymi nie istniały w chwili zawierania umów 
nabycia Ŝadne powiązania. 
Przedsiębiorstwo Robót Górniczych Metro Sp. z o.o. jest jednym z generalnych wykonawców tuneli warszawskiego 
metra i obiektów towarzyszących, takich jak wentylatornie szlakowe, komora rozjazdów, przejścia podziemne, 
mikrotunele. Od roku 2001 spółka rozszerzyła działalność o rynek wodno-kanalizacyjny.  
Zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. zamierza kontynuować dotychczasową działalność przejętej Spółki oraz 
przewiduje dalszy jej rozwój w zakresie realizacji zadań w obszarze specjalistycznych robót budowlanych, w tym 
wykonywaniu tuneli, tuneli metra i obiektów im towarzyszących. 
Przedmiotowa inwestycja ma charakter długoterminowy. 

 
 
 
  
 
 
 
 Wysogotowo, dn. 24.09.2008r. 
  
 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu Spółki: 

Imię i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis 

Tomasz Woroch Prezes Zarządu  

Edward Kasprzak Wiceprezes Zarządu  

Tomasz Starzak Wiceprezes Zarządu  

Rafał Damasiewicz Członek Zarządu  

Jarosław Dusiło Członek Zarządu  

Andrzej Zwierzchowski Członek Zarządu  

Joanna Zwolak Członek Zarządu  

 

 
 
  
  
 
 
 
 
 
  
  
 
 


