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1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Hydrobudowa Polska SA. Sp6tka Dominujaca
zostala utworzona w dniu w dniu 6 listopada 1992 roku. Do dnia 7 stycznia 2008 roku Spéika
Dominujaca funkcjonowata pod firma Hydrobudowa Wtoctawek S.A. Spétka Dominujaca zostala

powolana na czas nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie,
ul. Skoérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:
— produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych,
— przygotowanie terenu pod budowe,
— wznoszenie kompletnych budynkéw 1 budowli lub ich cze¢sci; inzynieria ladowa i wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,
— wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych,
— wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,
— dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii,

— badania i analizy techniczne.

Przedmiot dzialalnosci spétek zaleznych jest zwiazany z dziatalnoscia budowlana o szerokim
zakresie specjalizacji.

Spétka Dominujaca wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000017342 w dniu 6 czerwca 2001 roku. Z uwagi na zmiang
siedziby Spélki Dominujacej obecnie akta rejestrowe Spotki prowadzi Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto 1 Wilda, VIII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej na dzient koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 roku, wynosil 210 558 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziet wynosit
231 863 tysiace zlotych.

Zgodnie z nota numer 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wlasno$ci kapitatu zaktadowego Spétki
Dominujacej byta nastepujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna akcji w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow (w tys. zt) akcyjnym
PBG S.A. 129 726 808 129 726 808 129 727 61,61%
ING TFI S.A. 17 282 900 17 282 900 17 283 8,21%
BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 11234 5,34%
ING OFE 10 550 000 10 550 000 10 550 5,01%
Pozostali akcjonariusze 41 764 981 41 764 981 41 765 19,83%
210 558 445 210 558 445 210 558 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujace;:
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— W dniu 5 maja 2008 roku BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowal o przekroczeniu z dniem

29 kwietnia 2008 roku progu 5% w ogélnej liczbie gloséw na WZA Spétki Dominujacej,

w zwigzku z przydziatem akeji serii K. Po zmianie BZ WBK AIB TFI S.A. posiada 11 177 472
akcji Spotki Dominujacej co stanowi 6,44% kapitalu zaktadowego i ogélnej liczby gloséw na
WZA Spétki Dominujacej;

W dniu 6 maja 2008 roku BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat

o przekroczeniu z dniem 28 kwietnia 2008 roku progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
Spotki Dominujacej, w zwigzku z przydziatem akeji serii K. Po zmianie BZ WBK AIB Asset
Management S.A. posiada 11 233 756 akcji Sp6tki Dominujacej co stanowi 6,47% kapitatu
zaktadowego 1 ogdlnej liczby gloséw na WZA Spo6tki Dominujacej;

W dniu 9 maja 2008 roku ING OFE poinformowatl o przekroczeniu progu 5% w ogélnej
liczbie gloséw na WZA Spoétki Dominujacej, w zwiazku z przydziatem akcji serii K. Po
zmianie ING OFE posiada 10 550 000 akcji Spétki Dominujacej, co stanowi 6,07% kapitatu
zakladowego i ogélnej liczby gltoséw na WZA Spoétki Dominujacej;

W dniu 30 maja 2008 roku Spotka PBG S.A. poinformowala, ze w zwiazku z rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej o emisje akciji serii K, udziat Spotki
PBG S.A. w ogdlnej liczbie gloséw w Spotce Dominujacej , spadl ponizej 75%. Po rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki Dominujacej, PBG SA posiada 105 397 300 akgji
Spotki Dominujacej, stanowigcych 60,69% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogélnej liczbie
gloséw na WZA Spotki Dominujace;.

W dniu 11 lipca 2008 roku ING TFI S.A. poinformowal, ze w wyniku zbycia akcji Spotki
Dominujacej w dniu 8 lipca 2008 roku faczna liczba gloséw na WZA Spétki Dominujacej
posiadanych przez wszystkie fundusze zarzadzane przez ING TFI S.A. spadla ponizej progu
10% ogdlnej liczby gloséw. Po zmianie ING TFI S.A. posiadaja tacznie 17 282 900 szt. akcji
Spotki Dominujacej, co stanowi 9,95% kapitatu zakltadowego i ogélnej liczby gloséw na WZA
Spétki Dominujacej;

Dnia 30 wrzesnia 2008 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Dominujacej z kwoty 173 673 200 zI do kwoty 210 558 445,00 zt. w zwiazku z emisja

36 885 245 akciji serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda. Wszystkie akcje serii L zostaly
zaoferowane akcjonariuszom spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno-
Budowlane S.A. z siedziba w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatnej. W wyniku
przeprowadzonej transakcji ulegla zmianie ilo$¢ akcji Spotki Dominujacej posiadanych przez
PBG SA. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, PBG SA posiada

129 726 808 akcji Spo6tki Dominujacej, stanowiacych 60,69% kapitatu zakladowego 1 udzialu w
ogolnej liczbie gloséw w Spotce Dominujacej.

Spoétka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatlowej PBG SA.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzied 27 kwietnia 2009 roku wchodzili:

Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzadu,
Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzadu,
Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzadu,
Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzadu,
Joanna Zwolak — Cztonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 kwietnia 2009 roku wystapily nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spo6tki Dominujace;:

— W dniu 30 czerwca 2008 roku Krzysztof Diduch ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu Spotki;

— W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Prezes Zarzadu Spotki Tomasz Woroch oraz Wiceprezes
Zarzadu Spo6tki Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z pelnienia swoich funkcji w Zarzadzie
Spotki. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu Jerzego
Ciechanowskiego, a stanowisko Wiceprezesa Spotki powierzyta dotychczasowemu Czlonkowi
Zarzadu Jarostawowi Dusito.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska SA wchodzity
spotki zalezne (bezposrednio i posrednio) 1 wspdlne przedsiewzigcia:

Nazwa podmiotu, ktory

przeprowadzit Dzien bilansowy, na

Metoda badanie pakietu ktory sporz adzono
Nazwa spotki konsolidaciji konsolidacyjnego pakiet konsolidacyjny
Hydrobudowa 9 PIB konsolidacja Grant Thornton
SA petna Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2008
Hydrobudowa Polska konsolidacja Brak obowigzku
Konstrukcje Sp. z o.0. petna badania 31.12.2008
PRG METRO konsolidacja Grant Thornton
Sp. z o.0. petna Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2008
Gdynska Projekt konsolidacja Brak obowigzku
Sp. z o.0. petna badania 31.12.2008
Gorecka Projekt konsolidacja Brak obowigzku
Sp. z o.0. petna badania 31.12.2008

Zmiany w pordéwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spétek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 1.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie numer 3 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2008 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Spotka sporzadzila po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. W poprzednich latach Spéltka nie posiadata podmiotéw
zaleznych. Grupa Kapitatlowa Hydrobudowa Polska SA powstata w 2008 roku. Jako dane
poréwnawcze zaprezentowano taczne dane Spétki Hydrobudowa Polska SA oraz dane spoltki
zaleznej Hydrobudowa 9 PIB SA za okres od dnia nabycia kontroli nad tq spétka przez PBG SA.
Nabycie akeji spétki pod wspdlng kontrolg zostalo rozliczone poza MSSF 3. Polaczenie zostato
rozliczone metoda taczenia udzialéw. Opis rozliczenia transakeji na potrzeby konsolidacji zostat
zaprezentowany w nocie numer 3 zbadanego sprawozdania finansowego.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530/7106.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostata wybrana w dniu 29 sierpnia 2009 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spo6tki w dniu 3 lipca
2008 roku wraz z pdzniejszymi aneksami.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonficzony 31 grudnia 2008 roku przeprowadzilismy od 2 do 27 kwietnia 2009 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 2 1 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowe;.

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2009 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowg Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spétki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje¢ konsolidacyjna, informacije

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezb¢dne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 247 766 152 114
Wartosci niematerialne 2167 2916
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 37 586 -
Rzeczowe aktywa trwate 152 927 112 312
Nieruchomosci inwestycyjne 12 297 5000
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
whasnosci - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 89 16 490
Naleznosci dlugoterminowe 9 405 11731
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 395 -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4900 3665
AKTYWA OBROTOWE 956 747 677 257
Zapasy 12 419 10 318
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o ustuge
budowlang / dlugoterminowa, 436 193 234 518
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 401 822 289 515
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 141
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 21 696 47 517
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 924 25 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 315 63 435
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9378 6 154
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM: 1204 513 829 371
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 231 863 -10 306
Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 231 196 -10 306
Kapitat mniejszo $ci 667 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 96 960 114 600
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 27 344 11 477
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 54 153 58 566
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 9 604 12 393
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 12 913
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 2442 2354
Pozostate rezerwy diugoterminowe 3417 16 897
Dotacje rzgdowe 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 875 690 725 077
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 253 219 231189
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 131 520 1717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 359 066 303 278
Zobowigzania z tytutlu umowy o ustuge budowlang 9160 15 826
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 322 11113
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 705 38 594
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 730 897
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 77 490 116 922
Dotacje rzgdowe - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5478 5541
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 1204 513 829 371
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. z}) 2008 2007

DZIALANO $€ KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzeda zy 1225492 845 055

Koszt whasny sprzeda zy 1103 500 750 422

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 121 992 94 632
Koszty sprzedazy - -
Koszty og6lnego zarzadu 49 089 33459
Pozostate przychody operacyjne 14 282 14 607
Pozostate koszty operacyjne 26 279 9425
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wlasnosci 0 0
Koszty restrukturyzacji 0 0

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 60 906 66 356
Przychody finansowe 27 556 6 575
Koszty finansowe 25 353 19 684
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 16 150

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 110 69 397
Podatek dochodowy 2433 10 400

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 65 543 58 997

DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 65 543 58 997

Zysk (strata) netto przypadaj acy: 65 543 58 997
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 64 477 58 997
- akcjonariuszom mniejszosciowym 1066

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007 1 2008, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe;j
za lata zakoniczone 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007
przychody ze sprzedazy (tys. zt) 1225 492 845 055
wynik finansowy netto (tys. zt) 65 543 58 997
kapitaty wkasne (tys. zt) 231 863 -10 306
suma aktywow (tys. zt) 1204513 829 371

wynik finansowy netto / suma aktywow na

rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 5,44 7,11
rentownos¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow 10,0 11,2

aktywa obrotowe ogétem* / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe* 11 0,9

srodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe* 0,1 0,1
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towarow 120 125
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Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
(w dniach) | koszt wkasny sprzedazy 119 148
szybkos$¢ obrotu zapasow
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wkasny sprzedazy 4 5
trwatos$¢ struktury finansowania (kapitaly wkasne + zobowigzania
(%) diugoterminowe) / suma pasywow 27,3 12,6
obcigzenie majatku (pasywa og6tem — kapitaty wkasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogoétem 80,8 101,2
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,3 4,0

* bez nalezno$ci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy.

11 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 2.3 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakoniczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej poinformowal, Zze sprawozdania
finansowe Spoétki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych i spotek
wspoblzaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spélki przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, 7 Zze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spoiki zalezne

1 wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied
31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 3 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony

31 grudnia 2008 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wystapily zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz
metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej, ktore zostaly opisane w punkcie numer
3.1 zbadanego sprawozdania finansowego.
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14 Wartos¢ firmy z konsolidacji, nadwyzka udzialu Spétki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych spoétek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty warto$ci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku ujawniono w nocie numer 3 informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitatéw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w nocie numer 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16 Kapital udzialowcow mniejszosciowych

Kapital udzialowcoéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2008 roku wynosit 667 tysiccy ztotych.
Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji lub udzialow w spotce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcji
1 udzialéw w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2008 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2008 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafnistwa niebedacego panistwem czlonkowskim.

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
pafstwem cztonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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