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1 Informacje o Spoélce

Hydrobudowa Polska S.A. (Spolka) zostala utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku. Spoélka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

— produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wznoszenie kompletnych budynkéw 1 budowli lub ich cze$ci; inzynieria ladowa 1 wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych,

— wynajem sprzetu budowlanego 1 burzacego z obsluga operatorska,

— dzialalno$¢ w zakresie architektury 1 inzynierii,

— badania 1 analizy techniczne.

Spoélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000017342 w dniu 6 czerwca 2001 roku. Z uwagi na zmiang siedziby Spotki
obecnie akta rejestrowe Spolki prowadzi Sad Rejonowy Poznant — Nowe Miasto 1 Wilda, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spoltka posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosit
210 558 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 830 479 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 15 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2009 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Warto §¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji (tys. zh) gtosow (tys. zt) akcji (w tys. zt) akcyjnym
PBG S.A. 132 098 132 098 132 098 62,74%
ING OFE 10 550 10 550 10 550 5,01%
Pozostali akcjonariusze 67 910 67 910 67 910 32,25%
Razem 210 558 210 558 210 558 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spolki:

- W dniu 18 grudnia 2009 roku Zarzad Spélki otrzymal zawiadomienie od ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialajacego w imieniu - ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Malych Spélek, ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji 2 oraz ING Parasol Funduszu inwestycyjnego
Otwartego, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 16 grudnia 2009 roku Fundusze staly sig
posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5% w ogdlnej licznie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. Wg stanu na dziefi sporzadzenia niniejszego
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zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING TFI S.A. posiadaly lacznie 10 210 606
akcjit HYDROBUDOWY POLSKA S.A., co stanowi 4,85% kapitalu zakladowego Emitenta oraz
dawalo prawo do wykonywania 10 210 606 gloséw na WZA Emitenta, co stanowi 4,85% ogolnej
liczby gloséw na WZA HYDROBUDOWY POLSKA S.A;

- W zwiazku z dokonanymi w dniu 28 grudnia 2009 roku, dwiema transakcjami nabycia lacznie
2.371.377 akcji zwyklych na okaziciela Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., Zarzad sp6ltki
PBG S.A. poinformowal, ze przed transakcja spoélka PBG S.A. byla w posiadaniu 129.726.808 akcji
zwyklych spolki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., reprezentujacych 61,61% w kapitale
zakladowym Spolki oraz uprawniajacych do wykonywania 129.726.808 gloséw, stanowiacych
61,61% w ogdlnej liczbie glosow. Po transakcji spotka PBG S.A. jest w posiadaniu 132.098.185 akgji
zwyklych spolki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., reprezentujacych 62,74% w kapitale
zakladowym Spolki oraz uprawniajacych do wykonywania 132.098.185 gloséw, stanowiacych
62,74% w ogdlnej liczbie gloséw, co oznacza ze w wyniku transakcji udzial PBG S.A. w kapitale i w
ogolnej liczbie glosow spotki PBG S.A. wzrést o 1,13%;

- W dniu 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spoélki otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedziba w Poznaniu o zmianie stanu posiadania akcji HYDROBUDOWA
POLSKA S.A., bedacego wynikiem transakeji sprzedazy akeji w dniu 23 grudnia 2009 roku.

W wyniku transakeji sprzedazy akeji w dniu 23 grudnia 2009 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. stali si¢ posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5% ogodlnej liczby gloséw na
WZA Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktorych rachunki
objete s umowami o zarzadzanie, posiadali lacznie 5 457 675 akeji, co stanowi 2,59% w kapitale
zakladowym. Z akgji tych przystuguje 5 457 675 glosy, co stanowi 2,59% udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na WZA Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Od 1 stycznia 2010 roku do dnia 22 marca 2010 roku nie nastapily zmiany w strukturze wlasnosci
pakietow akcji emitenta.

Spoélka nalezy do Grupy Kapitalowej PBG SA. Ponadto Spélka pelni rolg jednostki dominujacej w
Grupie Kapitalowej Hydrobudowa Polska S.A.. Jednostkami zaleznymi w tej Grupie sa:

— Przedsi¢biorstwo Robét Goérniczych ,,Metro” Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie;
— Hydrobudowa 9 P.IB. S.A., z siedzibg w Wysogotowie;
— Gdynska Projekt Sp. z o0.0., z siedzibg w Poznaniu.

Wszystkie jednostki powiazane ze Spolka na dzien bilansowy zostaly przedstawione w punkcie 26

zbadanego sprawozdania finansowego.

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 22 marca 2010 roku wchodzili:

— Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzadu,

Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,

— Jaroslaw Dusilo — Wiceprezes Zarzadu,

— Szymon Tamborski — Wiceprezes Zarzadu,
— Rafal Damasiewicz — Czlonek Zarzadu,

— Andtzej Zwierzchowski — Czlonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 22 marca 2010 roku sklad Zarzadu Spéltki Dominujace;
zmienil si¢ nastepujaco:

- W dniu 19 pazdziernika 2009 roku rezygnacje z pelnienia funkeji czlonka Zarzadu Spoltki
zlozyla Pani Joanna Zwolak,

- W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spélki powolala do Zarzadu Spoélki Pana Szymona
Tamborskiego 1 powierzyla mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialal|a]
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 czerwca 2009 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 53 371 tysigcy zlotych zostanie przeznaczony

na:
— kapital zapasowy 1 505 tysigcy zlotych,
— pokrycie strat z lat ubieglych 50 766 tysiecy zlotych,
— zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 1100 tysigcy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig biegltego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 24 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia

2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku w dniu
3 listopada 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2348.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na listg Krajowej

Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
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Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 23 lipca 2009 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2009 roku przez Rad¢ Nadzorcza Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 2009 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksigg rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku
przeprowadzilismy od 30 listopada 2009 roku do 22 marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spo6tki od
30 listopada 2009 roku do 4 grudnia 2009 roku oraz od 15 lutego 2010 roku do 24 lutego 2010
roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu 1 organdw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spoélki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane
Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 22 marca 2010 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
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pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkowsa Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6lki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego System Finansowo
Ksiegowy firmy REKORD w siedzibie Spolki. Spoltka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej
mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki
jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA TRWALE 467 182 509 287
Wartosci niematerialne 383 566
Wartosé firmy - -
Rzeczowe aktywa trwate 78 482 88 102
Nieruchomosci inwestycyjne 13 762 9101
Inwestycje w jednostkach zaleznych 371084 374 115
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 92 25998
Naleznosci diugoterminowe 1267 4272
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 3639
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2133 3495

AKTYWA OBROTOWE 880 834 660 774
Zapasy 4 409 4 383
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 316 791 300 187
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 439 942 287 026
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - -
Pozostate naleznosci 1742 9 669
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Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 74 916 6 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38728 48 167
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 305 5175
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM: 1348 017 1170061
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 830 479 756 491
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 28 405 45 542
Kredyty, pozyczki 11 929 27 344
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania
finansowe 1590 1930
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 5688 3389
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 389 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1394 690
Pozostate rezerwy diugoterminowe 3416 2090
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 489 133 368 029
Kredyty, pozyczki, 124 653 110 612
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 14 657 66 224
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3074 413 155 532
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 2613 3940
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku
dochodowego 630 13 409
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 37 656 14 608
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych - 130
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1063 584
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 1373 1965
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2075 1153
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 1348 017 1170061
9 Rachunek zyskow i strat
(w tys. zt) 2009 2008
DZIALANO $€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1125755 793 951
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1 063 648 731 254
Pozostate przychody operacyjne 7 885 2900
Pozostale koszty operacyjne 18 622 7 303
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 51370 58 294
Przychody finansowe 7873 22 864
Koszty finansowe 10 327 13424
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 950 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 865 67 735
Podatek dochodowy 10 969 14 364
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 38 896 53371
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2009 2008
Zysk (strata) netto 38 896 53371

INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie srodkéw trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych 44 681 -60 874

R6znice kursowe z wyceny oddziatéw
dziatajgcych za granicg - -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow

innych dochodéw catkowitych -8 489 11 566
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 36 192 -49 308
Calkowite dochody 75 088 4063
11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw 1 pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Ostatnig inwentaryzacje rzeczowych aktywow trwalych Spoétka przeprowadzita w 2009 roku.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spélka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw, Spolka przeprowadzila na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Roéznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi
w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione 1 rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2009.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 78% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug na dzien
inwentatryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 87% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw
1 ustug na dzien inwentaryzacji. R6znice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiegowane.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu 1 wspolmiernodci.
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12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 1 2009, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku

131 grudnia 2008 roku.

Warto §¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik Obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy (tys.
zh) 1125755 793 951 582 300
wynik finansowy netto (tys. zt) 38 895 53371 40 232
kapitaty wlasne
(tys. zh) 830 478 756 491 139 353
suma aktywow
(tys. zh) 1348016 1170061 569 670
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 2,9% 4,6% 7,1%
rentownos$¢ kapitatu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 5,1% 38,3 42,6
rentownos$¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 7,6% 11,7% 11,1%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,8 1,8 1,4

srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,1 0,1
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 149 137 144
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 108 83 120
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wkasny
(w dniach) sprzedazy 2 2 4
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 63,7% 68,5% 37,9%
obcigzenie majatku (pasywa og6tem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 38,4% 35,3% 75,5%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3,5 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,5 3,3 4,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
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13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W informacjach ogélnych do zbadanego sprawozdania finansowego Spoélki za rok zakoficzony

31 grudnia 2009 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalhosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z
pozniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim.
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16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Jan Letkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 22 marca 2010 roku.
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