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Hydrobudowa Polska S.A.

1 Informacje o Spéice

Hydrobudowa Polska S.A. (Spétka) zostata utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku. Do dnia
7 stycznia 2008 roku Spétka funkcjonowata pod firma Hydrobudowa Wioctawek S.A. Spéika
zostala powotana na czas nieokredlony. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Wysogotowie,

ul. Skérzewska 35.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w Poznaniu dokonal wpisu o polaczeniu spédtek
Hydrobudowa Wtoclawek S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spotka Hydrobudowa Slask S.A. (Spotka
Przejmowana). Polaczenie zostalo rozliczone metoda taczenia udzialéw na podstawie przepiséw
MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodatrczych”.

W wyniku polaczenia spotek zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego spétka Hydrobudowa Slask S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

— produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wznoszenie kompletnych budynkéw 1 budowli lub ich cze¢$ci; inzynieria ladowa i wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wykonywanie robét budowlanych wykoniczeniowych,

— wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,

— dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii,

— badania i analizy techniczne.

Spélka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000017342 w dniu 6 czerwca 2001 roku. Z uwagi na zmiane siedziby Spotki
obecnie akta rejestrowe Spotki prowadzi Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spéltka posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zaktadowy Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
210 558 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 756 492 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota numer 12 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2008 roku struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego Spéitki byla nastepujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna akcji (w w kapitale

Akcjonariusz akeji gtosow tys. zh) akcyjnym
PBG S.A. 129 726 808 129 726 808 129 727 61,61%
ING TFI S.A. 17 282 900 17 282 900 17 283 8,21%
BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 11 234 5,34%
ING OFE 10 550 000 10 550 000 10 550 5,01%
Pozostali akcjonariusze 41 764 981 41 764 981 41 765 19,83%
Razem 210 558 445 210 558 445 210558 100,00%
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W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia

wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki:

— W dniu 5 maja 2008 roku BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowal o przekroczeniu z dniem

29 kwietnia 2008 roku progu 5% w ogélnej liczbie gloséw na WZA Spotki, w zwiazku z
przydziatem akcji serii K. Po zmianie BZ WBK AIB TFI S.A. posiada 11 177 472 akcji Spo6tki
co stanowi 6,44% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gloséw na WZA Spéiki;

W dniu 6 maja 2008 roku BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowal o
przekroczeniu z dniem 28 kwietnia 2008 roku progu 5% w ogoélnej liczbie gloséw na WZA
Spoélki, w zwiazku z przydziatem akgji serii K. Po zmianie BZ WBK AIB Asset Management
S.A. posiada 11 233 756 akcji Sp61ki co stanowi 6,47% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby
gloséw na WZA Spotki;

W dniu 9 maja 2008 roku ING OFE poinformowat o przekroczeniu progu 5% w ogdlne;j
liczbie glosow na WZA Spoltki, w zwiazku z przydziatem akcji serii K. Po zmianie ING OFE
posiada 10 550 000 akeji Spotki co stanowi 6,07% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby
gloséow na WZA Spéiki;

W dniu 30 maja 2008 roku Spotka PBG S.A. poinformowala, Zze w zwiazku z rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki o emisje akeji serii K, udziat Spotki PBG S.A. w
ogolnej liczbie gloséw w Spoélce, spadt ponizej 75%. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spoltki, PBG SA posiada 105 397 300 akeji Spolki, stanowiacych 60,69 %
kapitatu zaktadowego i udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w Spoétce.

W dniu 11 lipca 2008 roku ING TFI S.A. poinformowal, Ze w wyniku zbycia akcji Spotki w
dniu 8 lipca 2008 roku taczna liczba gtoséw na WZA Spétki posiadanych przez wszystkie
fundusze zarzadzane przez ING TFI S.A. spadla ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtosow.
Po zmianie ING TFI S.A. posiadaja tacznie 17 282 900 szt. akeji Spotki, co stanowi 9,95%
kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby glosow na WZA Spéiki;

Dnia 30 wrzesnia 2008 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 173 673 200 zt do kwoty 210 558 445,00 zt. w zwiazku z emisja 36 885 245 akcji serii LL
o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda. Wszystkie akcje serii L zostaly zaoferowane
akcjonariuszom spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A.
z siedziba w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatnej. W wyniku przeprowadzonej transakcji
ulegta zmianie ilo$¢ akcji Spétki posiadanych przez PBG SA. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki, PBG SA posiada 129 726 808 akcji Spolki, stanowiacych 60,69
% kapitalu zakladowego i udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw w Spolce.

Spéltka nalezy do Grupy Kapitatowej PBG SA. Ponadto Spétka petni role jednostki dominujacej w

Grupie Kapitalowej Hydrobudowa Polska S.A.. Jednostkami zaleznymi w tej Grupie sa;

Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0., z siedzibg w Mikolowie;
Przedsi¢biorstwo Robét Goérniczych ,,Metro” Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie;
Hydrobudowa 9 P.IB. S.A., z siedziba w Wysogotowie;

Gdynska Projekt Sp. z o.0., z siedzibg w Poznaniu;

Gorecka Projekt Sp. z 0.0., z siedziba w Poznaniu.
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Hydrobudowa Polska S.A.

Wszystkie jednostki powiazane ze Spotka na dzied bilansowy zostaly przedstawione w punkcie 1.2
zbadanego sprawozdania finansowego.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 27 kwietnia 2009 roku wchodzili:

— Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzadu,

Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,
— Rafal Damasiewicz — Cztonek Zarzadu,
— Andrzej Zwierzchowski — Czlonek Zarzadu,

— Joanna Zwolak — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 27 kwietnia 2009 roku wystapily nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki:

— W dniu 30 czerwca 2008 roku Krzysztof Diduch ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spoiki;

— W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Prezes Zarzadu Spétki Tomasz Woroch oraz Wiceprezes
Zarzadu Spotki Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z pelnienia swoich funkcji w Zarzadzie
Spotki. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Prezesa Zarzadu Jerzego
Ciechanowskiego, a stanowisko Wiceprezesa Spotki powierzyta dotychczasowemu
Cztonkowi Zarzadu Jarostawowi Dusilo.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.) w imieniu ktdrej dzialat biegly rewident Jak Letkiewicz,

ar ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez
zastrzezen, z uwaga objasniajaca dotyczaca zarejestrowanego w dniu 27 sierpnia 2007 roku
polaczenia Spétki Hydrobudowa Polska S.A. (dawniej Hydrobudowa Wtoctawek S.A.) ze Spotka
Hydrobudowa Slask S.A.,

Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2008 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 40 232 tysiace ztotych zostanie
przeznaczony na:

— kapital zapasowy 3 219 tysiecy ztotych,
— pokrycie strat z lat ubieglych 35 013 tysiecy ztotych,
— zakladowy fundusz §wiadczen socjalnych 2 000 tysiace ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 14 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
9 lutego 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 170.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na
liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

W dniu 16 lipca 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spé1ki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostal wybrany przez Rade Nadzorcza podmiot HLB
Frackowiak 1 Wspélnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienil nazwe na
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie sprawozdania finansowego Spo1ki
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spo6tki w dniu 3 lipca 2008 roku
wraz z pézniejszymi aneksami.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 17 listopada 2008 roku do 27 kwietnia 2009 roku, w tym w siedzibie Sp6iki
od 17 do 21 listopada 2008 roku oraz od 18 do 27 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 2 1 3 Ustawy o rachunkowosci warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2009 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spo6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego System Finansowo
Ksiggowy firmy REKORD w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacie, o ktorej
mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodatczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwate 509 287 84 080 69 960
Wartosci niematerialne 566 802 847
Rzeczowe aktywa trwate 90 112 70 054 57 374
Nieruchomosci inwestycyjne 7 090 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 374 115 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 25998 4673 -
Naleznosci diugoterminowe 4272 6 504 10 123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3639 - 377
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3495 2047 1239
Aktywa obrotowe 660 774 485 590 307 657
Zapasy 4383 5196 9676
ul:lna(!)e\;vzgoué;lj cécel E?Jrgg\)fvvlgla;ych z tytutu prac wynikajacych z 300 187 182 854 140 627
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 287 026 219 076 81 685
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 566
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9 669 11 533 32 465
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6 167 15136 7243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 167 48 346 23162
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5175 3449 2564
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - 9 669
Aktywa razem 1170061 569 670 377 617
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Kapitat wtasny 756 492 139 353 94 524
Zobowi gzania diugoterminowe 45541 76 598 21 367
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 27 344 11 477 8 154
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 12 029 51181 165
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3388 4621 2792
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 300 6419
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 690 608 3324
Pozostate rezerwy diugoterminowe 2 090 1411 513
Dotacje rzadowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowi gzania krotkoterminowe 368 028 353719 261 726
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 110612 150 599 138 181
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 66 224 115 417
Nadfakturowanie ustug budowlanych 3940 5851 1104
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 155 532 164 951 84 747
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 409 11113 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 608 17 750 24 291
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 130 466 673
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 584 566 10 830
Dotacje rzadowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2989 2308 1483
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - - -
Pasywa razem 1170061 569 670 377 617
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9 Rachunek zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zt) 2008 2007 2006
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 793 951 582 300 265 449
Koszt wiasny sprzeda zy 701 289 517 454 244 144
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 92 662 64 846 21 305
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogblnego zarzadu 29 965 21 266 22 542
Pozostate przychody operacyjne 2900 9 589 18 603
Pozostale koszty operacyjne 7 303 6 608 11 437
Koszty restrukturyzaciji - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 58 294 46 561 5929
Przychody finansowe 22 864 4 366 13 650
Koszty finansowe 13 423 16 686 8 998
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 16 150 1232
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 67 735 50 391 11 813
Podatek dochodowy 14 364 10 159 1234
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 53371 40 232 10579
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalno $ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 53371 40 232 10579
10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Spotka w 2008 roku nabyta akcje 1 udzialy Spoétek zaleznych. Na dzien bilansowy Spotka
wykazywala inwestycje w jednostki zalezne w wysokosci 374 mln PLN. Najwicksza zmiana w roku
badanym byto przyjecie aportu w postact 100% akeji spotki powigzanej Hydrobudowa 9 PIB SA.
Skutkiem tej transakcji byto podwyzszenie kapitalu podstawowego o kwote 37 mln PLN oraz
ujecie kapitatu zapasowego w wartosci 286 mln PLN. Spotka powotlata rowniez do istnienia spotke
zalezng Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp z 0.0. oraz nabyla udzialy w spétce PRG ,,Metro”
Sp. z 0.0. Potwierdzilismy 100% warto$ci inwestycji.

Spotka korzysta z kredytéw bankowych. Na dzien bilansowy wykorzystata limit kredytow w
wysokos$ci 138 mln PLN. Do dnia zakorniczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia
stanowigce 100% salda zobowiazan z tytulu kredytéw bankowych. Zobowigzania zostaly ujete
wedlug skorygowanej ceny nabycia wraz z odsetkami wymagalnymi na dzied bilansowy.

Spotka rozlicza umowy o ustuge budowlang zgodnie z zapisami MSR 11. Przychody z tytutu
uméw o ustuge budowlang sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac o ile wynik
umowy mozna wiarygodnie oszacowac. Stopief zaawansowania prac Spélka ustala jako proporcje
kosztéw z tytulu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych
kosztéw umowy. Jezeli wyniku umowy nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, wowczas
przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, dla
ktorych istnieje prawdopodobienstwo odzyskania. Informacje dotyczace kontraktéw
dtugoterminowych Spétka zawarla w nocie nr 8 informacji objasniajacych do bilansu. Zarzad

© 2009 Grant Thornton Fr gckowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrze zone.



Hydrobudowa Polska S.A.

Spotki, z uwagi na tajemnice handlowa, ujawnit informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang
w warto$ciach kwotach tacznych, bez podzialu na poszczegélne umowy.

Spélka stosuje polityke zabezpieczen do zawieranych kontraktéw dlugoterminowych w walucie.
Instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje terminowe zakupu i sprzedazy waluty typu forward.
Strategiq 1 celem zabezpieczenia jest ryzyko kursowe zwigzane z przyszlymi przeplywami
pieni¢znymi z tytutu planowanej sprzedazy lub zakupu. Na dzien bilansowy Spotka posiada
otwarte transakcje sprzedazy waluty z okreslonym terminem realizacji o wartosci 110 mln EUR
wycenionych wedtug wartoéci godziwej na kwotg 76 mln PLN. Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych na dziet bilansowy zostala przeprowadzona zgodnie z zapisami MSR 39
poprzez odniesienie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych na kapital wlasny do
momentu realizacji transakeji zabezpieczanej. Ujeta w wyniku biezacym wycena otwartych
transakcji terminowych sprzedazy waluty wyniosta 2 mln PLN.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 i 2008,
charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata zakorniczone 31 grudnia
2008 roku 1 31 grudnia 2007 roku.

Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2006
przychody ze sprzedazy (tys. zt) 793 951 582 300 265 449
wynik finansowy netto (tys. zt) 53371 40 232 10579
kapitaty wkasne (tys. zt) 756 492 139 353 94 524
suma aktywow (tys. zt) 1170 061 569 670 377 617
wynik finansowy netto / suma
rentownos$¢ majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu 4,6 7,1 2,8
rentownos$c¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) witasne na poczatek okresu 38,3 42,6 95,1
rentownos$c¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody
(%) ze sprzedazy produktéw i towaréw 11,7 11,1 -0,5
aktywa obrotowe ogo6tem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe* 1,8 14 1,2
Srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe* 0,1 0,1 0,1

naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
szybkos$¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 137 144 112
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(w dniach) x 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 83 120 127
szybkos$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wkasny
(w dniach) sprzedazy 2 4 14
trwato$¢ struktury finansowania (kapitaty witasne + zobowigzania
(%) diugoterminowe) / suma pasywow 69 38 34
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Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2006
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty whasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 35 765 75
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 4,2 2,5 1,0
od grudnia do grudnia (%) 3,3 4,0 1,4

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesiecy

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 2.3 zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostaty
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2008 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego pafistwem

cztonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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