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L ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA

1.Informacja ogdlna

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdérzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie
obiektéw inzynierii wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych
budownictwa ogdlnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wtoctawku
pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sqgd
Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1
zmienito siedzibe Spdtki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006
roku Sgd Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat
przekazania Aktu Rejestrowego Spodtki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego
w Poznaniu XXI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia
2007 roku Sgd Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spdtki ze Spotkg
.Hydrobudowa Slgsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata
zmiana nazwy Spotki z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dane Spoétki: HYDROBUDOWA POLSKA Spétka Akcyjna

Siedziba: 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo k/Poznania

Dane kontaktowe: Tel. 61664 1950
Fax. 61 664 19 51

www.hbp-sa.pl

e-mail: polska@hbp-sa.pl

Spotka posiada Oddziaty:
1. Oddziat Wtoctawek z siedzibg we Wtoctawku

ul. Ptocka 164

87-800 Wtoctawek

tel.: 54 230 32 00

fax.: 54 230 32 02

e-mail: wloclawek@hbp-sa.pl

2. Oddziat Slgsk z siedzibg w Mikotowie
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ul. Zwirki i Wigury 58

43-190 Mikotow

tel. centrala: 32 78 31 100
tel. sekretariat: 32 78 31 200
fax.: 32 78 31 201

e-mail: slask@hbp-sa.pl

Klasyfikacja GUS: 42217 ( PKD 2007)
NIP: 888-020-59-44

REGON: 910097080

2. Sktad osobowy, zmiany jakie zaszty wsrdod osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta oraz opis dziatania organéw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

W strukturze organdw Spoditki wystepuje Zarzgd jako organ zarzgdzajgcey i Rada Nadzorcza
jako organ nadzorczy. Poza Zarzgdem i Radg Nadzorczg nie wystepujg inne organy

administracyjne. Osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla sqg prokurenci Emitenta.

W | pbtroczu 2009 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

« W dniu 04 czerwca 2009 roku Pan Marcin Idziorek oraz Pan Piotr Stobiecki
ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ze skutkiem na dzieh 04 czerwca 2009 .,

+ W dniu 04 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato
nowych Cztonkdw Rady Nadzorczej w osobach:
1. Pan Leszek Auda
2. Pan Robert Oppenheim
3. Pan Jacek Krzyzaniak

Wobec powyzszego na dzieh 30 czerwca 2009 roku sktad Zarzqgdu Spdtki przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Auda Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Krzyzaniak Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Oppenheim Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzqd Spofki

W okresie od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku nie nastgpity zadne

zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Na dzier 30 czerwca 2009 roku sktad Zarzgdu Spdtki przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Jerzy Ciechanowski
Edward Kasprzak
Jarostaw Dusito
Andrzej Zwierzchowski
Rafat Damasiewicz

Joanna Zwolak

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzqgdu
Cztonek Zarzgdu
Cztonek Zarzgdu

Cztonek Zarzgdu

Prokurenci Spofki

W okresie od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku nie nastgpity zadne

zmiany wsérdd Prokurentdw Spotki.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania jedynym Prokurentem Spoétki byt Pan Andrzej Szultka -

Prokurent Samoistny.

Il INFORMACJE O PODSTAWOWYCH GRUPACH PRODUKTOW

Spoétka wyrdznia cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$é
operacyjng:

- gaz ziemny i ropa naftowaq,

- woda,

- paliwa,

- budownictwo przemystowe i mieszkaniowe.
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GATI IIEMNY | ROPA NAFTOWA

" instalacje naziemne do wydobyeia ropy

naftoweji gazu ziemnego

" instalacje do skraplania gazu ziemnego,

magazynowania i regazyfikacji LNG

= stacje separacji i magazynowania LPG,
C5+

" instalacje odsiarczania

" instalacje naziemne podzdemnych
mougazyndéw gozu ziemnego

= zhiorniki ropy naftowej

" systemy przesylu gazu ziemnego i ropy
naffowej, w tym: stacje redukeyjno-
pomiarowe i pomiarowo-roziczeniowe,

mieszalnie, wezly rozdzielcze, ttocznie, itp.

= instalacje LNG

Podstawowe grupy produktéw Spodiki przedstawia ponizsza tabela:

WODA

® instalacje technologiczne i sanitarne
dla systermow wodnych

i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociggi

kanalizacje

mugistrale wodociggowe i
kolekiory

— vjecia wody

— oczyszczaulnie Sciekdw

" ohiekty hydrotechniczne, takie jok:
— zapory wodne
— zhiorniki retencyjne

— waly przeciwpowodziowe

" renowacje instalacji wodociggowych i

kanalizacyjnych

PALIWA

= magazyny palin, zbiorniki

* budowa hal przemystowych
* budowa obiekbw sporfowych

DROGI

* fudowa drdg

* Budowa mostaw

* Budowa tuneli (m.in. meha,
drogowych, kolejowych)

* budowa parkingow

| pétrocze | pétrocze
2009 r. 2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy ogétem Réznica Dynamika
( rodzaje dziatalnosci) (w tys. zh) (w tys. zh) (w tys. zh) w %)
Sprzedaz ustug w tym: 388 172 311723 76 449 124,53%
Gaz ziemny i ropa naftowa 1194 0 1194 -
Woda 185 643 212 076 -26 433 - 12,46%
(hydrotechnika i ochrona srodowiska)
Paliwa 23 051 42 736 219685 46,06%
(magazynowanie paliw) et
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 175 462 12 330 163 132 1 423,05%
Drogi -116 0 -116 -
Inne 2938 44 581 -41 643 -93.41%
. oL ) 3 142 5418 -2276 -42,00%
Sprzedaz materiatéw i towaréw
391314 317 141 74173 123,39%

Przychody netto ze sprzedazy ogétem
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W kolumnie ,Inne” wykazywane sg przychody i koszty nie przyporzgdkowane do zadnego z
segmentéw, 1j.:

- budowa obiektdw zwigzanych z utylizacjg odpaddw,

- sprzedaz towaréw i materiatéw,

- przychody z innych dziatalnosci niz ustugi budowlane.

Najwiekszym co do udziatu w sprzedazy segmentem dziatalnosci w pierwszym pdtroczu 2009

roku byt segment ,woda”. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem w omawianym
okresie wynidst 47,4%. W segmencie tym obecnie najbardziej znaczgcy projekt to realizowany
od drugiej potowy 2007 roku kontrakt ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni sciekdw” w

Piasecznie. Catkowita warto$¢ umowy wynosi blisko 39 min euro netto.

Drugim co do wielkosci segmentem dziatalnosci spdtki w | pdtroczu 2009 roku jest segment
sbudownictwo mieszkaniowe i przemystowe”, ktéry obejmuje budownictwo ogdlne oraz
infrastrukture przemystowq. Udziat tego segmentu w przychodach ze sprzedazy ogdtem

wyniost 44,8% w pordwnaniu do 39% osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Najwiekszym projektem w tym segmencie jest budowa Areny Battyckiej —
stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy. Catkowita warto§¢ umowy wynosi blisko 428 min zt

netto.

Trzecim co do wielkosci segmentem dziatalnosci spdtki w pierwszym pdtroczu 2009 roku byt
segment ,paliwa”, w kitéryyn HYDROBUDOWA POLSKA S.A. redlizuje inwestycje zwigzane z
magazynowaniem pdaliw ptynnych (bazy paliwowe i stacje magazynowania paliw). Udziat

segmentu w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 5,9%.

Sprzedaz HYDROBUDOWY POLSKA S.A. generowana jest wytgcznie na rynku krajowym.
Tendencja ta spowodowana jest przede wszystkim charakterem dziatalnosci Spdtki oraz
niezwykle perspektywicznym rynkiem inwestycyjnym w Polsce, bedgcym efektem wejscia
Polski do Unii Europejskiej. Zamdwienia stanowig zlecenia na budowe specjalistycznych

obiektéw, ktére to Spdtka pozyskuje gtdwnie od krajowych podmiotdw i samorzgdéw

Il INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Gtéwnymi zleceniodawcami Spoétki sg jednostki samorzgdu terytorialnego oraz podmioty
gospodarcze prowadzqgce dziatalno$s¢ w zakresie gospodarki wodno-sciekowej, w tym

podmioty gospodarcze nalezgce do jednostek samorzgdu terytorialnego.
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Gtéwni odbiorcy ustug budowlanych w | potroczu 2009 roku.

Udziat w przychodach

Nazwa inwestora w | pétroczu 2009 r.

1. PBGS.A. 20.50%

2. Zaktad Utylizacyjny Gdansk 12,67%

3. Zabrzanskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw o
. oo 10.78%
i Kanalizaciji

4. Gmina Wroctaw 8.59%

5. Gmina Tychy 7.87%

6. KAN-GAZSp.zo.o. 5.,54%

irédta zaopatrzenia

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci — Swiadczenie specjalistycznych ustug
budowlano - montazowych, miedzy innymi w formie generalnego wykonawstwa -
dostawcami ustug sq gtéwnie firmy krajowe dziatajgce na tym samym rynku co
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Ponizsza tabela przedstawia najwiekszych dostawcdw Spdtki wedtug stanu na dzien
30.06.2009 roku na podstawie wartosci umow zawartych z danymi dostawcami.

Nazwa Kontrahenta

1. PBG Technologia Sp. z o.0.
2. METOREX Sp.z 0.0.

3. SOBET

4. PBGS.A.

5. HUSAR Sp.z o.0.

6. Goérazdze Beton

Udziat Zzadnego z w/w dostawcodw nie przekroczyt 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem
Spotki.

10
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Iv. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLosOw w QG()LNEJ LICZBIE
GtOSOW NA WZA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA

Kapitat akcyjny Spdtki wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2009 roku wynosit 210 558 445 zt. i

dzielit sie na 210 558 445 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Struktura akcjonariatu Spotki

Pozostali akcjonariusze;
19,83%

ING OFE ;
5,01% \
PBG SA
61,61%
BZ WBK Asset

Management S.A.;
5,34%

ING TFI
8,21%

Ponizej struktura akcjonariatu Spoétki w gtosach na WZ Spotki wedtug stanu na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania.

Udziat w ogélinej

Lp. Akcjonariusz llosé akciji llos¢ gtoséw Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
zaktadowym |
. WZA Emitenta
Emitenta
1. PBGS.A. 129 726 808 129 726 808 61,61% 61,61%
2. ING TFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8.21% 8.21%
3. BZ WBK Asset Management S.A. 11233 756 11233 756 5.34% 5.34%
4. ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 501%
5. Pozostali akcjonariusze 41764 981 41764 981 19.83% 19.83%
OGOLEM 210558 445 210 558 445 100,00% 100,00%

11



Sprawozdanie Zarzgdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalnosci Spoéitki za | pdirocze 2009 roku

W | pbtroczu 2009 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietéw akcji Emitenta.

V. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTO§CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOKKI,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH NA
KONIEC CZERWCA 2009 ROKU

Na dzieh 30 czerwca 2009 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce HYDROBUDOWA, POLSKA

S.A. posiadaty akcje Spdtki w nastepujgcych ilo$ciach :

llosé posiadanych

Zarzqd Spofki akeii /szt./
Jerzy Ciechanowski -
Edward Kasprzak 438 100
Joanna Zwolak 50
Jarostaw Dusito 150
4 850

Andrzej Zwierzchowski

Rafat Damasiewicz

Rada Nadzorcza

llosé posiadanych

akciji /szt./
Matgorzata Wisniewska B
Andrzej Wilczynski B
Grzegorz Wojtkowiak B
605 507

Robert Oppehneim
Jacek Krzyzaniak

Leszek Auda

Przemystaw Szkudlarczyk

Prokurenci Spoétki

llosé posiadanych
akciji /szt./

Andrzej Szultka
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VL. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITALOWYCH SPOLKI Z
INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJl, W TYM
INWESTYCJI KAPITAtOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK
POWIAZANYCH W | POtROCZU 2009 ROKU

Na dzier 30 czerwca 2009 roku Emitent posiadat akcje i udziaty w innych podmiotach 1j.:

L] HYDROBUDOWA @ S.A. z siedzibg w Wysogotowie,

. Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,METRO” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
L] Drogowa Trasa Srednicowa S.A. z siedzibg w Katowicach,

L] Konsorcjum Autostrada ,Slgsk” S.A. z siedzibg w Katowicach,

L] Mikotowski Bank Spétdzielczy z siedzibg w Mikotowie,

Ll Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach.

Akcje i udziaty HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w innych podmiotach gospodarczych wg stanu
na dzien 30.06.2009 r.

Nazwa spoiki Wartosc bilansowa

(w tys. z1)

HYDROBUDOWA 9 S.A. 325 696,7
Przedsiebiorstwo Rob6t Gorniczych ,METRO” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 40367.9
Drogowa Trasa Srednicowa S.A. z siedzibg w Katowicach 220
.Konsorcjum Autostrada Slgsk” S.A. z siedzibg w Katowicach 40
Mikotowski Bank Spétdzielczy z siedzibg w Mikotowie 0.5
Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach 2769

RAZEM AKTYWA 366 368,0

tagczna wartos¢ ksiegowa powyzszych aktywoéw wynosi 366 368,0 tys. zt.

Za wyjgtkiem P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. oraz HYDROBUDOWA 9 S.A., pozostate podmioty nie
sg zalezne od Emitenta.

Wartos¢ posiadanych przez Emitenta akcji i udziatdéw w innych, anizeli P.R.G. ,METRO" Sp. z
0.0. oraz HYDROBUDOWA 9 S.A. podmiotach, nie ma istotnego wptywu na ocene aktywow i

pasywdw Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskdw i strat,

Udziaty w Przedsiebiorstwie Robot Gorniczych ,,METRO” Sp. z o.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Przedsiebiorstwa Rob 6t Gorniczych ,METRO” Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu dotyczyto 78 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy
objetych w catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.

Tym samym kapitat zaktadowy Spdtki P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty
550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 000 zt.
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za kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wktadem
pienieznym w tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze wszystkich wyemitowanych 628
udziatdw wynika 628 gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoétki P.R.G. ,METRO” Sp. z o.0.
Na dzien 30 czerwca 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiadata 543 udziaty w Spoétce
P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy udziat, co stanowi
86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.

Akcje w Spétce HYDROBUDOWA 9 S.A.

Kapitat zaktadowy HYDROBUDOWA 9 S.A. wynosi 1.453.668,50 ztotych i dzieli sie na 14.536.685
akcji o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Na dzienh 30 czerwca 2009 roku
HYDROBUDOWA @ S.A. posiadata 14.536.685 akcji po 0,10 ztotych kazda o tgcznej wartosci
1.453.668,50 ztotych, co stanowi 100% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym
HYDROBUDOWA 9 S.A.

Akcje spotki HYDROBUDOWA 9 S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej
wartosci nominalnej 1.453.668.,50 zt zostaty nabyte w 2008 roku w zamian za 36.885.245 akcji

zwyktych na okaziciela serii L Emitenta, o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

VIL. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALN(’)ﬁé JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W | POtROCZU 2009 ROKU ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zwiekszenie wysokosci limitu w ramach umowy ramowej z ING Bankiem §Iqskim S.A.

W dniu 06 stycznia 2009 roku na mocy zawartego aneksu podwyzszona zostata wysokos$E
limitu kredytowego z kwoty 150 000 000,00 zt. do kwoty 220 000 000,00 zt. w ramach umowy
ramowej zawartej w dniu 06 wrzeénia 2007 r. przez Spdtki z GK PBG a ING Bankiem Slgskim S.A.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego akciji serii L

W dniu 13 stycznia 2009 roku ztozony zostat wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie rejestracji w KDPW 36 885 245 akciji
zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt. oznaczonych kodem
PLHDRWLOO0O10.

Uchwatqg Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 21 stycznia 2009

roku  wprowadzonych zostato w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 36 885 245 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Jednoczesnie w dniu 21

stycznia 2009 roku, w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych nastgpita rejestracja
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36 885 245 akcji serii L. Tym samym, pod kodem PLHDRWL0O0010 zarejestrowanych zostato
210 558 445 papierow wartosciowych Spdtki.

Wszystkie akcje serii L zostaty zaoferowane wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom spotki
HYDROBUDOWA @ S.A. z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatne;.

Akcje serii L zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni optaconych
akgji spotki pod firmg HYDROBUDOWA 9 S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o
tgcznej warto$ci nominalnej 1.453.668,50 zt. stanowigcych 100% akcji spdtki HYDROBUDOWA 9
S.A. tgcznie w obrocie gietdowym znajduje sie 210 558 445 akcji zwyktych na okaziciela o

wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Zwiekszenie wysokosci limitu w ramach limitu odnawialnego z TuiR Euler Hermes S.A.

W dniu 04 lutego 2009 roku na mocy aneksu zawartego z Towarzystwem Ubezpieczenh Euler
Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie zwiekszona zostata wysokos¢ limitu odnawialnego z
kwoty 80 000 000,00 zt. do kwoty 100000 000,00 zt., a maksymalna wysoko$¢ pojedynczej
gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu zwiekszona zostata z kwoty 8 000 000,00 zt. do
kwoty 10 000 000,00 zt.

Odwotanie Prokurenta Spofki

W dniu 27 lutego 2009 roku Zarzad Spotki odwotat ze skutkiem na dzien 27 lutego 2009 roku

prokure samoistng udzielong Panu Pawtowi Kujawie.

Zbycie udziatéw w spoice zaleinej

W dniu 02 kwietnia 2009 roku zawarta zostata ze Spotkg PBG S.A. umowa sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Mikotowie.

W wykonaniu powyzszej umowy HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zbyta 16 100 udziatéw o
wartosci nominalnej po 500,00 ztotych kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 8 050 000,00 zt.,
stanowigcych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikdw i tyle samo w kapitale
zaktadowym Spotki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. za cene wynoszgcg

9 000 000,00 zt.
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Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 04 czerwca 2009 roku Pan Marcin Idziorek oraz Pan Piotr Stobiecki ztozyli rezygnacje z
petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ze skutkiem

na dzieh 04 czerwca 2009 r.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 04 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato nowych

Cztonkdw Rady Nadzorczej w osobach:

1. Pan Leszek Auda
2. Pan Robert Oppenheim

3. Pan Jacek Krzyzaniak

Zawarcie aneksu do umowy o linie kredytowq z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.

W dniu 24 lipca 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wspdlnie ze Spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG ("Kredytobiorcy") .. PBG S.A., oraz INFRA S.A. zawarta aneks nr 6 do umowy
o linie kredytowq na finansowanie dziatalnosci biezgcej z dnia 27 kwietnia 2007 roku, zawartej
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie.

Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat czas w kiérym Spdtki mogqg korzystac z

udostepnionych produktéw do dnia 23 sierpnia 2009 roku.

VIll.  INFORMACJE O ZAWARTYCH ZNACZACYCH | ISTOTNYCH UMOWACH

Umowa ze Spétkg PBG S.A.

W dniu 21 stycznia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Wykonawca zawarta umowe
znaczgcq ze Spotkg PBG S.A. (“Zleceniodawca")

Przedmiotem zawartej umowy jest kompleksowa readlizacja specjalistycznych instalacii
magazynowania paliw, budowa zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci zewnetrznych
infrastruktury podziemnej zwigzanych z zagospodarowaniem ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego w rejonie Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 82.500.000,00 PLN netto

Strony ustality, ze umowa zostanie ukohczona w terminie do dnia 10 kwietnia 2013 r,
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Umowa ze Spétkq zalezng - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0

W dniu 24 marca 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Zamawigjgcy zawarta umowe
znaczqcq ze Spotkg zalezng - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mikotowie ("Wykonawca").

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku
konstrukciji stalowej dachu na Stadionie Miegjskim w Poznaniu przy ul. Butgarskie;.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi 107 664 862,98 zt. netto

Umowa na wykonanie Areny Battyckiej - stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy

W dniu 10 kwietnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A jako Lider Konsorcjum zawarta z
Gming Miasta Gdanska reprezentowanq przez Biuro Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z o.0.
umowe na wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych budowy Areny
Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy.

Przedmiotem zamoéwienia jest budowa Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy na okoto 40 000 miejsc siedzgcych wraz z infrastrukturg fowarzyszgcg niezbedng do
prawidtowego funkcjonowania stadionu na obszarze okoto 34ha, umozliwiajgcej rozgrywanie
meczdéw grupowych i ¢wiercfinatowych w ramach rozgrywek UEFA EURO 2012,

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 427 700 000,00 zt netto.

Umowa zostanie ukonczona w terminie 20 miesiecy od daty przekazania Wykonawcy terenu
budowy.

Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz HYDROBUDOWA 9 S.A. wykonajg i bedq odpowiedzialni
za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

- ALPINE BAU DEUTSCHLAND AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. -
Partnerzy Konsorcjum wykonagjq i bedqg odpowiedzialni za 50% zakresu prac zwigzanych z

redlizacjq zadania,

Umowa na wykonanie Stadionu Narodowego w Warszawie

W dniu 04 maja 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Partner Konsorcjum zawarta z
Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0. (,Zamawigjgcy”) dziatajgcym na rzecz i w imieniu
Skarbu Panstwa umowe na wykonanie wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg.

W ramach zadania HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zrealizuje Il etap budowy wielofunkcyjnego
Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg niezbedng do
prawidtowego funkcjonowania stadionu, umozliwiajgcej rozgrywanie meczéw w ramach
rozgrywek UEFA EURO 2012

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 1 252 755 008,64 zt netto

Catoé¢ zamodwienia zostanie zrealizowana w terminie do 24 miesiecy od daty podpisania
umowy.
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Strony ustality nastepujgcy podziat prac:

» Alpinie Bau Deutschland AG, Alpinie Bau GmbH, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. -
wykonajg i bedqg odpowiedzialini za 50% zakresu prac zwigzanych z readlizacjg
zadania,

HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz PBG SA wykonajg i bedg odpowiedzialni za 50% zakresu
prac zwigzanych z readlizacjg zadania

Zawarcie znaczqcej umowy podwykonawczej na wykonanie zadaszenia Stadionu
Narodowego w Warszawie

W dniu 05 sierpnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wspdlnie z Alpine Construction
Polska Sp. z 0.0. ("Wykonawca") zawarta umowe z CIMOLAI S.p.A z siedzibg w Pordenone -
Wtochy, MOSTOSTAL ZABRZE-HOLDING S.A. z siedzibg w Zabrzu oraz HIGHTEX GmbH z siedzibg
w Rimsting -Niemcy("Podwykonawca") na wykonanie i montaz catosci konstrukcji dachu z
pokryciem oraz catosciowe wykonanie i montaz pokrycia fasady Stadionu Narodowego w
Warszawie.

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie przez Podwykonawce montazu konstrukciji
zadaszenia i fasady wraz z dostawqg i montazem konstrukcji pomocniczych, a takze dostawa i
montaz szklanego dachu stadionu. Dodatkowo w ramach umowy Podwykonawca zapewni
dostawe i montaz obudowy fasady stadionu.

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 329.000.000,00 zt. netto

Strony ustality wykonanie przedmiotu umowy na dzien 20 kwietnia 2011 roku.

IX. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH DO DNIA
ZLOZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej miaty miejsce nastepujgce
zmiany w powigzaniach organizacyjnych:

Objecie udziatow w spétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki Przedsiebiorstwa Robdt Goérniczych "METRO" Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu dotyczy
78 udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych w catosci przez
HYDROBUDOWE POLSKA S.A. Tym samym kapitat zaktadowy Spétki P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.
zostat podwyzszony z kwoty 550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628 udziatdéw o
wartosci nominalnej 1000 zt. za kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE
POLSKA S.A. wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt,

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
posiada 543 udziaty w Spoétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach
i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.
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Zbycie udziatéw w Spétce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.

W dniu 02 kwietnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta ze Spdtkg PBG S.A.
umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA
KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

W wykonaniu powyzszej umowy HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zbyta 16 100 udziatdéw o
wartosci nominalnej po 500,00 ztotych kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 8 050 000,00 zt.,
stanowigcych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw i tyle samo w kapitale
zaktadowym Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. za cene wynoszgcg

9 000 000,00 zt.

Zbycie udziatéw w spoice GORECKA PROJEKT Sp. zo.0.

W dniu 25 czerwca 2009 roku zawarta zostata przez spdtke zalezng od Emitenta -
HYDROBUDOWE 9 S.A. ze Spdtkg PBG DOM Sp. z 0.0. umowa sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W wykonaniu powyzszej umowy HYDROBUDOWA 9 S.A. zbyta 1 000 udziatéw o wartosci
nominalnej po 50,00 ztotych kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 50 000,00 zt., stanowigcych
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikdw i tyle samo w kapitale zaktadowym
Spoétki GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. za cene wynoszgcg 50 000,00 zt.

Powyzsza transakcja zwigzana jest z porzgdkowaniem organizacji Grupy Kapitatowej PBG, w

ktérej PBG DOM Sp. z 0.0. odpowiada za zarzgdzanie nieruchomosciami.

X. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

W okresie objetym raportem HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nie nabywata akcji wtasnych.

XI. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W omawianym okresie miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartosé
przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR.

Transakcje te miaty charakter typowy, wynikajgcy z biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej
prowadzonej przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. oraz zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.

Ponadto czes¢ zawartych transakcji wynika z istniejgcych umow z Instytucjami Finansowymi,
ktdrych jednym z zabezpieczen sq poreczenia bqgdz gwarancje wzajemne podmiotéw z GK
PBG bedqgcych stronami poszczegdinych Umow.

Podejscie takie wynika z przyjetej strategii finansowania GK PBG do ktdrej nalezy Spdtka
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Najczesciej spotykanymi typami tfransakcji sg:

e umowy o roboty budowlane,
e umowy pozyczki,
e UMOWY poreczenia:
> limitdw kredytowych,
> limitéw gwarancyjnych,

» gwarancijiitp.

Xil. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK

Informacje o zaciggnietych kredytach

i umowach pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem, zawarte sg w dodatkowych notach objasniajgcych do sprawozdania

finansowego pod numerem 11

Xlll.  INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Informacje o pozyczkach udzielonych w okresie objetym sprawozdaniem, zawarte sg w

notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego pod nr 10

XIV.  SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI AKCJI SERII K

1. Cele Emisji Akciji serii K

W tabeli wyszczegdlniono kwoty, ktére Emitent planowat wydatkowaé w latach 2008 — 2009 i

ktére wydatkowat w 2008 i | poétroczu 2009 roku na realizacje celdw emisji akcji serii K.

Kwota Kwota Kwota
Cele emisji Planowana wydatkowana wydatkowana
(2008 - 2009) w 2008 1. w | pétroczu 2009 r.
1 | Informatyzacja 5000 000 zt - -
2 | Akwizycje 50 000 000 zt 48 417 894,90 zt -
3 | Inwestycje w srodki frwate 55000 000 zt 35 000 000,00 zt 2 885 000,00 zt.
4 | Finansowanie realizacji kontraktéow 183 000 000 zt 130 000 000,00 zt. 37 100 100,00 zt.
RAZEM 293000000 zt| 213417 894,90 zt. 39 985 100,00 zt.
OGOLEM WYDATKI 253 402 994,90 zt.
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2. Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii K

W wyniku emisji 35 000 000 akcji serii K bez prawa poboru, po cenie emisyjnej rownej 8,80 zt,
spotka HYDROBUDOWA POLSKA S.A. pozyskata 308 min zt, ktére przeznaczone zostaty miedzy

iNnnymi na:

Finansowane realizacji kontraktéw: 167 100 100,00 zt.
Akwizycije:

+ Objecie udziatéw w spodtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. (spdtka
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta 16 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy za tgczng kwote 8 050 000,00 zt);

« Objecie udziatéw w Spétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0 - HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
objeta 543 udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy za tgczng kwote
40 367 894,90 zt;

Inwestycje w srodki trwate:
Wydatek w wysokosci 37 885000,00 zt w specjalistyczny sprzet budowlany do realizacji

kontraktéw.

XV. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PROGNOZAMI

W dniu 29 kwietnia 2009 roku opublikowana zostata prognoza wynikéw skonsolidowanych
Grupy Kapitatowej HBP w 2009 roku.
Zaktada ona osiggniecie:

« skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy na poziomie okoto 1 mid 500 min PLN;
e skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci okoto 114 min PLN;
e skonsolidowanego zysku netto w wysokosci okoto 92 min PLN.

W Swietle zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanych wynikow
finansowych za | pdtrocze 2009 roku Zarzgd podirzymuje realizacje prognozy wynikow
finansowych dla GK HBP za 2009 rok zgodnie z zatozeniami.

XVI.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Ogding sytuacje finansowq Spdtki w pierwszym pdtroczu 2009 roku mozna uznac za dobrg.

Ryzyko ptynnosci polegajgce na wystepowaniu dtugich cykli handlowych pomiedzy

momentem zaangazowania srodkdw w readlizacje kontraktéw oraz momentem odzyskania
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ich w formie zaptaty zafakturowanych robdt jest minimalizowane poprzez wspieranie limitami
bankowymi, natomiast ryzyko niedopasowania rocznych limitdw kredytowych do dtuzszych
cyKli jest eliminowane poprzez dywersyfikacje limitdw na kilka bankdéw. W czerwcu 2009 roku
Spoétka poszerzyta zakres produktdéw finansowania kontraktéw o forme factoringu. Specyfika
rozliczania kontraktéw dtugoterminowych o znacznej wartosci jednostkowej w powigzaniu z
koniecznoscig zaangazowania znacznych srodkdw pienieznych sprawia, ze Spdtka moze byc¢
narazona na ufrate ptynnosci finansowej. Zarzgd Spditki ktadzie nacisk na przyktadanie

nalezytej uwagi do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami finansowymi.

Wystgpienie kryzysu finansowego w gospodarce Swiatowej niesie ze sobqg ryzyko
ograniczonosci w zrédtach finansowania. Pomimo tego faktu Zarzad jest zdania, ze w
stosunku do Spdtki instytucje finansowe nie obnizg limitéw bankowych oraz
ubezpieczeniowych. W ocenie Zarzgdu struktura wiekowa i jakosciowa naleznosci nie
zagraza ptynnosci spotki.

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA majgc na wzgledzie powyzsze, zaktada, ze Spodtka
zachowa zdolno$¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zarzqgd dostrzega jednak negatywny wptyw kryzysu na wzrost kosztdw odsetkowych w
zwigzku ze wzrostem marz instytucji finansowych, ktéry jednak moze zostac cze$ciowo lub
catkowicie zniwelowany obnizkami stép procentowych przez NBP, jakie majg miejsce w

ostatnich miesigcach.

Stabilna sytuacja finansowa Spdtki wptyneta na ugruntowanie zaufania instytucji finansowe;j
w stosunku do Spoétki. Kontynuowano strategie finansowq przyjetq w grupie kapitatowej PBG:
zwiekszenie dywersyfikacji zrédet finansowania, poszerzanie dostepnosci oferowanych
produktéw bankowych i ubezpieczeniowych, standaryzacja produktéw finansowych,
obnizanie kosztdw finansowych, co pozwolito na ograniczenie ryzyka dziatalnosci
operacyjnego

W zwigzku z powyzszym mozna stwierdzi¢, ze strategia finansowa wypracowana w ramach
grupy kapitatowej PBG i przyjeta réwniez przez spdtke pozwolita na utrzymanie
zdywersyfikowanych zrédet finansowania dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej, zapewniajgc

jej stabilno$¢ na dalsze okresy realizacji biezgcych oraz planowanych kontraktéw.

XVIIl. STOSOWANE PRZEZ SPOLKE INSTRUMENTY FINANSOWE:

W podtroczu 2009 roku w zwigzku z réznicg miedzy nizszymi kursami zabezpieczonymi
transakcjami  forward, a wyzszym kursem EURO/PLN wystgpity ujemne wyceny na
tfransakcjach zabezpieczajgcych. Natomiast w zwigzku z wysokim kursem EURO/PLN Spodtka

uzyskuje obecnie wyzsze przychody w PLN z tytutu readlizacji kontraktéw budowlanych, co
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kompensuje wptyw ujiemnych wycen i rozliczonych transakcji ujetych w wyniku osiggnietym w
pdtroczu 2009 r. Zawierane lub rozliczane przez Spodtke kontrakty walutowe majg na celu
ograniczenie negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spotki
dziatalno$¢ operacyjnq, tj. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie
kontraktu. Spdtka nie zawierata instrumentdw w celach spekulacyjnych. Wszystkie tfransakcje
zawierane byty zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczenh w odniesieniu do portfela

istniejgcych kontraktéw w walucie Euro. Spotka stosowata instrumenty typu forward, NDF.

Informacje o otwartych pozycjach zabezpieczajgcych zawarte sg w  sprawozdaniu

finansowym Spétki za pdtrocze 2009 rok w notach objasniajgcych do bilansu — nota nr 12,

XVIIl. GtOWNE INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI
REALIACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

1. Gtéwne inwestycje rzeczowe HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Najwieksze inwestycje rzeczowe Spotki HYDROBUDOWA POLSKA w | pétroczu 2009 roku

Obis i . Wartosé

Lp. pis inwestyciji w tys. zh)

1 Przebudowa budynku na portiernie i inne obiekty 1725
2 .

Zastawki Zuraw 345

3 Samochody dostawcze 141

4 zgrzewarki 51

Inwestycje kapitatowe HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w | pétroczu 2009 roku

W | pdtroczu 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nie dokonata zadnych inwestyciji
kapitatowych

2. Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Posiadane przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. srodki pieniezne pochodzgce z emisji akcji seri
K przeprowadzonej w kwietniu 2008 roku oraz podpisane umowy kredytowe zabezpieczajqg

planowane wydatki zwigzane z realizacjg aktualnie prowadzonych zadan inwestycyjnych.
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XIX. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP.

W roku obrotowym 2009 spdtka HBP SA oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje
zabezpieczajgce dotyczgce wytqcznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z
wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdtki z Grupy HBP
nie posiadaty zadnych instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty zgodnie z obowigzujgcqg politykg zabezpieczen, dotyczyty
umdéw podpisanych z inwestorami (gtéwnie nominowanych w EUR) i nie miaty one
charakteru spekulacyjnego, poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki
zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywow pienieznych z tytutu
przychodoéw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych).
Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje
zabezpieczona dla czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy)
przypadajgcych na rok 2009 w kwocie 207,97 min EUR (z tego 111,96 min EUR w Il pbtroczu
2009 roku) i na rok 2010 w kwocie 95,95 min EUR (z tego 49,50 min EUR w | p&troczu 2010 roku).
Transakcje te zawierane byty przy $redniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 3,6465 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa
otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 30 czerwca
2009 roku wyniosta minus 178,28 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychodéw
zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote minus 47,01 min PLN, z czego minus 30,98 min
PLN ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat roku 2009, pozostatg czes$é, 1j. minus
131,27 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2009 roku
kontraktach terminowych wynidst natomiast minus 28,09 min PLN, co odniesione
i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku zysku i strat.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sqg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP strategiq
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych
transakcji zabezpieczanego kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego,
horyzontu czasowego, rozktadu ilosSciowego przychoddw walutowych w kwartatach.
Przyjmujgc podejscie maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik
operacyjny spdtek w Grupie przyjeto, iz stosowaé one bedqg fransakcje ferminowe typu
forward. Grupa Kapitatowa HBP prowadzi rachunkowos$¢ zabezpieczen, co wymaga

dokonywania w poszczegdlnych okresach kwartalnych pomiaru efektywnosci zabezpieczen.
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XX. OPIS RYZYK | ZAGROZEN. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ROZWOJ HYDROBUDOWY
POLSKA S.A.

Ryzyko konkurenciji

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w
zakresie wykonawstwa, modernizacji i eksploatacji obiektéw hydrotechnicznych, wodno-
kanalizacyjnych, budownictwa inzynieryjnego oraz budownictwa specjalistycznego z zakresu
budowy drég i mostdw. Rynek ten charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig pomiedzy
dziatajgcymi na nim podmiotami, ktérymi sq, zaréwno firmy krajowe, jak i zagraniczne.
Najwieksi konkurenci posiadajg wysokie kapitaty wtasne, dysponujg tez wysokiej jakosci
sprzetem do realizacji inwestycji. Szczegdlinie istotne staje sie to w potgczeniu z wysokimi
wymaganiami, jakie sg stawiane firmom uczestniczgcym w przetargach na roboty
budowlane.

Istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sq -
oprécz wysokiego poziomu kapitatu, ocenianego przez potencjalnych inwestorow jako
gwarancja wykonania zlecenia - réwniez oferowana cena ustug, posiadane doswiadczenie
w podejmowaniu i readlizacji specjalistycznych przedsiewzied, wysoka jakos¢ swiadczonych
ustug, sprawna organizacja umozliwiajgca terminowe wykonywanie pozyskanych kontraktéw
oraz zdolnosci finansowe umozliwiajgce terminowq realizacje kontraktdw.

Strategia dziatania i Spdtki koncentruje sie na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i
przewagi konkurencyjnej poprzez polityke statego podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug,
oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastyczno$¢ oferty oraz poszerzanie posiadanych i
budowanie nowych kompetenciji.

Realizacja ryzyka konkurencji spowoduje koniecznos$¢ dostosowania cen $wiadczonych ustug
do warunkdw rynkowych. Istotnym elementem strategii bedzie, tak jak i obecnie, doatos¢ o
jak najlepszg jakos¢ sktadanych ofert oraz ciggty proces optymalizacii kosztéw dziatalnosci.
Niezbednym bedzie rdwniez utrzymanie potencjatu wykonawczego, 1. odpowiednich
zasobow sprzetu oraz pracownikdw, na poziomie zapewnigjgcym terminowe Swiadczenie

wysokiej jakosci ustug, zgodnie z oczekiwaniami inwestorow.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i podwykonawcoéw

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zaliczajg sie
dostawcy ustug i materiatdw. Jakos¢ wspodtpracy miedzy HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. oraz
jej dostawcami i podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom realizowanych
przedsiewzie¢. Z tego wtadnie wzgledu waznym jest, aby wspotpraca ta uktadata sie jak

najlepie;.
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HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ogranicza ryzyko niesolidnych podwykonawcéw i dostawcdw
poprzez:
= wspotprace z firmami o ugruntowanej pozycji na rynku, posiadajgcymi referencje na

oferowane ustugi,
m dywersyfikacje dostawcow,

m korzystne dla Spotki warunki negocjowanych umow.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczqg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. celdw strategicznych i osiggane
przez nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do tych
czynnikdéw zaliczy¢ mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje
polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaznikdw
makroekonomicznych mogg wptyngc na spadek liczby zamoéwien readlizowanych przez

HYDROBUDOWE POLSKA S.A., przektadajgce sie na pogorszenie sytuacji finansowej.

Ryzyko konkurenciji

Obecnos¢ Polski w strukturach europejskich moze przyczynic sie do zwiekszenia
zainteresowania wejsciem na polski rynek Swiatowych firm $wiadczgcych ustugi o profilu
podobnym do ustug Swiadczonych przez Emitenta. Moze to spowodowac nasilenie
konkurencji oraz spadek marz. Emitent zapobiega powyzszym zagrozeniom poprzez
europejski poziom zarzgdzania i jokosci oferowanych ustug potwierdzony wdrozonymi
normami 1SO 9001:2000, AQAP 2120, ISO 14001:2004 oraz PN-EN ISO 9001:2001, a takze
poprzez wspodtprace z zagranicznymi firmami z branzy, dziatajgcymi na rynkach europejskich,

wystepujgc z nimi wspdlnie w projektach jako lider lub partner konsorcjum.

Ryzyko zwigzane z dostepnosciq do srodkow funduszy Unii Europejskiej

Zlecenia na redlizacje ustug oferowanych przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. s w znaczgcej
mierze finansowane ze srodkdw unijnych. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku zmian zasad
przyznawania tych srodkdw, zarbwno na poziomie Unii Europejskiej, jak i polskich przepisow
wykonawczych, strumien srodkdw dedykowanych finansowaniu inwestycji, ktérych realizacjg
zajmuje sie HYDROBUDOWA POLSKA S.A., zostanie zmniejszony lub pojawiqg sie utrudnienia w
ich pozyskiwaniu. W takich sytuacjach mozliwe jest zmniejszenie popytu na ustugi Swiadczone
przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A, co moze sie przetozy¢ na spadek liczby lub wielkosci
pozyskiwanych konfraktéw, a tym samym przyczynic sie do pogorszenia wynikdw

finansowych Spoétki.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepisdw podatkowych. Ponadto wiele z przepiséw
nie zostato sformutowanych w sposdb precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogq
okazac sie niekorzystne, zaréwno dla HBP i jej zleceniodawcdw, jak i firm wspdtpracujgcych z
HBP, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie w sposdb posredni bqdz bezposredni na

pogorszenie wynikow finansowych Spoétki.

Ryzyko kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i ustug HYDROBUDOWY POLSKA S.A jest rynek
krajowy, jednak zlecenia wspodtfinansowane przez fundusze Unii  Europejskiej sg
zakontraktowane w EURO. W zwigzku z faktem, iz wiekszo$¢ przychoddw GK HBP
generowana jest z kontraktow wspodtfinansowanych przez Unie Europejskg, ryzyko zmiany
kursu walutowego moze miec istotny wptyw na rentownos¢ podpisanych kontraktéw.
GK HBP podjeta dziatania zmierzajgce do minimalizowania niniejszego ryzyka poprzez:

m wykorzystanie instrumentéw finansowych, szczegdlnie przez zawieranie transakcji

zabezpieczajgcych typu forward,
m zawieranie umow z dostawcami i podwykonawcami ustug w walucie kontraktu.

W perspektywie dtugoterminowej ryzyko to zostanie ograniczone ze wzgledu na planowane

przyjecie Polski do strefy EURO.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciqg branzy

Wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy HYDROBUDOWA POLSKA S.A generuje z dziatalnosci
budowlano - montazowej, w ktdrej wystepuje charakterystyczna dla catej branzy
sezonowosC sprzedazy. Na sezonowo$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki
atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie znacznej czesci roboét,

W kolejnych latach nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych
warunkdéw atmosferycznych, ktére mogqg miec wptyw na zmnigjszenie przychoddw HBP, np.
utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury mogg spowodowad utrudnienia w
redlizacji robdt budowlano - montazowych, a w konsekwencji przesuniecia w czasie
osigganych przez Spdike przychoddw.

Jako kluczowe zabezpieczenie przed tym ryzykiemm nalezy uznac¢ planowanie przez
Zleceniodawcdw  wiekszosci  cykli  inwestycyjnych  w  sposéb, ktéry zapewnia ich

rozpoczynanie w 2. kwartale roku kalendarzowego i zakanczanie w ostatnich miesigcach
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roku, 1j. przed rozpoczeciem okresu uniemozliwigjgcego prowadzenie prac. Dodatkowo
dgzymy do pozyskiwania, w miare mozliwosci, kontraktéw o wysokiej wartosci jednostkowe;j,
co jest tozsame z dtugim horyzontem czasowym prowadzonych prac.

Podobnie nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktéw,
ktory moze spowodowac przesuniecie czesci planowanych do osiggniecia przychoddw ze
sprzedazy na przyszte okresy.

Powyzsze czynniki majg niewgtpliwie wptyw na wielko$¢ osigganych przez HYDROBUDOWE
POLSKA S.A przychoddw ze sprzedazy, ktére sq zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a

zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim pdtroczu.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Sptki

Ryzyko zwigzane z wynikami przetargéw, w ktérych bierze udziat Emitent

Mozliwe jest, iz Emitent - pomimo systematycznego sktadania szeregu ofert oraz
przygotowywania sie do ztozenia kolejnych — nie otrzyma do realizacji kontraktéw o tgcznej
wartosci pozwalagjgcej na:

» redlizacje prognoz przedstawionych w Memorandum oraz

« planowany wewnetrznie wzrost skali dziatalnosci w latach kolejnych.
Powyzsze moze wynikac z przegranych Emitenta w poszczegdlnych przetargach, z mozliwosci
zaskarzenia ich wynikdw przez podmioty, ktdérych oferty nie wygraty w przetargach, jak
réwniez z innych przyczyn formalno-prawnych.
Odnosnie mozliwosci rozwoju skali dziatalnos$ci w latach kolejnych, Emitent rowniez ocenia
ryzyko braku wystarczajgcej liczby i wartoéci kontraktdéw jako niewielkie. Opinia ta bazuje na
dotychczasowych wynikach Emitenta w zakresie wygrywania przetargdéw, w ktérych Emitent
brat udziat, w powigzaniu z szacowang wartoéciq kontraktéw, ktére wg najlepszej wiedzy
Emitenta bedq realizowane w Polsce w latach 2009-2010.
Niezaleznie od powyzszego istnieje ryzyko opdznieh w rozstrzyganiu kontraktdw, o realizacje
ktérych Emitent ubiega sie lub bedzie sie ubiegaé. Opdznienia te mogqg by¢ wynikiem,
zaréwno wydtuzania sie przygotowan do rozpisania poszczegdlnych przetargdw, jak réwniez
czynnikdbw i zdarzen natury formalno-prawnej. Redlizacja tego ryzyka moze skutkowac
opdznieniem uzyskania zaplanowanych przez Emitenta przychodéw, co z kolei moze sie

przetozy¢ na nizsze od planowanych wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw

HYDROBUDOWA POLSKA opiera swojg dziatalno$¢ na wiedzy i doSwiadczeniu wysoko
kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegolnosci inzynierskiej. Gtdwng metodg
pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistéw jest oferowanie im konkurencyjnych warunkdw

ptacy i pracy.
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Biorgc pod uwage sytuacje na rynku pracy w Polsce isthieje ryzyko utraty kluczowej kadry
pracowniczej. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, a co sie z tym wigze otwarcie rynku
pracy dla profesjonalistow, stanowi rowniez istotne zagrozenie. Istnieje potencjalne ryzyko
odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju HBP, co mogtoby
mie¢ negatywny wptyw na poziom Swiadczonych ustug. Zarzgd zaktada - jako priorytet —
ochrone najcennigjszych pracownikdw, niezbednych do realizacji misji i celdw firmy.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utratq kluczowych pracownikdéw, HYDROBUDOWA
POLSKA S.A podejmuje dziatania polegajgce na:.

= monitorowaniu rynku pracy i oferowaniu konkurencyjnych warunkdw zatrudnienia,

m wprowadzeniu odpowiedniego systemu motywacji poprzez systemy wynagrodzen

potgczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty,

m wprowadzaniu elastycznych systemoéw ptacowych zgodnych ze strategig Grupy

Kapitatowej HBP,
m prowadzeniu programu systematycznych szkolen,

m budowaniu wiezi pomiedzy Spdtkg a pracownikami poprzez organizacje spotkan oraz

wyjazddw integracyjnych.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw

umowy

Umowy dotyczgce redlizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnosnie
nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym
zwigzane jest wnoszenie przez Wykonawce kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu
gwarancjg bankowq lub ubezpieczeniowq.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po
zakohczeniu realizacji kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju
kontraktu. Zwykle jego wysoko$¢ ksztattuje sie na poziomie 10% wartosci brutto kontraktu.

W sytuacji nie wywigzania sie lub nie nalezytego wywigzania sie z realizowanych umdw
istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentdéw z roszczeniami zaptaty kar umownych lub
odstgpienia od umowy.

W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub terminowosci wykonania prac, kwota
zabezpieczenia moze pozostawac nierozliczona do czasu jego zakonczenia. W wielu
przypadkach spory takie mogg prowadzi¢ do dtugotrwatych procesdw sqgdowych.

Ponadto w ramach kontraktéw budowlanych zabezpieczanych gwarancjg bankowqg lub
ubezpieczeniowq, Wykonawca jest zobligowany do wykonania robdt poprawkowych w
ramach gwarancji usuniecia wad i usterek.

W celu ograniczenia tego ryzyka HYDROBUDOWA POLSKA S.A podejmuje nastepujgce

dziatania:
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m obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatanie podwykonawcdw,

m sfosuje system zarzgdzania jakoscig ISO 9001:2001 dzieki ktéremu minimalizowane jest

ryzyko wystgpienia problemdw jakosciowych,
= w sposdb ciggty monitoruje jakosc¢ i postep prac,
m stosuje narzedzia informatyczne do zarzgdzania realizowanymi przedsiewzieciami,

m dgzy do podnoszenia kwalifikacji oséb bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje
kontraktéw poprzez program szkolen na certyfikowanych project managerdw

(kierownikow projektdow),

mprzenosi ryzyka do umoéw o wspdtpracy zawieranych z producentami oraz
dostawcami  materiatéw, podwykonawcami (odpowiedzialno$¢ za produkt,
odpowiedzialnos¢ za ustugi, réznice miedzy zamdwionym a dostarczonym

asortymentem, podwyzki cenowe itp.).

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjnqg

Z dziatalnoscig operacyjng zwtaszcza w zakresie prac budowlanych, wigzg sie zagrozenia,
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i
materialnymi.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

m ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnegj,
m systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
m freningi i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,

m state szkolenia i nadzér w zakresie bhp.

Ryzyko zwigzane z wielkosciq portfela zamoéwien

Rozw&j Spobtki zalezy od rodzaju, ilosci i wartosci prowadzonych przedsiewzie¢ w ramach jego
podstawowej dziatalnosci. Mimo szerokich perspektyw rynku ochrony Srodowiska i
hydrotechniki w Polsce, Spdtki muszg spetnia¢ szereg warunkdw formalnych, m. in.
okreslonych w specyfikacjach przetargowych, aby pozyskiwac zlecenia.
W tym celu Spdtka skupia uwage na:
m identyfikowaniu potrzeb rynku poprzez monitoring Biuletynu Zamoéwier Publicznych,
pogtebianie znajomosci branzy oraz zatozen ogdlnopolskich i regionalnych

programow z zakresu ochrony srodowiska,
m sktadaniu ofert wolnych od wad formalnych i prawnych,

m prowadzeniu bazy referencji wystawianych przez klientéw, dotyczgcych przebiegu
dotychczasowej wspdtpracy,
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mdbatosci o spetnianie wszelkich wymogdw prawa zamoéwien publicznych,

umozliwiagjgcych Spoétce uczestniczenie w procedurach przetargowych.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej

Specyfika rozliczania kontraktéw dtugoterminowych o znacznej wartosci jednostkowej w
powigzaniu z koniecznosciqg zaangazowania znacznych §rodkdw pienieznych sprawia, ze
Spoétka moze by¢ narazona na utrate ptynnosci finansowe;.
Dtugie okresy pomiedzy momentem zaangazowania srodkdéw w realizacje kontraktéw oraz
momentem odzyskania ich w formie zaptaty zafakturowanych robdt wymuszajg
niejednokrotnie  konieczno$¢  korzystania  z  réznorodnych  kosztownych  produktéow
finansowych, takich jak wykup wierzytelnosci, factoring oraz kredyt rewolwingowy.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka

m przyktada nalezytqg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami

finansowymi,

m zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitdw

gwarancyjnych.

XXI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta Iub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych emitenta, zokredleniem: przedmiotu postepowania , wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron  wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw
wtasnych emitenta, z okreSleniem tgcznej warto$ci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiemn emitenta w tej
sprawie oraz , w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos¢ przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddzitwa oraz przeciwko Spdtce nie przekraczajg wartosci

stanowigcej co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych.
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XXIIl.  STRATEGIA SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Strategia Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA jest strategig stabilnego wzrostu.
Strategia ta opiera sie na stopniowym rozszerzaniu dziatalno$ci na dziedziny sektora
budowlanego przynoszgce najwieksze zyski.

Celem Grupy Kapitatowej HBP jest utrzymanie wiodqgcej pozycji w zakresie potencjatu
wykonawczego, udziatu w rynku, wysokosci dochoddw oraz rentownosci.

Perspektyw dalszego rozwoju Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA upatruje gtéwnie
na wiodgcym dla Grupy Kapitatowej rynku z zakresu ochrony srodowiska oraz hydrotechniki.
Na realizacje Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko do 2013 roku w budzecie
Unii Europejskiej przyznanych zostato Polsce blisko 28 mid EUR, z czego na ochrone srodowiska
blisko 5 mld EUR. Pula pieniedzy wzrosnie jeszcze bardziej, gdy uwzgledni sie wktad wtasny
inwestorow (na poziomie okoto 20% kazdej planowanej inwestycji).

Beneficjentami funduszy unijnych sg przede wszystkim samorzqgdy terytorialne. Pozyskanie
przez nie srodkdw bedzie skutkowad wzrostem popytu na ustugi oferowane przez Grupe
Kapitatowqg HBP.

Gtéwnym priorytetemm  w  zakresie ochrony $Srodowiska uznana zostata poprawa
bezpieczenstwa przeciwpowodziowego.

Planowane w tym obszarze inwestycije to:

« zwiekszenie pojemnosci zbiornikdw retencyjnych w Polsce o okoto 2 mid m3 do okoto
3.3 mid m3, w tym planowany zbiornik retencyjny w Raciborzu, ktéry ma kosztowac 650
min zt;

« przebudowa okoto 1 000 km obwatowan,

« regulacja rzek na dtugosci okoto 4000 km, w tym regulacja rzeki Swiny i Zutaw za kwote
550 min zt.

Wedtug szacunkéw Ministerstwa Srodowiska, tgczna warto$é prac zwigzanych z infrastrukturg
hydrotechniczng wyniesie do 2020 roku ponad 23 mid zt. Kwota ta obejmuje zaréwno nowe
inwestycje, jak i modernizacje czesci wyeksploatowanych obiektdw.

Jednqg z najwazniejszych inwestycji jest ,,Program dia Odry 2006”.

Celem programu jest m.in. zbudowanie systemdw zabezpieczeh przeciwpowodziowych,
usuniecie szkdd powodziowych i energetyczne wykorzystanie rzek. Srodki na inwestycje bedqg
pochodzi¢ czesciowo z funduszy pomocowych Unii Europejskiej.

Zgodnie z planem finansowym Ministerstwa Srodowiska do 2016 roku na obiekty
przeciwpowodziowe trafi prawie 3,1 mid zt. Odbudowa i modernizacja watdw bedzie

kosztowac 364.,5 min zt.
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Do najwiekszych planowanych projektdw zalicza sie:

« budowe i modermizacje watéw dla Kedzierzyna Kozla, Brzegu, Otawy, Brzegu
Dolnego, Nowej Soli, Krosna Odrzanskiego i Stubic,

» budowe i modernizacje watdéw dia Wroctawia, Opola, Raciborza i Nysy,

* budowe polderu Kotowice (szacunkowy koszt to ponad 170 min zt),

+ budowe zbiornika na rzece Prosnie,

» budowe zbiornika Racibodrz (szacunkowy koszt to prawie 500 min zt),

e budowe jazu Chréscice w gminie Dobrzen (szacunkowy koszt to ponad 60 min zt),

«  budowe zabezpieczen przeciwpowodziowych w Lwdwku Slgskim (szacunkowy koszt

to ponad 20 min zt).

Dla zobrazowania wptywu $rodkdw pochodzgcych z funduszy unijnych na wielkos¢
przychodéw sektora budownictwa wodnego nalezy wskazac, iz w latach 2000 - 2003 na
dofinansowanie inwestycji w zakresie ochrony srodowiska i hydrotechniki Polska otrzymata z
funduszy unijnych 0,7 mid euro. Warto$¢ wydatkdw beneficientow na lata 2004 - 2006
uznanych za kwalifikowalne wynikajgca ze ztozonych wnioskdw o  ptatnose
wyniosta ponad 6,3 mid zt, a w czesci dofinansowania UE prawie 5,1 mid zt.

Natomiast tgczna wielko$¢ srodkdéw finansowych zaangazowanych w readlizacje Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2007 - 2013 wyniesie 37,6 mid euro, z czego
wktad unijny wynosi¢ bedzie 27,9 mid euro, za$ wktad krajowy — 9,7 mid euro (w tym naktady

inwestycyjne na ochrone srodowiska wyniosq blisko 5 mid euro

Kolejnym obszarem, w ktérych Grupa Kapitatowa HBP chce umacnia¢ swojg pozycje jest
budownictwo przemystowe.

Szansg dla Grupy Kapitatowej HBP sg inwestycje w infrastrukture sporfowq w zwigzku z
organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w Pitce Noznej EURO 2012,

Wartos¢ projektéw zwigzanych z przygotowaniami do Mistrzostw Europy w Pitce Noznej Euro
2012 w Polsce szacowana jest obecnie na blisko 95 mid zt, niemal dwukrotnie wiecej niz
projekty planowane na Ukrainie.

Ponad potowe wartosci inwestycji bedqg stanowity projekty drogowe, a blisko jednqg trzecig
przedsiewziecia zwigzane z transportem szynowym.

Najwiecej przetargdw na realizacje projektdw na Euro ogtoszonych i rozstrzygnietych zostanie
w 2009 r. W 2010 r. wiekszos¢ inwestycji bedzie znajdowata sie w fazie realizacji, dlatego lata

2010-2011 w polskim budownictwie bedq zdecydowanie lepsze niz rok obecny.
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Inwestycje zwigzane z organizacjg Euro 2012 w Polsce
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Razem: 94,7 mld zi I

rédto: Raport, Euro2012wPolsceinaUkrainie Planowaneinwestycjebudowlane” PMRPublications,dziatPMR,2009

W ostatnich kilku miesigcach Grupa Kapitatowa HBP podpisata kontrakty o wartosci ponad
2,3mld zt netto na budowe stadionéw w Warszawie, Poznaniu oraz Gdansku i budowe sieci
kanalizacyjnej dla oczyszczalni sciekdw Czajka w Warszawie. W kolejnych pieciu miesigcach
Spoétka wezmie udziat w przetargach o tgcznej wartosci blisko 2,2mlid zt, z ktérych cze$é
stanowi inwestycje uzupetniajgce do budowy stadiondw, takie jak parkingi podziemne oraz
drogi. Biezgcy portfel zamodwien opiewa na 3,0mlid zt, z czego 1.3mld zt zostanie zrealizowane
w roku 2009.

Kontrakty na budowe stadiondw dajg Spdtce szanse na zmniejszenie zaleznosci od projektéw
zwigzanych z obiektami ochrony Srodowiska oraz budownictwem hydrotechnicznym. Ze
wzgledu na to, iz konkurencja w tym segmencie zwiekszyta sie w ostatnim czasie, Grupa
Kapitatowa HBP skoncentruje sie bardziej na wybieraniu najciekawszych projektdéw niz na

walce o przetrwanie.

Nie mniej obiecujgcym dla Grupy Kapitatowej HBP rynkiem jest rynek zwigzany z budowqg
sortowni odpaddw w najwiekszych polskich miastach. Na same spalarnie w Poznaniu,

Krakowie, Olsztynie i Szczecinie przeznaczonych bedzie okoto 2 mid zt.

Bardzo wazng inwestycjqg dla Grupy Kapitatowej HBP moze okazac sie budowa Il linii metra w
Warszawie - szacowany poziom wydatkdw zwigzanych z tg inwestycjg to 1-1,2 mid EUR. W
ubiegtym roku do Grupy Kapitatowej HBP wtgczona zostata Spoétka i P.R.G. ,METRO” Sp. z

0.0., ktéra wzmocnita grupe referencjami i doswiadczeniem w tym zakresie.
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W chwili obecnej z uwagi na fakt, iz polski rynek jest bardzo atrakcyjny i umozliwia
osiggniecie wyzszych niz w innych krajach dochoddéw Grupa Kapitatowa HBP nie planuje

inwestycji poza jej granicami.

XXIIl. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie

zanotowaty osiggniec, ktdére w sposdb szczegdlny wptynety na osiggniety wynik.

XXIV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sq w oparciu o sprawozdanie finansowe

sporzgdzone wg Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci.

Przychody ze sprzedazy

W | pobtroczu 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA odnotowata w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wazrost przychoddw ze sprzedazy o 23,39%.
Przychody Spdtki zwiekszyty sie z kwoty 317 141 tys. zt w | pdtroczu 2008 roku do 391 314 tys. zt.
w | pétroczu 2009 roku.

Najwiekszy udziat w sprzedazy odnotowat segment ,woda”, ktéry stanowit 47,4%. Drugim co
do wielkosci segmentem byt segment ,budownictwo mieszkaniowe i przemystowe”,. Jego
udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 44,8%. Segment ,,paliwa”

uplasowat sie na trzecim miejscu i stanowit 5,9%.

Najwiekszymi zrédtami przychodéw w | pétroczu 2009 roku byty nastepujgce
kontrakty budowlane:

Wartosé
zrealizowanych
Nazwa kontraktu przychodéw w |
pétroczu 2009 r.
/w tys. zt./

Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej
5/7 w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012

Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania
odpaddw w Gdansku Szaddtkach - roboty 41705
budowlano-montazowe

107 119

Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni sciekdw w

. . 34 220
Piasecznie
Poprawa gospodarki wodno - §ciekowej na terenie
gminy Zabrze — dzielnica Grzybowice i Rokitnica — 34178

zadanie 1
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Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn 26 085

Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach 17 459
Wilkowyje i Mgkotowiec w Tychach

Koszt witasny sprzedazy
W | pbtroczu 2009 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 363 min zt i wzrést 0 32,71 % w

poréwnaniu do ich analogicznej wartosci z | poétrocza 2008 roku.

Koszty ogélnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec | potrocza 2009 roku wyniosty 12,4 min zt i byty o ponad
6,7% mniejsze w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat kosztéw
ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy spadt w omawianym okresie w poréwnaniu

do wyniku osiggnietego w | poétroczu 2008 roku z 4,19% do 3,17%.

Pozostate przychody operacyjne

W | pdtroczu 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1,8 min zt, z czego
najwazniejsze z nich to przychody z tytutu odwrécenia odpisdw aktualizujgcych wartosé
sktadnikdw aktywdw m.in. naleznosci oraz uzyskanych odszkodowan z tytutu umow
ubezpieczen, kar i grzywien. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych jest wyzsza o blisko 30 %.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec | pdtrocza 2009 wyniosty ponad 3 min zt i byty o

18,4% wieksze od ich wartoéci z konca | pdtrocza 2008 roku. Na koszty te sktadajqg sie przede
wszystkim odpisy aktualizuigce warto$¢ sktadnikdow aktywdw m.in. naleznosci oraz

odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen, kar i grzywien oraz darowizny.

Zysk operacyjny - EBIT

W | pétroczu 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A odnotowata w pordwnaniu do | pdtrocza
2008 roku spadek zysku operacyjnego o blisko 50%. Zysk operacyjny Spotki zmniejszyt sie z
kwoty 29 134 tys. zt do kwoty 14 681 tys. zt.
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Przychody finansowe

Przychody finansowe za | poétrocze 2009 roku wyniosty ponad 8,9 min zt i odnotowaty 17.3%%
wzrost w porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng pozycje w
przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe, odsetki od obligacji oraz

przychody z transakcji runku finansowego.

Koszty finansowe
Na koniec | pdtrocza 2009 roku koszty finansowe wyniosty 6,8 min zt, i jest to kwota o ponad
25,6% nizsza od kosztéw finansowych na koniec | pétrocza 2008 roku. Najistotniejszg pozycje w

kosztach finansowych stanowig odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych.

Portfel zamoéwien HYDROBUDOWY POLSKA

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto$¢ portfela zamowien GK HYDROBUDOWY POLSKA
przekraczata 3,0 miliardy ztotych. Najwiekszy udziat w portfelu zamoéwien Grupy stanowiq
kontrakty z segmentu ,budownictwo mieszkaniowe i przemystowe”, w ktérym realizowane sqg
inwestycje zwigzane m.in. z modernizacjq i budowqg stadionéw w Warszawie, w Poznaniu i w
Gdansku.

Struktura portfela zaméwien na dzien

30 czerwca 2009 . Hendeliv u
| gaz ziemny i ropa naffowa 2,7%
woda 44,3%
infrastruktura wodno-kanalizacyjna 44,2%
hydrotechnika 0.1%
renowacje -
paliwa 0,5%
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 52,5%
drogi -
RAZEM 100,00%

Wskazniki finansowe oraz dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Wybrane grupy wskaznikéw finansowych:
W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
= Rentownosé sprzedazy — zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,

= Rentownosé dziatalnosci operacyjnej — zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody
ze sprzedazy,

= Rentownosé netto - zysk netto / przychody ze sprzedazy,

= Rentownosé aktywéw (ROA) - zysk netto / aktywa,
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Rentownosé kapitatdow wiasnych (ROE) — zysk netto / kapitat wtasny,

Rentownosé aktywow trwatych - zysk netto / aktywa trwate.

Za okres
Wskazniki rentownosci Pétrocze Pétrocze

2008 2009
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 13.74% 7.23%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 9,20% 3,75%
Rentownos¢ netto 6.64% 3.64%
Rentownos¢ aktywow — ROA 2,83% 1.11%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 4,64% 1,83%
Rentownos¢ aktywow trwatych 17.51% 2,98%

W | pétroczu 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA wypracowata marze brutto ze sprzedazy na

poziomie 7.23% w pordwnaniu do 13,74% osiggnietej w | pdtroczu 2008 roku,

marze

operacyjng na poziomie 3,75% w porédwnaniu do 9,20% oraz marze netto na poziomie 3,64%

w poréwnaniu do 6,64% w | pdtroczu 2008roku.

W ocenie struktury kapitatéw i zadtuzenia wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - catkowite zadtuzenie / aktywa ogdtem,

Wskaznik zadiuzenia diugoterminowego - (zadtuzenie dtugoterminowe +
dtugoterminowe rezerwy + dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / aktywa
ogdtem,

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - (zobowigzania krétkoterminowe  +
krotkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / aktywa
ogdtem,

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym - kapitat wtasny / catkowite
zadtuzenie,

Za okres
Wskazniki zadtuzenia Pétrocze Pétrocze
2008 2009
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 39.14% 39.80%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 5,30% 2,66%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 33.85% 37.14%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem 155.51%% 151.29%

witasnym

38



Sprawozdanie Zarzgdu HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z dziatalnosci Spoéitki za | pdirocze 2009 roku

W ocenie ptynnosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

= Wskaznik biezgcej ptynnosci - aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe +
krotkoterminowe rezerwy + krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik wysokiej ptynnosci - (aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci z tytutu prac
wynikajgcych z umoéw o ustuge budowlang) / (zobowigzania krétkoterminowe +
krotkoterminowe rezerwy + krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik podwyiszonej ptynnosci - (Srodki pieniezne + krétkoterminowe papiery
wartosciowe) / (zobowigzania krétkoterminowe + krétkoterminowe rezerwy +
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe).

Za okres
Wskazniki ptynnosci Pétrocze Pétrocze
2008 2009
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,48 1,69
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,49 0,98
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,26 0,09

Przewidywana sytuacja finansowa.

W  roku 2009 Spoétka planuje utrzymanie wskaznikdw finansowych na poziomie
zapewniajgcym stabilng dziatalno$é. Przeprowadzona w kwietniu 2008 roku emisja akciji serii K

przez podmiot dominujgcy zapewnita srodki na dalszy rozwéj spdtki | Grupy Kapitatowej HBP.

XXV. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH HYDROBUDOWA POLSKA SA
ZA 1l KWARTAL 2009 ROKU

I. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Spétki (dane dotyczqg
drugiego kwartatu 2009 roku)

W drugim kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
wzrosty z kwoty 208,6 min zt do kwoty 231,2 min zt, co stanowi ponad 10-procentowy wzrost.
Zysk brutto ze sprzedazy wynidst ponad 16,1 min zt i byt nizszy o ponad 44% w poréwnaniu do
jego wartosci z analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk operacyjny zmniejszyt sie z
kwoty 20,1 min zt do kwoty 9,3 min zi, 1j. spadek o 54% a zysk netto zmniejszyt sie natomiast o

37%, z kwoty 15,8 min zt do kwoty 9,9 min zt.

Do naijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w drugim
kwartale 2009 roku nastepujgce kontrakty budowlane:
a) Kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa stadionu miejskiego przy ul. Butgarskiej w Poznaniu

dla potrzeb Euro 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z zadaszeniem trybun |, Il
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i II”, zawarty pomiedzy Spdtkg ,Euro Poznan 2012” Sp. z 0.0. a HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. - zrealizowane przychody: 79,6 min zt

b) kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni  Sciekdw Piaseczno”
zawarty z Gming Piaseczno - zreadlizowane przychody: 22,5 min zt

c) kontrakt pod nazwqg ,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddtkach, roboty budowlano - montazowe” podpisany pomiedzy
Zaktadem Utylizacyjnym Spoétka z 0.0. a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. — zrealizowane
przychody : 21,5 min zt,

d) kontrakt pod nazwg .Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na terenie gminy
Zabrze - dzielnica Grzybowice i Rokitnica — zadanie 17 podpisany pomiedzy Gming
Zabrze a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. - zrealizowane przychody : 18,6 min zt,

e) kontrakt pod nazwg .,Budowa stadionu pitkarskiego w Gdansku” zawarty z Gming
Miasta Gdansk - zrealizowane przychody : 11,5 min zt,

f) kontrakt pod nazwq ,Kandadlizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyije i
Makotowiec w Tychach” podpisany pomiedzy Gming Tychy a Hydrobudowq Polska

SA - zredlizowane przychody: 11,0 min zt;

Il. Komentarz do przychodéw i kosztéw

1. Przychody ze sprzedazy

W drugim kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy HYDROBUDOWY POLSKA S.A  wyniosty
231,2 min zt mIn zt co stanowi ponad 10% wzrost.

Najwiekszy udziat w sprzedazy odnotowat segment ,woda”, ktéry stanowit 47,4%. Drugim co
do wielkosci segmentem byt segment ,budownictwo mieszkaniowe i przemystowe”,. Jego
udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 44,8%. Segment ,paliwa”

uplasowat sie na frzecim miejscu i stanowit 5,9%.

2. Koszt wtasny sprzedazy
W drugim kwartale 2009 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 215,1 min zt i wzrést 0 19,6 % w

poréwnaniu do ich analogicznej wartosci z drugiego kwartatu 2008 roku.

3. Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdinego zarzadu na koniec drugiego kwartatu 2009 roku wyniosty 12,4 min zt i byty o
6.,8% mniejsze w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat kosztéw
ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie w
poréwnaniu do wyniku osiggnietego w drugim kwartale 2008 roku z 4,2% do 3,2%, co stanowi

spadek o 1,%.
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4. Pozostate przychody operacyjne

W drugim kwartale 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty blisko 1,4 min zt, z
czego

najwazniejsze z nich to przychody z uzyskanych odszkodowan z tytutu umdw ubezpieczen,
kar i grzywien. W poréownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartose

pozostatych przychoddw operacyjnych jest wyzsza az o ponad 207 %.

5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec drugiego kwartatu 2009 wyniosty blisko 1,4 min zt i byty
o

34% mniejsze od ich wartosci z konca drugiego kwartatu 2008 roku. Na koszty te sktadajg sie
przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikdéw aktywdéw m.in. naleznosci oraz

odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen, kar i grzywien oraz darowizny.

6. Przychody finansowe

Przychody finansowe za drugi kwartat 2009 roku wyniosty blisko 2,6 min zt i byty nizsze o ponad
50% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng pozycje w
przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe, odsetki od obligacji oraz

przychody z tfransakcji runku finansowego.

7. Koszty finansowe

Na koniec drugiego kwartatu 2009 roku koszty finansowe wyniosty blisko 6,8 min zt, i jest to
kwota nizsza o blisko 26% od kosztéw finansowych na koniec drugiego kwartatu 2008 roku.
Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowig odsetki i prowizje z tytutu kredytéw

bankowych

lll. Komentarz do wynikéw finansowych

1. Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

Na koniec drugiego kwartatu 2009 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiggnat
poziom 14,2 min, co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec drugiego kwartatu

2008 roku stanowi spadek o 33%.

Wskazniki renfownosci e I betien
2008 2009

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 13,8% 7.0%
Rentowno$¢ operacyjna? 9,7% 4,0%
Rentownos$¢ nettos 7.6% 4,3%

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy* 100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy* 100
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W drugim kwartale 2009 roku dynamika przychoddw ze sprzedazy odnotowata mniejszy
wzrost niz dynamika kosztdéw wtasnych sprzedazy. W pierwszym przypadku byto to 11%, zas w
drugim 20%. Wptyneto to na obnizenie sie na koniec drugiego kwartatu 2009 roku wartosci
wypracowanych przez Spotke rentownosci brutto, operacyjnej oraz netto.

Rentownosé brutto ze sprzedazy, w analizowanym okresie, wyniosta 7% i w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 6,8%. Rentownosé operacyjna
osiggneta natomiast poziom 4,0% i pogorszyta swdj wynik w stosunku do ubiegtorocznego o
5,7%. Rentownosé nefto wyniosta natomiast 4,3%, co w poréwnaniu do roku ubiegtego

stanowi spadek o 3,3%.

2. Marza brutto ze sprzedazy w podziale na segmenty

W ramach rozréznianych przez Spdtke segmentdw najwyzsze marze udaje sie uzyskiwac z
realizacji kontraktéw w segmencie ,gaz ziemny i ropa naffowa”. Srednia marza brutto ze
sprzedazy z tego segmentu wyniosta na koniec drugiego kwartatu 2009 roku 7.5 %. Drugim
pod wzgledem zyskownosci segmentem jest segment ,woda”, gdzie srednia marza brutto
wyniosta 7,.3%. W segmencie ,budownictwo mieszkaniowe i przemystowe” marza brutto
uksztattowata sie na poziomie 6,3 % a w segmencie ,paliwa” marza brutto wyniosta 2,3 %.
Segment inne, w ktérym Spdtka ujmuje pozostate ustugi oraz sprzedaz towardw i materiatow

czy tez produktéw osiggnat marze brutto ze sprzedazy na poziomie 51,8 %.

XXVI. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Informacja o wartoéci pozycji pozabilansowych (poreczenia i gwarancje) zawarta jest w
notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego ,Zobowigzania warunkowe z tytutu

udzielonych gwaranciji oraz poreczen na dzien 30.06.2009 roku”.

XXVIl. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

W okresie objetym raportem nie wprowadzono znaczqgcych zmian w podstawowych

zasadach zarzgdzania.
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XXVIIIl. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI WYPtACONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Informacja o warto$ci wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgecym i
nadzorujgcym w okresie objetym sprawozdaniem, zawarta jest w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego w tabelach:

- wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji Spotce w
okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku;

- wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w
jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych w okresie od 01.01 do 30.06.2009

roku.

XXIX. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
Na dzien sktadania sprawozdania, Zarzgd nie posiada informacji na temat umow, w wyniku

ktérych mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akciji.

XXX. INFORMACJE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. o$wiadcza iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
Rada Nadzorcza w drodze uchwaty podjeta decyzje w sprawie wyboru firmy Grant Thornton
Frgckowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB Frgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wiosny Luddw 2 (61-831 Poznar), wpisanej na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq lzbe
Biegtych Rewidentdw pod numerem 238, na podmiot uprawniony do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego HYDROBUDOWY POLSKA S.A.
za 2009 rok.

1. Data zawarcia umowy

Na przeglgd sprawozdan finansowych HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta umowe z Grant
Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB Frgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.) w dniu 24
lipca 2009 roku.

2. tgczna wysokosé wynagrodzenia
Wysokos¢ wynagrodzenia, nalezna Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. ( poprzednio HLB

Frgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.), z tytutu przeprowadzonego przeglgdu jednostkowego
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sprawozdania finansowego HYDROBUDOWY POLSKA S.A. za okres od dnia 01 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wynosi 20 700,00 zt netfto .

3. Pozostata wartosé umowy
Dodatkowo w  przytoczonej umowie Spoétka zobowigzuje sie pokry¢ koszty zwigzane z
wykonywaniem badania sprawozdania finansowego (np.: koszty noclegdw, wyzywienia,

przejazddw, przesytek kurierskich).

XXXI. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

Na dzieh bilansowy nie zostaty zawarte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. umowy z osobami
zarzgdzajgcymi, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub

zwolnienia.

XXXIl. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nie prowadzi programoéw pracowniczych.

XXXIll. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ORAZ OGRANICZENIA W
ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GtOSU

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Brak jakichkolwiek ograniczen
dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci oraz wszelkich innych ograniczen w zakresie

wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spotki,

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spofiki:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
07 sierpnia 2009 Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
07 sierpnia 2009 Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzqgdu
07 sierpnia 2009 Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzqgdu
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07 sierpnia 2009 Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
07 sierpnia 2009 Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
07 sierpnia 2009 Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu
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