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GRUPA PBG

Przygotowany w zwigzku z emisjg 1.303.464 Akcji Serii J wydawanych akcjonariuszom Hydrobudowy
Slask S.A. w zwiazku z potaczeniem tej spétki z Emitentem oraz w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 10.353 Akcji Serii A, 1.647 Akgji Serii B, 12.000 Akgcji
Serii C, 10.000 Akgji Serii D, 10.000 Akcji Serii E, 33.000 Akcji Serii F, 43.000 Akcji Serii G, 150.000
Akcji Serii H, 1.200.000 Akgji Serii | oraz do 1.303.464 Akcji Serii J.
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CZESC | - PODSUMOWANIE

Podsumowanie bedace czescig Prospektu jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu.
Decyzja inwestycyjna powinna byé kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tredci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajgce podsumowanie bedace czescig Prospekiu ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie
za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie to wprowadza w biad, jest niedoktadne lub
sprzeczne z innymi czesciami Prospektu.

1 Zarzad, kierownictwo wyzszego szczebla oraz doradcy i biegli rewidenci Emitenta

1.1 Zarzad Emitenta oraz kierownictwo wyzszego szczebla
= Tomasz Woroch — Prezes Zarzadu,

= Rafat Damasiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

= Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,

= Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzadu,

= Andrzej Zwierzchowski — Wiceprezes Zarzadu,

= Joanna Zwolak — Wiceprezes Zarzadu,

» Andrzej Szultka — Dyrektor ds. Handlowych, Prokurent,

= Pawet Kujawa — Dyrektor ds. Technicznych, Prokurent.

1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

= Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
= Andrzej Wilczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Piotr Stobiecki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Przemystaw Szkudlarczyk — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

»  Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

»= Marcin Idziorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.3 Doradcy i biegli rewidenci
= Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
*» Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu

= Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i Wspdlnicy spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie

» GESSEL Kancelaria Prawna z siedzibg w Warszawie

» HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

N

Informacje dotyczace Emitenta

2.1 Historiai rozwéj Emitenta
Istotne daty w historii Emitenta:

= Grudzien 1967 roku - powstaje Wioctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Wodno-
Inzynieryjnego ,Hydrobudowa 11”.

= Grudzien 1970 roku - zmiana nazwy na Wioctawskie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych
Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa”.
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Kwiecien 1982 roku - wpisanie Wioctawskiego Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych
Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa” do rejestru przedsiebiorstw panstwowych.

Listopad 1992 roku — zawigzanie spétki HYDROBUDOWA Wioctawek Spotka Akcyjna.
Zatozycielami Spotki byli pracownicy Wioctawskiego Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych
Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa”. Celem zawigzania Spdétki byto przejecia do
odpfatnego korzystania mienia likwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa:
Wioctawskie  Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych  Budownictwa Przemystowego
»Hydrobudowa”.

Listopad 2000 roku — zawarcie pomiedzy Skarbem Panstwa — Ministrem Skarbu Panstwa a
Spétka, umowy przeniesienia wlasnosci mienia  zlikwidowanego  Wioctawskiego
Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa” na
Spotke.

Czerwiec 2001 roku — rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym — Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000017342.

2002 — pozyskanie inwestora strategicznego - spoétki Technologie Gazowe ,Piecobiogaz” sp. z
0.0., poprzednika prawnego spétki PBG S.A.

koniec 2003 roku — odsprzedaz przez Technologie Gazowe ,Piecobiogaz” sp. z 0.0. akgiji
Emitenta dwczesnym wspdlnikom tej spotki: Panu Jerzemu Wisniewskiemu, Pani Matgorzacie
Wisniewskiej, Panu Tomaszowi Worochowi oraz Panu Markowi Gruntowi.

Sierpien 2005 - Emitent zostat ponownie wiaczony do grupy kapitatowej PBG S.A.

Kwiecien 2007 — walne zgromadzenie Emitenta zdecydowato o potaczeniu z Hydrobudowg

Slask S.A.

2.2 Zarys ogo0lny dziatalno$ci Emitenta

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. jest spotka dziatajacg w sektorze budowlanym specjalizujacym sie
w budowie obiektow inzynierii wodnej, wykonawstwie robot inzynieryjnych i hydrotechnicznych

budownictwa ogodlnego, inzynierii wodnej i lgdowe;.

2.3 Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004 — 2006

Za okres (tys. zt)
Wyszczegodlnienie
2006 2005 2005* 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 141 482 162 101 163 026 114 284
Wynik na sprzedazy 5 344 9179 10 420 4893
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 7 984 5237 6478 4 056
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9787 6 643 7 884 5084
Wynik przed opodatkowaniem 13799 1752 2 825 1283
Wynik netto 11991 556 1425 282

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzadzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj

Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci..
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Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegodlnienie
2006 2005 2005* 2004*
Aktywa razem 234 133 218 549 224 475 141 821
Aktywa trwate 32 859 22 055 23 641 19610
Aktywa obrotowe 201 274 196 494 200 834 122 211
Kapitat wtasny 83 269 72775 76 517 6 851
Kapitat akcyjny 73 500 73 500 73 500 6 000
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 864 145 775 147 958 134 970
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 11 420 13 927 12123 30 021
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 139 444 131 847 131 042 101 962
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 1470 000 275 000 275 000 120 000
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 8,16 2,02 5,18 2,35
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 8,16 2,02 5,18 2,35
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z}) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzadzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

2.4 Kapitalizacja i zadtuzenie
Kapitat wkasny Emitenta na dzien 31 maja 2007 r. — 86.861 tys. z.
Zadtuzenie krotkoterminowe Emitenta na dzien 31 maja 2007 r. — 154.153 tys. zh.

Zadtuzenie dlugoterminowe Emitenta na dzien 31 maja 2007 r. — 13.651 tys. zh.

2.5 Pracownicy Emitenta
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudniat 521 pracownikéw.

Spotka Przejmowana na dzieh zatwierdzenia Prospektu zatrudniata 803 pracownikéw.

2.6 Znaczacy akcjonariusze

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Emitenta jest spétka PBG S.A., ktéra posiada
bezposrednio 1.200.000 Akcji Serii | oraz 150.000 Akgcji Serii H, stanowigcych tgcznie 91,84% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz uprawniajacych tgcznie do wykonywania 1.350.000 gtosow, tj. 91,84 %
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

2.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi do dnia Prospektu Emitent dokonywat
transakcji z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

= PBGS.A

* Przedsigbiorstwem Inzynieryjnym ,METOREX” Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu,
» ATG Sp. z.0.0. z siedzibg w Poznaniu,

= Hydrobudowa Slask S.A.

» Infra Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie,

» KWG S.A. z siedzibg w Szczecinie,

= Jerzym Wisniewskim,

» Przedsigbiorstwem Drogowo Mostowym ,DROMOST” Sp. z 0.0.
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3 Informacje dotyczace oferty publicznej Akcji Serii J i dopuszczania papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Oferta obejmuje 1 303 464 (jeden milion trzysta trzy tysigce czterysta szes$c¢dziesigt cztery) akcji
zwyklych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, ktére emitowane sg w zwigzku z
potaczeniem spotki HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. i spotki Hydrobudowa Slask S.A. Potaczenie
nastepuje w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slask
S.A. tj. Spotki Przejmowanej na HYDROBUDOWE Wioctawek S.A. tj. na Spétke Przejmujacg w
zamian za akcje, ktére Spotka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

Zgodnie z uchwatg w sprawie potaczenia spotek, Akcje Serii J zostang wydane akcjonariuszom spotki
Hydrobudowa Slask S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji Hydrobudowa Slask S.A., przy
zastosowaniu odpowiedniego Parytetu Wymiany, tj. w zamian za kazda 1 akcje Hydrobudowy Slask
S.A. zostanie wydanych 0,3873 akcji HYDROBUDOWY Wioctawek S.A.

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Serii J sg osoby bedace akcjonariuszami Spoiki
Przejmowanej w Dniu Referencyjnym, {j. te osoby, dla ktérych w tym dniu na rachunkach papierow
wartosciowych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy maklerskie, badZz banki
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, zapisane bedg akcje Spodtki Przejmowane.

Zgodnie z uchwatg nr 1 walnego zgromadzenia HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. z dnia 5 kwietnia
2007 r. w sprawie potaczenia z Hydrobudowa Slask S.A., Dzien Referencyjny bedzie przypadat nie
wczesniej niz w trzecim dniu roboczym i nie p6zniej niz w sibdmym dniu roboczym po dniu wpisania
potaczenia do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby HYDROBUDOWY Wioctawek
(chyba Ze koniecznos¢ ustalenia innego dnia wynika¢ bedzie z przepisow prawa lub witasciwych
regulacji Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.).

Zgodnie z regulacjami KDPW Dzien Referencyjny nie moze przypada¢ wczesniej niz w dniu
nastepnym po dniu otrzymania przez KDPW dokumentow potwierdzajacych wpisanie potaczenia do
rejestru przedsiebiorcow oraz wczesdniej niz na dzien rozliczenia transakcji, ktérych przedmiotem sg
akcje spdtki przejmowanej, zawartych na rynku regulowanym przed zawieszeniem na nim obrotu tymi
akcjami.

Data, w ktorej przypadat bedzie Dzien Referencyjny zostanie okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami przez Zarzad Spotki Przejmujacej. Informacje o tym, w jakim dniu przypada Dzien
Referencyjny Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat ogtoszony Prospekt.

W zwigzku z tym, ze w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany, liczba Akcji Serii J przydzielana
poszczegdlnym uprawnionym inwestorom bedzie zaokraglana w dot (jesli w wyniku przeliczenia wynik
nie bedzie liczbg catkowitg), kazdy akcjonariusz Hydrobudowy Slask S.A., ktéremu w wyniku
zaokraglenia nie przydzielono utamkowej czesci Akcji Serii J, bedzie uprawniony do otrzymania
doptaty gotéwkowe;j.

Cena jednej Akcji Serii J ustalona na potrzeby dokonania dopfat gotowkowych zostata ustalona w
wysokosci 353,90 zt.

Przydziat Akcji Serii J dokonany zostanie w terminie ustalonym przez KDPW. Szacuje sie, ze
przydziat ten nastgpi nie pézniej niz w ciagu 7 dni roboczych po Dniu Referencyjnym. Przydzielone
akcje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, na ktérych zapisane byly
akcje Spotki Przejmowane;.

Po ztozeniu przez Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. wniosku o zarejestrowanie Potgczenia,
Zarzad Hydrobudowy Slask S.A. podejmie dziatania w celu zawieszenia obrotu akcjami Spotki
Przejmowanej na GPW. W tym celu ztozy wniosek do zarzadu GPW o zawieszenie notowan do dnia
wykluczenia akcji z obrotu.

Zawieszenie obrotu akcjami Spétki Przejmowanej na GPW nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w dniu
rejestracji Potaczenia w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Potgczenia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, Zarzad HYDROBUDOWY Witoctawek S.A. wystapi z wnioskiem do KDPW o dokonanie
zamiany akcji oraz wyznaczenie Dnia Referencyjnego oraz dnia, w ktérym zostanie dokonany
przydziat Akcji Serii J a takze wystapi z wnioskiem o dopuszczenie wszystkich akcji Spétki do obrotu
na GPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii J Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. wystapi z
wnioskiem do zarzadu GPW o wprowadzone wszystkich Akcji Spétki do obrotu na GPW.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na Zadnym rynku
regulowanym lub na réwnowaznym rynku.
4 Koszty emisji

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. szacuje, ze koszty emis;ji
(procesu potgczenia Spétek) wyniosg ok. 2,0 min PLN. Na koszty te sktadajg sie w szczegodlnosci:

» Kkoszty wynagrodzen dla doradcow: prawnego, audytora, finansowego, oferujacego;
= optaty sgdowe i notarialne oraz podatki;

» opfaty ponoszone na rzecz KNF, GPW i KDPW.

5 Rozwodnienie

Ponizej podano wielkos¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia, w zwiazku z ofertg Akcji Serii J.

Liczba akcji % ogolnej liczby
akcji po ofercie

Akcje Wprowadzane 1470 000 53,0%

Akcje Potaczeniowe 1303 464 47,0%

Szacunkowa strukture akcjonariatu Emitenta po potaczeniu przedstawiono w tabeli ponizej:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Rodzaj udziatu llos¢é akcji llos¢é gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw na
Emitenta WZA Emitenta

Posrednio przez
PBG S.A z siedzibg  2.107.946 2.107.946 76,00% 76,00%
w Wysogotowie
1. Jerzy Wisniewski

Bezposrednio 92.208 92.208 3,32% 3,32%
tacznie 2.200.154 2.200.154 79,32% 79,32%

Posrednio przez
2. ING TFI S.A. w Warszawie zarzadzane 119.913 119.913 4,32% 4,32%
fundusze

Posrednio przez
fundusze
zarzadzane przez
3. Deutsche Bank AG DWS TFI S.A. 95.402 95.402 3,44% 3,44%
(podmiot zalezny
od Deutsche Bank
AG)

6 Cele emisji

Celem emisji jest wydanie Akcji Serii J Emitenta akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w procesie
Potaczenia.

W dniu 5 kwietnia 2007 r. walne zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie potaczenia
ze spotkg Hydrobudowa Slask S.A. w trybie przejecia Hydrobudowy S[qsk przez HYDROBUDOWE
Wioctawek, poprzez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slask na HYDROBUDOWE
Wioctawek, w zamian za akcje, ktore HYDROBUDOWA Wioctawek wyda akcjonariuszom
przejmowanej Hydrobudowy Slask.

W zwigzku z potaczeniem kapitat zaktadowy HYDROBUDOWY Wioctawek zostanie podwyzszony z
kwoty 73.500.000,00 ztotych do kwoty 138.673.200,00 ztotych, poprzez emisje 1.303.464 Akcji Serii J
z przeznaczeniem dla uprawnionych akcjonariuszy Hydrobudowy Slask.

Wydanie Akgcji Potaczeniowych nastgpi w stosunku wymiany: w zamian za kazda 1 (jedna) akcje
Hydrobudowy Slask zostanie wydanych 0,3873 (stownie: zero i 3873/10000) Akgcji Pofaczeniowej.
Wydanie Akcji Potaczeniowych nastgpi wedtug stanu posiadania akcji Hydrobudowy Slask przez
akcjonariuszy Hydrobudowy Slask w dniu przypadajacym nie wcze$niej niz w trzecim dniu roboczym i
nie pézniej niz w si6cdmym dniu roboczym po dniu wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw
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wiasciwego wedtug siedziby HYDROBUDOWY Wioctawek (chyba ze koniecznos¢ ustalenia innego
dnia wynika¢ bedzie z przepiséw prawa lub witasciwych regulacji Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.), ktory to dzien stanowi¢ bedzie Dzieh Referencyjny.

Jezeli po zastosowaniu powyzszego Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich akcji Hydrobudowy
Slask posiadanych przez danego akcjonariusza Hydrobudowy Slask takiemu akcjonariuszowi
przystugiwatoby prawo do otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Potaczeniowych, woéwczas liczba
wydawanych mu Akgcji Potgczeniowych zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej,
oraz otrzyma on dopfate gotowkowag w wysokosci réwnej iloczynowi roznicy niecatkowitej liczby Akciji
Potaczeniowych wynikajacej z Parytetu Wymiany (przed zaokragleniem) i catkowitej liczby Akgji
Potaczeniowych wynikajacej z Parytetu Wymiany (po zaokragleniu) oraz ceny jednej Akgji
Potagczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat. Cena jednej Akcji Potaczeniowej ustalona dla potrzeb
dopfat gotéowkowych bedzie réwna 353,90 zt. Dopfaty gotdwkowe zostang wyptacone w terminie
jednego miesigca od Dnia Referencyjnego.

Oczekiwane efekty Pofaczenia zostaly opisane w pkt. 4.3 czesci Il Prospektu — Dokument
Rejestracyjny.

7  Czynniki ryzyka

7.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc¢
m  Ryzyko konkurencji.
m  Ryzyko niesolidnych dostawcow materiatéw i podwykonawcow.
m  Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce.
m  Ryzyko zwigzane z obecnoscig Polski w strukturze Unii Europejskie;.
m  Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych.
= Ryzyko kursu walutowego.

m  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy.

7.2  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
m  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow.

s Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem si¢ lub nienalezytym wywigzaniem sie¢ z warunkow
umowy.

m  Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna.
m  Ryzyko zwigzane z wielkoscig portfela zamowien.
= Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowe;.
7.3 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi lub dopuszczanymi do obrotu papierami
wartosciowymi
m  Ryzyko wahanh kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu akcjami.
m  Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW.

m  Ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez KNF
za naruszenie obowigzkoéw wynikajacych z przepiséw prawa.

= Ryzyka wynikajace z art. 16, 17 i 18 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.
m  Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Akcji do obrotu lub rozpoczecia notowan, wynikajgce z art.
20 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi.
7.4 Ryzyka zwigzane z Potgczeniem
m  Ryzyko zwigzane z procesem integracji po Potaczeniu.
m  Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowg zarejestrowania Potaczenia.

= Ryzyko zwigzane z przejeciem zobowigzan Hydrobudowy Slask S.A.
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8 Informacje dodatkowe

8.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien =zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 73.500.000,00 zi
(siedemdziesiat trzy miliony piecset tysiecy) PLN i dzieli sie na:

10.353 Akgji Serii A,
1.647 Akcji Serii B,
12.000 Akgji Serii C,
10.000 Akgji Serii D,
10.000 Akcji Serii E,
33.000 Akgiji Serii F,
43.000 Akcji Serii G,
150.000 Akgciji Serii H,
1.200.000 Akcji Serii I.

8.2 Dokumenty dostepne do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapozna¢ sie z nastepujgcymi

dokumentami lub ich kopiami:

=  Statutem Emitenta,

= Historycznymi, zbadanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata 2004, 2005, 2006 wraz
z raportami z badania i opiniami biegtych rewidentow,

»  Opinig biegtego rewidenta z badania planu potaczenia.
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CZESC Il — CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ
TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.1 Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie wykonawstwa, modernizacji
i eksploatacji obiektow hydrotechnicznych, wodno-kanalizacyjnych, budownictwa inzynieryjnego,
budownictwa specjalistycznego z zakresu budowy drég i mostéw, charakteryzujgcym sie duzg
konkurencyjnoscig pomiedzy podmiotami na nim dziatajgcymi, ktérymi sg zaréwno firmy krajowe jak i
zagraniczne. Najwieksi konkurenci posiadajg wysokie kapitaty wlasne, dysponujg tez wysokiej jakosci
sprzetem do realizacji inwestycji. Szczegdlnie istotne staje sie to w pofaczeniu z wysokimi
wymaganiami jakie sg stawiane firmom uczestniczacym w przetargach na roboty budowlane.

Istothymi czynnikami decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sg niewatpliwie,
oprécz wysokiego poziomu kapitatu ocenianego przez potencjalnych inwestoréw jako gwarancja
wykonania zlecenia réowniez oferowana cena ustug, posiadane doswiadczenie w podejmowaniu i
realizacji specjalistycznych przedsiewzie¢, wysoka jako$¢ $wiadczonych ustug, sprawna organizacja
umozliwiajaca wykonywanie pozyskanych kontraktéw terminowo oraz ich efektywne zarzadzanie oraz
zdolnosci finansowe umozliwiajgce terminowa realizacje kontraktow.

Strategia dziatania Emitenta koncentruje sie na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i
przewagi konkurencyjnej poprzez polityke statego podnoszenia jakosci $wiadczonych ustug,
oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie
nowych kompetenc;ji.

Wystgpienie ryzyka konkurencji spowoduje koniecznosé dostosowania cen $wiadczonych ustug do
warunkéw rynkowych. Istothym elementem strategii bedzie, tak jak i obecnie, dbatos¢ o jak najlepsza
jakos¢ skfadanych ofert oraz ciagly proces optymalizacji kosztéw dziatalnosci. Niezbednym bedzie
réwniez utrzymanie potencjalu wykonawczego Emitenta (sprzet, zatrudnienie) na poziomie
zapewniajgcym terminowe Swiadczenie wysokiej jakosci ustug, zgodnie z oczekiwaniami klientow.

1.2 Ryzyko niesolidnych dostawcow materiatow i podwykonawcéw

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Emitent zaliczajg sie dostawcy ustug i materiatéw. Jakos¢
wspotpracy miedzy Emitentem i jego podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom
realizowanych przez Emitenta przedsiewzie¢. Z tego wlasnie wzgledu bardzo wazne jest aby ta
wspotpraca uktadata sie jak najlepie;.

Emitent ogranicza ryzyko niesolidnych podwykonawcéw i dostawcow poprzez:

m  wspoiprace z firmami o ugruntowanej pozycji na rynku, posiadajacymi referencje na
oferowane ustugi,

m  posiadanie wiekszej ilosci dostawcow,

m  zabezpieczenie w postaci korzystnie wynegocjowanych dla Emitenta uméw.

1.3 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna:
wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne.
Niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych mogg wptyngé na pogorszenie sytuacji
finansowe;j.

1.4 Ryzyko zwigzane z obecnoscig Polski w strukturze Unii Europejskiej

Obecnos¢ Polski w strukturach europejskich moze przyczyni¢ sie do zwigkszenia zainteresowania
wejsciem na polski rynek swiatowych firm s$wiadczacych ustugi podobne do $wiadczonych przez
Emitenta. MoZze to spowodowaC nasilenie konkurencji oraz spadek marz. Emitent zapobiega
powyzszym zagrozeniom poprzez europejski poziom zarzadzania i jakosci oferowanych ustug
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potwierdzony wdrozonymi normami PN-EN ISO 9001:2001 oraz AQAP 2120:2003, a takze poprzez
wspolprace z zagranicznymi firmami z branzy, dziatajgcymi na rynkach europejskich, wystepujac w
projektach jako lider lub partner konsorcjum.

1.5 Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposoéb precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg okazac¢ sie
niekorzystne zarowno dla Spotki, Zleceniodawcow jak i firm wspotpracujgcych, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie w sposéb posredni badz bezposredni na pogorszenie wynikéw finansowych
Spotki.

1.6 Ryzyko kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu produktow i ustug Emitenta jest rynek krajowy. Jednak zlecenia
wspoffinansowane przez Fundusze Unii Europejskiej sg zakontraktowane w EUR. W zwigzku z
faktem, iz znakomita wiekszo$¢ przychodéw Emitenta generowana jest z kontraktow
wspoffinansowanych przez Unie Europejskg (63%), ryzyko zmiany kursu walutowego moze miec
istotny wptyw na rentowno$¢ podpisanych kontraktow.

Emitent podjat dziatania zmierzajgce do minimalizowania niniejszego ryzyka poprzez:

m  wykorzystanie instrumentéw finansowych, szczegdlnie przez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych typu forward,

= zawieranie umow z dostawcami i podwykonawcami ustug w walucie kontraktu,

= w perspektywie dtugoterminowej ryzyko to zostanie ograniczone ze wzgledu na planowane
przyjecie Polski do strefy Euro.

1.7 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy

Wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy Spoétka generuje z dziatalnosci budowlano — montazowej, w
ktorej wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowo$¢ sprzedazy. Na sezonowo$¢
sprzedazy najwiekszy wptyw majg ponizsze, niezalezne od Emitenta, czynniki:

m warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie znacznej czesci
robot.

Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére
mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie przychodéw Emitenta, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach
niskie temperatury moga spowodowac utrudnienia w realizacji robét budowlano — montazowych a w
konsekwencji przesuniecia w czasie osigganych przez Emitenta przychodow.

= planowanie przez klientow wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposéb, ktdry zapewnia ich
zakonczenie w ostatnich miesigcach roku.

Wiekszo$¢ realizowanych kontraktéw rozpoczyna sie w Il kwartale roku, aby zminimalizowac i
ograniczy¢ ryzyko opdznien spowodowanych niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi.

Podobnie nie mozna wykluczy¢ takiego zbiegu cykli inwestycyjnych przysztych kontraktéw, ktéry moze
spowodowac przesuniecie czesci planowanych do osiggniecia przychodow ze sprzedazy w przysztym
okresie.

Powyzsze czynniki majg niewatpliwie wplyw na wielko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddéw ze
sprzedazy, ktére sg zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w
drugim potroczu.

2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta

2.1 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

HYDROBUDOWA Witoctawek S.A. opiera swojg dziatalno$¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko
kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegolnosci inzynierskiej. Gtéwna metoda pozyskiwania
wykwalifikowanych specjalistow jest oferowanie im konkurencyjnych warunkéw ptacy i pracy.
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Biorac pod uwage sytuacje na rynku pracy, istnieje ryzyko utraty kluczowej kadry pracowniczej.
Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, a co sie z tym wigze szersze otwarcie rynku pracy dla
profesjonalistow stanowi rowniez istotne zagrozenie. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw
o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Emitenta, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
poziom $wiadczonych ustug. Zarzad zaktada jako priorytet ochrone najcenniejszych pracownikow,
niezbednych do realizacji misji i celow firmy.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utrata kluczowych pracownikoéw, Spoétka podejmuje
dziatania polegajace na:

= monitorowaniu rynku pracy i oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia,

= wprowadzeniu odpowiedniego system motywacji poprzez howoczesne systemy wynagrodzen
potaczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty,

m  wprowadzaniu elastycznych systemow ptacowych zgodnych z strategig firmy,
= program systematycznych szkolen,
= budowaniu wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez organizacje spotkahn oraz
wyjazdow integracyjnych.
2.2 Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw
umowy

Umowy dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnosnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest
wniesienie przez Emitenta kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowg lub
ubezpieczeniowa.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po zakorczeniu
realizacji kontraktu. Wysokos¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego
wysokos¢ ksztattuje sie na poziomie 10% wartosci brutto kontraktu.

W sytuacji, gdy Emitent albo jego podwykonawcy, nie wywigzg sie lub niewlasciwie wywigzg sie z
realizowanych umow istnieje ryzyko wystapienia przez kontrahentéw 2z roszczeniami zaptaty kar
umownych lub odstgpienia od umowy.

W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub terminowosci wykonania prac, kwota
zabezpieczenia moze pozostawacé nierozliczona do czasu jego zakonczenia. W wielu przypadkach
spory takie mogg prowadzi¢ do diugotrwatych proceséw sgdowych.

Ponadto w ramach kontraktéw budowlanych zabezpieczanych gwarancjg bankowg Iub
ubezpieczeniowg Emitent zostaje zobligowany do wykonania robét poprawkowych w ramach
gwarancji usuniecia wad i usterek.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent podejmuje nastepujace dziatania:
= obejmuje ochrong ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatanie podwykonawcow,

m stosuje system zarzadzania jakoscig ISO 9001:2001 dzieki ktéremu minimalizowane jest
ryzyko wystgpienia problemow jakoSciowych,

= stale monitoruje jakoSc¢ i postep prac,
= stosuje narzedzia informatyczne do zarzadzania realizowanymi przedsiewzieciami,

m dagzy do podnoszenia kwalifikacji osob bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje
kontraktéw poprzez program szkolen na certyfikowanych project manageréw,

m przenosi ryzyka do umow o wspodipracy zawieranych przez Spoétke z producentami —
dostawcami, podwykonawcami (odpowiedzialno$¢ za produkt, odpowiedzialno$¢ za ustugi,
réznice miedzy zamowionym a dostarczonym asortymentem, podwyzki cenowe itp.).

2.3 Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng

Z dziatalnoscig Emitenta, zwlaszcza w zakresie prac budowlanych, wigzg sie zagrozenia, polegajace
miedzy innymi na mozliwo$ci wystapienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.

Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
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m  ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,
= systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
= treningi i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,

= state szkolenia i nadzér bhp.

2.4 Ryzyko zwigzane z wielkoscig portfela zamoéwien

Rozwdj Emitenta zalezy od rodzaju i ilosci prowadzonych przedsiewzie¢ w ramach jego podstawowej
dziatalnosci. Mimo szerokich perspektyw rynku ochrony srodowiska i hydrotechniki w Polsce, Emitent
musi spetnia¢ szereg warunkow formalnych (okreslonych w specyfikacjach przetargowych), aby
pozyskiwaé zlecenia.

W celu ograniczenia ryzyka z tym zwigzanego Spotka skupia uwage na:

= identyfikowaniu potrzeb rynku poprzez monitoring biuletynu zamdwieh publicznych,
znajomos¢ branzy i zatozen ogdlnopolskich i regionalnych programéw z zakresu ochrony
Srodowiska,

= skiadanie ,ofert wolnych od wad”,
m prowadzenie bazy referencji od klientéw Emitenta z przebiegu dotychczasowej wspotpracy,
m  dbatos¢ o spetnienie wszelkich wymogow prawa zamowien publicznych umozliwiajgcych
Spotce uczestniczenie w procedurach przetargowych.
2.5 Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowe;j

Specyfika rozliczania kontraktéw dtugoterminowych o znacznej wartosci jednostkowej w powigzaniu z
koniecznoscig zaangazowania znacznych s$rodkow pienieznych sprawia, ze Spotka moze byc¢
narazona na utrate ptynnosci finansowe;.

Odlegte terminy od momentu zaangazowania srodkow w realizacje kontraktdw do momentu
odzyskania ich w formie zaptaty zafakturowanych robot wymuszajg niejednokrotnie koniecznosé
korzystania z réznorodnych kosztownych produktéow bankowych takich jak: wykup wierzytelnosci,
faktoring czy kredyt rewolwingowy.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent:
= utrzymuje wiarygodnos¢ w relacjach z instytucjami finansowymi,
m zabezpiecza sie w postaci uzyskiwania dostepu do linii kredytowych oraz limitéw
gwarancyjnych.

3 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi lub dopuszczanymi do obrotu papierami
wartosciowymi

3.1 Ryzyko wahah kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu akcjami

Ceny akcji notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania
sie relacji podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy akcje Emitenta nie bedzie mégt
ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje
ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy akcji Emitenta po cenie nizszej niz
wyniosta cena ich nabycia.

3.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami na okres do trzech
miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent
narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzadu GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

m jezeli przestaly spetniaC inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego,
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= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
m  na wniosek emitenta,

m  wskutek ogtoszenia upadtodci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

m wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
papierze wartosciowym,

m wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
=  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego:

= jezeliich zbywalno$c¢ stata sie ograniczona,

m na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

= w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ.
3.3 Ryzyka zwigzane z mozliwo$cig natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez
KNF za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy O Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegoélnosci obowiagzki informacyjne
wynikajace z Ustawy O Ofercie Publicznej, Komisja moze:

= wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo

m natozy¢, biorgc pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktéry kara jest
nakfadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z, albo

m  zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub
wynikajgcych z przepiséw wydanych na podstawie art.160 ust. 5, Komisja moze:

m wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
m  natozyC kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
» wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyze;.
3.4 Ryzyka wynikajace z art. 16, 17 i 18 Ustawy O Ofercie Publicznej,

Zgodnie z art. 16 Ustawy O Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez emitenta, wprowadzajgacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub
na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja moze:

m nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

m  zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
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= opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

Zgodnie z art. 17 Ustawy O Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa z zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
moze:

m nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

m  zakazac¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

= opublikowa¢ na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy O Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowaé¢ $rodki, o ktérych mowa w
art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego,
memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, skiadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

m oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

= utworzenie emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w
mocy,

m dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, lub

= status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.5 Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Akcji do obrotu lub rozpoczecia notowan, wynikajace
z art. 20 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW na
zadanie Komisji wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji
Emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, GPW,
na zadanie Komisji, zawiesi obrét tymi papierami wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Poza tym, GPW, na zadanie Komisji, wykluczy z obrotu akcje emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi
zagrazat w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.

4 Ryzyka zwigzane z Potaczeniem

41 Ryzyko zwigzane z procesem integracji po Potaczeniu

Potaczenie Spotek dziatajgcych do tej pory wedtug odmiennych kultur organizacyjnych niesie ze sobg
ryzyko zwigzane z efektywnym przeprowadzeniem integracji zasobow operacyjnych obu Spotek. W
zwigzku z powyzszym moze nie zostaé osiggnieta oczekiwana synergia efektywniejszego
wykorzystania zasobdw ludzkich, sprzetowych i materiatowych.

4.2 Ryzyko zwigzane z opéznieniem lub odmowag zarejestrowania Potgaczenia

Zgodnie z zatozeniami Emitenta po wpisaniu przez Sad Rejestrowy Polgczenia do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, nastapi wykreslenie Spotki Przejmowanej z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz rozwigzanie Hydrobudowy Slask bez jej
likwidacji, zgodnie z art. 493 § 1 Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z powyzszym, Spotka
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identyfikuje ryzyko zwigzane z odmowg rejestracji Potaczenia przez sad rejestrowy, co w
konsekwencji uniemozliwitoby dojscie Potaczenia do skutku.

4.3 Ryzyko zwigzane z przejeciem zobowigzan Hydrobudowy Slask

Z dniem Potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, Emitent (jako spdtka przejmujaca) wstapi we
wszelkie prawa i obowigzki Hydrobudowy Slask (jako spétki przejmowanej). W wyniku powyzsze;
sukcesji uniwersalnej Emitent przejmie wszelkie zobowigzania Hydrobudowy Slask, tym samym
obecni wierzyciele Hydrobudowy Slask, po Potaczeniu bedg mogli dochodzi¢ swoich roszczen od
Emitenta. Przejecie powyzszych zobowigzan Hydrobudowy Slask moze wplynaé negatywnie na
sytuacje finansowg Emitenta, z drugiej jednak strony facznie z przejeciem zobowigzan Emitent wstapi
w prawa Hydrobudowy Slask, co powinno mieé pozytywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.
Majac na uwadze powyzsze nalezy oceni¢ ryzyko negatywnego wplywu sukcesji uniwersalnej praw i
obowigzkéw Hydrobudowy Slask przez Emitenta w dniu Potaczenia jako minimalne.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE

1  HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. z siedzibg w Wysogotowie
Osobg odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie jest:

O Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
Ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Tomasz Starzak
Wiceprezes Zarzadu
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2 Hydrobudowa Slgsk S.A. z siedzibg w Katowicach

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, Czes$¢ 11l - Dokument Rejestracyjny,
pkt. 4.5, 6.1.2, 6.2.2, 9.2.2, 16.4, 17.2, 20.2 sa:

O Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,

0 Joanna Zwolak — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére jesteSmy odpowiedzialni, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.

Edward Kasprzak Joanna Zwolak
Wiceprezes Zarzgau Czlonek Zarzgdu
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3 Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, pkt. 3 Czes¢ IV - Dokument
Ofertowy, dziatajgcymi w imieniu DM BZ WBK sa;

O Jacek Idczak — Cztonek Zarzadu.

Q Barbara Nawrot — Prokurent.

Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych
odpowiedzialno$¢ ponosi DM BZ WBK, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich znaczenie.

Jacek ldczak Barbara Nawrot

Czfonek Zarzadu Prokurent
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4 Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Osobg odpowiedzialng za informacje zawarte w Prospekcie, Czes¢ Il — Czynniki ryzyka zwigzane z
Emitentem oraz typem papieru wartosciowego objetego emisjg, pkt. 3 oraz Czes¢ IV - Dokument
Ofertowy, pkt. 7, dziatajgca w imieniu BZ WBK jest:

0 Marcin Pedzinski — Dyrektor Departamentu Rynkéw Kapitatowych BZ WBK S.A.

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych odpowiedzialnos¢
ponosi BZ WBK, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

Marcin Pedzinski
Dyrektor Departamentu Rynkow Kapitatowych
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5 Gessel. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz i Wspo6lnicy Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Osobg odpowiedzialng za informacje zawarte w Prospekcie, Czes¢ IV — Dokument Ofertowy, pkt 2,
dziatajaca w imieniu Kancelarii GESSEL jest:

O Aldona Pietrzak — Radca Prawny, Prokurent Samoistny.

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w czesci Prospektu, za sporzadzenie ktérej odpowiedzialno$¢ ponosi
Kancelaria GESSEL, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Aldona Pietrzak

Radca Prawny, Prokurent Samoistny
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CZESC Il —- DOKUMENT REJESTRACYJINY

1 Biegli rewidenci

Badanie historycznych rocznych informacji finansowych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku, od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku przeprowadzit:

Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:

Podstawa uprawnien:

HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.

Poznan

PI. Wiosny Ludow 2

wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Osobg dokonujacag badania historycznych rocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz od
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku byt Jan Letkiewicz, biegly rewident — nr ewidencyjny
9530/7106.

2 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodza ze zbadanych sprawozdan finansowych za lata
obrotowe 2004, 2005, 2006.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo sporzadzone zaréwno zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci, jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).
Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR).

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2006.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegodlnienie
2006 2005 2005* 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 141 482 162 101 163 026 114 284
Wynik na sprzedazy 5 344 9179 10 420 4893
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 7 984 5237 6478 4 056
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9787 6 643 7 884 5084
Wynik przed opodatkowaniem 13799 1752 2 825 1283
Wynik netto 11991 556 1425 282

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzadzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj

Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci..
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Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2006.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegodlnienie
2006 2005 2005* 2004*
Aktywa razem 234 133 218 549 224 475 141 821
Aktywa trwate 32 859 22 055 23 641 19610
Aktywa obrotowe 201 274 196 494 200 834 122 211
Kapitat wtasny 83 269 72775 76 517 6 851
Kapitat akcyjny 73 500 73 500 73 500 6 000
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 864 145 775 147 958 134 970
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 11 420 13 927 12123 30 021
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 139 444 131 847 131 042 101 962
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 1470 000 275 000 275 000 120 000
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 8,16 2,02 5,18 2,35
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 8,16 2,02 5,18 2,35
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z}) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzadzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
3 Informacje o Emitencie
3.1 Historiai rozwéj Emitenta

3.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 statutu Emitenta w
brzmieniu HYDROBUDOWA Wioctawek Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 1 ust. 2 statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze uzywac skrétu firmy w
brzmieniu: HYDROBUDOWA Wioctawek S.A..

3.1.2 Migjsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny.

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, po numerem KRS: 0000017342.

Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym — Rejestrze Przedsiebiorcow w dniu
06 czerwca 2001 roku przez Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na podstawie postanowienia z dnia 06 czerwca 2001 roku (sygn. akt TO.VIl Ns —
Rej.KRS/1364/1/907).

3.1.3 Data utworzenia Emitenta

Emitent powstat w dniu 24 lutego 1993 roku, dniu rejestracji Emitenta w Rejestrze Handlowym dziat B
pod numerem RHB 794 przez Sad Rejonowy we Wtoctawku Wydziat V Gospodarczy postanowieniem
z dnia 24 lutego 1993 roku (Sygn.akt | Ns — Rej — H 794).

Emitent zostat zawigzany jako spotka akcyjna w dniu 6 listopada 1992 roku (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Anne Smolarskg prowadzacg Kancelarie Notarialng we Wioctawku,
Rep. A nr 384/1992), na podstawie przepisow Kodeksu handlowego oraz ustawy z dnia 13.07.1990
roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych w celu przejecia przez Emitenta do odptatnego
korzystania mienia likwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa: Wioctawskie
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa” z siedzibg we
Wioctawku.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.
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3.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z
ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent: prawo polskie
Siedziba: Wysogotowo

Adres: ul. Skorzewska 35, Wysogotowo, 62 — 081 Przezmierowo

Telefon: +48(061) 664 19 50

Fax: +48(061) 664 19 51

E-mail: polska@hydrobudowa-wloclawek.pl

Adres strony internetowej: www.hydrobudowa-wloclawek.pl

3.1.5 [stotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Historia Emitenta siega drugiej potowy lat szes¢dziesigtych, kiedy to na podstawie zarzgdzenia nr 137
Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatbw Budowlanych z dnia 13 grudnia 1967 r. powstato
Wioctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Wodno-Inzynieryjnego ,Hydrobudowa 11”7, ktére w
grudniu 1970 r. na podstawie zarzadzenia nr 106/Org Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatow
Budowlanych zmienito nazwe na Wioctawskie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Budownictwa
Przemystowego ,Hydrobudowa”. Pod taka nazwg przedsiebiorstwo to na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego we Wioctawku z dnia 28 kwietnia 1982 roku (sygn. akt Ns PP 11) zostato wpisane
do rejestru przedsiebiorstw panstwowych pod numerem PP 11.

HYDROBUDOWA Wioctawek Spétka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 6 listopada 1992 roku aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Anne Smolarskg prowadzaca Kancelarie Notarialng we
Wioctawku (Rep. A nr 384/1992), na podstawie przepisow Kodeksu handlowego oraz ustawy z dnia
13.07.1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych w celu przejecia do odptathego
korzystania mienia likwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa: Wioctawskie
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa” z siedzibg we
Wioctawku. Zatozycielami Spotki  byli  pracownicy Wioctawskiego Przedsiebiorstwa Robot
Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa”. Przejecie mienia nastgpito na podstawie
umowy o oddanie do odptathnego korzystania mienia likwidowanego przedsiebiorstwa WPRIBP
»Hydrobudowa” z dnia 09 czerwca 1993 roku (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza we
Wioctawku Anne Smolarska Rep. A nr 750/1993) zawartej na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990
roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 ze zm.) pomiedzy Skarbem
Panstwa — Ministrem Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa jako organem zatozycielskim
zlikwidowanego przedsiebiorstwa a spotkg HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.. Umowa przeniesienia
wlasnosci mienia zlikwidowanego Wioctawskiego Przedsiebiorstwa Robdt  Inzynieryjnych
Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa” na Spotke zostata zawarta w dniu 28 listopada 2000
roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza we Wtoctawku Mirostawa Jacka Sulikowskiego,
Rep. A nr 8844/2000) pomiedzy Skarbem Panstwa — Ministrem Skarbu Panstwa a Spoika.
Wioctawskie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa”
zostato postawione w stan likwidacji na podstawie zarzadzenia nr 93/Or Ministra Gospodarki
Przestrzennej i Budownictwa z dnia 30 grudnia 1992 roku w celu dokonania jego prywatyzacji i
uznane za zlikwidowane z dniem 09 czerwca 1993 roku na podstawie zarzadzenia nr 35/Or Ministra
Budownictwa i Gospodarki Przestrzennej z dnia 09 czerwca 1993 roku. Przedsiebiorstwo to zostato
wykreslone z rejestru przedsiebiorstw panstwowych na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
we Wioctawku V Wydziat Gospodarczy z dnia 17 czerwca 1993 roku (sygn.akt V Ns-Rej-PP 66/93).

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu z dnia 06 czerwca 2001 roku Spoétka
zostata zarejestrowana w dniu 6 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym — Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000017342.

W roku 2002 Spétka pozyskata inwestora strategicznego - spotke Technologie Gazowe ,Piecobiogaz”
sp. z 0.0., poprzednika prawnego spdtki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie. Inwestor strategiczny
nabyt znaczny pakiet akcji od dotychczasowych akcjonariuszy, a w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego uchwatg Zarzadu z dnia 10 kwietnia 2002 roku (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Mirostawa Jacka Sulikowskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng
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we Wioctawku, Rep. A numer 2333/2002) uzyskat kontrole nad Spétka. Po uzyskaniu w kapitale
zaktadowym 99% gltosoéw spétka Technologie Gazowe ,Piecobiogaz” sp. z 0.0. w roku 2003 dokonata
zgodnie z przepisami art. 418 Kodeksu spotek handlowych przymusowego wykupu akcji pozostatych
akcjonariuszy i stata sie jedynym akcjonariuszem Spétki. W zwigzku ze zmiang strategii dotyczace;
rozwoju grupy kapitatowej Technologie Gazowe ,Piecobiogaz” sp. z 0.0., spotka ta pod koniec 2003
roku odsprzedata akcje Emitenta swoim éwczesnym wspdlnikom, to jest nastepujgcym osobom: Panu
Jerzemu Wisniewskiemu, Pani Matgorzacie Wisniewskiej, Panu Tomaszowi Worochowi oraz Panu
Markowi Gruntowi.

W roku 2005 na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2005 roku (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza we Wioctawku  Anne Smolarskg, Rep. A numer 1278/2005)
podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta, a wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym
stanowigce 55,55% kapitatu zaktadowego zostaly przeznaczone do objecia w trybie subskrypciji
prywatnej przez spotke PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie. W wyniku objecia akcji w
podwyzszonym kapitale zakladowym przez PBG S.A. i rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
w dniu 8 sierpnia 2005 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent
zostat ponownie wigczony do grupy kapitatowej PBG S.A.. W wyniku kolejnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, dokonanego na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia z dnia 19
pazdziernika 2005 roku (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Andrzeja Adamskiego
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu, Rep. A numer 8448/2005) i objecia akcji w trybie
subskrypcji prywatnej przez PBG S.A., spétka ta po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonanym w dniu 02 grudnia
2005 roku, uzyskata 91,84% w kapitale zaktadowym Emitenta.

3.1.5.1 Istotne wydarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Hydrobudowa Slask S.A..

Hydrobudowa Slask Spétka Akcyjna zostata zawigzana 9 grudnia 1991 r. aktem notarialnym
sporzadzonym w Panstwowym Biurze Notarialnym — oddziat w Mystowicach (Rep. A nr 2151/91) w
oparciu o przepisy Kodeksu Handlowego w celu przejecia mienia likwidowanego przedsiebiorstwa
panstwowego Katowickie Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego
,Hydrobudowa - Slask1” w Katowicach. Zatozycielem Spétki byli pracownicy KPRIBP ,Hydrobudowa
— Slask 1”. Przejecie mienia nastapito na podstawie umowy z dnia 1 czerwca 1992 r. o oddanie mienia
Skarbu Panstwa do odpfatnego korzystania zawartej na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 ze zm.).

Historia KPRIBP ,Hydrobudowa Slask - 1” siega 1951 r., kiedy to na mocy zarzadzenia Ministra
Budownictwa Przemystowego z dnia 1 stycznia 1951 r. zostato utworzone przedsiebiorstwo
panstwowe pod nazwa Katowickie Zjednoczenie Wodno-Inzynieryjne Budownictwa Przemystowego z
siedzibg w Katowicach. Baze materialng powstatego przedsigbiorstwa stanowity Oddziaty
Panstwowego Przedsiebiorstwa Robot Wodno - Inzynieryjnych ,Hydrotest” we Wroctawiu i
Katowicach. Przedsiebiorstwo funkcjonowato w ramach Centralnego Zarzadu Budownictwa Wodno —
Inzynieryjnego z siedzibg w Warszawie.

Z dniem 1 lipca 1958 r. na mocy zarzadzenia nr 288 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatéw
Budowlanych zmieniono dotychczasowa nazwe na Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Wodno
— Inzynieryjnego. Z dniem 5 maja 1962 r. na mocy zarzadzenia nr 265 Ministra Budownictwa i
Przemystu Materiatbw Budowlanych zmieniono dotychczasowg nazwe na Katowickie
Przedsiebiorstwo Budownictwa Wodno— Inzynieryjnego ,Hydrobudowa — 3", a nazwe jednostki
nadrzednej na Zjednoczenie Budownictwa Wodno — Inzynieryjnego.

Z dniem 27 lutego 1975 r. na mocy zarzadzenia nr 27/Or Ministra Budownictwa i Przemystu
Materiatdbw Budowlanych Zjednoczenie zostato zlikwidowane, a wszystkie podlegte mu
przedsiebiorstwa, w tym Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Wodno - Inzynieryjnego
.,Hydrobudowa — 3” zostaly wiaczone i podporzadkowane Generalnej Dyrekcji Budownictwa
Hydrotechnicznego i Rurociggéw Energetycznych ,Energopol” z siedzibg w Warszawie.

Z dniem 1 stycznia 1976 r. na mocy decyzji nr 58 Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatéw
Budowlanych z dnia 30 grudnia 1975 r. zmieniono dotychczasowa nazwe na Katowickie
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa Slask 1” oraz
podporzadkowano przedsiebiorstwo Slaskiemu Zjednoczeniu Budownictwa Przemystowego w
Katowicach. Od dnia 1 stycznia 1982 r. w zwigzku z likwidacja Slaskiego Zjednoczenia Budownictwa
Przemystowego, przedsiebiorstwo dziatato na mocy ustawy z dnia 25 wrzesnia 1981 r. o
przedsiebiorstwach panstwowych (Dz. U. nr 24, poz. 122 z p6ézn. zm.) jako jednostka samodzielna,
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samofinansujgca i samorzadna oraz statutu z dnia 1 lipca 1982 r. zarejestrowanego pod numerem
192 w Sadzie Rejonowym w Katowicach.

Z dniem 1 sierpnia 1989 r. na mocy porozumienia z Ministrem Gospodarki Przestrzennej i
Budownictwa, organem zatozycielskim KPRiBP ,Hydrobudowa Slgsk 1” zostat Wojewoda Katowicki.

W dniu 16 grudnia 1992 r. na mocy zarzadzenia nr 206/92 Wojewody Katowickiego, zlikwidowano z
dniem 1 czerwca 1992 roku przedsigbiorstwo panstwowe ,Hydrobudowa Slask 1” oraz wykreslono je z
rejestru przedsiebiorstw panstwowych postanowieniem z dnia 5 stycznia 1993 r. Sadu Rejonowego w
Katowicach (syng. akt VIl G.Rej PP 817/92, 1745/92).

W dniu 1 czerwca 1992 r. sporzadzona zostata w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 4723/1992)
umowa ,,O oddanie mienia Skarbu Panstwa do odptatnego korzystania” zawarta na podstawie art. 39
ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. Mocg tej umowy Skarb
Panstwa reprezentowany przez Wojewode Katowickiego oddat Spoéice Hydrobudowa Slask S.A. do
odptatnego  korzystania mienie zorganizowane w postaci likwidowanego Katowickiego
Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych Budownictwa Przemystowego ,Hydrobudowa Slask 17 w
sktadnikach materialnych i niematerialnych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, tj. na okres od
dnia 1 marca 1992 r. do dnia 28 lutego 2002 r..

Po uptywie wskazanego terminu Skarb Panstwa zobowigzat sie do przeniesienia na Spotke prawa
wiasnosci i innych praw do przedmiotu umowy.

Hydrobudowa Slask S.A. wystapita w dniu 7 maja 1997 r. do Ministerstwa Skarbu Panstwa poprzez
jego delegature z wnioskiem o zmiane umowy leasingowej ha umowe kupna — sprzedazy.

W dniu 20 marca 1998 r. sporzadzona zostata w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 3503/1998)
umowa przeniesienia wtasnosci przedsiebiorstwa. Mocg tej umowy Skarb Panstwa zobowiagzat sie
przenie$é¢ na rzecz Hydrobudowy Slask S.A. mienie zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego
pod nazwa Katowickie Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryinych Budownictwa Przemystowego
,Hydrobudowa Slask 1” w Katowicach pod warunkiem zaptaty przez te spétke co najmniej 50%
naleznosci wynikajgcych z tej umowy. Pozostata do zaptaty reszta naleznosci miata zosta¢ zaptacona
w ratach kwartalnych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony tj. od dnia 1 marca 1992 r. do dnia
31 grudnia 2001 r. Pismem (znak MSP/DBIiF) z dnia 9 lipca 2002 r. Ministerstwo Skarbu Panstwa
stwierdzito, iz Hydrobudowa Slgsk S.A. rozliczyta w dniu 25 stycznia 2002 r. cato$é naleznosci
wynikajacej z umowy przeniesienia wtasnosci z dnia 20 marca 1998 r..

W roku 1997 Hydrobudowa Slask S.A. zostata dopuszczona do publicznego obrotu, a pierwsze
notowanie akcji tej spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato miejsce w dniu 16
stycznia 1998 r..

W czerwcu 2002 r. Hydrobudowa Slask S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw KRS. W
marcu, sierpniu i grudniu 2004 r. miaty miejsca obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki Hydrobudowa
Slask S.A. w drodze umorzenia akcji wkasnych tej spotki.

W dniu 28 grudnia 2005 r. walne zgromadzenie spétki Hydrobudowa Slask S.A. podjeto uchwaty w
sprawie emisji akcji serii H i akgji serii I. W wyniku objecia wszystkich wyemitowanych akcji serii H,
PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie k. Poznania stata sie podmiotem dominujgcym wobec spotki
Hydrobudowa Slask S.A. posiadajacym ponad 65% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Tym samym Hydrobudowa Slask S.A. stata sie spdtka zalezng PBG S.A. i
zostata wigczona do grupy kapitatowej PBG S.A. obejmujacej grupe spotek prowadzacych dziatalnosé
w zakresie budownictwa przemystowego i hydrotechnicznego. Subskrypcja akcji serii H w ramach
oferty publicznej miata miejsce w lutym 2006 r., a rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii H w marcu 2006 r. Udziat PBG S.A. w kapitale zaktadowym spotki
Hydrobudowa Slask S.A. i ogéInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ulegt obnizeniu w wyniku
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Hydrobudowa Slask S.A. w drodze emisii
akcji serii |. Oferta publiczna Akgcji Serii | miata miejsce w maju 2006 r., a rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | —w czerwcu 2006 r..
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3.2.1 Opis gfownych inwestycji

W okresie 2004-2006 Emitent ponidst naktady na aktywa trwate.
HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.- nakiady inwestycyjne w latach 2004- 2006

Wyszczegdlnienie W okresie (dane w tys. zt)
2006 2005 2004
Rzeczowe aktywa trwate 12 155 8 003 18 831
Wartosci niematerialne i prawne 95 653 68
Diugoterminowe aktywa finansowe 0 143 412
Ogotem 12 250 8799 19 311

Zrodfo. Emitent

W latach 2004-2006 Emitent podejmowat inwestycje na terenie kraju, ktére finansowane byly ze
Srodkow wiasnych. Najistotniejszymi naktadami na srodki trwate byty:

n 2004 r.:

Wyszczegdlnienie

Opis

Wartos¢ (w tys. zt)

Budynki i lokale

W 2004 roku ukonczono budowe nowego budynku
administracyjno-biurowego. Zamierzeniem zarzadu byto
ulokowanie catosci stuzb administracyjnym Spotki  w|
nowo powstatym budynku. Pokazana kwota dotyczy|
wydatkéw roku 2003

4 064

Urzadzenia techniczne i maszyny

W 2004 roku Spotka dokonata zakupu 9 sztuk
szalunkow do wykopoéw, 12 zageszczarek, 10 pomp
zatapialnych, ubijaki, 9 koparek kotowych, zestawy
komputerowe, notebooki, zestawy spawalnicze - zakupy|
na potrzeby realizacji kontraktéw

4687

Srodki transportu

14 samochodéw ciezarowych marki KAMAZ, 5
samochodow ciezarowych marki LUBLIN, 8 samochodéw
ciezarowych CITROEN JUMPER, ciagnik siodtowy
RENAULT PREMIUM, 3 samochody osobowe
POLONEZ CARO, samochody ciezarowe PALIO
WEEKEND - w ramach modernizacji posiadanych
Srodkéw transportu

2665

Narzedzia i przyrzady

zakup motograféw- systemoéw umozliwiajgcych kontrole
transportu i maszyn roboczych, wyposazenie biur
pracownikéw administracyjnych - zakupy w ramach
restrukturyzaciji w Spéice

477

Srodki trwate w budowie

Rozpoczeto budowe hali produkcji pomocniczej -
potrzebnej jako zaplecze sprzetu pomocniczego na
prowadzone przez Spotke kontrakty

1938

Suma:

13 831

Zrodfo. Emitent
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Wyszczegdlnienie

Opis

Wartos¢ (w tys. zt)

Grunty

zakup 5,21 ha grunt stanowiacego zabytkowy park wraz
ze stawem - Smolsk, gmina Witoctawek - w ramach
zakupow inwestycyjnych

521

Budynki i lokale

Dalsza budowa hali produkcyjnej - dostosowanie
budynku do potrzeb produkcji pomocniczej,
modernizacja budynku biurowego Miejskiego
Przedsigbiorstwa Wodociagéw i Kanalizacji -
modernizacja na potrzeby realizacji kontraktu. W kwocie
tej uwzgledniono wydatki w latach 2003-2004 - 1851
tys.zt

2075

Urzadzenia techniczne i maszyny

wiertarki, pompy zatapialne, pompy prézniowe, pompy
gtebinowe, zageszczarki, ubijaki, 4 koparko-tadowarki,
rozdzielnia budowlana, agregat do malowania, zestawy
komputerowe, notebooki oraz serwer komputerowy - w
ramach modernizacji posiadanych srodkéw produkcji. W
kwocie tej uwzgledniono wydatki w 2004 roku - 7 tys.

923

Srodki transportu

zakup samochodu Lublin, zakup wézka widtowego
Komatsu - w ramach modernizacji posiadanych $rodkéw
transportu W kwocie tej uwzgledniono wydatki w 2004 r.
- 32 tys. zt

169

Narzedzia i przyrzady

zakup 3 konteneréw sanitarnych, nagrzewnicy olejowej -
zakupy na potrzeby realizacji kontraktu

110

Srodki trwate w budowie

rozbidrka statku WARMIA - w ramach zakupoéw
inwestycyjnych, zakup licencji V-desk - programu
skracajacego obieg faktur w Firmie oraz pozwalajacego
na uproszczenie procedury zamoéwien, modernizacja
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Smolsk,
obejmujacej zabudowang zespotem dworsko-parkowym
dziatke - w ramach zakupoéw inwestycyjnych

4205

Suma:

8 003

Zrodfo. Emitent
m 2006r.:

Wyszczegdlnienie

Opis

Wartos¢ (w tys. zt)

Grunty

zakup gruntéw niezabudowanych we Wtoctawku, przy ul.
Ptockiej 172 - 3,09.66 ha, Ptockiej 187 - 1,80.39 ha,
Ptockiej 170 - 0,4972 ha - w ramach zakupdw
inwestycyjnych

2965

Budynki i lokale

budowa garazy przy ul. Ptockiej 167 we Wioctawku - 6
obiektéow murowanych - dostosowanie do potrzeb
administracyjnych Spoiki

21

Urzadzenia techniczne i maszyny

zakup 3 koparek kotowych, 4 zageszczarek, agregatow
pradotwdrczych, agregatéw prézniowych, tokarek, pomp
zatapialnych, pomp prézniowych, pomp i sprezarek
spalinowych, zestawdw odwodnieniowych oraz
zestawow komputerowych, drukarek, skaneréw - zakupy
w ramach modernizacji posiadanych srodkéw produkgciji
oraz na potrzeby realizowanych kontraktow

1472

Srodki transportu

zakup 2 samochoddéw osobowych marki Skoda Fabia na
potrzeby Project Manageréw

62

Narzedzia i przyrzady

zakup 10 konteneréw MAXER sanitarnych - zakupy na
potrzeby realizacji kontraktéw

71

Srodki trwate w budowie

modernizacja budynkéw produkcyjno -
administracyjnych, hali magazynowo-warsztatowej, drég
i placow wokot hali naprawczej oraz unowoczes$nienie
sieci gazowej - dziatania zwigzana z dostosowaniem
obecnie istniejgcych budynkéw do potrzeb i wymagan
Bazy Sprzetu Technologicznego

7 564

Suma:

12 155

Zrodfo. Emitent
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322 Opis obecnie prowadzonych inwestycji Emitenta

3221 Obecnie prowadzone inwestycje (do daty Prospekiu)

Obecnie Emitent prowadzi inwestycje dotyczacg przebudowy, odnowienia i modernizacji XIX —
wiecznego zespotu dworsko-parkowego w Smoélsku. Naktady poniesione na te inwestycje w latach
2005-2006 to kwota 8.550,2 tys. zt. W 2007 roku planuje sie ponies¢ wydatki w kwocie 500 tys. zt.
Bedg to prace zwigzane z modernizacjg zespotu ogrodowo-parkowego wykonywane przy Scistej
wspotpracy z konserwatorem zabytkéw. Do chwili obecnej wydatkowano 488 tys. zt na zakres robot
zaplanowanych w 2007 roku.

Dodatkowo Emitent, w zwigzku z realizowang dziatalnoscig, planuje dokona¢ inwestycji w park
maszynowy na kwote 9.000 tys. zt. W planach inwestycyjnych Emitenta na 2007 rok ujeto nastepujace
Srodki produkcji:

m  koparko — tadowarki,
m  zageszczarki ptytowe,
= pompy szlamowe,
= niwelatory,
=  zestawy igtofiltrow,
m  szalunki,
= mioty udarowe,
= stopy wibracyjne,
= Srodki transportu:
« samochody osobowe,
« samochody typu bus,
« samochody typu wywrotka,
« samochody skrzyniowe.
Wszystkie wyzej wymienione inwestycje finansowane sg ze s$rodkéw wiasnych Emitenta oraz z
zewnetrznych zrodet finansowania, w tym kredytéw inwestycyjnych.
323 Opis przyszlych inwestycji, co do ktdrych organy zarzadzajgce Emitenta podjely
wigzgce juz zobowigzania
W opinii Zarzadu na dzien zatwierdzenia Prospektu nie ma przysztych inwestycji, co do ktérych
organy zarzadzajace Emitenta podjety wigzace zobowigzania.
4  Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

4.1 Dziatalnos¢ podstawowa

4.1.1 Opis i gfowne czynniki charakteryzujgce podstawowe rodzaje prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci operacyjnej. Podstawowe kategorie sprzedawanych produktéw i
ustug.

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. jest spotkg dziatajacg w sektorze budowlanym specjalizujacym sie
w budowie obiektow inzynierii wodnej, wykonawstwie robot inzynieryjnych i hydrotechnicznych
budownictwa ogodlnego, inzynierii wodnej i lgdowe;.

Oferta Spotki obejmuje migdzy innymi:

O Budownictwo z zakresu ochrony srodowiska i hydrotechniki:

Jest to dziatalnos¢ polegajgca gtéwnie na budowie, modernizacji lub przebudowie:
m  oczyszczalni Sciekow,

= przepompowni sciekow,
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m ujeci stagji uzdatniania wody,
= magistrali wodociggowych oraz sieci wodociggowych wraz z przytagczami,

m sieci kanalizacji sanitarnej i deszczowej, kolektorow kanalizacyjnych ttocznych i
grawitacyjnych,

= sieci cieptowniczych.

Spotka oferuje ponadto ustugi polegajace na budowie:
m  zakfadow utylizacji odpadow,
m  skfadowisk odpadow,

= budowli hydrotechnicznych takich jak zapory, jazy, sluzy, przelewy i spusty pietrzace, waty i
groble.

O Budownictwo ogdlne

W grupie budownictwo ogdlne zawierajg sie wszystkie przedsiewziecia zwigzane z budowg obiektoéw
uzytecznosci publicznej i budownictwem mieszkaniowym (fj. budowa obiektéw mieszkalnych,
apartamentowcow i przebudowa obiektéw zabytkowych). W zakresie obiektow uzytecznosci
publicznej Emitent wykonuje m.in. przejscia graniczne, obiekty sportowe, itp. Ponadto Spoétka
podejmuje sie realizacji zadan zwigzanych z budowg biurowcéw, hal przemystowych, zaktadow
produkcyjnych.

O Pozostate budownictwo

W sktad grupy budownictwa pozostatego zaliczamy pozostate rodzaje robét nie ujetych wczesdnie, jak
roboty przy gazociggach, budownictwo specjalistyczne z zakresu budownictwa drogowego i
mostowego (pale Wolfsholza, pale Vibro, pale rurowo-stalowe, wzmacnianie podtoza gruntowego,
Scianki szczelne (stalowe i PCV)).

O Ustugi sprzetowo- transportowe:

W ramach ustug sprzetowo — transportowych Spotka wydzierzawia posiadany potencjat srodkéw,
ktéry obejmuje zarbwno maszyny ciezkie jak i sprzet sredni typu wibromioty, zageszczarki, spawarki.

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. posiada réwniez koparki kotowe, gasienicowe, koparko-tadowarki,
spycharki, zurawie (o réznym tonazu) samochody skrzyniowe, betonowozy, mieszarki do betonu,
wibromtoty.

O Sprzedaz towardw i materiatow:

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka prowadzi sprzedaz towaréw i materiatow, takich jak
miedzy innymi: rury stalowe, wyroby betonowe (np. pierscienie, uszczelki do studni, kregi, studnie,
pokrywy zelbetowe), wyroby PCV i PE (np. kolana PCV, trgjniki, rury PCV), armatura, ztom stalowy.

Jest to gldownie sprzedaz na rzecz podwykonawcow ustug, z ktérymi Spotka wspotpracuje przy
realizacji kontraktow.

4.1.2 Sezonowos¢ produkcji Emitenta

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci — $Swiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji moga wplywaé na poziom
generowanych przychodéw ze sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym przychody Emitenta ze sprzedazy sg zwykle najnizsze w pierwszym kwartale
roku, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim poétroczu.

Ze wzgledu na powyzsze ograniczenia wiekszosé realizowanych kontraktéw rozpoczynata sie w 2
kwartale roku, aby minimalizowa¢ i ograniczy¢ ryzyko wystgpienia opdznien spowodowanych
niekorzystnymi warunkami pogodowymi.

Korzystny wptyw na niwelowanie sezonowosci przychodéw ze sprzedazy majg diugoterminowe
kontrakty o wysokiej wartosci jednostkowej, ktore w wiekszym stopniu umozliwiajg réwnomierne
roztozenie przychoddéw w ciggu roku.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i materiatdbw Emitenta w ujeciu kwartalnym w
latach 2004 — 2006 r. prezentuje ponizszy wykres.
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Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci — Swiadczenie ustug budowlano-montazowych, w
latach 2004-2006 Emitent najwieksze przychody osiggat w IV kwartale kazdego roku, a najnizszg
sprzedaz Spotka wykazywata w | kwartatach roku kalendarzowego.

4.2 Gtowne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢

HYDROBUDOWA Witoctawek S.A. jest Spotkg dziatajaca w sektorze budowlanym specjalizujacy sie
we wznoszeniu obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, ktorej produkcja jest Scisle uzalezniona od
kondycji gospodarki, zaréwno sektora prywatnego, jak i publicznego.

Wozrost gospodarczy kreuje silny popyt na ustugi budowlane. Do wzrostu naktadéw na infrastrukture
techniczna, w budowie ktorej specjalizuje sie Emitent (wodociagi, kanalizacja, oczyszczalnie Sciekéw)
dodatkowo przyczyniajg sie fundusze strukturalne Unii Europejskiej. Dziatalnos¢ Emitenta wspierajg
zatem wymogi w zakresie ochrony srodowiska naturalnego regulowane przez prawodawstwo krajowe
i Unii Europejskiej. Wyrazem tego jest przyjecie przez Radg Ministrow w 2006 roku Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2007-2013, ktory - zgodnie z projektem Narodowych
Strategicznych Ram Odniesienia na lata 2007-2013 (NSRO) - stanowi jeden z programow
operacyjnych bedacych podstawowym narzedziem do osiggniecia zatozonych w NSRO celow przy
wykorzystaniu srodkéw Funduszu Spojnosci i Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
(Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko, dokument przyjety przez Rade Ministrow 29
listopada 2006 r.; Narodowa Strategia Spojnosci, Ministerstwo Rozwoju Regionalnego, Warszawa,
listopad 2006).

Gtéwnym celem Programu jest podniesienie atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski i jej regionéw poprzez
rozwdj infrastruktury technicznej przy réwnoczesnej ochronie i poprawie m.in. stanu srodowiska.
Zwiekszanie wymogdéw w tym zakresie wywotywac bedzie popyt na ustugi Emitenta.

W zakresie ochrony srodowiska rosnie rowniez ekologiczna swiadomos¢ spoteczenstwa, co
pozytywnie wptywa na dziatalnos¢ Emitenta. Spétka dziata zatem w sektorze, w ktérym oczekuje sie
dalszego dynamicznego wzrostu.

4.2.1 Rynek budowlany, w tym rynek zwigzany z ochrong srodowiska oraz hydrotechnikg

Budownictwo jest uznawane z jednej strony za site napedowg gospodarki, z drugiej zas — za
odzwierciedlenie jej trendéw. W latach 2000-2004 w budownictwie polskim panowat regres. Przyczynit
sie do tego mniejszy popyt na roboty budowlane oraz niski wolumen inwestycji. Rok 2004 byt rokiem
widocznej poprawy sytuacji gospodarczej w kraju, nastapit realny wzrost produktu krajowego brutto w
poréwnaniu do 2003 roku o 5,4 %. Do utrwalenia korzystnych tendencji przyczynito sie przystapienie
w maju 2004 roku Polski do Unii Europejskiej.

Ogolne ozywienie gospodarki przeniosto sie w 2005 roku na sektor budowlany (przychody w wielkosci
9 mid zt). Diugofalowy rozw¢j sektora uwarunkowany jest czynnikami  makroekonomicznymi
(opracowanie wlasne Emitenta).
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Emitent prowadzi zatem dziatalno$¢ w sektorze, w ktérym oczekuje sie dalszego dynamicznego
wzrostu, zwigzanego z obecnoscig Polski w UE. Dokonywane w Polsce inwestycje zagraniczne a
jednoczesnie wzrost inwestycji wspoéifinansowanych z funduszy UE sg istotnym zrédiem kreowania
popytu na ustugi budowlane. Wzrost gospodarczy bedzie réwniez pozytywnie wptywaé na dalszy
przyrost inwestycji zagranicznych w Polsce.

Postepujaca konsolidacja firm budowlanych oraz wchodzenie na rynek polski zagranicznych firm
budowlanych bedg wptywaty na zaostrzenie walki konkurencyjne;.

Szczegdlna sytuacja po wstgpieniu Polski do Unii Europejskiej nastapita w budownictwie
hydrotechnicznym oraz budownictwem zwigzanym z ochrong srodowiska. Nacisk na spetnienie
wymogow unijnych w zakresie ochrony srodowiska oraz skierowanie na ten cel duzej ilosci funduszy
pomocowych, przyczynito sie do wzmozonego zainteresowania ze strony inwestorow firmami
budowlanymi specjalizujgcymi sie w realizacji obiektéw zwigzanych z gospodarkg wodno-sciekowa.

Budownictwo hydrotechniczne to rozwijajacy sie rynek, przede wszystkim z uwagi na naptywajace do
Polski srodki z Unii Europejskiej. W zakresie ochrony srodowiska i hydrotechniki w latach 2000-2003
na dofinansowanie inwestycji Polska otrzymata z funduszy unijnych 727 min EUR. taczna kwota
srodkoéw do wykorzystania na lata 2004-2006 wyniosta 4,18 mld EUR. Szacuje sig, ze w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko w Polsce w latach 2007-2013 zostanie
przeznaczonych ponad 27 mld EUR, z czego naktady inwestycyjne na ochrone Srodowiska wyniosg
blisko 5 mld EUR. (Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko, dokument przyjety przez Rade
Ministréw 29 listopada 2006 r.; Narodowa Strategia Spéjnosci, Ministerstwo Rozwoju Regionalnego,
Warszawa, listopad 2006).

Beneficjentami funduszy unijnych sg przede wszystkim samorzady terytorialne. Pozyskanie przez nie
srodkéw bedzie skutkowaé wzrostem popytu na ustugi oferowane przez Emitenta.

Ogolna analiza sektora hydrotechnicznego wskazuje na koniecznos$¢ poniesienia znacznych naktadow
inwestycyjnych. Niezbedna jest modernizacja i budowa nowych obiektéw w zakresie ochrony
przeciwpowodziowej oraz wykonanie wielu innych inwestycji zwigzanych z poprawg gospodarowania
wodami. Wg szacunkéw Ministerstwa Srodowiska, potrzeby zwigzane z realizacjg tych zadan
wynosza (do roku 2020) okoto 23,5 mid zt (Gazeta Gietdy Parkiet, 03.03.2006 ,Pietno Hydrobudowy”).

Jedng z najwazniejszych inwestycji jest ,Program ODRA 2006” (szacowany tgczny koszt gidwnych
inwestycji to ponad 520 000 tys. EUR). Celem programu jest m.in. zbudowanie systemdéw
zabezpieczen przeciwpowodziowych, usuniecie szkéd powodziowych i energetyczne wykorzystanie
rzek. Pienigdze na inwestycje bedg pochodzi¢ czesciowo z funduszy pomocowych Unii Europejskie;.

Zgodnie z planem finansowym, w latach 2002-2016 na budowle przeciwpowodziowe trafi prawie 3,1
mld zt. Odbudowa i modernizacja watéw bedzie kosztowa¢ 364,5 min zt.

Do najwiekszych obecnie realizowanych i planowanych projektéw zalicza sie budowe:

e i modernizacje watow dla Kedzierzyna KozZla, Brzegu, Otawy, Brzegu Dolnego, Nowej
Soli, Krosna Odrzanskiego i Stubic,

« imodernizacje watow dla Wroctawia, Opola, Raciborza i Nysy,

« stopnia wodnego Malczyce koto Wroctawia (szacunkowy koszt to 400 min zt.),
« polderu Kotowice (szacunkowy koszt to ponad 170 min z),

« zbiornika na rzece Prosnie,

« zbiornika Racibérz (szacunkowy koszt to prawie 500 min z),

e jazu Chroscice w gminie Dobrzen (szacunkowy koszt to ponad 60 min zt),

. zabezpieczen przeciwpowodziowych w Lwéwku Slaskim (szacunkowy koszt to ponad 20
min zi).

W opinii Emitenta HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. posiada odpowiedni potencjat do realizacji ww.
zadan.
4.22 Struktura przychoddw ze sprzedaZy produktow, ustug i materiatdw Emitenta

Strukture przychoddéw ze sprzedazy produktéw, ustug i materiatdbw Emitenta w latach 2004-2006
prezentuje ponizsza tabela:
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Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
Wyszczegélnienie towaréw i materiatéw Struktura
(grupy produktéw lub ustug) (tys. zt)
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Budownictwo z zakresu ochrony $rodowiska i hydrotechniki 127 358 150 996 96 145 90,0%, 93,1%, 84,1%)
Budownictwo ogdéine 3573 1673 9 370 2,5% 1,0%) 8,2%
Pozostate budownictwo 3108 8 663 8349 2,2%)| 5,3%)| 7,3%)
Ustugi sprzetowo- transportowe 3540 49 212 2,5%)| 0,0%) 0,2%
Sprzedaz towaréw i materiatow 3903 721 207 2,.8% 0,4% 0,2%
Ogoétem 141 482 162 101 114 284 100,0% 100,0% 100,0%
rynek krajowy 141 482 162 101 114 284 100,0% 100,0% 100,0%
rynek zagraniczny 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

Zrodfo. Emitent

Budownictwo z zakresu ochrony Srodowiska i hydrotechniki odgrywa dominujgcg role w strukturze
sprzedazy Emitenta. Udziat tej grupy w przychodach ze sprzedazy Spotki w analizowanym okresie
wahat sie w przedziale 84,1% -93,1%.

W analizowanym okresie sprzedaz HYDROBUDOWY Wtoctawek S.A. generowana byta wytacznie na
rynku krajowym. Tendencja ta spowodowana jest przede wszystkim charakterem dziatalnosci Spotki.
Zamowienia stanowig zlecenia na budowe specjalistycznych obiekiow, ktére to Spotka pozyskuje
gtéwnie od zleceniodawcdw krajowych.

4.3 Czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnos¢ podstawowg i rynki, na ktérych
funkcjonuje Emitent

W opinii Zarzadu Emitenta, do daty =zatwierdzenia Prospektu istniaty nastepujace czynniki
nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ podstawows i rynki na ktérych funkcjonuje Emitent:

= Przejecie kontraktu budowa Oczyszczalni Sciekéw Potudnie w Warszawie po spétce Maxer
S.A. — HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. jako czionek konsorcjum realizowata zakres 9%
wartosci kontraktu. Po ogtoszeniu upadtosci przez spotke Maxer S.A. w marcu 2005 roku, ze
wzgledu na solidarng odpowiedzialno$¢, Emitent zobowigzany byt podjaé sie realizacji catego
kontraktu. Przeprowadzone analizy wykazaty, ze cze$¢ robét przejeta po spoétce Maxer S.A.
obarczona jest wysokg stratg — co w szczegdlny sposéb wptyneto na warto$¢ straty w 1V
kwartale 2006 roku oraz poziom rezerw utworzonych przez Emitenta.

= Umocnienie sie ziotego — w znacznym stopniu obnizyto rentowno$¢ kontraktéw zawieranych w
walucie Euro.

= Pozyskanie inwestora branzowego — PBG S.A.
m  Podwyzszenie kapitatu zaktadowego — emisja akcji serii Hi I.

m  Zwiekszajacy sie deficyt kadry inzynieryjno-technicznej dysponujacej odpowiednimi
kwalifikacjami.

m  Rosngce koszty zatrudnienia.
= Polaczenie Emitenta za sp6tkg Hydrobudowa Slgsk S.A.

Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. oraz Hydrobudowa Slask S.A. sg podmiotami o podobnym
zakresie dziatalnosci oraz funkcjonujg w ramach tej samej grupy kapitatowej. Dziatalno$¢ obu Spétek
koncentruje sie na budownictwie obiektowym (oczyszczalnie $ciekdw, stacje uzdatniania wody,
zaktady utylizacji, przepompownie — HYDROBUDOWA Wtoctawek, tamy, zapory, elektrownie wodne —
Hydrobudowa Slask). Doswiadczenia i referencje, posiadane zasoby oraz przewidywang efektywnosé
dziatania plasujg oba podmioty jako wiodace podmioty w branzy. Ich potaczenie umozliwi
efektywniejsze wykorzystanie potencjatu obu spotek dla zwiekszenia zdolnosci do pozyskania i
realizacji kontraktéw o znaczacej wartosci jednostkowej i bezposrednio przetozy sie na zwiekszenie
udziatu w rynku wykonawczym w obszarze ochrony srodowiska i hydrotechniki.

Zarzady spotek spodziewajq sie nastepujacych efektéw potaczenia:

= utworzenie silnego podmiotu dziatajgcego w obszarze ochrony $rodowiska i hydrotechniki, a
przez to zajecie znaczacej pozycji rynkowej w Polsce,

m zwiekszenie sily przetargowej poprzez pofaczenie uzupetniajacych sie referenc;ji
wykonawczych,

m  zwiekszenie zdolnosci do pozyskiwania i realizacji kontraktow o wysokiej wartosci
jednostkowe;j,
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m  efektywniejsze wykorzystanie zasobéw ludzkich, sprzetowych i materiatowych,

m  wieksza zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na rozwdj i dziatalnosé biezaca.

4.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od
patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo do
nowych proceséw produkcyjnych

4.4.1 Uzaleznienie od patentdow lub licencji

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od patentéw i licencji.

4.4.2 Uzaleznienie od umow przemystowych, handlowych lub finansowych

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od umoéw przemystowych, handlowych i
finansowych.

W ocenie Zarzadu Emitenta nastepujagce umowy majg istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzone;j
przez Emitenta:

4421 Umowy o wykonanie projektow inwestycyjnych

442 1.1 Umowa o wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa gfownego kolekfora sciekowego wraz z
pompownig w Stupsku”

W dniu 11 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe ze spotkg ,Wodociggi Stupsk” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, ktorej przedmiotem jest wykonanie robo6t okreslonych jako Budowa
gldwnego kolektora $Sciekowego wraz z pompownig w Stupsku. Przedmiotem umowy jest
zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie robdt objetych wskazanym wyzej zadaniem. Warto$¢
zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 2.871.185 EUR netto. Termin
zakonczenia robot zostat okreslony na dzien 05 sierpnia 2008 roku.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Ceny Kontraktowej brutto. Okres rekojmi za wady wykonanych w ramach przedmiotu umowy robot
wynosi 36 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Wykonania.

Za opoOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,15% Ceny Kontrakiowej brutto za kazdy dzien opoéznienia. Maksymalna kwota kary
umownej za opdznienie wynosi 10% Ceny Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
projekt nr 2004/PL/16/C/PE/019.

44212 Umowa o wykonanie rekultywacji skiadowiska oapadow Maslice

W dniu 02 stycznia 2007 r. Emitent dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w skfad ktérego wchodza takze
spotki Hydrobudowa Slask S.A. oraz CTL Maczki-Bér Spétka z 0.0., zawart umowe z Gming Wroctaw,
ktorej przedmiotem jest wykonanie robot w ramach zadania pod nazwg ,Rekultywacja sktadowiska
odpadéw Maslice”. Wartos¢ zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote
39.286.954,48 zt netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamdwienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 70%, natomiast udziat Hydrobudowy Slask S.A. wynosi 20%. Termin zakonczenia
robot zostat okreslony na dzien 17 grudnia 2007 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% ceny brutto. Okres gwarancyjny na wszelkie
wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 36 miesiecy.

Za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy dzien zwioki.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2000PL16PPEQO18-W2.
4.4.21.3 Umowa o rozbudowe i modernizacje oczyszczalni sciekow w Ustce

W dniu 18 grudnia 2006r. Emitent zawart ze spdtkg Wodociagi Ustka spdtka z 0.0. umowe o roboty
budowlano — montazowe zwigzane z rozbudowa i modernizacjg oczyszczalni Sciekéw w Ustce wraz z
rozruchem technologicznym oraz budowg kolektora ttocznego w ul. Polnej wraz z przejsciem pod
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rzekg Stupia. Wartos¢ zamoéwienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 25.300.000 z
netto. Termin catkowitego zakohczenia robét objetych przedmiotem umowy zostat okreslony na 30
czerwca 2008 r.. Dla kontroli postepu robét i ich zgodnosci z Harmonogramem Rzeczowo -
Finansowym w umowie zostaty okreslone tzw. Terminy Wezlowe realizacji przedmiotu umowy,
okreslone jako: zakonczenie robét betonowych na komorach osadu czynnego, wykonanie sieci
miedzyobiektowych, zakonczenie montazu zamknietej komory fermentacyjnej, rozpoczecie rozruchu
technologicznego zmodernizowanej oczyszczalni $ciekdw. Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 5% Ceny Kontraktowej. Okres gwarancyjny na
wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi trzy lata.

W umowie zawarto postanowienia dotyczgce kar umownych, zgodnie z ktérymi Emitent zobowigzany
jest do zaptaty kary umownej: a) za zwloke w przekazaniu przedmiotu umowy Zamawiajgcemu - w
wysokosci 0,1% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy zakohczony dzien kalendarzowy przekroczenia
daty zakonczenia przedmiotu umowy, b) za zwiloke w usunieciu wad przedmiotu umowy
stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji — w wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto
za kazdy zakonczony dzien zwioki, c) za przekroczenie terminéw weztowych okreslonych w umowie —
w wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy zakonczony dzien kalendarzowy
przekroczenia terminu zakohczenia robot objetych danym punktem weziowym, d) w przypadku
odstgpienia lub rozwigzania umowy z przyczyn lezacych pod stronie Emitenta - w wysokosci 10%
Ceny Kontraktowej. Zamawiajacy zaptaci kare umowna;: a) za zwloke w przekazaniu placu budowy
oraz uniemozliwienie rozpoczecia lub spowodowania nieuzasadnionej przerwy w wykonaniu robdt — w
wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy zakonczony dzien zwioki lub przerwy, b) za
nieuzasadniong zwioke w przystapieniu do odbioru — w wysokosci 0,05% wartosci odbieranych robét
za kazdy dzien zwioki, liczac od dnia gotowosci wykonawcy do odbioru potwierdzonej wpisem w
Dzienniku Budowy. W przypadku, gdy Zamawiajacy ze swej winy nie wykona swoich zobowigzan
umownych w terminie trzydziestu dni od daty, kiedy te zobowigzania majg by¢ wykonane, w stopniu
uniemozliwiajgcym rozpoczecie badZz kontynuowanie realizacji przedmiotu umowy, Emitent
uprawniony jest do rozwigzania umowy i naliczanie kar umownych w wysokosci 10% Ceny
Kontraktowe;.

Strony uprawnione sg do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ kar umownych do
wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

44214 Umowa o wykonanie zadania ,Rozbudowa stacji uzdatniania wody w Bogatyni wraz z
rozruchem technologicznym”

W dniu 12 wrzesnia 2006 r. Emitent zawart z Gming Bogatynia umowe, ktérej przedmiotem jest
wykonanie zadania ,Rozbudowa stacji uzdatniania wody w Bogatyni wraz z rozruchem
technologicznym”. Warto$¢ zamowienia zostata okre$lona na kwote 12.977.643,33 zt netto. Termin
wykonania przedmiotu umowy okreslona na 18 miesiecy, liczac od daty przekazania placu budowy
(termin przekazania placu budowy — 30 dni od daty jej podpisania). Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 3% wartosci zamowienia brutto.
Okres gwarancyjny wynosi 36 miesiecy od daty odbioru i przekazania w uzytkowanie przedmiotu
zamowienia.

W umowie zawarto postanowienia dotyczgce kar umownych, zgodnie z ktérymi Emitent zobowigzany
jest do zaptaty kary umownej: a) za odstgpienie od umowy przez Zamawiajgcego z przyczyn, za ktére
ponosi odpowiedzialnos¢ Emitent — w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego za przedmiot
umowy, b) za zwtoke w oddaniu okreslonego w umowie przedmiotu odbioru — w wysokosci 0,1%
wartosci przedmiotu umowy za kazdy dzien zwioki, c) za zwtoke w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze — w wysokosci 0,2% wartosci przedmiotu umowy za kazdy dzien zwioki, liczony od dnia
wyznaczonego ha usuniecie wad.

Zamawiajacy zaptaci Emitentowi kare umowng za odstgpienie od umowy przez Emitenta z przyczyn,
za ktore odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy — w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego, z
wyjatkiem wystgpienia sytuacji przewidzianej w art. 145 ust. 1 ustawy Prawo zaméwien publicznych.

Zastrzezono prawo stron do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ kar umownych do
wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

44215 Umowa o wykonanie zadania ,Poprawa gospodarki wodno-sciekowej na terenie gminy
Bytom”
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W dniu 30 sierpnia 2006 r. Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi ponadto
spotka Hydrobudowa Slask S.A., zawart z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig umowe, ktérej przedmiotem jest realizacja rob6t w ramach zadania
.Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie gminy Bytom”. Warto$¢ zamowienia (Zatwierdzona
Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 7.980.000 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu
zamowienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 15%, natomiast udziat Hydrobudowy
Slask S.A. wynosi 85%. Termin zakonczenia robot zostat okreslony na dzien 26 wrzesnia 2008 roku.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto.

Za opOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto za kazdy dzieh opdznienia. Maksymalna
kwota kary umownej za opdznienia wynosi 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto. Okres
zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 12 miesiecy od
daty wydania Swiadectwa Przejecia dla catosci robot.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/004.

44216 Umowa o wykonanie zadania ,Rozbudowa sieci kanalizacyjne/ z przepompowniami we
Whoctawku’.

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
ponadto spotka Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno — Budowlane Sp. z 0.0. (obecnie
Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno — Budowlane S.A.) oraz spétka INFRA sp. z o.0.,
zawart umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z o0.0. we Wioctawku,
ktorej przedmiotem jest wykonanie robot w ramach zadania ,Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z
przepompowniami we Wioctawku”. Warto$¢ zamoéwienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na
kwote 9.490.000 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamowienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 60%. Termin zakonczenia robét zostat okreslony do dnia 27 maja 2008 roku.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Ceny Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy
roboty wynosi 12 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Przejecia.

Za zwioke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajagcy ma prawo naliczy¢é kare umowng w
wysokosci 0,1% Ceny Kontraktowej netto za kazdy dzien zwitoki. Maksymalna kwota kary umownej za
opdznienia wynosi 10% Ceny Kontraktowej netto.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
projekt nr 2002/PL/16/P/PE/032-02.

4.4.2.1.7 Umowa o wykonanie zadania ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Oporow /I”

W dniu 14 czerwca 2006 roku Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
ponadto spétka PBG S.A., zawart umowe z Gming Wroctaw, ktérej przedmiotem jest wykonanie robot
budowlanych w ramach zadania ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Oporéw II”. Warto§¢ zamowienia
(Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 22.896.143,62 EUR netto. Udziat Emitenta w
wykonaniu zamowienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 80%. Termin zakonczenia
robot zostat okreslony do dnia 01 czerwca 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% ceny oferty brutto. Okres gwarancyjny na wszelkie
wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 36 miesiecy.

Za zwioke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajagcy ma prawo naliczy¢é kare umowng w
wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy dzieh zwioki. Maksymalna kwota kary umowne;
za zwitoke wynosi 10% Ceny Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —

zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/019-03.4.

4.4.2.1.8 Umowa o wykonanie zadania ,SUW Krdlewiecka i rozbudowa sieci wodociggowe/ w
Elblggu’.

W dniu 9 czerwca 2006 roku Emitent, dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w skfad ktérego wchodzg
ponadto spotki: PBG S.A., Przedsiebiorstwo Budownictwa i Instalacji ,ABT” Badora i Spotka sp.j. z
siedzibg w Czestochowie oraz Przedsiebiorstwo Konserwacji Urzadzenn Wodnych i Melioracyjnych
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,LPEKUM” sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie, zawart umowe z Elblgskim Przedsiebiorstwem
Wodociggow i Kanalizacji w Elblagu Spétka z o.0., ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych w ramach zadania ,SUW ,Krolewiecka” i rozbudowa sieci
wodociggowej w Elblaggu”. W ramach zadania Emitent oprécz modernizacji i rozbudowy stacji
uzdatniania wody ,Krélewiecka” jest zobowigzany wykona¢ zabezpieczenie antykorozyjne rurociggu
Szopy — Elblag, czyszczenie sieci wodociggowej i wymiane armatury sieciowej w Elblagu, rozbudowe
miejskiej sieci wodociggowej dla nowo projektowanego osiedla Modrzewina i osiedla Préchnik oraz
budowe telemetrycznego systemu zarzadzania produkcjg i zaopatrzeniem wody w miescie Elblagu.
Wartos¢ zamowienia zostata okreslona na kwote 15.779.731,58 EUR netto. Udziat Emitenta w
wykonaniu zamowienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 53%. Termin zakonczenia
robot zostat okreslony do dnia 02 lipca 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej. Okres
zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 12 miesiecy od
daty wydania Swiadectwa Przejecia dla cato$ci robét.

Za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej za kazdy dzien zwioki. Maksymalna kwota
kary umownej za zwtoke wynosi 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe;.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
zamowienie nr 2002/PL/16/P/PE/031-02.

4.4.2.1.9 Umowa o wykonanie zadania Budowa kanalizacfi w miescie Tarnow.

W dniu 22 maja 2006 roku Emitent, dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg
ponadto spétki: PBG S.A. oraz PRO-LOG sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu, zawart umowe ze
spotkg Tarnowskie Wodociagi Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest wykonanie i wykonczenie robot
budowlanych w ramach zadania ,Budowa kanalizacji w miedcie Tarnéw”. Wartos¢ zamdwienia
(Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 5.942.371,30 EUR netto. Udziat
Emitenta w wykonaniu zamoéwienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 50%. Termin
zakonczenia robét zostat okreslony do dnia 31 sierpnia 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty
Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy
roboty wynosi 36 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Przejecia dla catosci robét.

Za opOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,1% Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna kwota kary
umownej za opdznienie wynosi 10% Kwoty Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
projekt nr 2003/PL/16/P/PE/045.

442 1.10 Umowa o wykonanie zadania ,Budowa gfownych przepompowni sciekow wraz z
grawitacyjnymi  kanatami Sciekowymi oraz przewodami tocznymi dla systemu
przepompowni gtownych — pofnocna czesc Bydgoszczy’.

W dniu 22 grudnia 2005 roku Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg
ponadto: Wielobranzowe Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Ustugowe ,ALFA” sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, Wojciech Wozniak prowadzgacy dziatalnos¢ gospodarczg ,Zaktad Instalacji Wod -
Kanalizacyjnej i C.O. z siedzibg w Bydgoszczy, zawart umowe ze spotka Miejskie Wodociagi i
Kanalizacja w Bydgoszczy Spétka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ktorej przedmiotem jest wykonanie
i wykonczenie robot budowlanych w ramach zadania ,Budowa gtéwnych przepompowni sciekéw wraz
z grawitacyjnymi kanatami Sciekowymi oraz przewodami ttocznymi dla systemu przepompowni
gléwnych — poétnocna czes$¢ Bydgoszczy”. Wartos¢ zamowienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa)
zostata okreslona na kwote 13.991.981,01 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamowienia w
ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 50%. Termin zakonczenia robét zostat okreslony do
dnia 15 wrzeénia 2007 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja
ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad na
wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 36 miesiecy od daty wydania
Swiadectwa Przejecia dla cato$ci robét.

Za opodznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien opdznienia catosci roboét i
0,05% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien opdznienia wykonania odcinka.
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Maksymalna kwota kary umownej za opodznienie wynosi 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowe;j
brutto.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/001-09.

4.4.2.1.11 Umowa o wykonanie zadania ,Modernizacia gospodarki sciekowej Gliwice — Ligota
Zabrska’.

W dniu 18 listopada 2005 roku Emitent zawart umowe ze spétkg Przedsiebiorstwo Wodociggow i
Kanalizacji sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ktorej przedmiotem jest wykonanie i wykonczenie robot
budowlanych w ramach zadania ,Modernizacja gospodarki sciekowej Gliwice — Ligota Zabrska”.
Warto$¢ zamowienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 2.459.695,17
EUR netto. Termin wykonania umowy zgodnie z Addendum nr 1 z dnia 30 pazdziernika 2006 roku
okreslono na dzien 11 lipca 2007 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi
gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres
zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 365 dni od daty
wydania Swiadectwa Przejecia dla catosci robét.

Za opoOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,5% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien opoéznienia. Maksymalna
kwota kary umownej za opdznienie wynosi 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej.

Zamowienie finansowane jest ze $srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/003-06.

4.4.2.1.12 Umowa o wykonanie zadania ,Budowa przepompowni ogdinosptawnej ,SASKA KEPA I/
wraz z rozruchem technologicznym’.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Emitent, jako Partner Konsorcjum, ktérego Liderem jest spotka PBG
S.A., zawart umowe ze spoétkg Miejskie Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie
S.A., ktérej przedmiotem jest wykonanie robot budowlanych w ramach zadania ,Budowa
przepompowni ogoélnosptawnej ,SASKA KEPA Il wraz z rozruchem technologicznym i wyposazeniem”.
Wartos¢ zamowienia zostata okreslona na kwote 30.888.321,00 zt netto. Udziat Emitenta w wykonaniu
zamowienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 50%. Termin wykonania przedmiotu
umowy okreslono do dnia 28 listopada 2007 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
wysokosci 7% wartosci zamowienia brutto zostato wniesione w nastepujacy sposob: 30% kwoty
zabezpieczenia wniesiono w gotoéwce, 70% kwoty zabezpieczenia wniesiono w formie gwarancji
ubezpieczeniowej. 30% kwoty zabezpieczenia zostanie zatrzymane na zabezpieczenie roszczenh
Zamawiajacego z tytutu rekojmi i gwarancji. Okres gwarancyjny wynosi 36 miesiecy, liczac od daty
protokolarnego przekazania, rozliczenia i odebrania przez Zamawiajgcego wykonania robot.

W umowie zawarto postanowienia dotyczgce kar umownych, zgodnie z ktérymi Wykonawca
(Konsorcjum w skiad ktérego wchodzi Emitent) zobowigzany jest do zaptaty kary umownej: a) za
odstgpienie od umowy przez Zamawiajgcego z przyczyn dotyczacych Wykonawcy— w wysokosci 10%
wynagrodzenia umownego brutto za przedmiot umowy, b) za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
umowy — w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego brutto, ¢) za opdznienie w wykonaniu umowy
lub wykonaniu zgtoszonych napraw gwarancyjnych — w wysokosci 0,05% wynagrodzenia umownego
brutto za kazdy dzien opdznienia do 20 dni, 0,1% wynagrodzenia umownego brutto za kazdy dzien
opoznienia od 21 do 50 dni, 0,3% wynagrodzenia umownego brutto za kazdy dzien opdznienia
powyzej 50 dni, d) za odstgpienie przez Wykonawce od umowy — w wysokosci 10% wynagrodzenia
umownego brutto.

Zamawiajacy zaptaci Wykonawcy kare umowng za odstgpienie od umowy przez Wykonawce z
przyczyn dotyczacych Zamawiajagcego — w wysokosci 10% wynagrodzenia umownego brutto, z
wyjatkiem wystgpienia sytuacji przewidzianej w art. 145 ustawy Prawo zaméwien publicznych.

Zastrzezono prawo Zamawiajgcego do dochodzenia na zasadach ogdélnych odszkodowania
przenoszacego wysokos¢ kar umownych.
4.4.2.1.13 Umowa o wykonanie zadania ,Wymiana rur azbestowo - cementowych’.

W dniu 15 wrzeénia 2004 roku Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg
ponadto spotki: Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu,
Przedsigbiorstwo Inzynieryjno — Ustugowe TECH-SAN STOLICA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

44



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

oraz PBG S.A., zawart umowe z Gming Miasta Torun oraz Torunskie Wodociagi Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych w ramach zadania ,Wymiana rur
azbestowo - cementowych”. Wartos¢ zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote
2.212.327,00 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamoéwienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 35%. Termin zakonczenia robét zostat okreslony do dnia 24 wrzesnia 2007 roku.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja bankowa na kwote 10% Ceny
Kontraktowej. Okres zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty
wynosi 365 dni.

Za opOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 2 900 EUR za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opoznienie
wynosi 289.000 EUR.

Zamowienie wspoffinansowane jest ze srodkow Unii Europejskiej w ramach programu ISPA 2000 -
zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/010-02.

4421.14 Umowa o wykonanie zadania ,Modernizacia | rozbudowa oczyszczalni sciekow
Whoctawek”.

W dniu 17 wrzesnia 2004 roku Emitent, dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
ponadto spotka PBG S.A, zawart umowe z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Sp.
Z 0.0. z siedzibg we Witoctawku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 06 kwietnia 2007 roku, ktorej
przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych w ramach zadania ,Modernizacja i rozbudowa
oczyszczalni sciekow Wioctawek”. Wartos¢ zamodwienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na
kwote 16.490.270,74 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zaméwienia w ramach wskazanego
wyzej konsorcjum wynosi 50%. Termin zakonczenia robot zostat okreslony do dnia 25 sierpnia 2007
roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote
10% Ceny Kontraktowej. Okres zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy
roboty wynosi 365 dni.

Za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej za kazdy dzieh op6znienia. Maksymalna kwota kary umownej za
opoéznienie wynosi 10% Ceny Kontraktowe;.

Zamowienie wspoffinansowane jest ze srodkow Unii Europejskiej w ramach programu ISPA -
zamowienie nr ISPA 2002/PL/16/P/PE/032-01.

442 1.15 Umowa o wykonanie zadania ,Budowa gfownych kolektorow Torunia Pofudniowego i
systemu sciekowego dla dzielnic. Podgorz, Stawki i Rudak’.

W dniu 31 sierpnia 2004 roku Emitent, dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg
ponadto spétki: PBG S.A, INZBUD Z. Zehner, M. Sroda Spétka Jawna z siedzibg w Grudzigdzu oraz
Biuro Techniczno — Handlowe Cieptownictwa, Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, zawart umowe z Gming Miasta Torun oraz spotkg Torunskie Wodociagi sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach zadania ,Budowa
gtéwnych kolektoréw Torunia Potudniowego i systemu s$ciekowego dla dzielnic: Podgorz, Stawki i
Rudak”. Warto§¢ zamowienia zostata okreslona na kwote 11.866.895,30 EUR netto. Udziat Emitenta
w wykonaniu zaméwienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 50%. Termin zakonczenia
robot zostat okreslony do dnia 09 wrzesnia 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja bankowa na kwote 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej. Okres zgtaszania
wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 365 dni.

Za opodznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 5.500 EUR za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opoznienie
wynosi 850.000 EUR.

Zamowienie wspoffinansowane jest ze srodkow Unii Europejskiej w ramach programu ISPA 2000 -

zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/010-08.

442 1.16 Umowa o wykonanie zadania ,Budowa magistrali dostarczajgcych wode do miasta
Szczecin’.

W dniu 23 lipca 2004 roku Emitent, dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w skiad ktérego wchodzg
ponadto spétki: PBG S.A. oraz Zaktad Wielobranzowy KRYZA-PLAST z siedzibg w Mikotowie, zawart
umowe z Zaktadem Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, zmienionej aneksem
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nr 1 z dnia 06 czerwca 2007 roku, ktorej przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych w ramach
zadania ,Budowa magistrali dostarczajgcych wode do miasta Szczecin’. Wartos¢ zamodwienia
(Zaakceptowana Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 12.649.998,86 EUR netto. Udziat
Emitenta w wykonaniu zamoéwienia w ramach wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 45%. Termin
zakonczenia robot zostat okreslony do dnia 28 wrzesnia 2007 roku. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowi gwarancja bankowa na kwote 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe;.
Okres zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 365 dni od
daty wydania Swiadectwa Przejecia dla cato$ci robét.

Za opOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna
kwota kary umownej za opdznienie wynosi 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej.

Zamowienie wspoffinansowane jest ze srodkow Unii Europejskiej w ramach programu ISPA 2000 -
zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/016-05/06.

4.4.2.1.17 Umowa o wykonanie zadania ,Rozbudowa Centralnej Oczyszczalni Sciekow’.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Emitent zawart umowe z ,Zielonogodrskie Wodociagi i Kanalizacja” sp. z
0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, ktérej przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych w ramach
zadania ,Rozbudowa Centralnej Oczyszczalni Sciekéw’. Wartos¢ zaméwienia (Zatwierdzona Kwota
Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 6.527.687,47 EUR netto. Termin zakonczenia robét zostat
okreslony na 17 miesiecy liczac od daty rozpoczecia. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres
zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 365 dni od daty
wydania Swiadectwa Przejecia dla catosci robét.

Za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna kwota
kary umownej za zwtoke wynosi 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowe;.

Zamowienie wspoffinansowane jest ze srodkow srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu
Spojnosci — zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/029-04.

442 1.18 Umowa o wykonanie zadania ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni sciekow w
Piasecznie”.

W dniu 20 czerwca 2007 r. Emitent dziatajgc jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi takze
spotka Hydrobudowa Slask S.A., zawart umowe z Gming Piaseczno, ktérej przedmiotem jest
wykonanie robét w ramach zadania pod nazwg ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekéw w
Piasecznie”. Warto$¢ zamowienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote
38.490.000,00 EUR netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamoéwienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 80%, natomiast udziat Hydrobudowy Slask S.A. wynosi 20%. Termin zakonczenia
robot zostat okreslony do dnia 30 wrzesnia 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 5% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres
zgtaszania wad na wszelkie wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 274 dni od daty
wydania Swiadectwa Przejecia dla catoéci robot.

Za zwioke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajagcy ma prawo naliczy¢é kare umowng w
wysokosci 0,03% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien zwioki. Maksymalna kwota
kar za zwioke zostata okreslona na 10% Ceny Kontraktowe;.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/014-1/06.

4.4.2.1.19 Umowa o wykonanie zadania ,Budowa sieci kanalizacyjnej rozdzielczej Strachocin —
Wojnow oraz budowa i modernizacja sieci wodociggowej Strachocin — Wojnow — etap I”.

W dniu 28 czerwca 2007 r. Emitent dziatajac jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg takze
spotki PBG S.A., Zaktad Ustugowy ,WIERTMAR” Marian Piekarski, Bogumita Piekarska, Marek
Piekarski, Tomasz Piekarski spotka jawna z siedzbg Kopance, TECO sp. z 0.0. z siedzibg we
Woroctawiu, zawart umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji Spétka z o0.0. we
Wroctawiu, ktorej przedmiotem jest wykonanie robét w ramach zadania pod nazwa ,Budowa sieci
kanalizacyjnej rozdzielczej Strachocin —Wojnow oraz budowa i modernizacja sieci wodociggowef
Strachocin — Wojnow — efap I Wartos¢ zamoéwienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) zostata
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okreslona na kwote 54.980.000, 00 zt netto. Udziat Emitenta w wykonaniu zamowienia w ramach
wskazanego wyzej konsorcjum wynosi 90%, z wyjatkiem robdt zwigzanych z remontem istniejace;
sieci wodociggowej metoda poszerzenia przekroju. Termin zakonczenia robét zostat okredlony do dnia
31 marca 2009 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja
ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad na
wykonane w ramach przedmiotu umowy roboty wynosi 12 miesiecy od daty wydania Swiadectwa
Przejecia.

Za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w
wysokosci 0,05% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna
kwota kar za zwioke zostata okreslona na 20% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/031/A1/1.

4.4.22 Umowy okreslajgce zasady zawierania i rozliczania transakcjr

44221 Umowa ramowa z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 04 kwietnia 2006 roku Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. umowe ramowa i umowe
dodatkowa, ktorej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania transakcji. Rodzaje
transakcji, ktore moga by¢ zawierane miedzy stronami w ramach wskazanej umowy sg nastepujace:
transakcje odsetkowe (w tym odsetkowe rzeczywiste — transakcje depozytowe, odsetkowe
nierzeczywiste - transakcje swapa odsetkowego i odsetkowe nierzeczywiste z rozliczeniem
réznicowym - transakcje FRA) oraz transakcje walutowe (w tym transakcje walutowe rzeczywiste —
transakcje wymiany walutowej, terminowe transakcje wymiany walutowej, transakcje swapa
walutowego i transakcje walutowe nierzeczywiste - transakcje NDF), a takze transakcje mieszane i
transakcje opcyjne.

Umowa jest zawarta na czas nieokred$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za
porozumieniem stron.

4.4.222 Umowa ramowa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A..

W dniu 09 pazdziernika 2006 roku Emitent zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe
ramowg dotyczacg zasad wspotpracy w zakresie transakcji pochodnych i innych. Zgodnie z
postanowieniami tej umowy warunki dokonywania poszczegodlnych transakcji okre$la Regulamin
Transakcji ustalony przez bank. Bank ma prawo w kazdym czasie zgda¢ od Emitenta ustanowienia
zabezpieczenia w postaci: a) blokady srodkéw pienieznych na rachunku zabezpieczajacym (ij.
rachunku pienieznym Emitenta w banku, za pomocg ktérego ustanawiane jest zabezpieczenie), przy
czym bank ma prawo zada¢ ziozenia przez Emitenta dyspozycji otwarcia rachunku
zabezpieczajgcego w terminie dwdch dni roboczych od otrzymania takiego Zgdania banku i ma prawo
do pobrania z srodkéw pienieznych zdeponowanych na tym rachunku w celu zaspokojenia swoich
roszczen wobec Emitenta z tytutu transakcji pochodnych lun powstatych w zwigzku z ich
rozwigzaniem lub rozwigzaniem umowy ramowej, b) przelania srodkdéw pienieznych na rachunek
kaucji, ktéry Emitent ustanawia na podstawie umowy kaucji, ktérej zawarcia moze zgda¢ bank. Bank
ma prawo dysponowania srodkami pienieznymi przelanymi na rachunek kaucji w celu zaspokojenia
swoich roszczen wobec Emitenta z tytutu transakcji pochodnych lun powstatych w zwigzku z ich
rozwigzaniem lub rozwigzaniem umowy ramowej, c) blokady lokaty terminowej, jezeli Emitent
posiada¢ bedzie lokate na rachunku prowadzonym w banku, przy czym bank ma prawo zadac
ztozenia przez Emitenta zlecenia blokady lokaty terminowej w terminie dwdch dni roboczych od
otrzymania takiego zadania banku.

Umowa jest zawarta na czas nieokred$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za
porozumieniem stron.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z powyzszej umowy, Emitent ztozyt
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10.500.000 zt . Bank moze wystawi¢ bankowy tytut
egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie p6zniej niz trzy lata od
dnia rozwigzania umowy.
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Ponadto zabezpieczenie zobowigzan Emitenta z tytutu powyzszej umowy stanowi poreczenie spofki
PBG S.A., wazne do dnia 21 wrzesnia 2007 roku. Oswiadczenie poreczyciela zawiera takze
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10.500.000 zt. Bank moze wystawi¢ bankowy tytut
egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz do dnia 21
wrzesnia 2010 roku.

4.4223 Umowa ramowa z Bankiem Millennium S.A..

W dniu 20 lipca 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowe ramowg i umowe
dodatkowa, ktorej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania transakcji. Rodzaje
transakcji, ktére mogg by¢ zawierane miedzy stronami w ramach wskazanej umowy sg nastepujace:
transakcje odsetkowe (transakcje swapa odsetkowego i transakcje FRA) oraz transakcje walutowe (w
tym transakcje walutowe rzeczywiste — transakcje wymiany walutowej, terminowe transakcje wymiany
walutowej, transakcje swapa walutowego i transakcje NDF), a takze transakcje opcji walutowej i
transakcje wymiany pfatnosci odsetkowych i kwot waluty (transakcje swapa walutowo -
odsetkowego).

Umowa jest zawarta na czas nieokres$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za
porozumieniem stron.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z powyzszej umowy, Emitent ztozyt
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 3.375.000 zt . Bank moze wystawi¢ bankowy tytut
egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz do dnia
20.07.2009r. Jako =zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z transakcji wykonywanych na
podstawie powyzszej umowy Emitent udzielit bankowi petnomocnictwa do potrgcania kwoty nie
sptaconych w catosci lub czesci zobowigzan z tytutu transakcji wraz z odsetkami, prowizjg i innymi
kosztami poniesionymi w zwigzku z zawartymi transakcjami z rachunku bankowego Emitenta
prowadzonym przez bank. Jednoczesnie Emitent zrzekt sie prawa do odwotania tego petnomocnictwa
oraz zobowigzat sie do nieustanawiania innych pethomocnikéw do dysponowania tym rachunkiem do
czasu wygasniecia tego petnomocnictwa. Petnomocnictwo to wygasa po sptacie przez Emitenta na
rzecz banku wszelkich zobowigzan z tytutu transakcji zawieranych na podstawie wskazanej wyzej
umowy.

4.4.224 Umowa o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji z Bankiem Zachodnim WBK S.A..

W dniu 20 kwietnia 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o trybie
zawierania oraz rozliczania transakcji, w ktérej strony postanowity, iz na podstawie tej umowy
zawieraC moga umowy szczegdtowe, ktérych przedmiotem sg operacje bankowe obejmujgce
nastepujace transakcje:

a.) transakcje depozytowe terminowe i transakcje depozytowe biezace,
b.) transakcje na papierach wierzycielskich i innych papierach wartosciowych,
c.) transakcje walutowe typu spot oraz terminowe transakcje walutowe,
d.) transakcje na instrumentach pochodnych, w szczegélnosci:

- fransakcje na przysztg stope procentowa/transakcje na kurs terminowy,
- transakcje opcyjne na stope procentowa,

- transakcje typu cap,

- transakcje typu floor,

- transakcje typu collar,

- swapowe transakcje walutowe,

- krzyzowe walutowe transakcje swapowe,

- transakcje na opcje walutowe,

- inne transakcje podobne do wymienionych wyzej w punkach a)-d), a takze dowolne opcje w
odniesieniu do jakichkolwiek wyzej wymienionych transakcji oraz dowolne kombinacje wyzej
wymienionych transakciji.

48



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Umowa jest zawarta na czas nieokredlony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron, za 14 —
dniowym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za porozumieniem
stron.

Zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z umow szczegotowych zawieranych na
podstawie wyzej wskazanej umowy stanowi petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi
zgromadzonymi na rachunku biezgcym i innych rachunkach Emitenta prowadzonych w banku oraz
weksel in blanco.

44225 Umowaramowa z DZ BANK Polska S.A..

W dniu 11 sierpnia 2006 roku Emitent oraz spétki PBG S.A. oraz Hydrobudowa Slask S.A. zawarty z
DZ BANK Polska S.A. umowe ramowg i umowe dodatkowa, ktérej przedmiotem jest uregulowanie
zasad zawierania i rozliczania terminowych transakcji finansowych. Rodzaje transakcji, ktére moga
by¢ zawierane miedzy stronami w ramach wskazanej umowy sg nastepujgce: transakcje odsetkowe
(w tym odsetkowe rzeczywiste — transakcje depozytowe, odsetkowe nierzeczywiste - transakcje
swapa odsetkowego i odsetkowe nierzeczywiste z rozliczeniem réznicowym - transakcje FRA) oraz
transakcje walutowe (w tym transakcje walutowe rzeczywiste — transakcje wymiany walutowej,
terminowe transakcje wymiany walutowej, transakcje swapa walutowego i transakcje walutowe
nierzeczywiste - transakcje NDF), a takze transakcje mieszane i transakcje opcyjne.

Umowa jest zawarta na czas nieokred$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za
porozumieniem stron.

Zabezpieczeniem roszczenh banku z tytutu zawarcia transakcji na podstawie wskazanej wyzej umowy
ramowej sg trzy weksle in blanco wystawione przez poszczegodlne pomioty podpisujace powyzszg
umowe z bankiem, tj. przez Emitenta, PBG S.A. i Hydrobudowe Slgsk S.A.. Weksel wystawiony przez
jednego z wyzej wskazanych podmiotéw jest poreczony przez pozostate podmioty. Limit
zabezpieczenia stanowi kwota 3.000.000 zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z powyzszej umowy, Emitent oraz PBG S.A. i
Hydrobudowa Slgsk S.A. ziozyly oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 6.000.000 zt . Bank
moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli
wykonalno$ci nie pézniej niz w terminie jednego roku od dnia rozwigzania umowy. Ponadto Emitent
oraz spotki PBG S.A. i Hydrobudowa Slask S.A. udzielity bankowi petnomocnictw do rozporzadzania
Srodkami zgromadzonymi na ich rachunkach biezacych prowadzonych przez bank w celu
zaspokojenia wierzytelnosci banku wynikajacych z opisywanej umowy. Petnomocnictwo to jest
nieodwotalne do czasu rozwigzania opisywanej umowy.

4.4.226 Umowa ramowa o przeprowadzanie transakcji terminowych typu FORWARD zawarla z
Nord/LB Bank Polska Norddeutsche Landesbank S.A..

W dniu 25 lutego 2004 roku Emitent zawart z Nord/LB Bank Polska Norddeutsche Landesbank S.A.
S.A. umowe ramowg, kiorej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania transakcji typu
FORWARD. Szczegétowe warunki zawierania tych transakcji sg okreslone w regulaminie
stanowigcym zatacznik do umowy. Umowa jest zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana
przez kazdg ze stron, za trzymiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego, z tym Ze rozwigzanie umowy moze nastgpi¢ po uprzednim wezwaniu drugiej strony
do ztozenia wyjasnien w terminie pieciu dni roboczych.

Zabezpieczenie roszczen banku wobec Emitenta zwigzanych z zawarciem i rozliczeniem transakciji
dokonywanych na podstawie wyzej wskazanej umowy stanowi petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunkach Emitenta prowadzonych w banku. Ponadto
bank jest uprawniony do ustanowienia depozytu gwarancyjnego dla danej transakcji w dniu jej
zawarcia, w przypadku, gdy suma zaangazowania Emitenta w stosunku do banku z tytutu wszystkich
zawartych i nierozliczonych transakcji, z uwzglednieniem kwoty zawieranej transakcji, przekroczy
wewnetrzny limit zaangazowania okreslany przez bank.

44227 Tabela transakcji dokonywanych w ramach umow wskazanych w punktach 4.4.2.2.1 -
44226

Wartos¢ transakcji dokonanych przez Emitenta w ramach uméw wskazanych w punktach 4.4.2.2.1 -
4.4.2.2.6 powyzej przedstawia ponizsza tabela:
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Lp BANK KWOTA TRANSKACJI KWOTA TRANSAKCJI

ZAMKNIETYCH OTWARTYCH
(ZREALIZOWANYCH)

1 BZ WBK S.A. 13.000.000 EUR 3.000.000 EUR

2 ING BANK SLASKI 18.000.000 EUR 5.000.000 EUR

3 NORD LB 10.410.000 EUR 1.900.000 EUR

4 BANK MILLENNIUM 37.484.200 EUR 9.000.000 EUR

5 BANK PEKAO S.A. 15.000.000 EUR 6.000.000 EUR

Zrodfo: Emitent
4.4.2.3 Umowy o limit kredytowy

4.4.2.3.1 Umowa ramowa dotyczgca roznych form transakcji kredytowych zawarta z WestLB Bank
Polska S.A.

W dniu 11 grudnia 2006 roku Emitent oraz spotki PBG S.A., Hydrobudowa Slask S.A., INFRA sp. z
0.0. zawarly z bankiem WestLB Bank Polska S.A. umowe ramowg dotyczaca réznych form transakcji
kredytowych, na podstawie ktérej bank zobowigzat sie udzieli¢ wszystkim wyzej wskazanym
podmiotom kredytowanie do maksymalnej tacznej wysokosci 50.000.000 zt. W dniu 15 marca 2007
roku Emitent oraz PBG S.A., Hydrobudowa Slask S.A., INFRA sp. z 0.0. podpisaly z WestLB Bank
Polska S.A. porozumienie o rozwigzaniu w stosunku do Hydrobudowy Slask S.A. opisywanej umowy.
W dniu 19 marca 2007 roku Emitent oraz PBG S.A., INFRA sp. z 0.0., KB Gaz S.A. (obecnie
dziatajaca pod firmg KWG S.A.) podpisaly z WestLB Bank Polska S.A. porozumienie o przystgpieniu
do umowy, na podstawie ktérego w miejsce Hydrobudowy Slask S.A. wstapita spétka KB Gaz S.A.
(obecnie dziatajaca pod firmg KWG S.A.). Zgodnie z umowg kredytowanie moze by¢ wykorzystane w
formie kredytu krétkoterminowego, kredytu w rachunku biezacym, gwarancji, akredytyw oraz innych
produktéw bankowych uzgodnionych kazdorazowo przez strony. Umowa moze by¢ wypowiedziana
przez kazdy z wyzej wskazanych podmiotéw oraz przez bank za 30-dniowym pisemnym
wypowiedzeniem.

Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form kredytowania na podstawie
opisywanej umowy stanowi: a) cesja wierzytelnosci pienieznych istniejacych i przysztych wynikajacych
Zz umow sprzedazy towardw lub ustug lub umoéw o podobnym charakterze zawartych lub ktére zostang
zawarte w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg, ktérych nominalna wartos¢, bez
uwzglednienia wierzytelnosci o $wiadczenia uboczne, w okresie obowigzywania umowy kredytowej
nie bedzie mniejsza niz 200% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego, b) wzajemne gwarancje
podmiotéw zawierajgcych z bankiem opisywang umowe.

W dniu 11 grudnia 2006 roku Emitent oraz spétki PBG S.A., Hydrobudowa Slask S.A., INFRA sp. z
0.0. podpisaty dokument okreslony jako wzajemne gwarancje kredytobiorcow, w ktérym kazdy z wyzej
wymienionych podmiotdw gwarantuje terminowe i catkowite wypetnienie przez pozostate podmioty
podpisujgce ten dokument zobowigzan wynikajgcych z umowy oraz terminowe i nalezyte sptacenie
bankowi biezacych lub przyszltych naleznosci wynikajagcych z umowy lub z nig zwigzanych.
Jednoczesnie kazdy z podmiotow podpisujacych dokument okreslony jako wzajemne gwarancje
kredytobiorcow, w tym takze Emitent, zobowigzat sie w nim, Zze w razie opdznienia sie przez pozostate
podmioty z ptatnoscig jakiejkolwiek kwoty wynikajgacej z umowy lub zwigzanej z umowa, na zadanie
banku zaptaci takg zalegta kwote do kwoty 50.000.000 zt wraz z odsetkami, prowizjami i innymi
kwotami naleznymi bankowi na podstawie tej umowy, tak jakby gwarant byt dtuznikiem gtéwnym.
Jednoczenie Emitent i Hydrobudowa Slask S.A. oraz PBG S.A. i INFRA sp. z 0.0. poddaly sie na
podstawie przepisow Prawa bankowego egzekucji do kwoty 78.000.000 zt wraz z odsetkami
naleznymi od chwili wystawienia tytutu egzekucyjnego do dnia zaptaty, przy czym bank moze wystapic
0 nadanie tytutom egzekucyjnym klauzuli wykonalnosci do dnia 05 listopada 2013 roku. Stosownie do
postanowien wymienionego wyzej porozumienia o przystgpieniu do umowy podpisanego w dniu 19
marca 2007 roku przez Emitenta oraz PBG S.A., INFRA sp. z 0.0., KB Gaz S.A. (obecnie dziatajaca
pod firmg KWG S.A.) z WestLB Bank Polska S.A. strong wskazanej wyzej umowy gwarancyjnej
okreslonej jako wzajemne gwarancje kredytobiorcéw zostata w miejsce Hydrobudowa Slgsk S.A.
spotka KB Gaz S.A. (obecnie dziatajgca pod firmg KWG S.A.), ktére przejeta wszelkie zobowigzania
Hydrobudowy Slask S.A. zwigzane z zawarciem opisywanej umowy oraz ziozyta o$wiadczenie o
poddaniu sie na podstawie przepiséw Prawa bankowego egzekucji do kwoty 78.000.000 zt wraz z
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odsetkami naleznymi od chwili wystawienia tytutu egzekucyjnego do dnia zapfaty, przy czym bank
moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 05 listopada 2013
roku.

4.4.2.32 Umowa kredytowa nr 2005/MP/0154 zawarta z DZ BANK Polska S.A..

W dniu 29 grudnia 2005 roku Emitent oraz spétka PBG S.A. i spétka Hydrobudowa Slask S.A. zawarty
z DZ BANK Polska S.A. umowe kredytowa, zmieniong aneksem nr z dnia 29 czerwca 2006 roku,
aneksem nr 2 z dnia 03 sierpnia 2006 roku (przystapienie spétki Hydrobudowa Slgsk S.A. do umowy),
aneksem nr 3 z dnia 25 wrzesnia 2006 roku, aneksem nr 4 z dnia 20 grudnia 2006 roku, aneksem nr 5
z dnia 29 stycznia 2007 roku oraz aneksem nr 6 z dnia 13 marca 2007 roku, na podstawie ktérej bank
udzielit wszystkim wyzej wskazanym podmiotom odnawialnego kredytu obrotowego do wysokosci
limitu 35.300.000 zt na okres do dnia 28 lutego 2011 roku. Bank moze zwiekszy¢ kwote przyznanego
limitu o kwote 1.500.000 zt po szesciu miesigcach od dnia podpisania aneksu nr 6 z dnia 13 marca
2007 roku po spetnieniu przez kredytobiorcow nastepujacych warunkow: sytuacja kredytobiorcéw nie
ulegnie pogorszeniu, terminowej obstugi przez PBG S.A. kredytu nr 2003/KI/0010, zawarcie
stosownego aneksu do umowy kredytowej. Kredytobiorcy mogg zadtuzaé sie do wysokosci limitu bez
potrzeby sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych w okresie do dnia 28 lutego 2008 roku. Kredyt
jest udzielony na: a) sptate wszelkich zobowigzan z tytutu zawartej przez PBG S.A. z bankiem umowy
kredytowej nr 2003/RB/0009 z dnia 09 lutego 2003 roku, b) na finansowanie i obstuge realizacji
kontraktow znajdujacych sie w obszarze podstawowej dziatalnosci kredytobiorcow, z ktérych
wierzytelnodci zostaty przelane na bank celem zabezpieczenia kredytu. Kredytowanie moze byc¢
wykorzystane w formie kredytu w rachunku biezgcym, w formie transz w PLN oraz na zabezpieczenie
udzielanych przez bank gwarancji. Termin sptaty kredytu wykorzystanego w formie kredytu w
rachunku biezacym i w formie transz zostat okreslony do dnia 29 lutego 2008 roku. Termin
wygashiecia gwarancji udzielonych w ramach limitu nie moze by¢ pdzniejszy niz 14 lutego 2011 roku.
Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form kredytowania na podstawie
opisywanej umowy stanowi: a) petnomocnictwo do obcigzania kazdego rachunku bankowego
ktéregokolwiek z kredytobiorcow prowadzonego w banku kwotami naleznymi bankowi z tytutu sptaty
kapitatu kredytu, odsetek, prowizji, optat oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem zobowigzan
wynikajacych z opisywanej umowy, b) cesja wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z
umoéw/kontraktow handlowych w kwocie minimum 200% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego, c)
weksle wiasne in blanco wystawione przez kazdego z kredytobiorcéw poreczone przez pozostatych
kredytobiorcow.

Jednoczenie w opisywanej umowie Emitent, Hydrobudowa Slgska S.A. oraz PBG S.A. poddaly sie na
podstawie przepisow Prawa bankowego egzekucji do kwoty 70.600.000 zt, w razie wykorzystania
kredytu w EUR do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ w ziotych 140% pobranej kwoty w EUR, w razie
wykorzystania kredytu w USD do kwoty stanowigcej rownowartos¢ w ztotych 140% pobranej kwoty w
USD, przy czym bank moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do
dnia 28 lutego 2014 roku.

4.4.2.3.3 Umowa o limit kredytowy nr 1/07 zawarta z Bankiem Millennium S.A..

W dniu 21 marca 2007 roku Emitent oraz spotki PBG S.A. i INFRA sp. z 0.0. zawarly z bankiem Bank
Millennium S.A. umowe o limit kredytowy, na podstawie ktérej bank zobowigzat sie udzieli¢
kredytowanie do maksymalnej tacznej wysokosci 110.000.000 zt, w tym na rzecz Emitenta do
maksymalnej wysokosci 33.750.000 zt. Kredytowanie moze by¢ wykorzystane w formie kredytu
krétkoterminowego, gwarancji, akredytyw oraz transakcji skarbowych, dla ktérych strony muszg
zawrze¢ umowy szczegdtowe. Limit obowigzuje do dnia 28 sierpnia 2007 roku.

Zabezpieczenie transakcji objetych finansowaniem w ramach opisywanej umowy bedzie kazdorazowo
okreslane w umowach szczegétowych i bedzie ono dokonywane w formach:

a.) w przypadku kredytow krotkoterminowych o charakterze obrotowym oraz kart
obcigzeniowych:

- weksel wtasny in blanco,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 150% kwoty transakciji,

- cesja wierzytelno$ci z kontraktu, ktérego taczna wartos¢ liczona jako kwota kontraktu pozostata
do zapfaty bedzie pokrywac¢ kwote limitu co najmniej w wysokosci 200% z zastrzezeniem, iz
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przelew dotyczy¢ bedzie zawartego kontraktu (ta forma zabezpieczenia nie ma zastosowania do
kart obcigzeniowych),

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem prowadzonym w Banku Millennium.

b.) w przypadku gwarancji przetargowych, dobrego wykonania kontraktu, zwrotu zaliczki,
usuniecia wad i usterek oraz zwrotu kwot zatrzymanych:

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 150% kwoty transakgciji,

- cesja wierzytelno$ci z kontraktu, ktérego taczna wartos$¢ liczona jako kwota kontraktu pozostata
do zapfaty bedzie pokrywac¢ kwote limitu co najmniej w wysokosci 200% z zastrzezeniem, iz
przelew dotyczy¢ bedzie zawartego kontraktu (ta forma zabezpieczenia nie ma zastosowania do
gwarancji przetargowych),

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem prowadzonym w Banku Millennium.
c.) w przypadku transakcji skarbowych:

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym w Banku Millennium,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w wysokosci 150% kwoty transakgciji.

d.) w przypadku transakcji zawieranych z Emitentem oraz INFRA sp. z o.0. dodatkowym
zabezpieczeniem jest poreczenie cywilnoprawne PBG S.A..

4.4.2.34 Umowa generalna zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A..

W dniu 12 pazdziernika 2006 roku Emitent oraz spétki PBG S.A., Hydrobudowa Slask S.A., INFRA sp.
Z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” sp. z 0.0. zawarly z bankiem Raiffeisen Bank
Polska S.A. umowe generalng, na podstawie ktérej bank przyznat kredytobiorcom limit wierzytelnosci
do maksymalnej tgcznej wysokosci 50.000.000 zt. Przedmiotem umowy jest okreSlenie zasad
przyznawania limitéw kredytowych, gwarancyjnych, na akredytywy oraz na zabezpieczanie ryzyka
walutowego z tytutu realizowanych kontraktéw budowlanych. W przypadku zaakceptowania przez
bank przedtozonego kontraktu do sfinansowania, bank oraz kredytobiorca podpiszg odrebng umowe o
limit wierzytelnosci. Przyznany limit na kredyt rewolwingowy wynosi 30.000.000 zt, limit na gwarancje
wynosi 30.000.000 zi, limit na akredytywy wynosi 30.000.000 zi, limit na walutowe transakcje
terminowe, transakcje opcji walutowych wynosi 30.000.000 zt. Okres waznosci limitu okreslono na 29
kwietnia 2011 roku (limit na kredyt rewolwingowy jest wazny do dnia 28 wrzesnia 2007 roku).

Zabezpieczenie transakcji objetych finansowaniem w ramach opisywanej umowy bedzie kazdorazowo
okreslane w odrebnych umowach o limit wierzytelnosci i bedzie ono dokonywane w formach:

a) weksel wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia kredytobiorcy poreczony przez PBG S.A,,

b) cesja wierzytelnosci z finansowanych kontraktéw lub innego kontraktu zaakceptowanego
przez bank, przy czym pokrycie w istniejgcych lub przysztych naleznosciach bedzie stanowié
minimum 200% wykorzystanego limitu w kazdym momencie trwania transakcji,

c) petnomocnictwo do dysponowania obecnymi lub przysztymi rachunkami kredytobiorcy w
banku,

d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

4.4.235 Umowa generalna o limit kredytowy zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A..

W dniu 30 czerwca 2005 roku Emitent oraz spétki PBG S.A. i Hydrobudowa Slask S.A. zawarly z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe generalng o limit kredytowy, zmieniong aneksem nr 1 z dnia
29 czerwca 2006 roku, aneksem nr 2 z dnia 31 sierpnia 2006 roku, aneksem nr 3 z dnia 29 wrzesnia
2006 roku (przystapienie spétki Hydrobudowa Slask S.A. do umowy) oraz aneksem nr 4 z dnia 09
lutego 2007 roku, na podstawie ktérej bank zobowigzat sie udzielic wszystkim wyzej wskazanym
podmiotom kredytowanie do maksymalnej tacznej wysokosci 59.150.000 zt. Kredytowanie moze byc¢
wykorzystane w formie kredytu rewolwingowego i kredytu w rachunku biezacym, gwarancji oraz
akredytyw, dla ktérych strony muszg zawrze¢ umowy szczegdtowe. Umowa generalna obowigzuje do
dnia 15 pazdziernika 2010 roku.

W opisywanej umowie podmioty jg podpisujgce udzielity bankowi petnomocnictwa do dysponowania
Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich istniejacych i przysztych rachunkach bankowych
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prowadzonych w banku, jako zabezpieczenie naleznosci banku z tytutu opisywanej umowy oraz uméw
szczegotowych zawieranych na jej podstawie. Petnomocnictwo to jest nieodwotalne do czasu
realizacji wszelkich zobowigzan kredytobiorcéw wynikajgcych z opisywanej umowy oraz umoéw
szczegotowych zawieranych na jej podstawie. Bez zgody banku kredytobiorcy nie mogg udzielac
innym podmiotom petnomocnictw do rozporzadzania srodkami na rachunkach prowadzonych w
banku.

Poza udzieleniem wyzej wskazanego petnomocnictwa w umowie okreslono, iz zabezpieczenie
wierzytelnosci banku wynikajacych z uméw szczegotowych bedzie ustanawiane w formach:

a.) weksle wlasne in blanco z wystawienia kredytobiorcow,

b.) poreczenia cywilne za zobowigzania kredytobiorcow wynikajace z kazdej umowy szczegodtowe;
udzielane przez pozostatych kredytobiorcéw,

c.) cesja wierzytelnosci pienieznych istniejacych i przysztych wynikajacych z umoéw sprzedazy
towarow lub ustug lub uméw o podobnym charakterze zawartych lub ktére zostang zawarte przez
kredytobiorcow w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, ktérych nominalna warto$¢, bez
uwzgledniania wierzytelno$ci o Swiadczenia uboczne, nie bedzie mniejsza niz kwota stanowigca
200% kwoty wykorzystanego limitu.

4.4.236 Umowa limifu globalnego nr 07/2005 zawarta z Nord/LB Bank Polska Norddeutsche
Landembank S.A. (Bank DnB NORD Polska S.A.).

W dniu 08 marca 2005 roku Emitent oraz spétki PBG S.A. oraz Hydrobudowa Slask S.A. zawarly z
Nord/LB Bank Polska Norddeutsche Landembank S.A. (Bank DnB NORD Polska S.A.) umowe limitu
globalnego, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 20 kwietnia 2005 roku, aneksem nr 2 z dnia 19 wrzesnia
2005 roku, aneksem nr 3 z dnia 30 grudnia 2005 roku, aneksem nr 4 z dnia 31 stycznia 2006 roku,
aneksem nr 5 z dnia 18 pazdziernika 2006 roku, aneksem nr 6 z dnia 03 stycznia 2007 roku
(przystapienie spoétki Hydrobudowa Slask S.A. do umowy) oraz aneksem nr 7 z dnia 26 kwietnia 2007
roku, na podstawie ktorej bank przyznat kredytobiorcom limit kredytowy do maksymalnej tacznej
wysokosci 34.000.000 zt. W ramach udostepnionego limitu kredytobiorcy moga korzystaé z
nastepujacych produktéw kredytowych: kredyt odnawialny, gwarancje, akredytywy, terminowe
transakcje wymiany walut typu FORWARD zawierane do 31 grudnia 2007 roku z maksymalnym
terminem zapadalno$ci transakcji do 31 grudnia 2009 roku, kredyt w rachunku biezgcym (dla Emitenta
i PBG S.A. kredyt w rachunku biezgcym moze by¢ udzielony na kwote stanowigca réznice pomiedzy
aktualng kwotg dostepng w ramach limitu a aktualng wysokoscig limitu kredytu w rachunku biezacym
obowigzujacy dla Hydrobudowa Slask S.A., dla Hydrobudowa Slgsk S.A. limit kredytu w rachunku
biezacym wynosi 6.000.000 zt). Okres waznosci limitu okreslono do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu udzielenia finansowania w ramach opisywanej umowy
stanowi:

a.) petnomocnictwa do obcigzania rachunkéw kredytobiorcéw prowadzonych przez bank kwotami
wszelkich wierzytelno$ci banku wynikajacych z opisywanej umowy, ktére moze by¢ odwotane
wytacznie za uprzednig pisemng zgodg banku,

b.) cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez bank kontraktow z tytuty sprzedazy i dostawy
towaréw lub ustug, ktérych taczna nalezna, niesptacona i niezapadta wartos¢ stanowi co
najmniej 200% kwoty wykorzystanego limitu.

Jednoczenie w opisywanej umowie Emitent oraz Hydrobudowa Slaska S.A. i PBG S.A. poddaty sie na
podstawie przepiséw Prawa bankowego egzekucji do kwoty 51.000.000 zt. Bank moze wystapi¢ o
nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2018 roku.

44237 Umowa o linie kredytowg na finansowanie  dziafalnosci  biezgcef  nr
U/00906 14330/0003/2007/4000 zawarta z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A..

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Emitent oraz spétka PBG S.A. i spotka INFRA sp. z 0.0. zawarly z
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. umowe o linie kredytowg na finansowanie dziatalnosci
biezacej nr U/0090614330/0003/2007/4000, na podstawie ktérej bank udzielit wszystkim wyzej
wymienionym podmiotom odnawialnego kredytu do wysokos$ci limitu 85.000.000 zt na okres do dnia
26 maja 2013 roku. Ostateczny termin sptaty linii kredytowej przypada na dzien 26 maja 2013 roku,
przy czym kredytobiorcy solidarnie zobowigzani sg sptaci¢ kredyty obrotowe i rewolwingowe
wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci najpdzniej w dniu 25 kwietnia 2008 roku. Sptata
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linii kredytowej w czesci dotyczacej naleznosci banku z tytutu wyptaty wystawionych gwarancji lub
otwartych akredytyw badZ naleznosci banku wynikajacych z transkacji zawieranych w ramach limitu
transakcyjnego nastgpi¢ powinna: a) jezeli wyptata nastgpita w okresie od 27 kwietnia 2007 roku do
25 kwietnia 2008 roku — najpdzniej w ostatnim dniu tego okresu, b) jezeli wyptata nastepuje po dniu 25
kwietnia 2008 roku — w dniu wyptaty dokonanej przez bank. Kredyt moze by¢ wykorzystany: a) w
okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 25 kwietnia 2008 roku w formie kredytéw obrotowych w rachunku
kredytowym w PLN, EUR, USD, b) w okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 25 kwietnia 2008 roku w
formie kredytéw rewolwingowych w PLN, EUR, USD, c) w okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 25
kwietnia 2008 roku w formie gwarancji bankowych w PLN, EUR, USD, d) w okresie od 27 kwietnia
2007 roku do 25 kwietnia 2008 roku w formie akredytyw dokumentowych w PLN, EUR, USD, e) w
okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 26 kwietnia 2013 roku w formie kredytow rewolwingowych na
pokrycie naleznosci banku wynikajacych z zawartych z kredytobiorcami transakcji walutowych, f) w
okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 26 maja 2010 roku w formie kredytow rewolwingowych na
pokrycie wyptat z tytutu akredytyw, g) w okresie od 27 kwietnia 2007 roku do 26 maja 2013 roku w
formie kredytow rewolwingowych na pokrycie wyptat z tytutu gwarancji. Laczna kwota wykorzystanej
linii na kredytowanie jednego kontraktu, ktorego strong jest ktérykolwiek z kredytobiorcéw nie moze
przekroczy¢ 40.000.000,00 zt. Oprocentowanie kredytow rewolwingowych i obrotowych w rachunkach
kredytowych jest zmienne i jest sumg stopy WIBOR 1M dla kredytu w PLN lub EURIBOR 1M dla
kredytu w EUR lub LIBOR 1M dla kredytu w USD i marzy banku. Bank pobiera prowizje od kwoty
wykorzystanego kredytu wedtug stany na koniec kazdego roku kalendarzowego w wysokos$ci nie
wyzszej niz 0,05%. Z tytulu realizacji zlecen udzielenia gwarancji lub akredytywy bank pobiera
nastepujace prowizje: a) za udzielenie gwarancji przetargowej: 0,5% pa kwoty gwarancji, b) za
udzielenie pozostatych gwarancji: 0,9% pa kwoty gwarancji, c) za wystawienie akredytywy: 0,6% pa.
Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form kredytowania na podstawie
opisywanej umowy stanowi: a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezacymi
ktoregokolwiek z kredytobiorcow prowadzonymi w banku, b) cesja wierzytelnosci pienieznych
wynikajacych z umoéw/kontraktow handlowych realizowanych przez kredytobiorcow w kwocie minimum
200% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego, c) weksle wtasne in blanco wystawione przez
kazdego z kredytobiorcow.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez bank z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, w
przypadku zagrozenia upadioscig ktéregokolwiek z kredytobiorcow z zachowaniem 7 dniowego
okresu wypowiedzenia. Kazdy z kredytobiorcéw moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem dla
pozostatych kredytobiorcéow z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia.

Jednoczenie w opisywanej umowie wszyscy kredytobiorcy ziozyli oswiadczenie o solidarnym
poddaniu sie egzekucji na podstawie przepiséw Prawa bankowego do kwoty 127.500.000 zt, przy
czym bank moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 26 maja
2015 roku.

4.4.24 Umowy kredytowe

4.4.24.1 Umowa nr 03/KG/CBK/05 o kredyt ziotowy w formie linii odnawialnej zawarla z ING Bank
Slgski S.A.

W dniu 25 stycznia 2005 roku Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. umowe nr 03/KG/CBK/05 o
kredyt ztotowy w formie linii odnawialnej, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 26 stycznia 2005 roku,
aneksem nr 2 z dnia 24 marca 2005 roku, aneksem nr 3 z dnia 22 listopada 2006 roku, aneksem nr 4
z dnia 05 stycznia 2007 roku oraz aneksem nr 5 z dnia 26 lutego 2007 roku, na podstawie ktorej bank
udzielit Emitentowi kredytu w formie linii odnawialnej do maksymalnej wysokosci 15.000.000 zt. Kredyt
zostat udzielony do dnia 15 grudnia 2007 roku. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie aktywow
obrotowych Emitenta, w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarcze;j.

Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych i marzy banku. Ponadto w dniu uruchomienia kredytu Emitent
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz banku prowizji w wysokosci 0,05% od kwoty uruchamianego
zZaangazowania.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowia: a) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z Porozumienia
Kontraktowego nr 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 09 grudnia 2004 roku zawartego pomiedzy
Zaktadem Wodociagdéw i Kanalizacji Spétka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie a PBG S.A. jako liderem
konsorcjum i Diringer&Scheidel Rohrsanierung GmbH&Co jako partnerem konsorcjum na ,Renowacje
istniejacej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina”, b) petnomocnictwo do dysponowania
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srodkami na rachunku bankowym Emitenta prowadzonym w banku, c) petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunku bankowym spétki PBG S.A. prowadzonym w banku, d) weksel in
blanco z wystawienia Emitenta poreczony przez PBG S.A., e) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z
umowy o roboty budowlano — montazowe z dnia 18 grudnia 2006 roku na ,Rozbudowe i modernizacje
oczyszczalni sciekow w Ustce wraz z z jej rozruchem technologicznym oraz budowsg kolektora
ttocznego w ul. Polnej w Ustce wraz z przejsciem pod rzekg Stupig”, f) cesja wierzytelnosci z
monitoringiem z kontraktu na ,Budowe odcinkdw sieci tgczacych przytgcza z gtéwng siecig kanalizacji
sanitarnej na obszarze realizacji kontraktu W08” Nr 2000/PL/16/P/PE/010-08/1.

Ponadto Emitent oraz PBG S.A. zlozyly o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego. Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do
kwoty zadtuzenia w wysokosci 22.500.000 zt. Bank moze wystapi¢ do sgdu o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci nie pézniej niz do dnia 05 stycznia 2010 roku.

4.4.24.2 Umowa o kredyt inwestycyjny nr 1519/22/04 zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A..

W dniu 25 marca 2004 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt
inwestycyjny nr 1519/22/04, na podstawie ktorej bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci
3.000.000 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu maszyn i urzadzen budowlanych. Kredyt
podlega ostatecznej sptacie nie pézniej niz do dnia 30 marca 2008 roku. Oprocentowanie kredytu ma
charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych i
marzy banku. Ponadto Emitent zobowigzany jest do zaptaty na rzecz banku prowizji w wysokoSci
0,4% kwoty udzielonego kredytu jako prowizji przygotowawczej oraz, w przypadku przedterminowe;j
sptaty, prowizji zgodnie z taryfami optat i prowizji obowigzujacymi w banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na istniejacych i przysztych rachunkach bankowych Emitenta prowadzonych w banku,
b) hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000 zt na nieruchomosci zabudowanej zaktadem
produkcyjnym, magazynami i biurami, potozonej we Wioctawku, dla ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta nr 18575 w Sadzie Rejonowym we Wioctawku oraz cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczenia wyzej wskazanej nieruchomosci c) zastaw rejestrowy na nabywanym sprzecie
budowlanym wraz z cesjg wierzytelnosci z polis ubezpieczenia, d) poreczenie cywilne Panstwa
Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3.000.000 zi, e) weksel wtasny in blanco z wystawienia
Emitenta.

Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty zadtuzenia
w wysokosci 6.000.000 zt oraz w zakresie wydania rzeczy bedacych przedmiotem zastawu
rejestrowego.

Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
nie pézniej niz do dnia 30 marca 2011 roku.

4.4.24.3 Umowa o kredyt inwestycyjny nr 1519/31/04 zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A..

W dniu 08 kwietnia 2004 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt
inwestycyjny nr 1519/31/04, na podstawie ktorej bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci
3.500.000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie inwestycji budowy obiektu biurowo-handlowo-
produkcyjnego. Kredyt podlega ostatecznej sptacie nie pézniej niz do dnia 30 grudnia 2007 roku.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych i marzy banku. Ponadto Emitent zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
banku prowizji w wysokosci 0,4% kwoty udzielonego kredytu jako prowizji przygotowawczej oraz, w
przypadku przedterminowej sptaty, prowizji zgodnie z taryfami opfat i prowizji obowigzujacymi w
banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na istniejacych i przysztych rachunkach bankowych Emitenta prowadzonych w banku,
b) hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000 zt na nieruchomosci zabudowanej zaktadem
produkcyjnym, magazynami i biurami, potozonej we Wioctawku, dla ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta nr 18575 w Sadzie Rejonowym we Wioctawku oraz cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczenia wyzej wskazanej nieruchomosci c) poreczenie cywilne Panstwa Matgorzaty i Jerzego
Wisniewskich na kwote 3.500.000 zt, e) weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta.
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Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty 7.000.000
zt.

Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny nie pézniej niz do dnia 30 grudnia 2010 roku.

4.4.24.4 Umowa o kredyt rewolwingowy nr 1519/35/05 zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A..

W dniu 30 czerwca 2005 roku, na podstawie generalnej umowy o limit kredytowy opisanej w punkcie
4.2.3.5, Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt rewolwingowy nr
1519/35/05, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 29 czerwca 2006 roku, aneksem nr 2 z dnia 31 sierpnia
2006 roku, aneksem nr 3 z dnia 29 wrzesnia 2006 roku na podstawie ktorej bank udzielit Emitentowi
kredytu do wysokosci 11.000.000 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie dziatalnosci biezacej, w tym
sptate kredytu rewolwingowego udzielonego na podstawie zawartej przez strony umowy o kredyt
rewolwingowy nr 1519/109/03 z dnia 26 listopada 2003 roku. Kredyt podlega ostatecznej sptacie nie
pézniej w dniu 15 pazdziernika 2007 roku. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg
stawki WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow miedzybankowych i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na istniejacych i przysztych rachunkach bankowych Emitenta prowadzonych w banku,
zawarte w paragrafie 10 generalnej umowy o limit kredytowy opisanej w punkcie 4.2.3.5. b) cesja
wierzytelnosci pienieznych istniejacy h i przysztych wynikajacych z uméw sprzedazy towarow lub
ustug lub uméw o podobnym charakterze zawartych lub ktére zostang zawarte w przysztosci, ktérych
nominalna warto$¢, bez uwzgledniania wierzytelnosci o Swiadczenia uboczne, nie bedzie mniejsza niz
kwota stanowigca 200% kwoty kredytu, c) poreczenie cywilne spétki PBG S.A. oraz Hydrobudowa
Slask S.A., e) weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta.

Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty zadtuzenia
w wysokosci 22.000.000 zt.

Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
nie pdzniej niz do dnia 15 pazdziernika 2010 roku.

4.4.24.5 Umowa o kredyt rewolwingowy nr 63795161 zawarta z Bankiem Millennium S.A..

W dniu 29 kwietnia 2005 roku Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyt
rewolwingowy nr 63795161, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 23 maja 2005 roku, aneksem nr 2 z dnia
25 kwietnia 2006 roku, aneksem nr 3 z dnia 28 marca 2007 roku oraz aneksem nr 4 z dnia 27 kwietnia
2007 roku, na podstawie ktérej bank udzielit Emitentowi kredytu: w kwocie 15.000.000 zt na okres od
25 kwietnia 2006 roku do 27 marca 2007 roku oraz w kwocie 25.000.000 zt na okres od 28 marca
2007 roku do 27 kwietnia 2008 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie dziatalnosci biezacej.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunku bankowym Emitenta prowadzonych w banku, b) cesja naleznosci z
kontraktu, ktérego tgczna warto$c¢ liczona jako kwota kontraktu pozostata do zaptaty bedzie pokrywac
kwote limitu dla Grupy PBG co najmniej w wysokosci 200% w okresie minimum jednego miesigca od
daty zakonczenia transakcji, z zstrzezeniem, ze przelew dotyczy¢ bedzie zawartego kontraktu, c)
poreczenie cywilne spotki PBG S.A., d) weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta.

Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty zadtuzenia
w wysokosci 37.500.000 zt.

Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci

nie pézniej niz do dnia 27 kwietnia 2011 roku.

44246 Umowa kredytu na finansowanie inwestycji nr U/00906 14330/0004/2007/4000 zawarta z
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Emitent oraz spotki PBG S.A., INFRA sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Gospodarki  Zywnosciowej S.A. umowe o kredyt na finansowanie inwestycji nr
U/0090614330/0004/2007/4000, na podstawie ktorej bank udzielit kredytobiorcom kredytu w
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wysokosci 15.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie 90% naktadoéw na
zakup nowych i/lub uzywanych, nie starszych jednak niz 4-ro letnie, maszyn, urzadzen i srodkéw
transportu, w tym pojazdéw specjalistycznych uzywanych przez kredytobiorcow przy realizacji
kontraktow. Kredyt udzielony jest na okres od 27 kwietnia 2007 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych i marzy banku. Ponadto kredytobiorcy zobowigzani sg do zaptaty na
rzecz banku prowizji od kwoty wykorzystanego kredytu wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego w wysokosci nie wyzszej niz 0,05%.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunkach bankowych Emitenta i pozostatych kredytobiorcéw prowadzonych w
banku, b) zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowe;
przedmiotu zastawu, c) weksle wiasne in blanco z wystawienia kazdego z kredytobiorcow wraz z
deklaracjami wekslowymi.

Ponadto kredytobiorcy ztozyli oswiadczenie, w ktérym solidarnie poddali sie egzekucji prowadzonej na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczeh pienieznych do
maksymalnej kwoty 22.500.000,00 zt.

Bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci nie pozniej
niz do dnia 31 grudnia 2012 roku.

4.4.25 Umowy o udzielenie gwarancji w ramach limitu

44251 Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontrakfowych w ramach okreslonego
limitu gwarancyjnego Nr PO/UL/234/2005

W dniu 28 grudnia 2005 roku Emitent wraz ze spétka PBG S.A. oraz spétkg Hydrobudowa Slgska S.A.
zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,WARTA” S.A. umowe o udzielenie
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego Nr
PO/UL/234/2005, zmieniong nastepnie aneksem nr 1 z dnia 26 wrzesnia 2006 roku, aneksem nr 2 z
dnia 27 grudnia 2007 roku oraz aneksem nr 3 z dnia 13 marca 2007 roku (przystapienie spoiki
Hydrobudowa Slgsk S.A. do umowy). Na podstawie tej umowy wyzej wskazane towarzystwo
ubezpieczen okreslito limit, do wysokosci ktérego na pisemne wnioski Emitenta oraz spétek PBG S.A.
i Hydrobudowa Slask S.A. bedzie udzielato ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. Limit ten
okreslono na kwote 50.000.000 zt. W ramach limitu okreslonego wyzej towarzystwo ubezpieczen
udziela¢ moze nastepujgcych gwarancji: a) wadialnych, b) nalezytego wykonania, c) usuniecia wad, d)
zwrotu zaliczki. N podstawie opisywanej umowy mogg by¢ wystawiane gwarancje o okresie waznosci:
a) 6 miesiecy - w przypadku gwarancji przetargowych, b) 3 lata - w przypadku gwarancji nalezytego
wykonania, c) 5 lat — w przypadku gwarancji wtasciwego usuniecia wad, przy czym faczny okres
waznosci gwarancji zabezpieczajacych zobowigzania wynikajgce z jednego kontraktu nie moze by¢
diuzszy niz 6 lat. Umowa zostata zawarta na czas okredlony do dnia 27 grudnia 2007 roku z
mozliwoscig jej rozwigzania w drodze pisemnego wypowiedzenia przez kazdg ze stron z
zachowaniem 30 — dniowego okresu wypowiedzenia. Zabezpieczenie prawne roszczen towarzystwa
ubezpieczeh wynikajacych z niniejszej umowy sa: a.) 8 weksli in blanco z deklaracjg wekslowg z
wystawienia PBG S.A. poreczonych przez Emitenta, b) 7 weksli in blanco z deklaracjg wekslowg z
wystawienia Emitenta poreczonych przez PBG S.A., ¢) 7 weksli in blanco z deklaracjg wekslowg z
wystawienia Hydrobudowa Slask S.A. poreczonych przez Emitenta i PBG S.A., d) akt dobrowolnego
poddania sie przez Emitenta, Hydrobudowa Slgska S.A. oraz PBG S.A. egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 kpc, w ktérym zaréwno Emitent, Hydrobudowa Slask S.A., jak i PBG S.A. poddaje sie egzekudji
z tytulu roszczeh towarzystwa ubezpieczen wynikajacych z gwarancji udzielonych zaréwno na
zlecenie Emitenta, jak Hydrobudowe Slask S.A.i PBG S.A..

44252 Umowa generalna o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych Nr
1502/1503/1504/1506/1512/07/1058/2006

W dniu 29 czerwca 2006 roku Emitent zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA
STU S.A. umowe generalng o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych Nr
1502/1503/1504/1506/1512/07/108/2006. Umowa ta zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 25
sierpnia 2006 roku, aneksem nr 2 z dnia 29 wrzesnia 2006, aneksem nr 3 z dnia 23 listopada 2006
roku oraz aneksem nr 4 z dnia 24 kwietnia 2007 roku. Na podstawie tej umowy wyzej wskazane
towarzystwo ubezpieczen okreslito limit, do wysokosci ktdrego na pisemne wnioski Emitenta bedzie
udzielato ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. Limit ten okreslono na kwote 23.000.000 z,
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przy czym suma pojedynczej gwarancji nie moze by¢ wyzsza niz 8.000.000 z. W ramach limitu
okreslonego wyzej towarzystwo ubezpieczen udziela¢ moze nastepujgcych gwarancji: a) wadialnych,
b) nalezytego wykonania, c) usuniecia wad i usterek, d) zwrotu zaliczki, e) zwrotu kwot zatrzymanych,
f) regwarancji bedacych zabezpieczeniem gwarancji udzielonych przez bank lub inne towarzystwo
ubezpieczen. Na podstawie opisywanej umowy mogg by¢ wystawiane gwarancje o okresie waznosci:
a) 42 miesigce — w przypadku gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub gwarancji usuniecia wad
i usterek, b) 72 miesigce - w przypadku potaczonej gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji
usuniecia wad i usterek, c) 18 miesiecy — w przypadku gwarancji zwrotu zaliczki. Umowa zostata
zawarta na okres do czasu wygasniecia wszelkich roszczen towarzystwa ubezpieczen w stosunku do
Emitenta wynikajgcych z opisywanej umowy. Kazda ze stron ma prawo rozwigzania umowy w drodze
pisemnego wypowiedzenia z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zabezpieczenie
prawne roszczen towarzystwa ubezpieczen wynikajacych z niniejszej umowy stanowi 10 weksli z
wystawienia Emitenta poreczonych przez PBG S.A..

4.4.25.3 Umowa generalna o okresowe uadzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontrakfowych

W dniu 19 maja 2006 roku Emitent zawart z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. umowe
generalng o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych. Umowa ta zostata
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 04 lipca 2006 roku, aneksem nr 2 z dnia 16 sierpnia 2006 roku,
aneksem nr 3 z dnia 05 wrzesnia 2006 roku oraz aneksem nr 4 z dnia 19 pazdziernika 2006 roku. Na
podstawie tej umowy wyzej wskazane towarzystwo ubezpieczen okreslito limit, do wysokosci ktérego
na pisemne wnioski Emitenta bedzie udzielato ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych. Limit ten
okreslono na kwote 33.000.000 zt, przy czym limit ten obowigzuje do dnia 18 maja 2007 roku. W
ramach limitu okreslonego wyzej towarzystwo ubezpieczen udzielaé moze nastepujacych gwarancji:
a) wadialnych, b) nalezytego wykonania, c) usuniecia wad i usterek, d) zwrotu zaliczki, €) nalezytego
wykonania i usuniecia wad lub usterek. Na podstawie opisywanej umowy mogg by¢ wystawiane
gwarancje o okresie waznosci: a) 6 miesiecy — w przypadku gwarancji zaptaty wadium, b) 60 miesiecy
- w przypadku gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, c) 60 miesiecy — w przypadku gwaranc;ji
usuniecia wad i usterek, d) 24 miesigce — w przypadku gwarancji zwrotu zaliczki, ) 72 miesigce — w
przypadku potaczonej gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji usuniecia wad i usterek, f) 7 lat —
dla gwarancji kontraktowych dla funduszy PHARE SAPARD ISPA oraz Funduszu Spéjnosci, przy
czym maksymalny okres dla gwarancji wkasciwego usuniecia wad i usterek nie moze przekroczyc¢ 4 lat
(plus 15 dni na zwolnienie gwarancji). Wysoko$¢ maksymalnej sumy gwarancyjnej na jakg
jednorazowo moze by¢ udzielona gwarancja kontraktowa wynosi 10.000.000 zt. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron ma prawo rozwigzania umowy w drodze pisemnego
wypowiedzenia z zachowaniem 30 - dniowego okresu wypowiedzenia. Zabezpieczenie prawne
roszczeh towarzystwa ubezpieczen wynikajgcych z niniejszej umowy stanowi 8 weksli wtasnych in
blanco z wystawienia Emitenta poreczonych przez PBG S.A. (oraz dodatkowo 3 weksle wiasne in
blanco z wystawienia Emitenta poreczone przez PBG S.A. wystawione na podstawie postanowien
aneksu nr 2 do opisywanej umowy).

4.4.2.5.4. Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego Nr 40/07/849
zawarta z TU Allianz Polska S.A..

W dniu 05 czerwca 2007 roku Emitent oraz spétki Hydrobudowa Slask S.A., PBG S.A., INFRA sp. z
0.0. zawarly z Towarzystwem Ubezpieczeh Allianz Polska S.A. umowe o udzielenie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego Nr 40/07/849. Na podstawie tej umowy wyzej wskazane
towarzystwo ubezpieczeh okreslito limit, do wysokosci ktérego na pisemne wnioski Emitenta bgdz
pozostatych wymienionych wyzej spétek bedzie udzielato gwarancji ubezpieczeniowych. Limit ten
okreslono na kwote 60.000.000 zt, przy czym suma pojedynczej gwarancji nie moze by¢ wyzsza niz
8.000.000 z. W ramach limitu okreslonego wyzej towarzystwo ubezpieczen udzielaé moze
nastepujacych gwarancji: a) przetargowych, b) nalezytego wykonania umowy, c) wlasciwego
usuniecia wad i usterek, d) zwrotu zaliczki. Umowa zostata zawarta na okres od dnia 05 czerwca 2007
roku do dnia 31 marca 2008 roku. Maksymalne okresy obowigzywania gwarancji wynoszg: a) dla
gwarancji przetargowych — 6 miesiecy, b) dla gwarancji zwrotu zaliczki — 36 miesiecy, c) dla gwaranc;ji
nalezytego wykonania umowy — 60 miesiecy, d) dla gwarancji wiasciwego usuniecia wad i usterek- 60
miesiecy, e) dla gwarancji taczonej nalezytego wykonania umowy i wiasciwego usuniecia wad i
usterek — 72 miesigce. Zabezpieczenie prawne roszczen towarzystwa ubezpieczen wynikajgcych z
niniejszej umowy stanowi: a) 5 weksli wiasnych in blanco z wystawienia Emitenta poreczonych przez
pozostatych wnioskodawcoéw, to jest przez spétki PBG S.A., Hydrobudowa Slask S.A. oraz INFRA sp.
z 0.0., b) 5 weksli wiasnych in blanco z wystawienia Hydrobudowa Slask S.A. poreczonych przez
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pozostatych wnioskodawcow, to jest przez Emitenta oraz spotki PBG S.A. i INFRA sp. z 0.0, ¢c) 5
weksli wkasnych in blanco z wystawienia PBG S.A. poreczonych przez pozostatych wnioskodawcow,
to jest przez Emitenta oraz spétki Hydrobudowa Slask S.A. i INFRA sp. z 0.0., d) 5 weksli wiasnych in
blanco z wystawienia INFRA sp. z 0.0. poreczonych przez pozostatych wnioskodawcéw, to jest przez
Emitenta oraz spotki PBG S.A. i Hydrobudowa Slask S.A.. Strony majg prawo wypowiedzieé umowe
ze skutkiem od 14 dnia od daty poinformowania drugiej strony. W wypadku wypowiedzenia umowy
wszelkie postanowienia umowy dotyczace gwarancji wydanych do dnia skutku wypowiedzenia umowy
pozostajg w mocy.
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4.4.2.6 Gwarancje udzielone na zlecenie Emitenta
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W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z umoéw o roboty budowlane na zlecenie Emitenta wystawiane sg gwarancje bankowe oraz
ubezpieczeniowe.

4.4.2.6.1 Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone na zlecenie Emitenta

L.p.

Numer gwarancji

PO/234/20/GW/GG/2006

PO/234/18/GW/GG/2006

PO/234/18/GW/GG/2006

PO/234/79/GP/2007

Rodzaj
gwarancji

nalezytego
wykonania

nalezytego
wykonania

usuniecia wad i
usterek

wadialna

Data Data
wystawienia = wygasniecia
gwarancji gwarancji

09.06.2006 20.07.2008

05.06.2006 22.08.2008

05.06.2006 06.09.2010

02.05.2007 31.07.2007

Kontrakt

Rozbudowa kanalizacji osiedla Oporéw Il

SUW Krolewiecka i rozbudowa sieci wodociggowej w
Elblagu

SUW Krolewiecka i rozbudowa sieci wodociggowej w
Elblagu

Budowa sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w strefie
zurbanizowanej todzi dla dzielnic Batuty i Widzew

Budowa sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w strefie

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji , WARTA” S.A.

Beneficjent

Gmina Wroctaw

Elblaskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw i Kanalizaciji

Elblaskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw i Kanalizacji

toédzka
Infrastrukturalna

Spétka

tédzka Spétka

Kwota
gwarancyjna

2793 329,52
EUR

1224 980,56
EUR

53 234,16 EUR

460 000,00 EUR

PO/234/94/GW/GG/2007

nalezytego
wykonania

20.06.2007
25.09.2009

Wroctawiu

Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni $ciekéw w

Piasecznie

9 | PO/234/74/GP/2007 wadialna 16.04.2007 15.07.2007 zurbanizowanej £ odzi dla dzielnic Gérna i Polesie Infrastrukturalna 430 000,00 EUR
Przebudowa nawierzchni drogowej wraz z odwodnieniem
10 | A1/PO/234/92/GP/2007 wadialna 14.06.2007 13.07.2007 | w ulicach Slomianej, Siewnej, Kotodziejskiej, Kmiecej we | Zarzad Inwestycji Miejskich 22 000,00 zt.

Gmina Piaseczno

2128 497,00
EUR
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13 POJ234/94/GW/GG/2007  USUnieciawadi o g6 5007 | 12.11.2007 ROZbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekow W oy piaseczno 638 549 EUR
usterek Piasecznie
nalezytego Budowa sieci kanalizacyjnej rozdzielczej Strachocin — | Miejskie przedsiebiorstwo
14 | PO/234/96/GW/GG/2007 9 27.06.2007 24.06.2009 | Wojnéw. Budowa i modernizacja sieci wodociggowej | Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 6 707 560,00 zt
wykonania
Strachocin — Wojnéw — etap | 0.0.
nalezytego Budowa sieci kanalizacyjnej rozdzielczej Strachocin — Miejskie przedsiebiorstwo
15 | PO/234/96/GW/GG/2007 9 27.06.2007 06.07.2012 | Wojnéw. Budowa i modernizacja sieci wodociagowej Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 2012 268,00 zt
wykonania
Strachocin — Wojnéw — etap | 0.0.
,Modernizacja kanalizacji ogélnosptawnej i przelewéw
: burzowych w todzi; Etap |” realizowany w ramach | todzka Spotka
16 | PO/234/97/GP/2007 wadialna 28.06.2007 28.08.2007 Projektu ,Wodociagi i oczyszczalnia $ciekéow todzi II” | Infrastrukturalna Sp. z o.o. 60 000,00 EUR
Fundusz Spdéjnosci Projektu nr 2004/PL/16/C/PE/010
17 | PO/234/95/GP/2007 Wadialna 09.07.2007 07.09.2007 | ,Rekultywacja lagun osadowych” — Krakéw Gmina Miejska Krakéw 65 000,00 EUR
18 | PO/234/99/GP/2007 Wadialna 04.07.2007 02.09.2007 | ,Budowa nowych kanalizacji sanitarnych” Bydgoszcz MWiK w Bydgoszczy Sp. z o.0. 40 000,00 EUR
19  PO/234/98/GP/2007 Wadi .Przebudowa obiektéw inzynierskich w ciggu drég | ,,. .
adialna 04.07.2007 02.09.2007 krajowych nr 5 11 w Poznaniu” Miasto Poznan 400 000,00 PLN

Zrodto: Emitent

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.

L.p. Numer gwarancji

Rodzaj

gwarancji

Data

Data

wystawienia = wygasniecia

gwarancji

gwarancji

Kontrakt

Beneficjent

Kwota
gwarancyjna

1 | GKDo/6/07-081 ”a'lfiyte@ 04.01.2007 | 05.10.2009 Wodociagi Stupsk Spétkaz0.0. | 350.284,57 EUR
wykonania Budowa gtéwnego kolektora $éciekowego z pompownig w

2 | GKD usun. wad i Stupsku o .

0/6/07-081 usterek 04.01.2007 20.09.2012 Wodociagi Stupsk Spétka z o.o. 105.085,37 EUR
’ usuniecia wad i Rozbudowa sieci kanalizacji sanitarnej wraz z . .

3 | GKD/2311/05-081 - 19.12.2005 26.08.2011 przytaczami w miejscowosci Twardow Gmina Kotlin 19 176,39 zt
usuniecia wad i | cze$¢ | etapu Budowy Miasteczka Galicyjskiego w | Muzeum Okregowe Nowy

4 | GKD/1794/05-081 27.09.2005 06.01.2009 47 906,00 zt

usterek

Nowym Saczu

Sacz
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nalezytego

GKD/2312/05-081 19.12.2005 02.11.2008 MWIiK w Bydgoszczy sp. z o.0. 1560 105,88 EUR

wykonania Budowa gtéwnych przepompowni $ciekéw wraz z

grawitacyjnymi kan. .... - pot. Cze$¢ Bydgoszczy

usuniecia wad i\ 49 15 2005 | 20.11.2011 MWiK w Bydgoszczy sp. z 0.0. 468 031,76 EUR

GKD/2312/05-081 usterek

nalezytego
wykonania

Budowa kanalizacji
Skrzyszéw i Tarnéw

sanitarnej na terenie Gminy

12 | GKD/229/06-081 19.05.2006 28.10.2008 Tarnowskie Wodociagi 724 969,30 EUR

nalezytego 08.09.2006 11.06.2008 Rozbudowa stacji uzdatniania wody w Bogatyni wraz z

14 | GKDo/550/06-081 ” -
wykonania rozruchem technologicznym

Gmina Bogatynia

1479 633,03 zt

16 | GWo/661/07-081 wadialna 24.05.2007 20.08.2007 | Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn Gmina Wroctaw 700 000,00 z

Zielonogorskie  Wodociagi i

18 | GZo/243/07-081 Zwrotu zaliczki 15.05.2007 31.07.2008 | Rozbudowa Centralnej Oczyszczalni Sciekéw RS
Kanalizacji Sp. z o.o.

360 736,33 EUR

Zrodto: Emitent

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.

Data Data

- Rodzaj o o o Kwota
Numer gwarancji - wystawienia wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
gwarancji o " gwarancyjna
gwarancji gwarancji
1 | 1504/A449768/2007 ”a'lfiyte@ 11.01.2007 | 03.11.2008 |Budowa odcinkéw sieci taczacych przylacza z gtéwna | Toruniskie Wodociagi S.A. 253 582,15 EUR
wykonania siecig kanalizacji sanitarnej na obszarze realizagji
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

15040632/A449753/2006

1509/07/A449764/2006

1512/07/A421700/2006

1512/07/A421700/2006

1512/07/A421693/2006

1512/07/A421693/2006

1512/07/A421699/2006

1512/07/A421699/2006

1515/07/A421691/2006

1506/07/A261760/2003

1504/07/A307673/2004

1506/07/A294885/2004

1512/07/A261755/2003

15040632/07/A400515/2007

15040632/07/A400515/2007

usun. wad i

usterek

nalezytego
wykonania

usun. wad i

usterek

kwot
zatrzymanych

nalezytego
wykonania

usun. wad i

usterek
nalezytego
wykonania
wad i usterek
nalezytego
wykonania

usuniecia wad
i usterek

ptatnosci

usuniecia wad
i usterek

nal.wykon.i
usuniecia wad

usuniecia wad
i usterek

nal. wykon. i
wad lub uster.

nalezytego
wykonania

usuniecia wad
i usterek

11.01.2007

14.12.2006

14.12.2006

08.12.2006

25.08.2006

25.08.2006

10.08.2006

10.08.2006

25.08.2006

25.08.2006

27.07.2006

02.12.2003

22.07.2004

10.11.2004

20.11.2003

27.04.2007

26.11.2008

16.11.2009

13.08.2008

03.08.2011

02.02.2009

13.12.2008

26.12.2009

27.08.2007

10.09.2009

21.08.2009

12.08.2012

08.08.2007

14.11.2008

09.07.2007

22.09.2007

18.10.2008

24.12.2008

06.01.2010

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

kontraktu W 08

Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni sciekow w Ustce
wraz z rozruchem technologicznym

Rozbudowa sieci kanalizacji-etap |
(Muchoboér,Oporoéw,Klecina) - czes¢ robot 1 2

Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie Gminy
Bytom

Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie Gminy
Bytom

Modernizacja drogowego przejscia granicznego Gronowo
- Mamonowo

Modernizacja drogowego przejscia granicznego Gronowo
- Mamonowo

Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z przepompowniami we
Wioctawku

Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z przepompowniami we
Wioctawku

Zaptata ceny za towary nabywane od Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A.

Odbudowa i modernizacja przepompowni przy ul. Droga
takowa na Rowie Hermana oraz odbudowa Rowu
Hermana

Rozwoj ekonomiczny Skierniewic

Bud. sieci kanalizacji sanitarnej wraz z przytaczami | Etap
I-Przybystaw(Zerkéw)

Rozbudowa sieci kanalizacji-etap |
(Muchoboér,Oporoéw,Klecina) - czes¢ robot 1 2

Rozbudowa Centralnej Oczyszczalni Sciekéw

Rozbudowa Centralnej Oczyszczalni Sciekéw

Wodociagi Ustka Sp. z o.0.

Wodociagi Ustka Sp. z o.0.

Gmina Wroctaw

Bytomskie Przedsiebiorstwo
Komunalne

Bytomskie Przedsigbiorstwo
Komunalne

Wojewoda Warminsko-
Mazurski
Wojewoda Warminsko-
Mazurski

MPWIK Sp. z o0.0. we
Wioctawku

MPWIK Sp. z o0.0. we
Wioctawku

Polski Koncern
ORLEN SA w Ptocku

Naftowy

Kujawsko Pomorski Zarzad
Melioracji i Urzadzen
Wodnych we Wtoctawku

Miasto Skierniewice

Gmina Zerkéw

Gmina Wroctaw

Zielonogorskie Wodociagi i
Kanalizacja

Zielonogorskie Wodociagi i
Kanalizacja

76 074,64 EUR

1543 300,00 zt

462 990,00 zt

243 090,89 EUR

789 000,00 EUR

239 400,00 EUR

246 831,40 zt

74 049,42 zt

1157 780,00 EUR

347 334,00 EUR

150 000,00 zt

27 252,30 zt

389 935,14 EUR

58 622,09 zt

534 645,83 EUR

721 472,66 EUR

216 441,80 EUR
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Kujawsko Pomorski Zarzad
Melioracji i Urzadzen 15 493,00 zt.
Wodnych

Usuniecia wad 02.12.2003 14.11.2008 Naprawa o odbudowa stacji pomp Dybowo gmina Wielka

19 | 1506/07/A261761/2003 ) .
iusterek Nieszawka

Zrodto: Emitent

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Data Data

wystawienia = wygasniecia Kontrakt Beneficjent
gwarancji gwarancji

F06200065 z;?;ymanych 22.12.2006 24.10.2007 | Rozwdj obszaréw przemystowych i ustugowych w Bierawie 73 584,17 EUR

Zrodto: Emitent

Kwota
gwarancyjna

Rodzaj
gwarancji

L.p. Numer gwarancji

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo HESTIA S.A.

Rodzaj DEli DElE Kwota
L.p. Numer gwarancji - wystawienia =wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
gwarancji o " gwarancyjna
gwarancji gwarancji
nalezytego
1 wykonania 02.01.2007 06.02.2008 3355 105,92 zt
250 000 765 763 i Rekultywacja sktadowiska odpadéw Maslice Gmina Wroctaw

2 Cetorek wad Tl 05012007 | 21.02.2011 1437 902,54 2

Gdanska Infrastruktura
4 | 250001011298 Wadialna 06.07.2007 04.09.2007 | ,Kontrakt Nr 7 — Przebudowa ujecia i SUW Lipce” W odociggowo-Kanalizacyjna 200 000,00 EUR
Sp. z o.0.

Zrodto: Emitent

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen ALLIANZ Polska S.A.
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L.p.

Numer gwarancji

40/06/351/5765037-

Rodzaj

gwarancji

nalezytego

Data

wystawienia = wygasniecia

gwarancji

Data

gwarancji

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Kontrakt

Rozbudowa oczyszczalni sciekow i budowa gtéwnego

Beneficjent

Kwota
gwarancyjna

1 353/5765038 wykonania 30.05.2006 04.08.2009 kolektora sciekowego w Stupsku Wodociagi Stupsk 160 552,00 EUR
40/06/351/5765037- usun. wad i Rozbudowa oczyszczalni sciekéw i budowa gtéwnego .
2 353/5765038 usterek U020 ekt 20 2 kolektora sciekowego w Stupsku PR gl EETE LY EUR

Zrodto: Emitent

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez GERLING Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

L.p.

1 | 3009016/8401

Numer gwarancji

Rodzaj

gwarancji

nalezytego
wykonania

Data

wystawienia =wygasniecia

gwarancji

27.10.2003

Data
gwarancji

31.10.2007

Kontrakt

Rozwoj obszaréw przemystowych i ustugowych w Bierawie

Beneficjent

Gmina Bierawa

Kwota
gwarancyjna

294 335,67 EUR

Zrodto: Emitent

4.4.2.6.2 Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Emitenta

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych przez Bank Zachodni WBK S.A.

Rodzaj Drlie el Kwota
L.p. Numer gwarancji warané'i wystawienia = wygasniecia Kontrakt Beneficjent ——— T
9 ! gwarancji gwarancji 9 vl
nalezytego Miejskie Wodociagi i
1 |1519/13/03 wykonangi’a 29.12.2003 30.09.2007 | Modernizacja stacji uzdatniania wody Bydgoszcz-Czyzkéwko | Kanalizacja w Bydgoszczy Sp. z 1829 360,00 zt
0.0.
nalezytego Infrastruktura zewnetrzna instalacji Polietylenu i Polipropylenu | Polski Koncern Naftowy ORLEN
2 | 1519/03/04 wykonania 06.05.2004 15.12.2007 oraz logistyki ekspedycyjnej SA w Plocku 159 762,59 zt
. . . Zaktad Wodociggow i
3 g‘;"j;gqi nur?:eem ma ”a'lfgr{;ﬁ’g 02.08.2004 | 30.11.2008 | Budowa magistrali dostarczajacych wode do miasta Szczecin | Kanalizacji Sp. z o0.0. w | 1264 999,89 EUR
9 wyl szczecinie
. . . o . . . Miejskie Wodociagi i
4 1519/05/05 usun wad T 09052005  10.01.2008 ygg:;’(‘)‘g:ff(aq :‘szctj'o;?gtzr‘;::”:fd powierzchniowych Wraz | . lizacja w Bydgoszczy Sp. z 240 420,33 74
0.0.
zaptaty Dostawa, montaz i uruchomienie odsiarczalnikéw biogazu w | SiGa - Tech sc. w
5 | K0003237 naleznosci 15.05.2007 31.10.2007 oczyszczalni $ciekow we Wioctawku Michatowicach 63.112,60 EUR

Zrodfo. Emitent
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Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych przez ING BANK SLASKI S.A.

Rodzaj DEli DElE Kwota
Numer gwarancji - wystawienia = wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
gwarancji o " gwarancyjna
gwarancji gwarancji
nalezytego . L L
1 | 1300/04/K wykonania 31.12.2004 31.10.2008 | Wymiana rur cementowo-azbestowych Torunskie Wodociagi S.A. 221 232,70 EUR

3 | 883/07/K 26.06.2007 | 31.12.2007 A Dudowa giownych kolektoréw Torunia Poludniowego i 1. sckie Wodociagi S.A. 640 511,10 EUR
systemu $ciekowego dla dzielnic: Podgérz, Stawki i Rudak

zwrotu zaliczki

Zrodfo. Emitent

66



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

4.4.2.7 Isfotne poreczenia udzielone przez Emitenta

Ponizej wskazano zestawienie istotnych poreczen udzielonych przez Emitenta.

.. Kwota
Nazwa dtuznika - Waluta . .
L.p. . Nazwa beneficjenta . poreczenia Cel poreczenia | na okres do
gtéwnego poreczenia (w )
LK S0 arodowy s e non.”
1 o " | Ochrony Srodowiska i PLN 8 160 000,00 31-03-2011
Torunska 21, 87- Gospodarki Wodnei KW-KP/ z
162 Lubicz P g 14.09.2004
osiadacze obligacji zobowiazanie PBG
2 |PBGSA. gerii A gac) PLN 132 000 000,00 | wynikajace z| 21-09-2008
wykupu obligacji
umowa generalna
o] udzielenie
3 |PBGSA. oA CIGNA STU| g\ 20 000 000,00 | ubezpieczeniowych | 08-12-2012
o gwarancji z dn.
29.06.2006
PBG S.A. umowa kredytowa
4 Hydrobudowa DZ Bank Polska S.A. PLN 50 000 000,00 | 2005/MP/0154  z| 31-12-2012
Siask S.A. dn. 29.12.2005
kredyt w rachunku
5 |PBGSA BZ WBK S.A. PLN 40 000 000,00 | PI€ZACYM ((UMOWa | 45 44 5010
poreczenia z dn.
30.06.2005 )
poreczenie
6 |PBG S.A. BZ WBK S.A. PLN 2 273 976,00 | gwarandiji 05-06-2008
bankowej
limit gwarancyjny z
7 |PBGSA TUIR WARTA S.A PLN 50 000 000,00 | g% 27-12-2007
T T ’ PO/UL/234/2005 z
dn. 28.12.2005
(PSBA(ZB SA., SKAB umowa  ramowa
) A dotyczaca roznych
g |(obecnie KWG \F/>\Q|EsSkTa S ALB Bank| o\ 78 000 000,00 | form  transakcji | 05-11-2013
S.A), o kredytowych z dn.
INFRA sp. z 0.0. 11.12.2006
< kredyt ztotowy w
9 |PBGSA. ING BA’S‘”;SLASK' PLN 54 000 000,00 | wysokosci 36 min | 31-12-2012
o zt
umowa ramowa
dot. zawierania i
PBG SA, rozliczania jeden rok od
10 Hydrobudowa DZ Bank Polska S.A. PLN 6.000.000,00 terminowy.c.;h rozwigzania
Siask S.A. transakgji umowy
finansowych z dn.
11.08.2006
okresowe
11 |PBG S.A. PZU S.A. PLN 50.000.000,00 gwarancje 16-02-2008

ubezpieczeniowe

Zrodfo. Emitent
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4.4.3 Uzaleznienie od nowych proceséw produkcyjnych

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od nowych proceséw produkcyjnych.

4.5 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia spotki Hydrobudowa
Slask S.A. od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych
albo od nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A. nie wystepuje uzaleznienie od patentéw lub licencji oraz
od uméw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesoéw produkcyjnych.

W ocenie Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A. nastepujace umowy majq istotne znaczenie dla
dziatalnosci prowadzonej przez te spotke:

4.5.1 Umowy o wykonanie projektow inwestycyjnych

4.5.1.1 Umowa o wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa kanalizacji w dzielnicy Rybnika
Niewiadom Gorny (Buzowice) oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice” Nr Zamdwienia
2001/PL/16/P/PE/025-01.6 Czesc I/

W dniu 18 pazdziernika 2006 r. spétka Hydrobudowa Slask S.A., dziatajac jako Lider Konsorcjum, w
sktad ktérego wchodzi réwniez spdtka PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie zawarta
umowe z Miastem Rybnik, ktérej przedmiotem jest wykonanie robodt okreslonych jako Budowa
kanalizacji w dzielnicy Rybnika Niewiadom Goérny (Buzowice) oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie robét objetych wskazanym wyzej
zadaniem. Wartos¢ zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 3.929.844,10 euro
brutto. Udziat spétki Hydrobudowa Slask S.A. w wykonaniu zaméwienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 70%. Termin zakonczenia robot zostat okreslony na dzien 18 maja 2008 r.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Ceny Kontraktowej brutto. Okres rekojmi za wady wykonanych w ramach przedmiotu umowy robot
wynosi 12 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Wykonania. Za opéznienie w wykonaniu przedmiotu
umowy zamawiajagcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,1% Zatwierdzonej Kwoty
Kontraktowej brutto za kazdy dzien opodznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opdznienie
wynosi 10% Ceny Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spojnosci —
projekt nr 2001/PL/16/P/PE/025-01.6 Czes¢ 1.

4.5.1.2 Umowa o wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa kanalizacji w dzielnicy Rybnika
Niewiadom Gorny (Buzowice) oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice” Nr Zamdwienia
2001/PL/16/P/PE/025-01.6 Czesc /Il

W dniu 11 pazdziernika 2006 r. spétka Hydrobudowa Slask S.A., dziatajac jako Lider Konsorcjum, w
skiad ktérego wchodzi takze spétka PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, zawarta umowe
z Miastem Rybnik, ktérej przedmiotem jest wykonanie rob6t w ramach zadania pod nazwg Budowa
kanalizacji w dzielnicy Rybnika Niewiadom Goérny (Buzowice) oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice.
Wartos¢ zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 3.546.346,47 euro brutto.
Udziat spétki Hydrobudowa Slask S.A. w wykonaniu zaméwienia w ramach wskazanego wyzej
konsorcjum wynosi 70%. Termin zakonczenia robot zostat okreslony na dzien 11 maja 2008 r.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Ceny Kontraktowej brutto. Okres rekojmi za wady wykonanych w ramach przedmiotu umowy robot
wynosi 12 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Wykonania. Za opéznienie w wykonaniu przedmiotu
umowy zamawiajagcy ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,1% Zatwierdzonej Kwoty
Kontraktowej brutto za kazdy dzien opdznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opdznienie
wynosi 10% Ceny Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —

zamowienie nr 2001/PL/16/P/PE/025-01.6 Czes¢ Il

4.5.1.3 Umowa o wykonanie zadania pod nazwa ,Modernizacjia Gospodarki Sciekowej Gliwice -
Brzezinka” Nr Zamdwienia 2000/PL/16/P/PE/003-01

W dniu 26 maja 2004 r. spotka Hydrobudowa Slask S.A. zawarta umowe z Przedsigbiorstwem
Wodociggow i Kanalizacji Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Gliwicach, ktérej przedmiotem
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jest wykonanie rob6t w ramach zadania pod nazwg Modernizacja Gospodarki Sciekowej Gliwice -
Brzezinka. Warto$¢ zamowienia (Cena Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 5.377.940,16 euro
netto. Termin zakonczenia robét zostat okredlony na dzien 28 listopada 2006 r. W dniu 26 maja 2004
r. podpisano addendum nr 1 dotyczgce rozliczen w kraju Srodkéw wilasnych zamawiajgcego
umozliwiajgce dokonywanie rozliczen w euro. W dniu 12 stycznia 2007 r. strony podpisaty addendum
nr 2 do umowy, zgodnie z trescig ktérego przedtuzyty okres zakonczenia robét na dzien 31 lipca 2007
r. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10%
Ceny Kontraktowej brutto. Okres rekojmi za wady wykonanych w ramach przedmiotu umowy robot
wynosi 1 rok od daty wydania Swiadectwa Wykonania. Za opdznienie w wykonaniu przedmiotu
umowy zamawiajacy ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,05% Ceny Kontraktowej brutto
za kazdy dzien opoznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opd6znienie wynosi 10% Ceny
Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze srodkéw wiasnych i przez Unie Europejska w ramach ISPA 2000 —
zamowienie nr 2000/PL/16/P/PE/003-01.

4.5.1.4 Umowa o wykonanie prac budowlano — montaZowych przebudowy skoczni narciarskief
MALINKA w Wisle

W dniu 22 pazdziernika 2004 r. spétka Hydrobudowa Slgsk S.A. zawarta umowe z Centralnym
Osrodkiem Sportu w Warszawie Osrodkiem Przygotowan Olimpijskich w Szczyrku z siedzibg w
Szczyrku, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac budowlano — montazowych przebudowy skoczni
narciarskiej MALINKA w Wisle. Wartos¢ zamoéwienia zostata okreslona na kwote 35.442.580,38
ztotych brutto. Termin zakonczenia robot uzgodniony zostat na dzien 31 sierpnia 2006 r. W dniu 18
sierpnia 2006 r. spisany zostat aneks nr 2 do tej umowy, ktorym strony ustality termin zakonczenia
realizacji przedmiotu umowy na dzieh 31 lipca 2007 r. Jednoczesnie strony oswiadczyty, iz w zwigzku
z dokonaniem zmian w terminie wykonania umowy nie bedg dochodzity od siebie zadnych kar ani
odszkodowan. Tytutlem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy Hydrobudowa Slask S.A.
wniosta gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 5% wartosci przedmiotu umowy. Okres gwarancji i
rekojmi za wady wykonanych w ramach przedmiotu umowy robo6t wynosi 7 lat od daty wydania
Swiadectwa Wykonania. Za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajacy ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,4% Ceny Kontraktowej brutto za kazdy dzien zwioki.
Maksymalna kwota kary umownej w razie odstgpienia od umowy z przyczyn, za ktére odpowiada
spotka Hydrobudowa Slask S.A., wynosi 10% Ceny Kontraktowej brutto.

4.5.1.5 Umowa na dostawe, montaz uruchomienie | rozruch urzgadzeri i szkolenie obstugi dla
inwestycji ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni sciekow w Wyrach”

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. podpisana zostata umowa pomiedzy spétka Hydrobudowa Slask S.A.
a spotka Przedsigbiorstwo Kompletacji i Montazu Systemoéw Automatyki ,Carboautomatyka” Spétka
Akcyjna z siedzibg w Tychach na dostawe, montaz uruchomienie i rozruch urzgdzen i szkolenie
obstugi dla inwestycji ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekbw w Wyrach”. Warto$¢
zamowienia okreslona zostata na kwote 1.858.892,00 netto. Termin zakonczenia ustalony zostata na
marzec 2008 roku — zgodnie z harmonogramem. Strony ustalily, iz gwarancja dobrej jakosci
przedmiotu umowy wynosi 60 miesiecy od daty odbioru koncowego i podpisania protokotu odbioru.
Jednoczesnie w umowie wskazano, iz rekojmia za wady fizyczne i prawne wynosi 63 miesigce. Za
opoznienia w wykonaniu robo6t zamawiajacy moze nalicza¢ kary umowne w wysokosci 0,1% wartosci
obiektow brutto za kazdy dzien zwitoki, natomiast w zadnym przypadku suma kar umownych nie moze
przekroczy¢ kwoty réwnej 10% wynagrodzenia umownego brutto. Tytutem zabezpieczenia spodtka
Hydrobudowa Slask S.A. zobowigzana zostata do wniesienia gwarancji bankowej w wysokosci 10%
wynagrodzenia umownego brutto.

4.5.1.6 Umowa na wykonanie prac w ramach inwestycji ,Przebudowa wodociggu Dn 1100mm na
80mm w Piekarach Slgskich”

W dniu 23 grudnia 2006 r. podpisana zostata umowa przez spétke Hydrobudowa Slask S.A. ze spétka
Gornoslaskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i Kanalizacji Spétka Akcyjna siedzibg w Katowicach na
przebudowe wodociggu w Piekarach Slaskich. Warto$é zaméwienia okreélona zostata na kwote
5.690.000,00 ziotych netto. Termin zakonczenia przewidziano na 28 tygodni od dnia przekazania
terenu budowy, to jest na dzien 4 pazdziernika 2007 r. Zgodnie z przyjetymi w umowie ustaleniami w
dniu zawarcia umowy Hydrobudowa Slgsk S.A. przedtozyta zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy w postaci gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 5% ceny zamoéwienia brutto. Strony
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ustality, iz Hydrobudowa Slask S.A. zaptaci zamawiajacemu kare umowng za zwioke w wykonaniu
przedmiotu umowy w wysokosci 0,3% wartosci umowy brutto za kazdy rozpoczety dzien zwtoki.
Ponadto strony zawarty w umowie zapis, iz w przypadku nie pokrycia przez kary umowne zaistniatej
szkody, strony majg prawo zgda¢ odszkodowania uzupetniajgcego. Na wykonane roboty
Hydrobudowa Slask S.A. udzielita dziesiecioletniej gwarancji jako$ci, liczac od dnia odbioru
koncowego, z wytaczeniem armatury, na ktérg udzielita piecioletniej gwarancji. Ponadto w umowie
zawarto postanowienie, iz okres rekojmi rowny jest okresowi gwaranciji.

4.5.1.7 Umowa na modernizacje i rozbudowe oczyszczalni sciekow Plaszow Il w Krakowie

W dniu 5 maja 2003 r. spétka Hydrobudowa Slask S.A. wystepujac jako partner konsorcjum, ktérego
liderem byta spotka pod firmg Maxer Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu zawarta z Miastem
Krakéw, w imieniu ktérego wystepowata spotka pod firmg Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i
Kanalizacji Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie i spotkg pod firma Miejskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow i Kanalizacji Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie umowe na modernizacje i rozbudowe
oczyszczalni Sciekdw Ptaszow Il w Krakowie. Wartos¢ netto kontraktu okreslona zostata na kwote
42.968.474,09 euro netto. Strony uzgodnity, ze czas trwania robo6t wyniesie 38 miesiecy. Okres
gwarancyjny wynosi 2 lata. Przyjeta w umowie wysokos¢ zabezpieczenia wykonania wynosi 10% ceny
kontraktowej, w formie gwarancji bankowej. Ustalono kare umowng za zwiloke w wykonaniu
przedmiotu umowy w wysokosci 0,05% ceny kontraktowej za kazdy dzien zwitoki, lecz nie wigcej niz
10% ceny kontraktowej. W dniu 18 wrzesnia 2005 r. zawarty zostat aneks nr 1 do umowy, zgodnie z
treécig ktérego, zmieniono lidera konsorcjum i zostata nim spétka Hydrobudowa Slgsk S.A., natomiast
dotychczasowy lider konsorcjum — spétka pod firmg Maxer Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu stat
sie partnerem konsorcjum. Aneksem nr 3 z dnia 29 czerwca 2006 r. do umowy, strony dokonaty zmian
w umowie poprzez ustalenie nowego terminu zakonczenia robét na okres 50 miesiecy, a wiec do dnia
4 lipca 2007 r., a takze dokonaty zmiany kwoty wynagrodzenia na kwote 36.019.289,32 euro netto.
Aneksem nr 5 z dnia 22 czerwca 2007 r. do umowy, strony dokonaty zmian w umowie poprzez
ustalenie nowego terminu zakonczenia robét na okres 53 miesiece i 5 dni, a wiec do dnia 9
pazdziernika 2007 r., a takze dokonaty zmiany kwoty wynagrodzenia na kwote 35.425.314,17 euro
netto.

4.5.1.8 Umowa na przygotowanie ukiadow technologicznych zbiornikow wody czystef

W dniu 29 pazdziernika 2003 r. spétka Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Gérnoslgskim
Przedsiebiorstwem Wodociggow w Katowicach umowe na wykonanie Zaktadu Produkcji Wody
Goczatkowice Uktady technologiczne zbiornikéw wody czystej. Warto$¢ zamowienia opiewa na kwote
6.839.219,00 ztotych netto. Termin zakonczenia zgodnie z aneksem nr 5 z dnia 16 sierpnia 2006 r.
ustalono na dzien 30 czerwca 2007 r. Zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu stanowi
gwarancja ubezpieczeniowa w wysokosci 5% wartosci wynagrodzenia. Strony ustality, iz spoétka
Hydrobudowa Slask S.A. udzieli gwarancji na wykonane roboty na okres 60 miesiecy od dnia odbioru
koncowego. Za zwioke w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajgcy ma prawo naliczyC kare
umowng w wysokosci 0,3% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki z winy Hydrobudowa Slask S.A..
Maksymalna kwota kar umownych nie zostata oznaczona. Strony w trakcie realizacji umowy zawarty
do niej aneks nr 3, zgodnie z trescig ktdérego do ustalonej kwoty wynagrodzenia dodaty kwote
239.121,01 Ziotych netto z uwagi na zlecenie prac dodatkowych do przedmiotu umowy. taczna kwota
umowy wynosi 7.078.340,01 ziotych netto. Jednoczesnie uzgodniono, iz Hydrobudowa Slask S.A.
uzupetni zabezpieczenia nalezytego wykonania o kwote 14.586,38 ztotych brutto, tak aby opiewato na
5% wartosci robét.

4.5.1.9 Umowa na realizacje zadania pn. ,Kanalizacia sanifarna | deszczowa w dzielnicach
Wilkowyje i Makofowiec”.

W dniu 12 kwietnia 2007r. spétka Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Gming Tychy umowe na
zaprojektowanie i budowe kanalizacji sanitarnej oraz deszczowej w miejscowosci Tychy na terenie
dzielnic Wilkowyje i Makotowiec wraz z regulacjg ciekow terenowych. Warto§¢ zamdwienia
(Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) wynosi 11.898.702,20 EUR netto (za realizacje czesci A
zamowienia - Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicy Wilkowyje) oraz 11.775.222,76 EUR
netto (za realizacje czesci B zamowienia — Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicy
Makotowiec). Termin wykonania zamowienia wynosi 840 dni od daty udzielenia zamowienia.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu stanowi gwarancja ubezpieczeniowa w wysokosci
10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad wynosi 365 dni od daty wydania
Swiadectwa Przejecia Robét lub Odcinka. Okres gwarancji jakosci wynosi 24 miesigce od daty
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wystawienia Swiadectwa Przejecia Robét lub Odcinka. Za zwioke w wykonaniu poszczegdinych
etapow (odcinkéw) zamoéwienia naliczona moze zosta¢ kara umowna okreslona w Wykazie Odcinkéw
stanowigcym zatgcznik do umowy, w przy czym maksymalna kwota kar umownych nie moze
przekroczy¢ 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto.

Zamowienie finansowane jest z srodkow publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/024.

4.5.1.10 Umowa na realizacje zadania pn. ,Inwestycie w zakresie gospodarki sciekowej w gminie
Jasfo’.

W dniu 1 czerwca 2007r. spétka Hydrobudowa Slask S.A. jako Lider Konsorcjum, w sktad ktérego
wchodzi ponadto spétka PBG S.A., zawarta z Zwigzkiem Gmin Dorzecza Wistoki z siedzibg w Jasle
umowe na budowe realizacje zadania ,Inwestycje w zakresie gospodarki Sciekowej w gminie Jasto”
bedacego czescig projektu pod nazwg ,Program poprawy czystosdci zlewni rzeki Wistoki”. Warto$¢
zamowienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) wynosi 11 787 546,56 EUR netto. Termin wykonania
zamowienia wynosi 28 miesiecy od daty rozpoczecia robét (termin rozpoczecia robét wynosi 30 dni od
dnia wejscia umowy w zycie). Zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu stanowi gwarancja
ubezpieczeniowa w wysokosci 3% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres zgtaszania wad
wynosi 12 miesiecy od daty wydania Swiadectwa Przejecia dla catosci robét.. Za zwioke w wykonaniu
zamowienia przewidziana zostata kara umowna w wysokosci 0,2% Kwoty Kontraktowej, w przy czym
maksymalna kwota kar umownych za zwioke nie moze przekroczy¢ 10% Kwoty Kontraktowej. Umowa
zawiera postanowienie, iz w przypadku, gdy kary umowne nie pokryjg szkody zamawiajacy ma prawo
zada¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych wynikajgcych z Kodeksu cywilnego.

Zamowienie finansowane jest z sSrodkéw publicznych, w tym ze srodkéw Funduszu Spojnosci —projekt
nr 2005/PL/16/C/PE/007.

4.5.1.11 Umowa o wykonanie zadania ,Przebudowa oczyszczalni sciekow ,,Srodmiescie” w Zabrzu’.

W dniu 20 czerwca 2007 roku spétka Hydrobudowa Slask S.A., dziatajac jako Lider Konsorcjum, w
sktad ktérego wchodzi takze Emitent, zawarta umowe z Gming Zabrze, ktérej przedmiotem jest
wykonanie robét w ramach zadania pod nazwa ,Przebudowa oczyszczalni $ciekéw ,Srédmiescie” w
Zabrzu” w ramach inwestycji ,Poprawa gospodarki wodno-sciekowej na terenie Gminy Zabrze”.
Wartos¢ zaméwienia (Zatwierdzona Kwota Kontraktowa) zostata okreslona na kwote 11.900.418,19
EUR netto. Udziat spétki Hydrobudowa Slask S.A. w wykonaniu zaméwienia w ramach wskazanego
wyzej konsorcjum wynosi 95%, udziat Emitenta wynosi 5%. Termin zakonczenia robot zostat
okreslony do dnia 31 grudnia 2008 roku. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi
gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto. Okres
zgtaszania wad wykonanych w ramach przedmiotu umowy robdt wynosi 12 miesiecy od daty
wystawienia Swiadectwa Przejecia. Za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy zamawiajacy ma
prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,03% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej brutto za kazdy
dzien opdznienia. Maksymalna kwota kary umownej za opdznienie wynosi 10% Zatwierdzonej Kwoty
Kontraktowej brutto.

Zamowienie finansowane jest ze $rodkéw publicznych w tym ze $rodkow Funduszu Spéjnosci —
zamowienie nr 2004/PL/16/C/PE/027-5.

4.56.2 Umowy okreslajace zasady zawierania i rozliczania transakcji zawarte przez
Hydrobudowa Slask S.A.

Ponizej opisane sg umowy dotyczace zawierania i rozliczania transakcji inne niz opisane w punkcie
4422,

4521 Umowa ramowa z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 21 kwietnia 2006 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe
ramowg i umowe dodatkowa, ktérej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania
transakcji. Rodzaje transakcji, ktore moga by¢é zawierane miedzy stronami w ramach wskazanej
umowy sg nastepujace: transakcje odsetkowe (w tym odsetkowe rzeczywiste — transakcje
depozytowe, odsetkowe nierzeczywiste - transakcje swapa odsetkowego i odsetkowe nierzeczywiste
z rozliczeniem réznicowym - transakcje FRA) oraz transakcje walutowe (w tym transakcje walutowe
rzeczywiste — transakcje wymiany walutowej, terminowe transakcje wymiany walutowej, transakcje
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swapa walutowego i transakcje walutowe nierzeczywiste - transakcje NDF), a takze transakcje
mieszane i transakcje opcyjne.

Umowa jest zawarta na czas nieokred$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo za
porozumieniem stron.

Zabezpieczenie wierzytelnosci banku wobec spétki Hydrobudowa Slask S.A. wynikajacych z
opisywanej umowy stanowi gwarancja korporacyjna wystawiona przez PBG S.A. do kwoty 1.950.000
EUR. Gwarancja jest wazna do dnia uregulowania przez spétke Hydrobudowa Slask S.A. wszelkich
zobowigzan wobec banku wynikajacych z opisywanej umowy.

4.5.22 Umowa ramowa z Raiffeisen Bank Polska S.A..

W dniu 31 marca 2006 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe
ramowg transakcji terminowych i pochodnych, zmodyfikowang aneksem nr 1 z dnia 08 listopada 2006
roku oraz aneksem nr 2 z dnia 29 marca 2007 roku. Zgodnie z postanowieniami tej umowy warunki
dokonywania poszczegolnych transakcji okresla Regulamin Transakcji Terminowych i Pochodnych
ustalony przez bank. W przypadku, gdy bank uzalezni zawarcie transakcji od ztozenia przez spétke
Hydrobudowa Slask S.A. zabezpieczenia rozliczenia transakcji, spétka ta zobowigzana jest do
ustanowienia na rzecz banku kaucji. Wysokos¢ kaucji, wysokos¢ wynagrodzenia za korzystanie z
kwoty kaucji oraz waluta kaucji bedzie kazdorazowo okreslana w warunkach transakcji uzgodnionych
miedzy bankiem a spétka Hydrobudowa Slgsk S.A.. W przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez spétke Hydrobudowa Slask S.A. zobowigzan wynikajacych z transakcji, bank ma
prawo zaliczy¢ kaucje wraz z odsetkami na poczet sptaty wymagalnych wierzytelnosci banku. Umowa
jest zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron, z zachowaniem
jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z powyzszej umowy, Hydrobudowa Slgsk S.A.
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 5.250.000 EUR. Bank moze wystawic
bankowy tytut egzekucyjny oraz wystgpi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pézniej
niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. W umowie zawarto takze petnomocnictwo do pobrania bez odrebnej
dyspozycji $rodkéw zgromadzonych na rachunkach rozliczeniowych Hydrobudowa Slask S.A.
prowadzonych przez bank, w celu zaspokojenia naleznosci banku zwigzanych z zawarciem transakcji
i w celu ustanowienia zabezpieczen na zasadach okreslonych w opisywanej umowie i w Regulaminie
Transakcji Terminowych i Pochodnych. Petnomocnictwo nie moze by¢ odwotane ani zmienione bez
pisemnej zgody banku.

Ponadto zabezpieczenie zobowigzan Hydrobudowa Slask S.A. z tytutu powyzszej umowy stanowi
gwarancja korporacyjna spfaty zobowigzan wystawiona przez PBG S.A.., wazna do dnia 31 stycznia
2009 roku. Zawiera ona zobowigzanie do sptaty zobowigzan do kwoty 3.500.000 EUR powiekszonej o
odsetki i inne koszty wynikajace z limitu udzielonego na podstawie opisywanej umowy. Gwarancja ta
zawiera ponadto oswiadczenie gwaranta o poddaniu sie egzekucji na podstawie przepisow Prawa
bankowego do kwoty 5.250.000 zt w zakresie roszczenh banku wynikajacych z gwaranciji.

4.5.2.3 Umowa ramowa z Bankiem DnB NORD Polska S.A..

W dniu 27 lutego 2007 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem DnB NORD Polska S.A.
umowe ramowg 0 wspotpracy w zakresie dokonywania obrotu oferowanymi przez bank instrumentami
rynku pienieznego i walutowego. W ramach umowy mogg by¢ dokonywane transakcje: terminowych
lokat ztotowych i walutowych, transakcji kupna/sprzedazy walut (wymiany walutowej), innych
transakcji, dla ktérych regulamin zostat zaakceptowany przez Hydrobudowa Slask S.A.. Zasady
zawierania transakcji lokat terminowych i wymiany walutowej okreslajg regulaminy stanowigce
zatgczniki do umowy.

Umowa jest zawarta na czas nieokred$lony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze stron, za
trzymiesiecznym wypowiedzeniem, z zastrzezeniem, iz rozwigzanie umowy moze nastgpi¢ po
uprzednim wezwaniu do wyjasnien w terminie 5 dni roboczych.

Jako zabezpieczenie zobowigzah wynikajgcych z transakcji wykonywanych na podstawie powyzszej
umowy Hydrobudowa Slask S.A. udzielita bankowi petnomocnictwa do pobrania bez odrebnej
dyspozycji z rachunkéw bankowych tej spétki prowadzonych przez bank Srodkéw pienieznych tytutem
zaspokojenia naleznosci banku zwigzanych z zawarciem transakcji lub w zwigzku z pokryciem straty
powstatej w zwiazku z dokonaniem wewnetrznej transakcji zamykajacej (w przypadku braku w dniu
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wymagalnosci na rachunkach bankowych Hydrobudowa Slask S.A. prowadzonych w banku Srodkow
pienieznych wystarczajgcych na pokrycie wymagalnych zobowigzan Hydrobudowa Slgsk S.A.
powstatych w wyniku zawarcia transakcji).

Jako zabezpieczenie roszczen banku wynikajacych z niniejszej umowy Hydrobudowa Slask S.A.
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w przepisach Prawa bankowego
do kwoty 150.000 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
terminie trzech lat od dnia rozwigzania umowy.

4.524 Tabela transakcji walutowych dokonywanych przez spotke Hydrobudowa Slask S.A..

Wartoé¢ transakcji walutowych dokonanych przez spétke Hydrobudowa Slask S.A. przedstawia
ponizsza tabela:

Lp BANK KWOTA TRANSKACJI KWOTA TRANSAKCJI
ZAMKNIETYCH OTWARTYCH
(ZREALIZOWANYCH)
1 ING BANK SLASKI 2 409 tys. EUR 9 934 tys. EUR
2 Raiffeisen Bank 14 800 tys. EUR 17 800 tys. EUR
3 BANK PEKAO S.A. 3 946 tys. EUR 22 795 tys. EUR

4.5.3 Umowy kredytowe zawarte przez Hydrobudowa Slask S.A.

Ponizej opisane sq umowy kredytowe zawarte przez spotke Hydrobudowa Slgsk S.A., inne niz
opisane w punkcie 4.4.2.3.

4.5.3.1 Umowa ustalajgca ogdine zasady kredyfowania nr 16/2003/CKK/040 zawarta z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

W dniu 22 kwietnia 2003 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta umowe z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., zmodyfikowang aneksami nr 1 z dnia 28 lutego 2005 roku aneksem nr 2 z dnia 03 marca
2006 roku. Celem umowy jest ustalenie zasad, jakie bedg stosowane do kredytéw, ktére mogg byé
udzielone przez bank po zawarciu umowy. Strony dopuscity w umowie mozliwos¢ zawierania umow
kredytu, do ktérych nie bedg miaty zastosowania zasady ogdlne ustalone w opisywanej umowie. W
umowie postanowiono, ze bank bedzie udzielat kredytéw kazdorazowo na podstawie oddzielnych
wnioskow o kredyt. Uruchomienie kredytu nastapi kazdorazowo po zapftacie prowizji przygotowawczej
oraz po spetnieniu innych warunkow zastrzezonych w odrebnej umowie kredytu, takich jak
ustanowienie prawnego zabezpieczenia sptaty kredytu. Zastrzezono prawo banku do odstapienia od
umowy kredytu, gdy Hydrobudowa Slask S.A. nie zaptaci prowizji przygotowawczej w terminie
wskazanym w umowie kredytu. Ponadto bank odstapi od umowy kredytu i odmowi jego uruchomienia,
jezeli przed uruchomieniem kredytu w stosunku do Hydrobudowa Slask S.A. zostanie wszczete
postepowanie egzekucyjne, zostanie otwarta likwidacja Hydrobudowa Slask S.A., zostanie
wypowiedziana umowa o prowadzenie przez bank rachunku biezgcego, Hydrobudowa Slask S.A.
utraci zdolnos¢ kredytowa, zajdg okolicznosci nieznane bankowi w dniu podpisania umowy kredytu,
ktére w niepodwazalnej opinii banku stanowig zagrozenie dla terminowej spfaty kredytu. Od
poszczegdlnych kredytow i zwigzanych z nimi czynnosci wykonywanych przez bank bankowi
przystugujg prowizje i opfaty okreslone w obowigzujacej w banku taryfie prowizji i opfat dla klienta
korporacyjnego. Od wykorzystanego kredytu bank bedzie pobierat odsetki wedtug stopy procentowe;
okreslonej w danej umowie kredytu, przy czym na stope procentowg kredytu skiada sie stawka
bazowa oraz marza banku. W przypadku kredytow udzielanych w ziotych stawkg bazowg bedzie
stopa podstawowa banku lub stawka WIBOR. W przypadku kredytéow udzielanych w walutach
wymienialnych jako stawke bazowg stosowana bedzie stawka referencyjna rynku miedzybankowego
dla waluty kredytu (LIBOR, EURIBOR). Prawne zabezpieczenie kredytu bedzie kazdorazowo
okreslone w danej umowie kredytu. Bank moze zadaé, a Hydrobudowa Slgsk S.A. jest wowczas
zobowigzana do ustanowienia dodatkowego prawnego zabezpieczenia spfaty kredytu w terminie
wskazanym przez bank, jezeli nastgpi oczywisty spadek wartosci zabezpieczenia sptaty kredytu lub w
ocenie banku pogorszy si¢ sytuacja finansowa tej spotki. Bank jest upowazniony do prowadzenia
kontroli w zakresie zwigzanym z oceng sytuacji gospodarczej i finansowej Hydrobudowa Slask S.A.
oraz kontroli wykorzystania i sptaty kredytow udzielonych przez bank na zasadach ustalonych w
opisywanej umowie. Umowa jest zawarta na czas nieokreslony, moze by¢ wypowiedziana przez
kazda ze stron z trzydziestodniowym terminem wypowiedzenia.

73




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

4.5.3.2 Umowa kredytu obrotowego nr 26/2006 zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A..

W dniu 05 maja 2006 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umowe kredytu obrotowego nr 26/2006, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 25 wrzesnia 2006 roku oraz
aneksem nr 2 z dnia 27 kwietnia 2007 roku. Na podstawie tej umowy bank udzielit odnawialnego
kredytu obrotowego w wysokosci 10.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci spofki
zwigzanej z realizacjg kontraktow oraz finansowanie wyptat wynagrodzen. Kredyt zostat udzielony do
dnia 30 kwietnia 2008 roku. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny jest ustalone na bazie
stawki WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow miedzybankowych i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) cesja wierzytelnosci z realizowanych kontraktow
zawartych z wiarygodnymi zaakceptowanymi przez bank klientami o tgcznej wartosci nie nizszej niz
200% transakcji, w tym z kontraktéw zawartych z PBG S.A., w ktérych Hydrobudowa Slask S.A.
wystepuje jako podwykonawca PBG S.A., dopuszcza sie tez zabezpieczenie w postaci ces;ji
wierzytelnosci z kontraktu realizowanego przez PBG S.A. b) poreczenie cywilnoprawne PBG S.A,, c¢)
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach biezacych spétki Hydrobudowa Slask S.A.
prowadzonych w banku.

Ponadto Hydrobudowa Slgsk S.A. zlozyta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego. Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do
kwoty zadtuzenia w wysokosci 20.000.000 zt. Bank moze wystapi¢ do sgdu o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci nie pozniej niz do dnia 30 kwietnia 2011 roku. Tozsame
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozyt ponadto poreczyciel — PBG S.A.

4.5.3.3 Umowa o kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezgcym nr 98/8/1 zawarta z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A..

W dniu 30 pazdziernika 1998 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. umowe o kredyt obrotowy krotkoterminowy w rachunku biezacym, zmienionej szesnastoma
aneksami, ostatnim z dnia 27 kwietnia 2007 roku, na podstawie ktérej bank udzielit tej spétce kredytu
w wysokosci do 10.000.000 zt. Kredyt podlega ostatecznej sptacie nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia
2008 roku. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych i marzy banku. Ponadto Hydrobudowa Slask S.A.
zobowigzana jest do zaptaty na rzecz banku prowizji za przedtuzenie okresu obowigzywania umowy
kredytowej w wysokosci okreslonej w ,Taryfie opfat i prowizji bankowych dla Klientow Korporacyjnych
z segmentu firm $rednich i duzych”.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunkach biezacych spétki Hydrobudowa Slgsk S.A. prowadzonych w banku, b)
cesja wierzytelnoSci z warunkiem zawieszajgcym 2z realizowanych kontraktéw zawartych z
wiarygodnymi zaakceptowanymi przez bank klientami o wartosci nie nizszej niz 200% transakcji, w
tym z kontraktéw zawartych z PBG S.A., w ktérych Hydrobudowa Slask S.A. wystepuje jako
podwykonawca PBG S.A., dopuszcza sie tez zabezpieczenie w postaci cesji wierzytelnosci z
kontraktu realizowanego przez PBG S.A., c) poreczenie cywilnoprawne spétki PBG S.A., d)
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zlozone przez Hydrobudowe Slask S.A. do kwoty 20.000.000
zt. Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny i wystgpi¢ do sgdu o nadanie temu tytutowi
klauzuli wykonalnosci nie pézniej niz w terminie trzech lat od dnia rozwigzania lub wygasniecia
niniejszej umowy.

4.5.3.4 Umowa nr 16/2007 kredytu inwestycyjnego zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A..

W dniu 30 kwietnia 2007 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umowe, na podstawie ktérej bank udzielit tej spotce odnawialnego kredytu inwestycyjnego w
wysokosci do 10.000.000 zt, przeznaczonego na finansowanie naktadéw inwestycyjnych w rzeczowy
majatek trwaty w postaci sSrodkéw transportu, maszyn i urzgdzen produkcyjnych, w tym takze uzywany
majatek trwaty, jednakze nie straszy niz 4 lata od daty produkcji. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 29 kwietnia 2011 roku, przy czym okres wykorzystania kredytu uptywa w dniu 30 kwietnia 2008
roku. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych i marzy banku. Zabezpieczenie sptaty kredytu
stanowig: a) zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania, b) nieodwotalne, wygasajace po splacie
kredytu petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na obecnych i przysziych
rachunkach spétki Hydrobudowa Slgsk S.A. prowadzonych w banku, c) weksel wiasny in blanco z
wystawienia Hydrobudowa Slgsk S.A., d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie
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przepisow Prawa bankowego do kwoty 15.000.000 zi. Bank moze wystawiC tytut egzekucyjny i
wystgpi¢ do sadu o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pozniej niz do dnia 29 kwietnia
2014 roku.

4.54 Umowy o udzielenie gwarancji w ramach limitu zawarte przez Hydrobudowa Slask S.A.

Ponizej opisana jest umowa inna niz opisane w punkcie 4.4.2.5.

4.5.4.1 Umowa o linie na gwarancje bankowe zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A..

W dniu 19 kwietnia 2005 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umowe o linie na gwarancje bankowe, zmieniong aneksami nr 1 z dnia 14 kwietnia 2006 roku, nr 2 z
dnia 5 maja 2006 roku, aneksem nr 3 z dnia 25 wrzesnia 2006 roku oraz aneksem nr 4 z dnia 27
kwietnia 2007 roku. Na podstawie opisywanej umowy bank uruchomit na rzecz spétki Hydrobudowa
Slask S.A. linie na wystawianie gwarancji bankowych do tacznej wysokosci 14.000.000 zt. W ramach
powyzszej kwoty bank moze wystawia¢ na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A. gwarancje z terminem
obowigzywania od 5 do 7 lat maksymalnie do wysoko$ci 2.000.000 zt, z terminem obowigzywania od
18 — mcy do 5 lat maksymalnie do wysokosci 9.000.000 zt, z terminem obowigzywania do 18 miesiecy
maksymalnie do wysokosci 14.000.000 z. W przypadku niewykorzystania limitu na wystawianie
gwarancji o diuzszym terminie waznoéci, Hydrobudowa Slask S.A. moze wykorzystaé ten limit na
wystawianie gwarancji z krotszym terminem waznosci. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do
dnia 30 kwietnia 2008 roku.

Prawnym zabezpieczeniem wierzytelnosci, jakie moga powsta¢c w wyniku wystawienia i realizacji
przez bank gwarancji wystawionych na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A. na podstawie opisywanej
umowy jest: a) cesja wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw zawartych z wiarygodnymi
zaakceptowanymi przez bank klientami o tacznej wartosci nie nizszej niz 200% transakcji, w tym z
kontraktéw zawartych z PBG S.A., w ktérych Hydrobudowa Slask S.A. wystepuje jako podwykonawca
PBG S.A,, dopuszcza sie tez zabezpieczenie w postaci cesji wierzytelnosci z kontraktu realizowanego
przez PBG S.A., b) poreczenie cywilnoprawne spétki PBG S.A. c¢) petnomocnictwo do rachunkéw
biezacych Hydrobudowa Slask S.A. prowadzonych w banku, d) o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji $wiadczen pienieznych ztozone przez Hydrobudowa Slask S.A. i poreczyciela — PBG S.A..
Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny i wystgpi¢ o nadanie mu klauzuli wykonalnosci nie
pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2015 roku.
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4.55 Gwarancje udzielone na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o roboty budowlane na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A. wystawiane sg gwarancje
bankowe oraz ubezpieczeniowe.

4.55.1 Gwarancje ubezpieczeniowe udzielone na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A.

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Data Data Kwota
wystaW|er.1.|a wygasnigcia Kontrakt Beneficjent gwarancyjna
gwarancji gwarancji

Rodzaj
gwarancji

L.p. Numer gwarancji

1 0840-0000872 usunieciawad | 01.07.04 | 22.01.2008 Projekt | budowa kolektora Welnowiecki Il DTS Sﬁ‘ét'(‘)"v'ﬁzka 110 100 786,00 2t

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A.

Data Data

wystawienia wygasniecia Kontrakt Beneficjent Kwota.
o " gwarancyjna
gwarangcji gwarangcji

Rodzaj
gwarangcji

Numer gwarancji

1504/04/34/1/2005 i dob Modernizacj Ini $ciekéw Rydutt Miasto Ryduttowy Ofiar
i obre odernizacja oczyszczalni $ciekéw Ryduttowy przy Terroru 36
1 1506/04/20/4/2005 wykonanie 08.07.05 | 31.08.2007 ul. Obywatelskiej w Ryduttowach o 13847641524
. L S Zaktad Gospodarki
2 1504/04/34/2/2005 CLeL) SR | snmarsy | CACHEMIEEE SHEeEmlI ) Coarsa i Sk T Komunalnej Cieszyn 37 447,31 21
wykonanie Cieszynie Stowicza 59
L Budowa kanalizacji w dzielnicach Rybnika Niewiadom Miasto Rybnik
3 1503/07/A449761/2006 zwrot zaliczki 15.12.06 30.09.2007 Gérny oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice B.Chrobrego 392 984,41 EUR
S Budowa kanalizacji w dzielnicach Rybnika Niewiadom Miasto Rybnik
4 1503/07/A449762/2006 zwrot zaliczki 15.12.06 30.09.2007 Gémy B.Chrobrego 354 634,65 EUR
5 1506/04/82/2003 kwoty 27.07.05 | 30.08.2007 Adaptacja wyrobiska podpiaskowego K.P. Kuznica RZGW w Gliwicach 1423 805,06 2t
zatrzymane Warezynska Sienkiewicza 2
Wykonanie ul. Stonecznej do zniwnej w Siemianowicach Ul g
6 1506/04/8/5/2003 usuniecia wad 11.09.03 26.07.2008 : Slaskich Siemianowice SL. Jana 6 300,00 zt
Pawta Il 10
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

1506/04/8/6/2003

1506/04/8/7/2003

1506/04/8/8/2003

1506/04/8/9/2003

1506/04/8/12/2003

1506/04/8/13/2003

1506/04/8/14/2003

1506/04/8/15/2003

1506/04/8/16/2003

1506/04/8/17/2003

1506/04/29/2004

1506/04/4/2004

1506/04/12/2004

1506/04/13/2004

1506/04/46/1/2004

1506/04/46/2/2004

1506/04/46/3/2004

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

usuniecia wad

01.08.05

25.06.03

31.10.05

01.01.05

19.08.03

16.12.04

07.12.03

31.03.05

01.10.06

01.05.04

25.05.04

29.02.04

31.07.06

01.08.05

01.08.04

01.07.06

30.08.05

15.12.2010

16.06.2008

13.10.2010

14.12.2007

14.07.2007

28.11.2007

06.12.2008

30.03.2008

15.09.2011

30.04.2009

06.01.2010

30.06.2010

14.07.2007

15.09.2008

31.07.2009

14.06.2009

14.12.2008

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Budowa systemu kanalizacji sanitarnej i oczyszcz.
Centrum dla miasta Mikotow

Budowa systemoéw kanalizacyjnych dzielnic Bangow-

Przetajka w Siemianowicach

wykonanie prac ziemnych i na rurociagu dla wyk.wew.
Wyktadziny cementowej rurociggu wody pitnej

remont koryta rzeki Soty w km 9+550 - 10+441 w
miejscowosci Grojec

Modernizacja oczyszcz. $ciekdw w Skoczowie

ochrona uje¢ wody dla aglomeracji Gérnego Slaska

Modernizacja konstrukcji zelbetowych i urzadzen
upustowych zapory w Goczatkowicach

Budowa mech-biolog. Oczyszcz. Sciekéw ze zwiekszonym
stopniem usuwania biogenow w Siewierzu

Zaktad produkcji wody Goczatkowice Uktady
technologiczne zbiornikéw wody czystej

Modernizacja budynku krat na oczyszcz. Sciekéw Lewy
Brzeg w Koninie

Budowa kanalizacji sanitarnej Bierunia Starego etap I
Budowa oczyszcz. Sciekoéw na terenie Gminy Osiek

regulacja rzeki Rawy w obszarze Katowic

przebudowa sieci kanalizacyjnej pomiedzy ul. Ondraszka i
Oswiecimska

Modernizacja istniejacej oczyszcz. Sciekéw w Czerwionce

Wykonanie kanalizacji sanitarnej sotectwa Nowa Wie$

Budowa sieci kanalizacji sanitarnej etap A budowa
kanalizacji deszczowej w ul. Wotodyjowskiego i

Urzad Miasta Mikotoéw
Rynek 16

Urzad Miasta
Siemianowice SL. Jana
Pawta Il 10

Preuss Pipe
Rehabilitation Polska Sp.
z 0.0. Katowice
Wojewo6dza 19

RZGW Krakow
Pitsudskiego 22

Gmina Skoczéw Rynek 1

Gmina Kety Rynek 7
GPW Katowice
Wojewodzka 19

Gmina Siewierz Zwirki i
Wigury 16

GPW Katowice
Wojewodzka 19

P W i K Sp. z 0.0 Konin
Poznanska 49

Zarzad Miasta Bierun
Rynek 14

Gmina Osiek Gtéwna 125

RPWiK Katowice
Obr.Westerp. 89

Urzad Miejski Ruda
Slaska Plac Wolosci

Gmina i Miasto
Czerwionka-Leszczyny
Parowa 9

Gmina Kety Rynek 7

Gmina Chetm Slaski
Konarskiego 2

231 552,00 zt

142 566,00 zt

15 412,00 zt

70 109,00 zt

75 884,40 zt

25 351,88 zt

4 425,00 zt

49 138,65 zt

106 956,59 zt

13 028,34 zt

48 097,50 zt

89 203,00 zt

333 100,00 zt

29 846,10 zt

56 280,00 zt

27 372,16 zt

155 671,38 zt

77




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Zelenskiego

R

25

27

29

31

1506/04/46/5/2004

1506/04/46/7/2004

1506/04/20/3/2005

1506/04/20/6/2005

usuniecia wad 01.09.05

usuniecia wad 09.11.04

usuniecia wad 01.06.05

usuniecia wad 07.07.05

15.08.2010

17.12.2008

31.05.2008

14.09.2012

Wykonanie prac ziemnych montazowych oraz prac na

rurociggu dla wykonania wew. wykt. cementowej rurociagu

wody pitnej

Modernizacja zapory czotowej w Goczatkowicach

kanalizacja sciekowa w gminie Goczatkowice Zdr¢j zad V

remont wodociggu DN 1200 mm z zeliwa sferoidalnego w
Chorzowie

Preuss Pipe
Rehabilitation Polska Sp.
z 0.0. Katowice
Wojewddza 19

31507,71 zt

GPW Katowice +
PROMESA Wojewddza
19

11 502,00 zt

Gmina Goczatkowice
Zdréj Szolana 13

6 000,00 zt

GPW Katowice

Wojewddzka 19 52054,15 2

1506/04/20/8/2005 02.06.05 | 01.06.2010 Budowa oczyszczalni $ciekéw w Pisarzowicach Gm'”;‘;‘r’]'('j(’qw'ce 48 900,00 zt

35

1506/04/20/4/2005

usuniecia wad 01.09.07

15.09.2011

Modernizacja oczyszczalni sciekéw Ryduttowy przy
ul. Obywatelskiej w Ryduttowach

Miasto Ryduitowy Ofiar
Terroru 36

415 429,25 zt
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Rodzaj DeliE Deli Kwota
Numer gwarancji - wystawienia wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
gwarancji . " gwarancyjna
gwarancji gwarancji
1 dobre 01.10.06 30.08.2007 Centralny Osrodek 1772 129,02 zt
F06170883F06170890 K . Przebudowe skoczni narciarskiej Malinka w Wisle Sportu Szczyrk Plazowa
2 wykonanie 31.08.07 11.08.2014 8 531 638,71 zt

4 Wy?(gﬁ;eme 01.12.04 28.09.2006 Weikoman Conalizac w datelnicach Gl K R 1169 436,79 EUR
F04170774, aneks F06170784 ykonanie budov;;;mayr:é@aicij(l:rln?ezrlﬁe nicach Golejow, ILassé?rr:IG od
5 dobre 29.09.06 | 31.12.2007 219 187,90 EUR
wykonanie

dobre o . . Miasto Ruda Slaska
7 F04170590 wykonanie 03.11.04 27.01.2009 Budowa kanalizacji w zlewni Oczyszczalni Halemba Plac Jana Pawta Il 6 857 142,77 EUR

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen ALLIANZ Polska S.A.

DEIE] DEIE]
Numer gwarancji Rodzaj gwarancji wystawienia wygasniecia Kontrakt Beneficjent
gwarancji gwarancji

40/06/351/5766627- dobre wykonanie 05.10.06 11.06.2009 L o . o ) Miasto Rybnik B. 354 634,65 EUR
353/5766629 _ Budowa kanalizacji w dzielnicach Rybnika Niewiadom Gérny Chrobrego 2
usuniecia wad 12.06.09 11.05.2010 53 195,20 EUR

Kwota
gwarancyjna

79



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

1

2

Numer gwarancji

3007332/8400

i Data Data
Rodzaj 4 ata
e | SN | SRR
gwarancjli gwarancji

dobre
wykonanie 14.06.04 31.07.2007
usuniecia wad 01.08.07 11.10.2008

Modernizacja gospodarki $Sciekowej Gliwice-Brzezinka

Kontrakt

3 40/06/351/5766764- s wy e 16.10.06 Ui 200 Budowa kanalizacji w dzielnicach Rybnika Niewiadom Gérny Miasto Rybnik B. szl 2l
4 353/5766765 usuniecia wad 18.06.09 17.06.2010 oraz w gminach Gaszowice i Jejkowice Chrobrego 2 58 947,66 EUR
5 dobre wykonanie 18.08.04 26.12.2004 271 950,18 zt
60/04/351/5758178- . e . - . Gmina Goczatkowice
Wykonanie kanalizacji Sciekowej w gminie Goczatkowice o
6 353/5758179 usuniecia wad 27.12.04 | 12.12.2007 Zdroj 81 585,05 zt
7 40/07/350/5767955, aneks wadium 01.03.07 27.07.2007 Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie Gminy Gmina Zabrze 400 000,00 zt
nr 1-2-3 Zabrze
40/07/350/5768165, aneks . - . AL Zwigzek Gmin
8 nr 1 wadium 20.03.07 18.07.2007 Program naprawy czystosci zlewni rzeki Wistoki Dorzecza Wisloki Jasto 330 000,00 zt
40/07/350/5768314, aneks . Budowa kanalizacji w dzielnicy Orzepowice i Zebrzydowice w . .
9 nr1-2 wadium 11.04.07 07.07.2007 Rybniku- dokoriczenia robét Miasto Rybnik 500 00,00 zt
Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.
Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez GERLING Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Beneficjent

PWiK Gliwice Rybnicka 47

Kwota
gwarancyjna

537 794,02 EUR

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.

L.p.

Numer gwarancji

PO/234/83/GP/2007,
aneks nr 1,2,3,4

PO/234/87/GP/2007

Rodzaj DEli

gwarancji

wadium 09.06.07

wadium 25.05.07

Data

wystawienia = wygasniecia
gwarancji

gwarancji

08.07.2007

08.07.2007

sanitarnej dla dzielnic centralnych Miasta Rybnika- zlewnia
kolektora A i C. Budowa kolektora sanitarnego C o $rednicy

Inwestycje w zakresie gospodarki Sciekowej w gminie

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez TUIR WARTA S.A.

Kontrakt

Uporzadkowanie i przebudowa istniejacej kanalizacji

800 mm

Skotyszyn

Beneficjent

Miasto Rybnik

Zwigzek Gmin Dorzecza
Wistoki, ul. Konopnickiej 82,

38-200 Jasto

Kwota
gwarancyjna

100 000,00 zt

50 000,00 zt
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10

11

Zrédio: Hydrobudowa Slask S.A.

PO/234/88/GP/2007

PO/234/89/GP/2007

PO/234/77/GW/GG/2007

PO/234/82/GW/GG/2007

PO/234/91/GW/GG/2007

wadium

wadium

dobre
wykonanie

usuniecie wad

dobre
wykonanie

usuniecie wad

dobre
wykonania

usuniecie wad

28.05.07 11.07.2007
11.06.07 24.08.2007
04.04.07 29.09.2009
30.08.09 13.08.2011
18.04.07 30.07.2007
31.07.07 15.07.2011
01.06.07 25.01.2011
27.12.10 10.01.2014

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Budowa kanalizacji sanitarnej, deszczowe;j i sieci
wodociggowej w dzielnicach Brzozowice Kamien w Piekarach
Slaskich

Budowa kanalizacji sanitarnej, deszczowe;j i sieci
wodociggowej w dzielnicach Dabréwka Wielka i Brzeziny
Slaskie w Piekarach Slaskich

Gospodarka $ciekowa w Tychach — Kanalizacja sanitarna i
deszczowa w dzielnicach Wilkowyje i Makotowiec

Modernizacja oczyszczalni $ciekéw Ryduttowy przy
ul. Obywatelskiej w Ryduitowach

Inwestycje w zakresie gospodarki Sciekowej w gminie Jasto

Miejskie Przedsiebiorstwo

Wodociagéw i Kanalizacji Sp.

Z0.0.,

ul. Biskupa Nankera 103,
41-947 Piekary Slaskie

Miejskie Przedsiebiorstwo

Wodociagoéw i Kanalizacji Sp.

zo0.0.,
ul. Biskupa Nankera 103,
41-947 Piekary Slaskie

Gmina Tychy, Aleja
Niepodlegtosci 49, Tychy

Miasto Ryduttowy Ofiar
Terroru 36

Zwigzek Gmin Dorzecza
Wistoki

75 000,00 zt

130 000,00 z

11 185 493,96 zt
3355 648,19 zt

20 251,03 zt

6 075,31 z

431 424,20 EUR

129 427,26 EUR

Zestawienie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.

L.p.

Numer gwarancji

250001011218

i Data Data
Rodzaj 4 ata
gwarancji = Wystawienia  wygasniecia
gwarancjli gwarancji
dobre

wykonania 20.06.07 26.03.2010
usuniecia wad 10.04.2013

20.06.07

Kontrakt

Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie Gminy
Zabrze - Przebudowa oczyszczalni $ciekéw "Srodmiescie”

Beneficjent

Gmina Zabrze, ul. Powstancow

Slaskich 5-7, 41-800 Zabrze

Kwota
gwarancyjna

1451 851,02 EUR

435 555,31 EUR

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

4.552 Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Hydrobudowa Slask S.A.

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Data DEE] Kwota
wystawienia =wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
i - gwarancyjna
gwarangcji gwarangcji

dobre . . . GPW w Katowicach
2001/1251 16.01.03 15.01.2013 Przebudowa wodociggu DN800 na DN600 Zory Rybnik Wojewddzka 19 23 000,00 zt

Rodzaj

L.p. Numer gwarancji gwarangji

45 593,00 zt

3 27.06.06 14.10.2008 - . - L
22/2006 dobre Kanalizacja sanitarna w Ketach w rejonie ul. Krakowskiej i Urzad Gminy Kety Rynek 7

4 wykonanie | 151008 | 30.07.2009 Glowackiego 3193,002

dobre Modernizacja stacji uzdatniania wody w Strumieniu w . R
6 2003/1379 wykonanie 01.09.03 13.03.2008 zakresie gospodarki osadowo-Sciekowej GPW Katowice Olimpijska 11 402 731,00 z

9/2007 Gospodarka osadami na oczyszcz. Sciekéw Urbanowice SKANSKA SA Warszawa
10 usuniecia wad 16.04.07 31.08.2011 6 600,00 zt

2412006 zaplaty 01.07.06 | 30.06.2007 _ BP POLSKA Krakéw 70 000,00 2!

25/2006, aneks 1 zaphaty 29.06.06 | 31.07.2007 Przebudowe skoczni narciarskiej Malinka w Wisle AXION SSpt-r;c%r?l-(iB‘II?ISSko-Bla*a 200 000,00 z4
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

16 15/2007 ‘ Zaptaty ‘ 27.04.07 ‘ 31.01.2009 ‘ ITT FLYGT Warszawa 190 396,86 zt

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych przez Kredyt Bank S.A.

Data Data

. Rodzaj o e o Kwota
L.p.  Numer gwarancji - wystawienia = wygasniecia Kontrakt Beneficjent .
gwarancji o " gwarancyjna
gwarancji gwarancji
! 971440002610 dobre 29.06.06 31.12.2007 Modernizacja i Rozbudowa Oczyszczalni Sciekéw Plaszéw Il | M.P.W. i K. Krakéw Senatorska 3601 928,93 EUR
’ wykonanie w Krakowie 1
2 01.01.08 31.12.2009 1080 578,68 EUR

Zrodfo: Hydrobudowa Slgsk S.A.
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

4.5.6 |Istotne poreczenia udzielone przez Hydrobudowa Slask S.A..

Ponizej wskazano zestawienie istotnych poreczen udzielonych przez spétke Hydrobudowa Slgsk S.A.

Nazwa dtuznika

Kwota poreczenia

Lp . Nazwa beneficjenta Cel poreczenia na okres do
gtéwnego (w zh)
Rejono.we. W ojewodzki Fundusz pozyczka na dofinansowanie
Przedsigbiorstwo Ochrony Srodowiska i robot hydrotechnicznych
1 W odociagéw i - . 6.000.000,00 . . 20-03-2008
Nl Gospodarki Wodnej ochrony ppoz na zadaniu
Kanalizacji . . . N
K . Katowice .Regulacja rzeki Rawy
atowice
Przedsiebiorstwo Wojewodzki Fundusz Pozyczka na dofinansowanie
W odociggow i | Ochrony Srodowiska i inwestycji ,Modernizacja 0.
2 Kanalizacji Zory sp. | Gospodarki Wodnej 2.000.000,00 Oczyszczalni Sciekow  w 30-09-2008
zo.0. Katowice Zorach”
Posiadacze obligacii zobowigzanie PBG S.A. do
3 PBG S.A. serii A gac) 132.000.000,00 | wykupu wyemitowanych 21-09-2008
obligacji
PBG SA. umowa kredytowa
4 Hydrobudowa DZ Bank Polska S.A. 70.600.000,00 | 2005/MP/0154 z dn. 28-02-2014
Wioctawek S.A. 29.12.2005
5 |PBGSA BZWBK S.A 40.000.000,00 | Umowa kredytu w rachunku | 45 16 5949
o o e biezacym nr 1362/100/05
Hvdrobudowa Umowa kredytu
6 Wﬁoo’fawek SA BZWBK S.A. 22.000.000,00 | rewolwingowego nr| 30-09-2010
o 1519/35/05
poreczenie gwarancji
7 PBG S.A. BZWBK S.A. 2.273.976,00 bankowej nr K0002160 05-06-2011
287.704,65 EUR
Hydrobudowa wg kursu sredniego | poreczenie gwarancji
8 | Wioctawek S.A. BZWBK S.A. NBP z dn. | bankowej nr K0001635 30-04-2010
29.12.2006 -
1.102.254,06 zt
Umowa ramowa dot.
PBGSA, zawierania i rozliczania jeden rok od
9 Hydrobudowa DZ Bank Polska S.A. 6.000.000,00 terminowych transakgciji rozwigzania
Wioctawek S A. finansowych z dn. umowy
11.08.2006
Hydrobudowa Sopockie Towarzystwo | 4.793.008,45 Poreczenie gwarancji | 06-02-2008
Wioctawek S.A. Ubezpieczen ERGO dobrego wykonania
10 HESTIA S.A. kontraktu ,Rekultywacja
sktadowiska odpaddéw
Maslice”
1.437.902,54 21-02-2011
Umowa o limit na gwarancje
11 | Hydrobudowa BZWBK SA. 11.532.000,00 | Dbankowenr 1/2003 wrazz | 54 44 5015
Wioctawek S.A po6zn. zmianami kwota limitu
7.688.000,00 PLN
] Umowa kredytowa nr
12 PBG SA ING Bank Slaski SA 53.967.655,95 8712005001000249/00 z 31-12-2012

dn.08.05.2007

Zrodfo.: Hydrobudowa Slgsk S.A.
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4.5.7 Inne istotne umowy zawierane przez Hydrobudowa Slask S.A.

4.5.7.1 Umowa o oswiadczenie ustug serwisowych oraz sprzedaZy czesci zamiennych dla urzadzeri
typu GRUNDFOS

W dniu 15 kwietnia 2003 roku Hydrobudowa Slgsk S.A. zawarta umowe z GRUNDFOS Pompy sp. z
0.0. z siedzibg w PrzeZzmierowie, ktérej przedmiotem jest uregulowanie wzajemnych zobowigzan
stron, w zwigzku z przyznaniem spéice Hydrobudowa Slask S.A. przez Grundfos prawa do
Swiadczenia ustug serwisu pogwarancyjnego urzadzen firmy Grundfos, swiadczenia ustug serwisu
gwarancyjnego urzadzen tej firmy oraz sprzedazy czesci zamiennych do urzadzen firmy Grundfos. Na
czas obowigzywania umowy i wylgcznie w zwigzku z jej realizacjg Grundfos przyznat spoice
Hydrobudowa Slask S.A. prawo do korzystania z logo Grundfos oraz do uzywania tytutu Partner
Serwisu Grundfos. Z tytutu swiadczonych ustug na podstawie niniejszej umowy spoéice Hydrobudowa
Slask S.A. przystuguje wynagrodzenie ustalane na podstawie ilosci czasu faktycznie po$wieconego
na wykonanie danej ustugi serwisu gwarancyjnego. W zamian za $wiadczone ustugi pogwarancyjne
spotka Hydrobudowa Slask obcigza konkretnego klienta korzystajacego z takich ustug. Ceny czesci
zamiennych i wyrobow gotowych ustala sie w oparciu o odpowiednie cenniki Grundfos oraz
przygotowang przez Grundfos oferte sprzedazy, czy czym Hydrobudowa Slask S.A. korzysta z
udzielonych jej rabatow przy zakupie czesci zamiennych. Zabezpieczeniem ewentualnych roszczen
Grundfos zwigzanych z niniejsza umowa jest wystawiony przez Hydrobudowa Slask S.A. weksel in
blanco, ktéry Grundfos ma prawo wypetni¢ na kwote nie wyzszg niz 50.000 z. Umowa zostata
zawarta na czas nieokredlony i moze by¢ rozwigzana z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia.

4.5.7.2 Umowa o wspdifpracy w zakresie sprzedaZy rur, ksztaftek, stuadzienek i innych materiatow

W dniu 25 lipca 2006 roku Hydrobudowa Slgsk S.A. zawarta umowe z Wavin Metalplast — Buk sp. z
0.0. z siedzibg w Buku, ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad wspétpracy w zakresie sprzedazy
rur, ksztattek, studzienek oraz innych materiatéw. Na podstawie umowy Wavin Metalplast Buk Sp. z
0.0. zobowigzata sie dostarcza¢ materiaty na podstawie pisemnych zamoéwieh wystawionych przez
Hydrobudowa Slask S.A. wediug ztozonej przez Wavin Metalplast Buk Sp. z 0.0. oferty zakupowe;.
Dostawy dla zadania inwestycyjnych bedg odbywac¢ sie nha warunkach uwzgledniajgcych wymagania
postepowania przetargowego i umowy zawartej przez Hydrobudowa Slask S.A. z inwestorem. W
umowie zastrzezono prawo do zwrotu dostawy (do 10% wartosci dostaw) materiatow
niewykorzystanych z przyczyn niezaleznych od Hydrobudowa Slask S.A. bez konsekwengii
finansowych dla spotki Hydrobudowa Slask S.A.. W przypadku niewykonania zaméwienia w terminie z
przyczyn lezacych po stronie Wavin Metalplast Buk Sp. z 0.0., spotka ta zaptaci spétce Hydrobudowa
Slask S.A. kare umowng w wysokosci 0,2% wartosci zamdéwionego towaru za kazdy dzien zwioki. W
przypadku nie odebrania zaméwionego towaru w terminie z winy Hydrobudowa Slgsk S.A.,
Hydrobudowa Slask S.A. zaptaci Wavin Metalplast Buk Sp. z 0.0. kare umowng w wysokosci 0,2%
wartosci zamowionego towaru za kazdy dzien zwioki. Strony maja prawo dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego, przenoszacego wysokos¢ kar umownych, na zasadach ogdolnych. W przypadku
whniesienia przez inwestora uzasadnionych roszczen z tytutu rekojmi lub gwaranciji, ktérych wytacznag
lub czesciowg przyczyng jest wada materialowa, Wavin Metalplast Buk Sp. z 0.0. pokrywa koszty
zaspokojenia tychze roszczen w catosci lub czesci proporcjonalnej do wtasnego udziatu. Umowa jest
zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

4.6 Zatozenia odnosnie wszelkich o$wiadczeh Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Dostepne publikacje i opracowania rynkowe nie zawierajg informacji odnosnie udziatu Emitenta w
rynku.

Emitent dziata na specjalistycznym rynku ustug budowlanych w zakresie ochrony $rodowiska oraz
hydrotechniki. Szeroki zakres prowadzonej dziatalno$ci a jednoczesnie jej specyfika oraz brak
porownywalnych danych na temat konkurencyjnych podmiotow, powodujg brak mozliwosci
szacowania przez Emitenta jego udziatu w poszczegdlnych obszarach rynku.

Informacje dotyczace gtéwnych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢ (zamieszczone w
pkt. 4.2 powyzej) pochodzg z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dokumentu
przyjetego przez Rade Ministréw 29 listopada 2006 r., Narodowej Strategii Spdjnosci Ministerstwa
Rozwoju Regionalnego, opublikowanej w Warszawie w listopadzie 2006, artykutu opublikowanego w
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dniu 03.03.2006 r. w Gazecie Gietdy Parkiet o tytule ,Pietno Hydrobudowy” oraz opracowan wtasnych
Emitenta.

5 Struktura organizacyjna

5.1  Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent

Zaréwno Emitent, jak i Hydrobudowa Slask wchodza w sktad Grupy Kapitatowej PBG S.A. jako spotki
zalezne PBG S.A.

Ponizsza tabela zawiera informacje o udziale PBG S.A. w ogolnej liczbie gtosow i w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz Hydrobudowy Slask.

Tabela. Informacje o udziale PBG S.A. w ogolnej liczbie gtoséw i kapitale zaktadowym Emitenta oraz
Hydrobudowy Slgsk

Lp. Spétka zalezna Udziat PBG S.A. w kapitale Udziat PBG SA w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
1. VVYDROBUI;)OWA Wioctawek S.A. z siedzibg w 91,84% 91,84%
ysogotowie
2. Hydrobudowa Slask S.A. z siedzibg w Katowicach 58,15% 58,15%

Zrédto: Emitent, Hydrobudowa Slgsk.
Liste spotek zaleznych PBG S.A., innych niz Emitent i Hydrobudowa Slask, zawiera ponizsza tabela.

Tabela. Informacje o innych spoétkach zaleznych PBG S.A.

Lp. n . Udziat PBG S.A. w kapitale Udziat PBG S.A. w ogdlnej
RS zaktadowym liczbie gtosow

1. ATG Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 100,00% 100,00%

2. Infra Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 99,75% 99.75%

3 KRI S.A. z siedzibg w Wysogotowie 99,98% 99,98%

4. PGS Sp. z 0.0. z siedzibg w Odolanowie 95,75% 95,75%

5. P.rzedIS|Qb|orstwo. Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z o0.0. z 99.56% 99.56%
siedzibg w Toruniu

6. Hydrobudowa 9 PBI S.A. z siedzibg w Poznaniu 66,00% 65,97 %

7. EXCAN OIL ANp GAS. ENGINEERING LTD z 100,00% 100,00%
siedzibg w Kanadzie, prowincja Alberta

8. Przedsiebiors.two. Drog.owo. - Mostowe DROMOST 87.39% 87.39%
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie

9. é?:vtaijg” Engineering” sr.o. z siedzibg w Popradzie, 51,00% 51.00%

10. KWG S.A. z siedzibg w Szczecinie 100,00% 100,00%

11. PBG Dom Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%

12. Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. z siedzibg w 51.00% 51.00%

Poznaniu

Zrédo: PBG S.A.

Grupa Kapitatowa PBG S.A. konsoliduje podmioty gospodarcze o zasiegu miedzynarodowym,
dziatajace gtéwnie na rynku instalacyjnym jako wykonawca w branzy gazowniczej, naftowej i ochrony
srodowiska, w szczegolnosci systemow wodociggowych i kanalizacyjnych (Emitent, Hydrobudowa
Slask, PBG S.A., Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z o0.0., KWG S.A.), inwestycji
drogowych (Przedsiebiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST Sp. z 0.0.), a takze dziatalnosci
deweloperskiej (PBG Dom Sp. z 0.0., Apartamenty Poznanskie Sp.z 0.0.).

Podmioty z Grupy Kapitatlowej PBG S.A. specjalizujg sie takze w renowacjach sieci wodociggowych,
kanalizacyjnych i gazowych (PBG S.A., Infra Sp. z 0.0.), przesyle, dystrybucji i obrocie gazem
ziemnym i cieptem (KRI S.A., KWG S.A.), handlem materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej,
naftowej i wodnokanalizacyjnej (ATG Sp. z 0.0.) oraz transportem kotowym skroplonego gazu
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ziemnego LNG (PGS Sp. z 0.0.). EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD prowadzi dziatalno$¢
exportowg w zakresie technologii oraz pozyskiwania zlecen w obszarze gazu ziemnego i ropy
naftowej. Podstawowa dziatalnos¢ Spdtki ,Gas & Oil Engineering” sr.o. koncentruje sie na
sporzadzaniu dokumentacji projektowej w obszarze instalacji gazowych i ropy naftowe;.

5.2

Wykaz istotnych podmiotow zaleznych

Zaréwno Emitent, jak i Hydrobudowa Slask nie posiadajg zadnych podmiotéw zaleznych.

6 Srodki trwate

6.1

trwatych, w

tym dzierzawionych

ustanowionych na tych aktywach

6.1.1 Aktywa trwate Emitenta

6.1.1.1

Nieruchomosci

nieruchomosci

oraz

Emitent wykorzystuje w swojej dziatalno$ci gospodarczej nastepujace nieruchomosci:

L.p.
1.

Nieruchomos¢

Nieruchomosé
gruntowa potozona
we Wioctawku, przy
ul Ptockiej nr 160,
162, 164, 166, w
wojewodztwie
Kujawsko-
Pomorskim, objeta
ksiega  wieczysta
WL1W/00018575/5;

Dziatki nr 11; 12;
13; 14.

Nieruchomos$¢

gruntowa potozona
przy Ptockiej 187 o
powierzchni 1,8039
ha we Wioctawku,

KW nr
WL1W/00037030/2,
dziatka 1/1

Wykorzystanie
Budynek biurowy,
murowany o
powierzchni ogolnej
160,60 m? stanowigcy
odrebng wlasnosé
Emitenta
Dwa budynki:

- budynek
administracyjny(hala
warsztatowa)
murowany o
powierzchni 321 m?,

- budynek biurowy |,
murowany o

Powierzchnia

1.9209 ha

1,8039 ha

Tytut prawny

Uzytkowanie
wieczyste do
dnia 13 sierpnia
2091 r. nabyte
na podstawie
umowy
sprzedazy
przedsigbiorstwa
z dnia
21.10.1996 r.
Rep. A nr
6862/96

Prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu do dnia
11.08.2091 r.
nabyte na
podstawie
umowy
sprzedazy w
dniu 28.06.2006

Ciezary i obciazenia

- hipoteka umowna
kaucyjna w wysokosci
5.000.000,00 zt na
rzecz wierzyciela BZ
WBK S.A. | oddziat we
Wioctawku — zadtuzenie
z tytulu umowy nr
6/2003 z dn.
26.11.2003.

- hipoteka umowna
zwykla w  wysokosci
2.027.00,00 zt na rzecz
BZ WBK S.A. | oddziat
we Wioctawku — kredyt
do dnia 30.12.2007.

- hipoteka umowna
zwykla  w wysokosci
1.812.500,00 zt na
rzecz BZ WBK S.A. |
oddziat we Wioctawku —

kredyt do dnia
30.03.2008.
- hipoteka umowna

kaucyjna na rzecz BZ
WBK S.A. | oddziat we
Wioctawku -

zabezpieczenie  splaty
odsetek,
- hipoteka umowna

kaucyjna w wysokosci
140.646,00 zt na rzecz
BZ WBK S.A. | oddziat
we Wioctawku -
zabezpieczenie
odsetek.

Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych aktywow
jakichkolwiek obcigzen
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Nieruchomosé
potozona we
Wioctawku przy ul.
Ptockiej 170 objeta
KW nr
WL1W/00062273/1,
dziatki nr 9/2i 10

Nieruchomos$¢
potozona we
Wioctawku przy ul.
Ptockiej 172 objeta
KW nr
WL1W/00037216/0,
dziatki nr 6/1, 6/2,
6/3, 71, 7/2, 7/3,
8/1, 8/2, 8/3.

Nieruchomosé
potozona w
miejscowosci
Smolsk, KW nr
WL1W/00063947/4
obejmujaca dziatke

Nieruchomosé
potozona we
Wioctawku, przy ul.
Ptockiej 167, KW nr
WL1W/00058783/8,
obejmujaca dziatke
18/4.

Nieruchomos¢

potozona w
Wysogotowie k/
Poznania, ul.

Skérzewska 35

Zrédio: Emitent

powierzchni 418 m?,

stanowigce
nieruchomosé.

odrebng

Teren niezabudowany

Teren zabudowany
kompleksem budynkéw
stanowigcych odrebng
wlasnos¢ o tacznej
powierzchni 2678 m?2.

Tern zabudowany
kompleksem dworsko-
parkowym

Teren zabudowany
budynkami
administracyjnymi
(garazami)
murowanymi,
jednokondygnacyjnymi,
sztuk 17 o powierzchni
ogolnej 288 m?.

Teren zabudowany -
budynki biurowo,
magazynowo,
warsztatowe

6.1.1.2 Inne aktywa trwafe

Zestawienie znaczacych aktywow trwatych, z ktérych Emitent korzysta jako leasingobiorca:

L.p.
1.

Finansujacy

Bz WBK
Leasing S.A.

Finanse

& Mot

Przedmiot leasingu

wibracyjny
17HFV

PTC-

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

1.0117 ha

3,0966 ha

5,0700 ha

0,0941 ha

492,00 m*

Warto$¢ netto

798.412,00 zt

r. Rep. A
5407/2006.

Prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu do dnia
13.08.2091.
nabyte na
podstawie
umowy
sprzedazy w
dniu 28.06.2006
r. Rep. A
5407/20086.

Prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu do dnia
13.08.2091.
nabyte na
podstawie
umowy
sprzedazy w
dniu 28.06.2006
r. Rep. A
5407/20086.

Wiasnosé na

podstawie
umowy
sprzedazy z dnia
29.12.2005 r.,
Rep. A

10.904/2005.

Udziat utamkowy
w wysoKosCi
6/17 w prawie
uzytkowania
wieczystego do
dnia 11.08.2091
r. nabyty na
podstawie
umowy
sprzedazy z dnia
28.06.2006 r.
Rep A 54/2006

Umowa najmu

Nie dotyczy

Okres obowigzywania

Data zawarcia: 27.05.2002

Okres obowigzywania: 61 miesiecy
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2. BZ WBK

Finanse

Leasing S.A.

Zrédo: Emitent

& Urzadzenie

poligraficzne

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Xerox DocuColor 2240

6.1.2 Aktywa trwate Spotki Przeimowanej

90.000,00 zt

Data zawarcia: 21.08.2003

Okres obowigzywania: 61 miesiecy

Z chwilg Pofaczenia na Emitenta przejdg wszelkie prawa i obowigzki Hydrobudowy Slask, w tym
prawa i obowigzki zwigzane z aktywami trwatymi Hydrobudowy Slask.

6.1.2.1

Nieruchomosci

Hydrobudowa Slask w swojej dziatalnosci gospodarczej nastepujace nieruchomosci:

L.p.
1.

Nieruchomos¢

Nieruchomos¢é
gruntowa, potozona
w Kobiernicach,
przy ul.
Kamienieckiej 2,
obejmujaca dziatki
nr 2322/156; nr
23322/158, Sad
Rejonowy w Zywcu
prowadzi ksiege
wieczystg KW nr
106501

Nieruchomosé

gruntowa potozona
w Mikotowie przy ul.
Zwirki i Wigury 41,
obejmujaca dziatki :
nr  1865/66; nr

1867/107; nr
335/30; nr 396/30;
nr  130/26, Sad
Rejonowy w
Mikotowie prowadzi
ksiege  wieczystg
KW nr 49517

Nieruchomosé
potozona w
Katowicach przy ul.
Jézefa Wolnego 4,
dziatki nr 119, mapa
10.

Wykorzystanie

Zbrojarnia-
Ciesielnia o
powierzchni
uzytkowej 162 m?,
Magazyn ZBM o

tacznej
powierzchni 243
m? Zaplecze o
tacznej
powierzchni
761,40 m?
zabudowana jest
budynkiem
biurowym o
tacznej
powierzchni
uzytkowej 6203,5
m? , ktérego
wiascicielem jest
Hydrobudowa
Slask S.A. na

podstawie umowy
przeniesienia

wiasnosci
przedsigbiorstwa z
dnia 20 marca
1998 r.

Powierzchnia

8.013.00 m?

51.173 m?

413 m2.

Tytut prawny

Wiasnosé - nabyta
na podstawie
umowy sprzedazy
w formie aktu
notarialnego z
dnia 19 grudnia
1994 r.

Prawo
uzytkowania
wieczystego
nieruchomosci do
dnia 4 grudnia
2089 r. nabyte na
podstawie decyzji

W ojewody
Katowickiego z
dnia 18 lutego
1992r.

Dzierzawa -
nabyta na

podstawie umowy
dzierzawy gruntu z
miastem Katowice,
zawartej w dniu 1

marca 2000 r.
wraz z
pozniejszymi

zmianami, na czas
nieoznaczony.

Miesieczny czynsz
dzierzawny zostat
okreslony w
wysokosci 891,41
zt brutto. Umowa
moze byé

Ciezary i obciazenia

w dziale IV
wieczystej  ustanowiona
jest kaucyjna hipoteka
umowna W  Wwysokosci
15.000.000,00 zt na rzecz
Kredyt Bank S.A. jako
zabezpieczenie umowy o
udzielenie gwarancji w
wysokosci  3.601.928,93
Euro (a od 01 stycznia
2008 roku 1.080.578,68
Euro) do dnia 31 grudnia
2009 .

ksiegi

- czes$¢ pomieszczen
biurowych i uzytkowych o
tacznej powierzchni
1.294,00 m? jest
wynajmowana osobom
trzecim

W  dziale VI ksiegi
wieczystej wpisy
informujace o

ustanowieniu:

- facznej umownej hipoteki
kaucyjnej na rzecz PBG
S.A. na kwote
10.000.000,00 zl, -
hipoteki  kaucyjnej na
rzecz Kredyt Bank S.A. na
kwote 15.000.000,00 zt.

- czesc powierzchni
uzytkowej jest
wynajmowana osobom
trzecim.

Nie dotyczy
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4. Nieruchomos¢ 444 m?
potozona w
miejscowosci
Strumien, ul Ks.
Londzina 63

Zrédio: Hydrobudowa Slgsk.

6.1.2.2 Inne aktywa trwafe
Lp. Grupa

1. Kotly i maszyny energetyczne

2. Maszyny, urzadzenia i
zastosowania, w tym:

- tokarka TUJ

aparaty  ogélnego

- przecinarka tasmowa
3. Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty, w
tym:
- zageszczarki ptytowe, stopkowe (12 szt.)
- spycharka gasienicowa (2 szt.)
- koparko-tadowarka (7 szt.)
- zgrzewarka do rur (7 szt.)
- wilboprasa
4. Urzadzenia techniczne, w tym:
- przewozna stacja transformatorowa
5. Srodki transportu, w tym:
- Ford Fusion (10 szt.)

- Volkswagen Passat (3 szt.)

rozwigzana za
trzymiesiecznym
okresem
wypowiedzenia
przez kazdg ze
stron.

Dzierzawa =
nabyta na
podstawie umowy
dzierzawy gruntu
zawartej z Parafig
Rzymsko -
Katolickg pod
wezwaniem  Sw.
Barbary w dniu 19
sierpnia 1991 .
wraz z
pozniejszymi
zmianami, na czas
nieoznaczony.
Miesieczny czynsz
dzierzawny zostat
okreslony w
wysokosci 1,20 z
za m? i fgcznie
wynosi 532,80 zh.
Umowa moze
zostac
wypowiedziana
przez kazdg ze
strona z
zachowaniem
trzymiesiecznego
okresu
wypowiedzenia.

Warto$¢ poczatkowa

274.140,42 z

2.287.940,10 zt

52.000,00 zt
43.000,00 zt

10.148.915,25 zt
280.600,00 zt
565.000,00 zt
1.654.651,59 zt
325.409,00 zt
146.820,00 zt

522.273,09 zt
83.520,00 zt
5.561.426,08 zt
428.066,76 zt
356.749,50 zt

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Nie dotyczy

Obecna wartos¢
ksiegowa

134.291,03 zt

947.130,01 zt

44.719,96 zt
39.989,98 zt

947.130,01 zt
128.723,46 zt
162.583,38 zt
361.893,30 zt
162.709,28 zt

61.736,34 zt

121.312,07 z
38.419,20 zt
1.091.285,25 zt
264.688,38 zt
306.209,74 zt
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- Lublin (4 szt.) 496.959.14 zt 427.409,78 zt
6. Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, w 1.432.142,33 zt 334.120,84 zt

tym:

vt 175.832,51 zt 128.114,44 zt

- kontenery biurowe, socjalne
RAZEM: 20.226.837,27 zt 3.099.772,21 zt
Zrédio: Hydrobudowa Slask

6.2 Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych

6.2.1 Emitent

Emitent prowadzi szereg buddéw na terenie Polski. Kazde biuro budowy prowadzi w miejscu budowy
wlashg dokumentacje zwigzang z ochrong Srodowiska. Ponadto kazda budowa, z uwagi na swojg
specyfike i zakres, moze wymagac¢ dokonania uzgodnien, uzyskania decyzji, operatéw lub pozwolen
dla danej inwestycji. Wszelka taka dokumentacja znajduje sie w miejscu prowadzenia budowy.

Emitent posiada nastepujace decyzje Srodowiskowe, ktére majg wptyw na wykorzystywania przez
Emitenta rzeczowych aktywow trwatych:

L.p. Rodzaj decyzji Organ, ktéry wydat decyzje Data wydania Data wygasniecia

1. Pozwolenie na wprowadzanie gazéw Prezydent Miasta Wioctawek 20.06.2006 30.06.2016
i pytdbw z instalacji technologicznych
dla zaktadu HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

2. Decyzja zatwierdzajgca program Prezydent Miasta Wtoctawek 15.05.2006 Nie okresla
odpadami niebezpiecznymi

Zrodo: Emitent.

Wszelkie odpady i substancje niebezpieczne produkowane przez Emitenta sg oddawane na
sktadowisko lub do utylizacji. Spétka prowadzi ewidencje odpadow.

W zwigzku z korzystaniem przez Emitenta ze srodowiska, Spotka zobowigzana jest do uiszczania
opfat z tego tytutu.

Zestawienie optat sSrodowiskowych ponoszonych przez Emitenta:
L.p. Wprowadzanie gazéw lub pytéw do powietrza | potrocze 2006 roku Il pétrocze 2006 roku

1. Kotty o nominalnej mocy cieplnej do 5 MW opalane weglem 7,72 zt 4,51 zt
kamiennym, koksem, drewnem, olejem lub paliwem gazowym, dla
ktérych nie jest wymagane pozwolenie na wprowadzanie gazéw lub
pytéw do powietrza albo pozwolenie zintegrowane

2. Silniki spalinowe 7.713,40 zt 7.825,56 zt

RAZEM 772112 zt 7.830,07 zt
Zrédfo: Emitent.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, organy kontroli nie stwierdzity zadnych istotnych uchybien w
wykonywaniu przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw dotyczacych korzystania ze
Srodowiska.

6.22 Spdtka Przejmowana

Ponizej przedstawiono istotne decyzje w sprawie korzystania przez Hydrobudowe Slask ze
Srodowiska naturalnego:

- decyzja Starosty Mikotowskiego nr WS-7644/1/6/03 24/8831/03 z dnia 7 kwietnia 2003 roku
udzielajgca pozwolenia na wprowadzanie gazéw i pytdw do powietrza w zwigzku z instalacjami
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wykorzystywanymi w zaktadzie Hydrobudowy Slask w Mikotowie, ul. Zwirki i Wigury 58, w zwigzku z
prowadzong przez nig dziatalnoscig. Pozwolenie na wprowadzanie gazéw i pytéw zostato wydane na
czas okreslony tj. do dnia 4 kwietnia 2013 r.

- decyzja Starosty Mikolowskiego nr WS-7644/1/6/03 OS/136/16016/06 z dnia 20 lipca 2006
zmieniajaca decyzje nr WS-7644/1/6/03 24/8831/03 i zwiekszajaca normy pozwolenia na
wprowadzanie gazéw i pytdw do powietrza.

- decyzja Prezydenta Miasta Katowice nr 26/1/04 z dnia 5 maja 2004 r. udzielajacg Hydrobudowie
Slask S.A. Oddziat 1 pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do rzeki Rawy w km 3 + 575 z
terenu zaplecza $ciekéw pod nastepujacymi warunkami: (i) utrzymywania w nalezytym stanie
technicznym urzadzen wodnych, (ii) oznakowania w sposob trwaty punktu - kontrolno pomiarowego,
(iii) przedktadania analiz fizyko — chemicznych odprowadzanych $ciekéw. Pozwolenie jest wazne do
dnia 5 maja 2014 r.

- decyzja Prezydenta Miasta Katowice nr 38/0/2006 z dnia 24 marca 2006 r. udzielajgca
Hydrobudowie Slask pozwolenia na wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne na terenie Oddziatu Nr 1, Zaktad Sprzetu i Transportu Hydrobudowa Sigsk S.A. przy ul.
Obroncéw Westerplatte 51 w Katowicach w zwigzku z rodzajem prowadzonej przez Hydrobudowe
Slask dziatalnosci. Decyzja jest wazna do dnia 31 grudnia 2015 r.

- decyzja Starosty Mikotowskiego nr 24/1930/18/84/03 z dnia 13 wrzesnia 2003 r. warunkowo
zezwalajgca Hydrobudowie Slask. — Zaktad Produkcji Przemystowej w Mikotowie na wytwarzanie
odpadéw powstatych w wyniku prowadzenia przez Hydrobudowe Slask dziatalnoéci na terenie
zaktadu. Pozwolenie jest wazne do dnia 13 wrzesnia 2013 r.

- decyzja Starosty Mikotowskiego nr WS-7644/4/36/04 — 24/1311/22459/04 z dnia 15 listopada 2004 r.
udzielajagca zezwolenia Hydrobudowie Slask na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania
odpadow: (i) odpadoéw zawierajgcych arsen oznaczone 06 04 03%; (ii) odpady zawierajace rte¢
oznaczone 06 04 04*; (iii) zuzyte urzadzenia zawierajace freon HCFC, HFC oznaczone 16 02 13%; (iv)
zuzyte urzadzenia zawierajgce niebezpieczne elementy oznaczone 16 02 13; (v) zuzyte urzadzenia
oznaczone 16 02 14; (vi) niebezpieczne elementy lub czesci sktadowe usuniete ze zuzytych urzadzen
oznaczone 06 02 15%; (vii) niebezpieczne elementy lub czesci sktadowe usuniete ze zuzytych
urzadzen oznaczone 16 02 16; (viii) lampy fluorescencyjne i inne odpady zawierajace rte¢ oznaczone
20 01 21*. Zezwolenie jest wazne do dnia 15 listopada 2014 r.

- decyzja Prezydenta Miasta Katowice nr 184/2004 z dnia 24.10.2004 r. zezwalajaca Hydrobudowie
Slask na prowadzenie dziatalnosci w zakresie transportu odpadow niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne okreslonych w decyzji nr WS-7644/4/36/04 — 24/1311/22459/04 z dnia 15 listopada
2004 r. Zezwolenie jest wazne do dnia 30 wrzesnia 2014 r.

Ponadto Hydrobudowa Slask, w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoéci, kazdorazowo
podczas realizacji poszczegélnych inwestycji, przy ktérych wytwarzane sg odpady, winna jest
otrzymaé zezwolenie wtasciwego organu, ktéremu, wedle wtasciwosci miejscowej, dana inwestycja
podlega.

Zgodnie z o$wiadczeniem Hydrobudowy Slask, organy kontroli nie stwierdzity zadnych istotnych
uchybien w wykonywaniu przez Hydrobudowe Slask obowigzkéw wynikajacych z przepisow
dotyczacych korzystania ze Srodowiska.

7 Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta

7.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Ocene sytuacji finansowej Emitenta dokonano w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe za lata
obrotowe 2004, 2005 i 2006.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo sporzadzone zaréwno zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci, jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).
Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR).

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2006.
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Za okres (tys. zt)
Wyszczegodlnienie
2006 2005 2005* 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 141 482 162 101 163 026 114 284
Koszty sprzedanych produktow 127 676 144 602 144 286 100 751
Wynik brutto na sprzedazy 13 806 17 499 18 741 13 534
Koszty ogdlnego zarzadu 8 462 8 320 8 320 8 641
Wynik na sprzedazy 5 344 9179 10 420 4893
Pozostate przychody operacyjne 9 025 3171 3171 3575
Pozostate koszty operacyjne 6 385 7 113 7 113 4 411
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 7 984 5237 6478 4 056
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 9787 6 643 7 884 5084
Przychody finansowe (netto) 10 528 2 254 2 825 231
Koszty finansowe (netto) 4713 5739 6 479 3 004
Wynik przed opodatkowaniem 13799 1752 2 825 1283
Wynik netto 11 991 556 1425 282

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzadzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci..

W 2005 r. przychody ze sprzedazy Emitenta zwiekszyly sie o 42,6% w poréwnaniu do roku
poprzedniego i osiagnety poziom 163 026 tys. zt (sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci). Na pozycje przychodow ze sprzedazy Emitenta skiladajg sie przychody ze
sprzedazy ustug, materiatéw i towarow. W 2005 roku, 99,6% tych przychodéw Spotki stanowity
przychody ze sprzedazy ustug budowlanych. W tym samym czasie zysk operacyjny Emitenta
zwigkszyt sie 0 59,7%, a zysk netto o 405,3%. Giéwnym czynnikiem wptywajacym na osiggany wynik
netto jest dziatalno$¢ podstawowa.

W 2006 r. przychody ze sprzedazy Emitenta zmniejszyly sie o 12,7% w porownaniu do roku
poprzedniego i osiggnety poziom 141 482 tys. zi. Na pozycje przychoddéw ze sprzedazy Emitenta
sktadajq sie przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow. W 2006 roku, 97% tych przychodéw
Spotki  stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlanych. Sposob okreslania zasad
rachunkowosci dla przychodéw zwigzanych z umowami o ustuge budowlang reguluje MSR 11.

Spoétka prowadzi rozliczenia kosztéw i przychodow z kontraktow diugoterminowych na ustugi
budowlane, zachowujac stala marze przez caly okres trwania kontraktéow. Stopien zaawansowania
ustugi, niezbedny do ustalenia wielkosci naleznych przychoddw, ustala sie korzystajac z metody
kosztowej, w ktérym stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem poniesionych kosztow w
catkowitych kosztach (budzetowanych) wykonania ustugi.

Wptyw na wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitenta osiagnietych w roku 2006 miato kilka
czynnikow. Jednym z nich byfa utrzymujaca sie tendencja spadkowa kursu EUR w stosunku do kursu
notowanego w 2005 roku (63% kontraktow Spoiki jest fakturowanych w EUR, a ich udziat wartosciowy
w portfelu zleceh w 2006 roku wyniost 87%). Kolejnymi czynnikami wptywajacym na wysokosé
uzyskanych przychodéw byty wydtuzone procedury przetargowe, wywotane m.in. dtugotrwatymi
praktykami odwotawczymi, oraz przesuniecia w terminach ogtaszania przetargéw na realizacje
przedsiewziec, ktorych pozyskaniem Emitent byt zainteresowany. Dodatkowo, mozliwosci pozyskania
zlecen na niektore roboty budowlane byly ograniczone przez bardzo niskie budzety inwestycji w
stosunku do sytuacji jaka wystepowata na rynku budowlanym w analizowanym roku. Mimo ztozenia
najlepszej oferty przez Emitenta, Spoétce nie przyznawano zlecenia ze wzgledu na przekroczenie
kosztorysu inwestorskiego. W zwigzku z powyzszym, zatozenia co do powiekszenia portfela zlecen,
udato sie Spotce zrealizowaé dopiero w Il potowie 2006 roku. Ograniczyto to mozliwosci wykonawcze,
a co za tym idzie, wysokos$¢ uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy z nowopozyskanych kontraktéw.
Wartos¢ przychodoéw zafakturowanych w roku 2006 spadta w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 15,3%.

W tym samym czasie zysk operacyjny Emitenta zwiekszyt sie o 52,5%, a zysk netto o 2056,6%.
Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na osiagany wynik netto jest dziatalnos¢ podstawowa. Ponadto
wplyw na osiggniety w 2006 r. wynik Emitenta miata sprzedaz znacznej czeSci wierzytelnosci,
objetych odpisami aktualizacyjnymi w okresach poprzednich. Miato to dodatni wptyw na wynik
operacyjny w kwocie 4.835 tys. zt.
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Wspomniane wczesniej negatywne skutki spadku kursu EUR, ktére przetozyly sie na obnizenie
wysokosci przychoddw ze sprzedazy Emitenta, zostaty przez Spoétke zitagodzone. W 2006 roku
Emitent uzyskat bowiem wysokie przychody z realizacji transakcji zabezpieczajacych w ramach
strategii zabezpieczenia ryzyka kursowego. Miato to dodatni wplyw na rachunek zyskéw i strat Spotki
w wysokosci 9.078 tys. zt.

7.1.1 Ocena rentownosci Emitenta
W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:
» Rentownos$¢ sprzedazy — zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,

» Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej — zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze
sprzedazy,

» Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody ze sprzedazy,

» Rentownos$¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy,

» Rentownos$¢ aktywow (ROA) — zysk netto / aktywa,

= Rentownosc¢ kapitatow wiasnych (ROE) — zysk netto / kapitat wlasny,
= Rentownosc¢ aktywow trwatych — zysk netto / aktywa trwate.

Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2004-2006.

Za okres
Wskazniki rentownosci
2006 2005 2005* 2004*
Rentownosé sprzedazy 3,8% 5,7% 6,4% 4,3%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,6% 3,2% 4,0% 3,5%
Rentownos¢ brutto 9,8% 1,1% 1,7% 1,1%
Rentownosé netto 8,5% 0,3% 0,9% 0,2%
Rentownosé aktywow - ROA 5,1% 0,3% 0,6% 0,2%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego - ROE 14,4% 0,8% 1,9% 4,1%
Rentownos¢ aktywow trwatych 36,5% 2,5% 6,0% 1,4%

Zrodfo. Obliczenia wiasne

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzgdzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
W catym analizowanym okresie dziatalno$¢ Emitenta byta rentowna.

Podstawowa dziatalnos¢ jest gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na wynik netto osiggany przez
Emitenta.

W 2005 r. nastgpit wzrost wartosci wiekszo$ci wskaznikdw rentownosci, za wyjatkiem wskaznika
rentownosci kapitatu wlasnego, ktérego wartos¢ w roku 2005 zmniejszyta sie w poréwnaniu do 2004 r.
0 2,2 punktu procentowego.

W 2006 r. nastgpit ponowny wzrost wartosci wiekszosci wskaznikow rentownosci, za wyjatkiem
wskaznika rentownos$ci sprzedazy Emitenta, ktérego wartos¢ w roku 2006 zmniejszyta sie w
poréwnaniu do 2005 r. 0 1,9 punktu procentowego. Sytuacja ta wynika gtéwnie z faktu wzrostu w roku
2006 cen materiatéw budowlanych potrzebnych do realizacji przez Emitenta znaczacych kontraktéw w
obszarze ochrony srodowiska.

W 2005 r. warto$¢ wskaznika ROA Emitenta zwiekszytla sie w stosunku do 2005 r. o 0,4 punktu
procentowego. Zwiekszenie tego wskaznika jest wynikiem znacznie wolniejszego wzrostu wartosci
aktywow Emitenta, wynikajacego ze zwigkszenia jego skali dziatalnosci (wzrost o 58,3% w stosunku
do 2005 r.), w poréwnaniu do wzrostu wartosci zysku netto (wzrost o 405,3% w stosunku do 2004 r.).

W 2006 r. wartos¢ wskaznika ROA Emitenta zwiekszyla sie w stosunku do 2005 r. o 4,8 punktu
procentowego. Zwiekszenie tego wskaznika jest wynikiem znacznie wolniejszego wzrostu wartosci
aktywow Emitenta, wynikajacego ze zwiekszenia jego skali dziatalnosci (wzrost o 7,6% w stosunku do
2005 r.), w poréwnaniu do wzrostu wartosci zysku netto (wzrost o 2056,6% w stosunku do 2005 r.).
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W 2005 r., wartos¢ kapitatu wiasnego Emitenta zwiekszyta sie o 1016,8% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wptyw z podwyzszenia kapitalu HBW S.A. przez PBG
S.A. w wysokosci 67.500 tys. zt). Wyzsza dynamika wzrostu wartosci kapitatu wlasnego Emitenta w
stosunku do wzrostu zysku netto w poréwnaniu do roku 2004 (o 405,3%) przyczynit sie do
zmniejszenia wartosci wskaznika ROE w roku 2005 o 2,2 punktu procentowego (w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego).

W 2006 r. wartos¢ kapitatu wlasnego Emitenta zwiekszyta sie o 14,4% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Nizsza dynamika wzrostu wartosci kapitatu witasnego
Emitenta w stosunku do wzrostu zysku netto w poréwnaniu do roku 2005 (o 2056,6%) przyczynit sie
do zwiekszenia wartosci wskaznika ROE w roku 2006 o 34,6 punktu procentowego (w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego).

7.1.2 WielkoS¢ i struktura aktywow obrotowych Emitenta
Aktywa obrotowe Emitenta i ich struktura w latach 2004-2005.

Stan na koniec okresu Struktura na koniec
Aktywa obrotowe (tys. zt) okresu
2005* 2004* 2005* 2004*

Zapasy 400 447 0,3% 0,4%
Naleznosci krétkoterminowe 68 069 50 585 33,9% 41,4%
Inwestycje krétkoterminowe 55 271 20 056 27,5% 16,4%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 094 51 122 38,4% 41,8%
Ogoétem 200 834 122 211 100,0% 100,0%

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Aktywa obrotowe Emitenta i ich struktura w latach 2005-2006.

Stan na koniec okresu Struktura na koniec
Aktywa obrotowe (tys. zt) okresu
2006 2005 2006 2005

Zapasy 519 371 0,3% 0,2%
Naleznosci z tytutu rozliczenia ustug budowlanych 95 845 73 943 47,6% 36,7%
Naleznosci krétkoterminowe 85 267 66 233 42,4% 32,9%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 566 0 0,0% 0,0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6 521 4 977 3,2% 2,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1835 1087 0,9% 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 721 49 883 5,3% 24,8%
Ogoétem 201 274 196 494 100,0% 100,0%

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdania finansowe za rok 2005 oraz 2006
Rachunkowosci (MSR).

zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Zarowno w roku 2005 jaki i w roku 2004 dominujaca pozycje aktywow obrotowych Emitenta stanowity
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (38,4% w 2005 r., 41,8% w roku 2004). Istotng pozycje
aktywow obrotowych Spotki stanowity takze naleznosci krotkoterminowe (33,9% w 2005 r., 41,4% w
roku 2004). Sktadaty sie na nie gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Warto$¢ inwestycji krétkoterminowych oraz zapaséw Emitenta miata mniejszy udziat w jego aktywach
obrotowych.

W roku 2006 dominujgcq pozycje aktywdw obrotowych Emitenta stanowity kontrakty diugoterminowe
(47,5%).Na pozycje tg skiada sie réznica pomiedzy wyzsza wartoscig przychodow okreslonych na
podstawie metody kosztowej a nizszg wartoscig przychodéw zafakturowanych.

Istotng pozycje aktywow obrotowych Spoétki stanowity takze naleznosci krétkoterminowe (42,% w 2006
r.). Sktadaty sie na nie gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W 2006 r. naleznosci z tytutu
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dostaw i ustug stanowity 85,3% wartosci naleznosci krétkoterminowych Emitenta ( 15,4% wartosci
naleznosci handlowych w 2006 r. stanowity naleznosci przeterminowane).

Warto$¢ zapasow, pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych, naleznosci z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych Emitenta
miafa stosunkowo niski udziat w aktywach obrotowych.

7.1.3 Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta

W ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

» Okres rotacji zapasow - zapasy * 360 dni / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
= Okres inkasa naleznosci - naleznosci krétkoterminowe * 360 dni / przychody ze sprzedazy,

» Okres sptaty zobowigzan - zobowigzania krotkoterminowe * 360 dni / koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow.

Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta w latach 2004-2006.

Za okres
Wskazniki sprawnos$ci zarzadzania
2006 2005 2005* 2004*
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 1 1 1 2
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 185 109 113 134
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) 123 114 114 200

Zrodfo. Obliczenia wiasne.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzgdzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Emitenta charakteryzuje stosunkowo krotki okres zwrotu zapasow, co jest zwigzane z charakterem
prowadzonej dziatalnosci oraz swiadczy o efektywnym zarzadzaniu zapasami. Okres rotacji zapaséw
w catym analizowanym okresie wahat sie w granicach 1-2 dni.

Okres inkasa naleznosci Emitenta jest stosunkowo dtugi. W 2005 roku ulegt skroceniu w stosunku do
roku 2004 o 21 dni, natomiast w 2006 roku ulegt wydtuzeniu w stosunku do 2005 roku o 76 dni. Tak
dlugi okres sptywu naleznosci wynika ze specyfiki kontraktéw realizowanych przez Emitenta i
odbiorcéw jego ustug — kontrakty dtugoterminowe.

Wydtuzeniu ulegt rowniez okres sptaty zobowigzan Emitenta — ze 114 dni w 2005 roku do 123 dni w
roku 2006.

W latach 2004-2005 okres sptaty zobowigzan Emitenta byt dluzszy od okresu inkasa jego naleznosci.

W 2006 r. w odroznieniu do poprzednich lat analizy Emitent szybciej sptacat swoje zobowigzania niz
inkasowat naleznosci. Oznacza to, iz w wiekszym stopniu kredytowat odbiorcow, niz korzystat ze
srodkow swoich dostawcow w finansowaniu dziatalnosci.

7.2  Wynik operacyjny Emitenta
7.2.1 Czynniki majgce istotny wplyw na wynik dziatalnosci Emitenta

7.2.1.1 Czynniki majgce istotny wplyw na wynik dziatalnosci Emitenta

Na wynik dziatalno$ci Emitenta w latach 2004-2006 wptyw miaty nastepujgace czynniki i nietypowe
zdarzenia:

s \W 2004 r.:

o W 2004 roku Spotka osiagneta 265,4% dynamike wzrostu przychoddéw netto ze sprzedazy
w stosunku do roku 2003. Przefozyto sie to tym samym na wzrost wyniku operacyjnego
Emitenta w 2004 roku o 2.785,4 tys. Gwaltowny wzrost obrotu spowodowany zostat
przyjeciem do portfela zlecen, kontraktdw o wysokiej wartosci jednostkowej,
finansowanych w ramach funduszy przedakcesyjnych.
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Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych na nie sptacone naleznosci w kwocie 2.948,5 tys.
odniesione w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

s \W2005r.:

Utworzenie odpisow aktualizacyjnych na naleznosci sporne i w stosunku do ktorych
wystepujg watpliwos¢ co do sptaty w kwocie 3.519,8 tys. zt odniesione w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przeksztatcenie sprawozdania finansowego za 2005 roku sporzadzonego zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) na uktad zgodny z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR). Zmiana ta byta konsekwencjg zastosowania innego
kursu euro do wyceny sktadnikow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz ustalenia
ekonomicznej wartosci srodkéw trwatych. Przeksztatcenia te wptynety na zmniejszenie
prezentowanego wyniku Spotki z 1.425,4 tys. zt zgodnie z PSR na 556 tys. zi. zgodnie z
MSR.

W 2005 zostat dwukrotnie podniesiony kapitat Spétki. Po raz pierwszy w drodze emis;ji
150.000 akcji serii H na kwote 7.500 tys. zt, a nastepnie w drodze emisji 1.200.000 akcji
serii | na kwote 60.000 tys. zt. 100% akcji nowych emisji objeta Spotka PBG S.A.

Umocnienie sie ziotego — w znacznym stopniu obnizylo rentownos¢ kontraktow
zawieranych w walucie Euro.

s \W2006r.:

Od 1 stycznia 2006 roku na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Wptyw na wynik miata sprzedaz znacznej czesci wierzytelnosci, objetych odpisami
aktualizacyjnymi w okresach poprzednich. Miato to dodatni wptyw na wynik operacyjny w
kwocie 4.835 tys. zt

7.2.1.2 Kluczowe czynniki rozwoju Emitenta

Do gtéwnych czynnikdw, ktére Emitent identyfikuje jako istotne dla swojego rozwoju zaliczy¢ mozemy:

m  wejscie do Grupy Kapitatowej PBG;

Tworzy ona w kraju jedng z najsilniejszych grup kapitatowych, specjalizujgcych sie gtéwnie w
projektowaniu i budowie instalacji naftowo-gazowych, infrastruktury ochrony srodowiska oraz w
budownictwie hydrotechnicznym.

Wejscie do Grupy Kapitatowej PBG pozwolito Emitentowi na przyjecie strategii i organizacji Grupy
polegajacej na:

dazeniu do wzrostu przychodéw poprzez: koncentrowanie sie na pozyskiwaniu i realizacji
kontraktow o wysokiej wartosci jednostkowej i wysokiej marzy, rozszerzania dziatalnosci o
nowe produkty i rynki, podnoszenia jakosci wspétpracy z dotychczasowymi klientami i
pozyskiwanie nowych,

rozwoju systemu zarzadzania za pomocg: systematycznej informatyzacji, elastycznego
zarzadzania organizacja dostosowanego do zmian na rynku, zarzadzania
przedsiewzieciami poprzez programy wspomagajgce projektowanie, analize proceséw i
organizacje wykonawstwa zgodnie z miedzynarodowymi standardami, doskonalenie
komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej, zarzadzanie wiedzg poprzez tworzenie
korporacyjnej bazy informaciji,

dazeniu do dostosowania zasobdw ludzkich do realizacji strategii za pomoca: statego
rozwoju kwalifikacji pracownikéw, pozyskiwaniu wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
projektami, wysokiej wewnetrznej kultury organizacyjnej Grupy,

dazeniu do efektywnego pozyskiwania i zarzgdzania srodkami finansowymi za pomoca;:
zabezpieczania s$rodkéw finansowych umozliwiajacych realizacje strategii rozwoju,
efektywnego wykorzystania dostepnych na rynku instrumentéw finansowych,
wykorzystania efektu dzwigni finansowej, wykorzystania dostepnych instrumentow
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wsparcia rozwoju przedsiebiorstwa, wdrozenia nowoczesnedgo, korporacyjnego systemu
analitycznego i raportowania.

Potfaczenie sie z silnym inwestorem zaowocuje w przysztosci takze:
« planowanym wprowadzeniem zintegrowanego systemu zarzadzania,
« wejsciem na geograficznie nowe rynki,
e umocnieniem pozycji Emitenta na rynku polskim,
e poprawg sytuacji ekonomiczno-finansowej Spoiki,
« zdynamizowaniem wartosci przychodéw ze sprzedazy,
e wzmochieniem pozycji ha rynku (zaréwno wsrod zamawiajacych jak i podwykonawcow),
e pozyskaniem szerszego dostepu do nowoczesnych technologii.
= Polaczenie Emitenta ze sp6tkg Hydrobudowa Slgsk S.A.

Spoiki te sa podmiotami o podobnym zakresie dziatalnosci oraz funkcjonujg w ramach tej samej
Grupy Kapitatowej. Ich potaczenie umozliwi efektywniejsze wykorzystanie potencjatu spétek dla
zwiekszenia zdolnosci do pozyskania i realizacji kontraktéw o znaczacej wartosci jednostkowe;j i
bezposrednio przetozy sie na zwiekszenie udziatu w rynku wykonawczym w obszarze ochrony
srodowiska i hydrotechniki. Doswiadczenia i referencje, posiadane zasoby oraz przewidywana
efektywnosc¢ dziatania plasujg oba podmioty jako wiodace podmioty w branzy.

= naptyw srodkéw finansowych z funduszy strukturalnych UE przeznaczonych na finansowanie
inwestycji;

Kolejnym kluczowym czynnikiem majacym wplyw na rozwoj Spotki bedzie mozliwosc

wykorzystania srodkéw pochodzacych z funduszy strukturalnych i funduszu spéjnosci Unii

Europejskiej, w kwocie planowanej dla Polski w latach 2007-2013 na poziomie 67,3 mld euro. W
obszarze budownictwa hydrotechnicznego plany inwestycyjne dotyczg miedzy innymi :

« zwiekszenia pojemnosci zbiornikdw retencyjnych w Polsce do okoto 3,3 mid m?,
« przebudowy okoto 1000 km obwatowan,
« regulacji okoto 4000 km rzek,

o poprawy bezpieczenstwa przeciwpowodziowego z Funduszu Spéjnosci (m.in.:,Programu
dla Odry 2006”- szacowany koszt gtownych inwestycji to ponad 520 min euro), budowy
kilkuset oczyszczalni i stacji uzdatniania wody,

« wymiany i budowy wodociggow i kanalizacji.
m  pozyskiwanie kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowej, oraz kompleksowa ich realizacja
gtéwnie w charakterze Generalnego Wykonawcy;

Jest to =zastugg m.in. dobrze przygotowanej i zorganizowanej kadry, zajmujacej sie
przygotowywaniem ofert Spdtki. Drugim elementem jest natomiast poparte referencjami
doswiadczenie oraz kondycja finansowa Spétki, ktéra pozwala Emitentowi na branie udziatu w
procedurach przetargowych. Pozyskiwane kontrakty Spdétka realizuje gtéwnie kompleksowo, w
charakterze Generalnego Wykonawcy.

m  wysokg specjalizacje, oraz wspoiprace z firmami polskim i zagranicznymi jako dostawcami
najnowoczesniejszych materiatéw, ustug i technologii;

m dobrg sytuacje ekonomiczno-finansowag gwarantujgca utrzymanie dostepu do zewnetrznych
zrodet finansowania;

= elastyczng strukture organizacyjng, pozwalajacg szybko reagowaé na potrzeby rynku oraz
ciggte doskonalenie organizacji;

»  mioda, wykwalifikowang i zaangazowang w realizacje stawianych celow strategicznych kadre
menedzerska i inzynierska;

m stale podnoszenie efektywnosci dziatania m.in. poprzez stosowanie informatycznych
systemow do budzetowania i monitoringu kosztéw;
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Wykorzystywanie tego rodzaju systemdéw pozwala na state monitorowanie poziomu kosztéw na
realizowanych przedsiewzieciach oraz reagowanie z wyprzedzeniem na potencjalne zagrozenia
zwigzane z przekroczeniem budzetu.

7.22 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta
= 2004 rok

W 2004 roku Spodtka osiggneta 265,4% dynamike wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy w
stosunku do roku 2003. Przetozylo sie to tym samym na wzrost wyniku operacyjnego Emitenta w
2004 roku o 2.785,4 tys. Gwattowny wzrost obrotu spowodowany zostat przyjeciem do portfela
zlecen, kontraktow o wysokiej wartosci jednostkowej, finansowanych w ramach funduszy
przedakcesyjnych. Duzym sukcesem byto réwniez pozyskanie robot na rok 2005 w wysokosci
ponad 150.000 tys. zt.

n 2005 rok

W roku 2005 w Spétce wystapit kolejny wzrost sprzedazy, wyniku operacyjnego, oraz zyskownosci
sprzedazy w stosunku do 2004 roku. Osiggniete wzrosty byly rezultatem realizacji przedsiewzie¢
zakontraktowanych w poprzednim roku. Przyczynito sie¢ do tego rowniez dokapitalizowanie
Emitenta przez PBG S.A. w wysokosci 67.500 tys. zi. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
wywotato pozytywny wptyw na kondycje finansowag Spotki i stanowito podstawe do dalszego
rozwoju poprzez mozliwo$¢ pozyskiwania nowych atrakcyjnych zlecen.

= 2006 rok
Czynniki wptywajgce na spadek przychoddéw ze sprzedazy w 2006 roku w stosunku do roku 2005:
o Spadek kursu EUR w stosunku do kursu utrzymujgcego sie w 2005 roku,
o Usztywnianie procedur przetargowych, wydtuzone terminy rozpatrywania ofert,

« Czeste zmiany w dokumentacjach technicznych spowalniaty prace, a co za tym idzie,
ograniczaty wysoko$¢ uzyskiwanych przychoddéw. Najwiekszy wptyw na obnizenie
poziomu obrotéw miaty korekty budzetéw na zadaniach zakontraktowanych w 2006 roku
lub ktérych realizacja rozpoczeta sie w 2006 roku.

o Spodtka HBW S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ustug budowlano-montazowych, ktéry
jest zdeterminowany przez warunki atmosferyczne. Warunki atmosferyczne panujace w |
kw. tego roku i na poczatku Il kw. czesto utrudniaty prowadzenie prac budowlanych.

7.2.3 Czynniki makroekonomiczne, ktére bezposrednio [lub posrednio majg wplyw na
dziatalnosé Emitenta

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych i planowane wyniki finansowe wptywajg
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna: wzrost produktu
krajowego brutto, inflacje, ogélng kondycje polskiej gospodarki, czynniki spoteczne i demograficzne,
czynniki technologiczne i techniczne, czynniki ekologiczne oraz czynniki prawne i polityczne.

Niekorzystne zmiany ktéregokolwiek z ponizej omowionych wskaznikow makroekonomicznych mogg
wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Dane Giéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) i Narodowego Banku Polskiego (NBP) weryfikowane
analizami instytutéw naukowo-badawczych i osrodkéw badan spotecznych potwierdzajg wzglednie
trwaty charakter ozywienia gospodarczego w Polsce.

= PKB

Lata 1998-2001 byly okresem systematycznego zmniejszania sie tempa wzrostu gospodarczego.
Dopiero 2002 r. przyniost przetamanie tej negatywnej tendencji, natomiast w 2003 r. nastgpito
wyrazne ozywienie gospodarcze — wzrost PKB wyniost 3,8%. Na koniec 2004 r. wzrost PKB wyniost
5,4%, natomiast wyniki na koniec 2005 r. pokazujg znaczne spowolnienie tempa wzrostu PKB, ktory
wyniost 4,2%. W roku 2006 wzrost PKB wynidst 5,9%, lekko przewyzszajac rynkowe prognozy.
Wedtug prognoz rynkowych przedstawionych przez analitykow BZWBK SA, w 2007 r. PKB zwigkszy
sie 0 ok. 6,8% (publikacja zespotu analitykéw BZWBK S.A., MAKROskop, kwiecien 2007).

m Inflacja, stopy procentowe i kurs walutowy
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Od 2001 r. nastepowato ograniczanie tempa wzrostu inflacji: $Srednioroczny wskaznik spadt z 5,5% w
2001 r. do 3,5% w 2004 r. W 2003 r. inflacja w Polsce, wynoszaca 0,8% byta nizsza niz we wszystkich
krajach UE-15 i byta jedng z najnizszych wsrdd krajow wstepujacych do UE. Dane za rok 2005 r.
potwierdzajg dalszy spadek wskaznika inflacji do poziomu 2,1%. W roku 2006 zanotowalismy kolejny
spadek wskaznika inflacji do poziomu 1,0%. Srednioroczny wskaznik inflacji na 2007 r. szacuje sie na
poziomie 2,0%.((publikacja zespotu analitykéw BZWBK S.A., MAKROskop, kwiecien 2007).

Od lutego 2001 r. do czerwca 2003 r. nastepowato tagodzenie polityki pienieznej, skutkujace
20 obnizkami stop procentowych. Oczekuje sie nieznacznego zaostrzenia warunkow pienieznych w
roku 2006 i zmniejszenia restrykcyjnosci tej polityki w 2007 r.

W ramach tej grupy, czynnikiem ktory moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emietenta jest kurs
walutowy. Emitent bowiem w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej zawiera kontrakty
budowlane, ktoére sg denominowane w walutach obcych, przede wszystkim w euro. W celu
minimalizowania negatywnych skutkéw spadku kursu euro Emietnt posiada polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym. Polega ona na zabezpieczaniu przysztych przeptywdéw pienieznych na
kontraktach walutowych w celu ograniczenia wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki Spotki.

m  Fundusze strukturalne Unii Europejskiej

Istothym elementem rozwoju Emitenta jest dynamicznie rozwijajacy sie rynek ochrony srodowiska,
przede wszystkim z uwagi na naptywajace do Polski $rodki z Unii Europejskiej. W latach 2000-2003,
na dofinansowanie inwestycji Polska otrzymata z funduszy unijnych 727 min EUR. taczna kwota
srodkow do wykorzystania na lata 2004-2006 wynosi 4,18 mld EUR, a przewidywana kwota Srodkow
w latach 2007-2013 ma wyniesc¢ blisko 70 mld EUR. (Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko,
dokument przyjety przez Rade Ministrow 29 listopada 2006 r.; Narodowa Strategia Spojnosci,
Ministerstwo Rozwoju Regionalnego, Warszawa, listopad 2006).

Wysokos¢ pozyskiwanych srodkéw z Unii Europejskiej wptywa pozytywnie na popyt na ustugi
oferowane przez Emitenta. Jednostki samorzadu terytorialnego aktywnie wykorzystujg wsparcie
finansowe Unii Europejskiej dla poprawy gospodarki wodno-$ciekowej, traktujac to jako jedno z
najbardziej priorytetowych zadan. Stad od dluzszego juz czasu obserwuje sie rosnacy trend
postepowan przetargowych, w ktérych Emitent aktywnie uczestniczy. Posiadane doswiadczenie,
referencje i potencjat wykonawczy pozwalajg ubiegac sie o najbardziej atrakcyjne zlecenia o duzej
wartosci jednostkowej, co w naturalny sposdb wptywa na poziom obrotéw i osiggane wyniki
finansowe.

m  Polityka kredytowa bankéw w stosunku do przedsiebiorstw budowlanych

Kryteria brane pod uwage przez banki przy ocenie zdolnosci kredytowej przedsiebiorstw takie jak:
wielkos¢ kapitatdw wiasnych, uzyskiwanie w sposéb ciggly zysku operacyjnego i zysku netto, sg
niekiedy trudne do spetnienia na rynku budowlanym, co prowadzi do odmowy udzielenia kredytu przez
bank i uniemozliwia prowadzenie i rozwijanie prowadzonej dziatalnosci.

Ze wzgledu na koniecznos¢ zabezpieczenia dziatalnosci odpowiednim poziomem limitéw kredytowo-
gwarancyjnych, niezbednych do realizacji zlecen o duzej wartosci jednostkowej, jednym z
priorytetowych dziatan Emitenta jest utrzymanie wypracowanych do tej pory bardzo dobrych relacji z
instytucjami  finansowymi. Utrzymywanie wiarygodnosci kredytowej poparte wypracowaniem
jednolitych zasad wspoétpracy, a takze duza transparentnos¢, zwigzana z funkcjonowaniem Emitenta
na rynku publicznym zapewni mozliwo$¢ pozyskania zewnetrznego finansowania na odpowiednim
poziomie.

= Czynniki spoteczne i demograficzne
o struktura ludnosci (wg wyksztatcenia, wieku, pici, miejsca zamieszkania)
Czynnik ten decyduje o dostepnosci wykwalifikowanej sity robocze;j.

« uwarunkowania socjopsychologiczne, w tym: stosunek do pracy, stosunek do ekologii,
stosunek do obcokrajowcéw, stosunek do nowych produktéw, technologii, materiatéw,
sposob spedzania wolnego czasu, aktywno$¢ spoteczna;

m  Czynniki technologiczne i techniczne
« technologie swiadczenia ustug

Rozwoj technologiczny wptywa na wzrost efektywnosci $wiadczenia ustug poprzez skrécenie procesu
budowlanego, poprawe rentownosci.
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« innowacje produktowe

Emitent moze rozwija¢ wachlarz $wiadczonych ustug poprzez wdrazanie nowoczesnych rozwigzan
technologicznych oraz wprowadzenie do oferty innowacji produktowych. W tym obszarze czynnikow
makroekonomicznych konieczne jest doskonalenie procesowe i produktowe. Nowe produkty w
zakresie oferowanych ustug obejmowaé moga na przyktad zastosowanie innowacyjnych materiatow
budowlanych o dtuzszym okresie eksploatacji lub mniejszej awaryjnosci.

m  Czynniki ekologiczne
o dostepnosé nosnikow energii i surowcdw naturalnych

Drozejgce surowce naturalne oraz koszty nosnikdéw energii w istotny sposéb mogg wptywacé na
dziatalnos¢ Emitenta. W tym obszarze czynnikdbw makrootoczenia kluczowym elementem jest
ograniczenie ryzyka kontynuacji biznesu i zapewnienie statej dostepnosci do nosnikéw energii (paliw
ptynnych do maszyn budowlanych).

« $rodki ochrony srodowiska, w tym: spoteczna swiadomosc¢ ekologiczna, regulacje prawne
oraz regulacje finansowo-podatkowe

W zakresie ochrony srodowiska rosnie ekologiczna swiadomo$¢ spoteczenstwa, co pozytywnie
wplywa na dziatalno$¢ Emitenta. Dziatalno$¢ Emitenta wspierajg réwniez wymogi w zakresie ochrony
Srodowiska naturalnego regulowane przez prawodawstwo krajowe i Unii Europejskiej. Zwiekszanie
wymogdéw w tym zakresie wywotywac bedzie popyt na ustugi Emitenta.

m  Czynniki prawne i polityczne
o trendy w polityce ekonomicznej

Ksztattowanie sie polityki ekonomicznej ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Wzrost ilosci przepiséw
regulujacych dziatalnosé gospodarczg ogranicza ich elastycznosé i zmusza do koncentracji zasobow
na spetnianiu wymogow formalnych.

Wzrost wymogow formalnych wywotuje koniecznos¢ budowy dziatéw administracyjnych w podmiotach
gospodarczych.

« polityka spoteczna — stan prawa pracy

Stan prawa pracy reguluje elastycznos¢ organizacji Emitenta w zakresie aktywnego reagowania na
potrzeby rynku. Zwiekszenie elastycznosci w zakresie zatrudniania i zwalniania pracownikow moze
mie¢ wplyw na okresowe zwigkszanie zatrudnienia w organizacji Emitenta, natomiast wzrost
ograniczeh w tym zakresie bedzie decydowat raczej o korzystaniu z ustug podwykonawcow w okresie
zwiekszonego zapotrzebowania na prace.

« polityka infrastrukturalna — stan prawa budowlanego, zamoéwien publicznych oraz stan
przygotowania inwestycji wspoffinansowanych przez jednostki sektora finanséw
publicznych

Ksztattowanie sie polityki infrastrukturalnej panstwa ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
Wzrost wydatkéw na budowe wodociggdw, kanalizacji, oczyszczalni sciekdw, zbiornikow, zapor itp.
oraz tworzenie regionalnych i ogélnopolskich programoéw w tym zakresie pod fundusze strukturalne z
UE bedzie ksztattowaC popyt na ustugi swiadczone przez Emitenta. Faktyczne korzystanie z tej
polityki bedzie jednak uzaleznione od pozostatych czynnikéw tj. jednoznacznosci prawa budowlanego,
procedur administracyjnych, przejrzystych regulacji w zakresie prawa zamowien publicznych oraz
zdolnosci jednostek odpowiedzialnych za realizacje projektéw infrastrukturalnych do przygotowania i
przeprowadzenia planowanych inwestycji.

« polityka regionalna — wspieranie biedniejszych regionéw Polski;

W dziatalnoSci Emitenta znaczenie bedzie miato réwniez, gdzie bedg realizowane projekty
infrastrukturalne. Polityka regionalna panstwa odpowiednio wspierana finansowo ksztattowac bedzie
popyt na ustugi sektora w ktérym dziata Emitent. Zapowiedzi wzrostu zapotrzebowania na ustugi
Emitenta w regionach podtnocnej i wschodniej Polski nie pozostanie bez wptywu na odpowiednig
alokacje terytorialng zasobow.

e polityka zagraniczna zwiaszcza w stosunkach z Unig Europejskg i zdolnos¢ do
pozyskiwania funduszy strukturalnych UE;
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Znaczna czes$¢ kontraktow realizowanych przez Emitenta jest wspoifinansowana przez fundusze
strukturalne Unii Europejskiej. Dzieki aktywnosci w polityce zagranicznej Polska, uzyskata dostep do
znacznych $rodkéw finansowych na lata 2007-2013. Kluczowym zagadnieniem bedzie teraz
akceptacja przez Komisje Europejska sposobu podziatu tych $rodkdéw na konkretne programy
wsparcia, co ma nastgpi¢ w Il potowie 2007 roku.

Polityka zagraniczna powinna wspiera¢ inwestycje w kraju, a takze dostep do zagranicznych rynkow
budowlanych, w szczegdlnosci w innych krajach Unii Europejskie;.

« polityka gospodarcza — regulacje w zakresie rozwoju przedsiebiorczosci

Polityka gospodarcza wplywa na zakres i liczbe regulacji dotyczacych prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Wszelkie zmiany przepiséw w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wptyng
na dziatalnos¢ Emitenta. Wieksza liberalizacja oznacza¢ moze zaréwno korzysci zwigzane ze
zmniejszeniem obowigzkoéw i ograniczen formalnych dla Emitenta, jak i zagrozenia wywotane
zwiekszeniem konkurencji i ograniczeniem barier wejscia na rynek budowlany.

« polityka fiskalna — regulacje podatkowe

Polityka fiskalna panstwa ma wplyw na nastepujace obszary dziatalnosci gospodarczej Emitenta:
koszty pracy, inwestycje odtworzeniowe — amortyzacja, dochdd rozporzadzalny, czyli wysoko$¢ zysku
netto, ktéry pozostaje do dyspozycji Emitenta po zaptaceniu podatkdéw oraz ksztattowanie polityki
dywidend.

Zrodlem, na ktére powotano sie przy opisie czynnikéw: spotecznych i demograficznych,
technologicznych i technicznych, ekologicznych oraz prawnych i politycznych jest Praca zbiorowa pod
redakcjg naukowg Waldemara Frackowiaka ,Fuzje i przejecia przedsiebiorstw”, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 1998 r.

8 Zasoby kapitatowe Emitenta

8.1  Zrodta kapitatu Emitenta

Zrodia finansowania Emitenta w latach 2004-2005.

Stan na koniec okresu
Zrédta finansowania (tys. zt)
2005* 2004*

Kapitat wtasny 76 517 6 851
Kapitat akcyjny 73 500 6 000
Kapitat zapasowy 3 344 3197
Kapitat z aktualizacji wyceny 1413 674
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Wynik z lat ubiegtych -3 165 -3 302
Wynik netto 1425 282
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 147 958 134 970
Rezerwy na zobowigzania 4932 2905
Zobowigzania dtugoterminowe: 11 565 29 529
w tym kredyty i poZyczki 1880 22 560
Zobowigzania krotkoterminowe: 130 990 101 752
w tym kredyty i poZyczki 64 910 25 891
Rozliczenia miedzyokresowe 470 784
Razem pasywa 224 475 141 821

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
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Zrodia finansowania Emitenta w latach 2005-20086.

Stan na koniec okresu
Zrédta finansowania (tys. zt)
2006 2005

Kapitat wtasny 83 269 72775
Kapitat akcyjny 73 500 73 500
Kapitat zapasowy 4 056 3343
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych -756) 741
Wynik z lat ubiegtych -5 522 -5 365
Wynik netto 11 991 556
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 150 864 145 775
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe: 11 420 13 927
w tym kredyty i poZyczki 8 154 9482
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe: 139 444 131 847
w tym kredyty i poZyczki 76 599 69 523
Razem pasywa 234 133 218 549

Zrodfo.: Sprawozdanie finansowe Emitenta

Sprawozdania finansowe za rok 2005 oraz 2006 zostaly sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR).

W latach 2004-2006 wartos¢ pasywow Emitenta wzrosta prawie dwukrotnie (ze 141.821 tys. zt do
poziomu 234.133 tys. z). Wzrost pasywow odnotowano zaréwno w roku 2005, co wynikato gtéwnie z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji, jak i w roku 2006. Wzrost pasywow w roku
2006 (o 7,1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) wynikat ze wzrostu zaréwno
pozycji wyniku netto o 11.435 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, a takze
ze wzrostu pozycji zobowigzan i rezerw krotkoterminowych, a wsréd nich gtownie ze wzrostem
wartosci krétkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych o kwote 7.076 tys. zt.

W calym analizowanym okresie dominujacy udziat w kapitatach Emitenta miaty zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania. Wsréd zobowigzan i rezerw najwiekszg wartos¢ mialy zobowigzania i
rezerwy krétkoterminowe - 139.144 tys. zt w 2006 r., 131.847 tys. zt (wg. MSR) oraz 130.990 tys. zt
(wg. PSR) w roku 2005 oraz 101.752 tys. zt w 2004 r.

W 2005 r. wystgpita zmiana w strukturze pasywoéw Emitenta — udziat kapitatu wtasnego w pasywach
wzrést do 34,1% (z 4,8% w roku 2004). Natomiast spadek udziatu kapitatébw obcych w pasywach
Emitenta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wyniést 29,3%.

W 2006 r. wystgpita zmiana w strukturze pasywow Emitenta — udziat kapitatu wtasnego w pasywach
wzrést do 35,6% (z 33,3% w roku 2005). Natomiast spadek udziatu kapitatéw obcych w pasywach
Emitenta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wyniést 2,3%.

8.1.1 Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta

W ocenie struktury kapitatéw i zadtuzenia wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

= Wskaznik ogolnego zadtuzenia - catkowite zadtuzenie / aktywa ogdtem,

» Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - (zadluzenie dlugoterminowe + dtugoterminowe
rezerwy + diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) / aktywa ogotem,

» Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - (zobowiazania krétkoterminowe + krotkoterminowe
rezerwy + krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / aktywa ogdtem,

» Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / catkowite zadtuzenie,

= Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek - (wynik brutto + koszty odsetek) / koszty
odsetek.
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Wskazniki zadtuzenia Emitenta w latach 2004-2006.

Stan na koniec okresu
Wskazniki zadtuzenia
2006 2005 2005* 2004*
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 64,4% 66,7% 65,9% 95,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 4,9% 6,4% 5,4% 21,2%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 59,6% 60,3% 58,6% 72,4%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 55,2% 49,9% 51,7% 51%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 470,3% 143,4% 167,9% 149,6%

Zrodfo. Obliczenia wiasne.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzgdzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

W analizowanym okresie wartos¢ wskaznika zadtuzenia ogétem Emitenta zmniejszata sie z roku na
rok (o 29,3% w roku 2005 w stosunku do roku 2004 oraz o 2,3 punktu procentowego w roku 2006 w
stosunku do roku poprzedniego). Wedtug Zarzadu Emitenta, obstuga kredytéow i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nastepowata zgodnie z warunkami umoéw i ustaleniami z kontrahentami.

Dominujacy udziat w zadtuzeniu Emitenta majg zobowigzania krotkoterminowe. W roku 2005 ich
wartos¢ zwiekszyta sie o0 28,7% w stosunku do roku 2004, natomiast w 2006 roku wzrost ten wyniost
5,8% (w stosunku do 2005 r.). Wplyw na ich poziom w roku 2005 miat gtownie wzrost pozycji
krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o kwote 39.019 tys. zt. Wptyw na ich poziom w
roku 2006 miat gtéwnie wzrost pozycji krotkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych o kwote
7.076 tys. zt oraz pozycji wartosci zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o kwote 817
tys. zt. W tym samym czasie wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego zmniejszyt sie o 0,7 punktu
procentowego w roku 2006 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz o 13,8% w
roku 2005 w stosunku do wartosci wskaznika osiggnietego w roku 2004.

W 2005 r. Emitent zmniejszyt poziom zobowigzan dtugoterminowych o 60,8% w poréwnaniu do
2004 r. W tym samym czasie wskaznik zadtuzenia diugoterminowego zmniejszyt sie o 15,8 punktu
procentowego.

W 2006 r. Emitent réwniez zmniejszyt poziom zobowigzan diugoterminowych o 18,0% w poréwnaniu
do 2005 r. W tym samym czasie wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego zmniejszyt sie o 1,5 punktu
procentowego.

W analizowanym okresie wzrosta warto$¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wilasnym
Emitenta. (0 46,6% w roku 2005 w stosunku do roku 2004 oraz o 5,3% w roku 2006), co wynikato
gtdwnie szybszego wzrostu kapitatow wtasnych Emitenta w stosunku do wzrostu kapitatow obcych
Spotki.

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek, pokazujacy zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia,
w catym analizowanym okresie ksztattowat sie na zadowalajgcym poziomie.

8.1.2 Ocena ptynnosci Emitenta

W ocenie ptynnosci wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

= Wskaznik biezacej ptynnosci - aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe +
krétkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik wysokiej ptynnosci - (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / (zobowigzania krotkoterminowe + krotkoterminowe rezerwy + krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe),

= Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - (Srodki pieniezne + krétkoterminowe papiery wartosciowe)
| (zobowigzania krétkoterminowe + krotkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe).
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Stan na koniec okresu
Wskazniki ptynnosci
2006 2005 2005* 2004*
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,44 1,49 1,53 1,19
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,75 0,92 0,94 0,69
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,08] 0,38 0,42 0,20

Zrodfo. Obliczenia wiasne.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzgdzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj
Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

W latach 2004-2006 wskaznik biezacej ptynnosci, ktéry obrazuje zdolno$¢ Emitenta do obstugi
krotkoterminowych zobowigzah z aktywéw obrotowych, jak i wskaznik podwyzszonej ptynnosci, ktéry
pokazuje jaka jest zdolnos¢ Emitenta do pokrycia zobowigzan biezacych gotowka ksztattowaly sie na
poziomach uznawanych za optymalne. Wartos¢ wskaznika podwyzszonej ptynnosci w analizowanym
okresie ulegata wahaniom. Zanotowano jego wzrost w roku 2005 w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 0,22 punktu procentowego, na co wptyw miato pozyskanie Srodkow
z podwyzszenia kapitatu HBW przez PBG w wysokosci 67.500 tys. zt. Natomiast spadek poziomu
wskaznika w roku 2006 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,3 punktu
procentowego spowodowany byt spadkiem wartodci utrzymywanych przez Emitenta w roku 2006
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 78,5%, wynikajacym zaréwno ze zmniejszonych wplywow z
tytutu zacigganych kredytéw i pozyczek oraz zwiekszonymi wydatkami na rzeczowe aktywa trwate.

Jedynie wartos¢ wskaznika wysokiej ptynnosci, pokazujgcego w jakim stopniu Emitent jest w stanie
pokry¢ swoje zobowigzania biezgce najbardziej ptynnymi aktywami obrotowymi ksztattowata sie w
analizowanym okresie nieco ponizej dolnej granicy przedziatu uznawanego za bezpieczny.

8.2
Przeptywy Srodkoéw pienieznych Emitenta w latach 2004-2006.

Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkoéw pienieznych Emitenta

Za okres (tys. zt)
Przeptywy srodkéw pienieznych
2006 2005 2005* 2004*
Przeptywy srodkéw z dziatalnosci operacyjnej -35 166 -55 292 -53 829 594
Przeptywy srodkéw z dziatalnos$ci inwestycyjnej -5 027 -4 157 -4 839 -6 996
Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej 967 92 167 91 385 21 063
Razem przeptywy pieniezne netto -39 226 32718 32717 14 661
Srodki pieniezne na poczatek okresu 49 883 17 999 17 999 3337
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 721 49 883 50 297 17 999

Zrodfo. Sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostafo sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostafo sporzgdzone zarowno zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jak i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR). Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardamj

Rachunkowosci (MSR).

*Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
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Przeptywy $rodkéw pienieznych Emitenta (tys. zt)
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0 inw estycyjnej
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-40 000+
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2006 2005 2005 2004*

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

W 2004 r. zaréwno dziatalnosé operacyjna Emitenta, jak i dziatalnos¢ finansowa miaty dodatni wptyw
na poziom srodkéw pienieznych Emitenta. Na dodatni przeptyw Srodkéw z dziatalnosci operacyjnej
miata wptyw zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek w
wysokosci 63.165 tys. zt, natomiast dodatni przeptyw $rodkéw z dziatalnosci finansowej Emitenta byt
wynikiem uzyskanych wplywéw z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 42.215 tys. zt (przy
jednoczesnej sptacie kredytéw i pozyczek w wysokosci 21.564 tys. zt).

Ujemny wplyw na poziom $rodkéw pienieznych Emitenta w 2004 r. miata jedynie dziatalno$¢
inwestycyjna. Ujemny przeptyw srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikat z ponoszenia naktadow
na nabycie sktadnikéw majatku w kwocie 7.973 tys. zt. (naktady inwestycyjne Emitenta zostaty
szczegotowo opisane w pkt. 3.2. powyzej).

Stan srodkow pienieznych Emitenta w 2004 r. wyniost 17.999 tys. zt.

W 2005 r. zaréwno dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, jak i dziatalno$¢ inwestycyjna generowaty
ujemne przeptywy srodkéw pienieznych. Na ujemny przeptyw srodkéw z dziatalnoSci operacyjnej
miata wptyw zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w wysokosci 25.303 tys. zt, zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek w wysokosci 18.224 tys. zt oraz
zmiana kapitatu obrotowego w wysokosci 17 036 tys. zh, natomiast ujemny przeptyw srodkow z
dziatalnosci inwestycyjnej wynikat z ponoszenia naktadéw na nabycie sktadnikéw majatku (naktady
inwestycyjne Emitenta zostaty szczeg6towo opisane w pkt. 3.2. powyzej).

Dodatni wptyw na poziom srodkéw pienieznych Emitenta w 2005 r. miata jedynie dziatalno$¢
finansowa. Wynikato to z uzyskania przez Emitenta wptywu z podwyzszenia kapitatu przez PBG
S.A. w wysokosci 67.500 tys. zi. oraz wplywow z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 45.206 tys.
zt (przy jednoczesnej sptacie kredytow i pozyczek w wysokosci 15.340 tys. zi).

Stan srodkéw pienieznych Emitenta w 2005 r. wzrést do poziomu 50.297 tys. zt (wzrost o 179,4% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ).

W 2006 r. zaréwno dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, jak i dziatalno$¢ inwestycyjna generowaty
ujemne przeptywy srodkéw pienieznych. Na ujemny przeptyw srodkéw z dziatalnoSci operacyjnej
miata wptyw zmiana kapitatu obrotowego w wysoko$ci 42 257 tys. zt, natomiast ujemny przeptyw
Srodkow z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikat z ponoszenia naktadéw na nabycie sktadnikow majatku
(naktady inwestycyjne Emitenta zostaty szczegotowo opisane w pkt. 3.2. powyzej).

Dodatni wptyw na poziom srodkéw pienieznych Emitenta w 2006 r. miata jedynie dziatalno$¢
finansowa. Wynikato to z uzyskania przez Emitenta wplywow z tytutu kredytéw i pozyczek w
wysokosci 25.900 tys. zt (przy jednoczesnej sptacie kredytéw i pozyczek w wysokosci 20.600 tys. zt).
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Stan srodkoéw pienieznych Emitenta w 2006 r. zmniejszyt sie do poziomu 10.721 tys. zt (spadek o
78,5% w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ).

8.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Emisja akcji serii J nie przyniesie Spoéice efektu w postaci doptywu srodkéw pienieznych. Jest to
bowiem emisja akcji tzw. ,Potgczeniowych”, ktore HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. wyda
akcjonariuszom Spotki Hydrobudowa Slask S.A. w momencie potaczenia obydwu spétek w zamian za
przeniesienie majatku Hydrobudowy Slgsk na Emitenta.

W zwigzku z powyzszym w dalszym ciggu istotnym zrodtem finansowania pozostanie finansowanie
zewnetrzne. Znaczna czes¢ diugoterminowych kontraktéw budowlanych realizowana jest wg formuty
FIDIC, gdzie system rozliczen kontraktu ma duzy wptyw na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.
Woynikajacy z tego przejsciowy niedobor gotowki finansowany jest badz poprzez zaliczke inwestora (w
przypadkach gdzie jest to formalnie mozliwe) badz tez poprzez wykorzystanie limitéw kredytowych.

Istotnym czynnikiem dla dziatalnosci biezacej jest wsparcie finansowe gtéwnego akcjonariusza. W
roku 2005 PBG S.A. dokonato podniesienia kapitatu podstawowego w formie gotéwki w wysokosci
67.500 tys. zt. CzesS¢ srodkow pozyskanych z ostatniej emisji PBG S.A. przeznaczona jest na
dofinansowanie dziatalnosci spotek zaleznych. Obecne saldo zadluzenia HYDROBUDOWY
Wioctawek z tytutu udzielonych przez PBG S.A. pozyczek wynosi 32.900 tys. zt. Dodatkowo Spotka
korzysta z limitow kredytowo gwarancyjnych przyznanych w ramach Grupy Kapitatowej PBG S.A.

Ponadto Spodtka bedzie wykorzystywata finansowanie zewnetrzne w postaci linii kredytowych pod
konkretne kontrakty. Wysokos$¢ zadtuzenia wobec bankéw z tytutu udzielonych Spoice kredytow, w
ramach linii kredytowych Grupy, wyniosta na koniec 2006 roku 53.000 tys. zt. Dodatkowo Spétka
posiada kredyty inwestycyjne, z tytutu ktérych zadtuzenie na dzieh 31.12.2006 wyniosto 2.020 tys. zt.
Wysokos¢ gwarancji bankowo-ubezpieczeniowych udzielonych Spétce stanowita na koniec 2006 roku
kwote 105.431 tys. zt. Emitent korzysta z limitdw gwarancyjnych w zwigzku z konieczno$cig
pozyskiwania gwarancji przetargowych, dobrego wykonania, zwrotu kwot zatrzymanych oraz
gwarancji zaptaty. W zwigzku z planowanym zwiekszaniem portfela zaméwien Spétka w dalszym
ciggu wykazywac¢ bedzie zapotrzebowanie na tego typu zabezpieczenia w ramach przyznawanych
Grupie Kapitatowej limitow.

Zaplanowane na rok 2007 naktady inwestycyjne Spotka planuje sfinansowac korzystajac z kredytow
inwestycyjnych badz tez z leasingu finansowego. Potrzeby w tym zakresie to okoto 7.200 tys. zi.
Dopuszcza sie takze mozliwos¢ pozyskania srodkéw finansowych poprzez dotacje z Funduszy
Unijnych.

Dokonane w roku 2005 dokapitalizowanie Spétki pozwala na zachowanie prawidiowej struktury
finansowania. Na koniec 2006 roku udziat kapitatu statego w pasywach ogétem wyniost 40%. Jest to
poziom prawidtowy, wskazujacy jednoczesnie na koniecznos¢ przyjecia polityki wyboru zewnetrznych
zrodet finansowania o diuzszym terminie wymagalnosci.

8.4 Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdow
kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢
operacyjng Emitenta.

8.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w punktach 3.2.2 oraz 6.1.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest inwestycji, co do ktérych organy zarzgdzajgce Emitenta
podjety wigzgce zobowigzania.

9 Badaniairozwdj, patenty i licencje

9.1 Prace badawczo - rozwojowe

W latach 2004- 2006 Emitent nie prowadzit prac badawczo-rozwojowych.
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9.2 Patenty, licencje i znaki towarowe

9.2.1 Patenty, licencje i znaki fowarowe Emitenta

Emitent posiada dwa zarejestrowane patenty:

Wynalazek Data zgtoszenia Numer zgtoszenia  Data decyzji o Numer
rejestracji ochronny

Sposéb formowania pali w gruncie 06.09.1996 315963 14.11.2001 181839

i urzadzenie do formowania pali w

gruncie

Sposéb formowania pali w gruncie 06.09.1996 315962 4.04.2001 181814

i urzadzenie do formowania pali w

gruncie

Zrédio: Emitent

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, Spdtka nie posiada w chwili obecnej zadnych istotnych licencji.
Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Emitent posiada wymagane licencje na wszystkie uzytkowane przez
siebie programy komputerowe.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, Spotka nie posiada w chwili obecnej zadnych zarejestrowanych
znakoéw towarowych. Spétka nie ztozyta réwniez zadnego wniosku o rejestracje jakiegokolwiek znaku
towarowego.

Emitent posiada nastepujace certyfikaty:

o Certyfikat Systemu Jakosci 337/A/2005 potwierdzajacy spetnienie wymagan AQAP 2120:2003
wydany przez Ministerstwo Obrony Narodowej — Zaktad Systeméw Jakosci i Zarzadzania
(certyfikat wazny do dnia 6 kwietnia 2008 roku) oraz

o Certyfikat Systemu Jakosci 337/S/2006 potwierdzajacy spetnienie wymagan EN ISO 9001:2001
wydany przez Ministerstwo Obrony Narodowej — Zaktad Systeméw Jakosci i Zarzadzania
(certyfikat wazny do dnia 13 czerwca 2009 roku).

Zakres obu certyfikacji obejmuje kompleksowa realizacije i serwis inwestycji budownictwa
inzynieryjnego, hydrotechnicznego, obiektéw ochrony srodowiska i wodno-kanalizacyjnych.

922 Patenty, licencje i znaki fowarowe Spotki Przejmowaney

Zgodnie z o$wiadczeniem Hydrobudowy Slask, spétka ta nie posiada w chwili obecnej zadnych
istotnych licencji. Wedtug zlozonego oswiadczenia, Hydrobudowa Slask S.A. posiada wymagane
licencje na wszystkie uzytkowane przez siebie programy komputerowe.

Hydrobudowa Slask. posiada nastepujace certyfikaty:

o Certyfikat systemu zarzgdzania jakoscig wedtug normy ISO 9001:2000 nr 75 100 6151 w zakresie
kompleksowej realizacji budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i przemystowego;
produkcji, montazu, serwisu konstrukcji i wyrobéw metalowych wazny do 6 listopada 2009 r.
wydany przez jednostke certyfikujacg TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0.

o Certyfikat zarzadzania w dziedzinie ochrony srodowiska wedtug normy ISO 14001:2004 o nr
01104 031498 w zakresie kompleksowej realizacji budownictwa hydrotechnicznego,
inzynieryjnego i przemystowego; produkcji, montazu, serwisu konstrukcji i wyrobow metalowych
wazny do 6 listopada 2009 r. wydany przez jednostke certyfikujaca TUV Rheinland Polska Sp. z
0.0. oraz

o Certyfikat UN/16/938/05 wydany przez COBRO w Warszawie na opakowania — bebny stalowe do
pakowania i transportu materiatéw niebezpiecznych
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10 Informacje o tendencjach

10.1

Najistotniejsze ostatnio wystepujgce tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego
do daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

Wystepujace obecnie tendencje w produkcji i sprzedazy Spoétki sg efektem obecnosci Emitenta w
Grupie Kapitatowej PBG S.A. oraz sg uzaleznione od biezacej sytuacji rynku, na ktérym dziata
Emitent. W zwigzku z powyzszym mozna wymieni¢ nastepujgce tendencje:

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy

W wyniku pozyskania przez Spétke nowych kontraktéw Emitent przewiduje wzrost przychodéw ze
sprzedazy. Do najwiekszych kontraktow realizowanych przez Spotke naleza;

o ,Rozbudowa Kanalizacji osiedla Oporéw II”. Kontrakt realizowany jestw  konsorcjum,
ktorego liderem jest Emitent (80% zakresu robot) a Partnerem Konsorcjum  Spotka
PBG S.A (20% zakresu robot). Zadanie finansowane jest ze srodkéw publicznych, w tym
ze srodkow Funduszu Spojnosci. taczna warto$¢ wynagrodzenia za zrealizowanie
przedsiewziecia to 22.896,2 tys. EUR.

« ,Rekultywacja sktadowiska odpadéw Maslice” to kontrakt realizowany na zlecenie Gminy
Wroctaw przez Spotke w charakterze lidera konsorcjum. Catkowita warto$¢ netto umowy
to 39.286,9 tys. zt. Zadanie finansowane jest ze srodkow publicznych, w tym ze srodkow
Funduszu Spojnosci.

o ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekow w Ustce wraz z jej rozruchem
technologicznym oraz budowe kolektora ttocznego w ul. Polnej w Ustce”. Emitentowi, jako
liderowi konsorcjum przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w wysoko$ci 25.300 tys. zt

o Stacja Uzdatniania Wody "Krolewiecka" i rozbudowa sieci wodociagowej w Elblagu —
zadanie finansowane jest ze $rodkéw publicznych, w tym ze $rodkéw Funduszu
Spojnosci. Realizowane jest w Konsorcjum, w kitdrego sktad wchodza;: lider konsorcjum
HYDROBUDOWA Wioctawek oraz partnerzy konsorcjum — Spdtka PBG S.A,
Przedsiebiorstwo Budownictwa i Instalacji ABT Badora i Sp. Jawna, Przedsiebiorstwo
Konserwacji Urzadzen Wodnych i Melioracyjnych ,PEKUM” Sp. z o0.0.

Zwiekszenie potencjatu wykonawczego — poprzez zwiekszenie zatrudnienia oraz inwestycje w
nowy park maszynowy, gtdéwnie zakup specjalistycznego sprzetu budowlanego.

Wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy w nastepstwie realizacji kontraktéw o znaczne;j
wartosci jednostkowe;j.

Zwiekszenie zdolnosci pozyskania zewnetrznego finansowania — dostep do limitow
kredytowych dla catej grupy kapitatowej, korzystne warunki cenowe.

Do pozostatych czynnikéw zewnetrznych majacych istotny wplyw na wystepujace w Spotce tendencje
w produkcji i sprzedazy naleza;

przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w kraju, a w konsekwencji wzrost inwestycji
budowlanych,

zasilenie inwestorow w srodki pochodzace z funduszy strukturalnych i funduszu spéjnosci Unii
Europejskiej,

wzrost naktadéw na infrastrukture techniczng zwigzang z ochrong srodowiska i hydrotechnika,
w budowie ktérej specjalizuje sie Emitent, do czego przyczyniajg sie fundusze strukturalne
Unii Europejskiej,

wymogi w zakresie ochrony srodowiska naturalnego regulowane przez prawodawstwo
krajowe i Unii Europejskiej oraz rosngca ekologiczna swiadomosé spoteczenstwa.
Zwiekszanie wymogdéw w tym zakresie wywotywac bedzie popyt na ustugi Emitenta,

koniecznos$¢ realizacji w kraju inwestycji w dziedzinie ochrony srodowiska wynikajaca z faktu,
iz stan infrastruktury zwigzanej z ochrong srodowiska znajduje sie w ztym stanie i niezbedna
jest jego modernizacja.
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W analizowanym okresie w opinii Emitenta nie wystgpity istotne tendencje w zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy.

10.2 Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzeh, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ wptyw na perspektywy
Emitenta

Do zdarzen, ktére bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ Emitenta zaliczyé mozna:

= Polaczenie Spétki Emitenta ze Spoétka Hydrobudowa Slask S.A. Wywota to efekt synergii
wynikajacy ze zmian organizacyjnych po potaczeniu spdtek HYDROBUDOWA Wioctawek
S.A. i Hydrobudowa Slask S.A.:

o zwiekszenie zdolnos¢ do pozyskiwania i realizacji duzych kontraktow.
e zwiekszenie potencjatu wykonawczego,
« bardziej sprawne zarzadzanie kadrami i personelem,
« wykorzystanie doswiadczenia w realizacji prac specjalistycznych kazdej ze Spotek,
« wykorzystanie zasobow sprzetowych,
o zarzadzanie infrastrukturg informatyczna,

Znanymi tendencjami, ktére majg znaczacy wptyw pozytywny na perspektywy Emitenta s3 :

m  wystepujacy wzrost PKB w Polsce i wzrost naktadéw na inwestycje budowlane,

m  malejaca inflacja i tendencja obnizenia stop procentowych sprzyjajaca podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych,

= wyrazny wzrost popytu na obiekty budowlane, w tym na obiekty zwigzane z infrastruktura,
spowodowany przede wszystkim naptywem s$rodkéw z funduszy Unii Europejskiej oraz
koniecznoscig modernizacji przestarzatej infrastruktury zwigzanej z ochrong srodowiska,

m  wzrost zaufania do Emitenta po wtgczeniu do Grupy Kapitatowej PBG,
Elementami niepewnymi sg:
= wyniki przetargéw publicznych,

= stopien wzrostu cen niektérych istotnych surowcéw, materiatbw, energii i ustug
podwykonawcdw,

m  koszt sity robocze;.
Poza powyzej wymienionymi brak jest znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan
lub zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.
11 Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe
Emitent nie sporzadzat i nie zamierza sporzadza¢ prognoz wynikéow finansowych lub wynikow
szacunkowych w celu zamieszczenia ich w Prospekcie.
12 Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

W strukturze organéw Emitenta wystepuje Zarzad jako organ zarzadzajacy i Rada Nadzorcza jako
organ nadzorczy, nie wystepujg organy administracyjne. Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla
sq osoby petnigce funkcje prokurentéw Emitenta.

12.1 Dane na temat oséb wchodzacych w skiad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

12.1.1 Zarzad Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzgdu Emitenta wchodza:
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= Tomasz Woroch — Prezes Zarzadu,

= Rafat Damasiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

= Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,

= Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzadu,

= Andrzej Zwierzchowski — Wiceprezes Zarzadu,
= Joanna Zwolak — Wiceprezes Zarzadu.

Wszyscy cztonkowie Zarzadu wykonujg prace na rzecz Emitenta w siedzibie Emitenta przy ul.
Skorzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo k/Poznania.

Tomasz Woroch — Prezes Zarzadu

Pan Tomasz Woroch posiada wyksztatcenie wyzsze humanistyczne, ukonczyt Uniwersytet im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu, Wydziat Nauk Spotecznych w zakresie filozofii w roku 1986. Pan Tomasz
Woroch posiada uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spétek Skarbu Panstwa. Pan
Tomasz Woroch ukonczyt ponadto roczny program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich
przeprowadzany przez Canadian International Management Institute. Pan Tomasz Woroch ukonczyt
w 2004 roku dwuletnie studia MBA Executive Master of Business Administration organizowane przez
Gdanskg Fundacje Ksztatcenia Menedzerow oraz Uniwersytet Gdanski we wspétpracy z Rotterdam
School of Management — czotowg szkotg biznesu w Europie. Studia te realizowane sa we wspotpracy
z Business Center Club w Warszawie. Pan Tomasz Woroch w 2006 roku ukonczyt studia
podyplomowe na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie w zakresie goérnictwa otworowego ztéz
weglowodorow.

Pan Tomasz Woroch kolejno pracowat:

= od 1 wrzednia 1984 roku do 3 wrzesnia 1985 roku — w Poznanskim Przedsiebiorstwie
Instalacji Przemystowych ,Instal” w Poznaniu na stanowisku inspektor ds. normowania i
kontroli funduszu ptac,

= w latach 1985 - 1986 — w Komendzie Wojewddzkiej Ochotniczych Hufcow Pracy w Poznaniu
na stanowisku dowdédcy plutonu,

= w latach 1986 - 1990 — w Poznanskim Przedsiebiorstwie Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Przemystowych ,Mostostal” w Poznaniu na stanowisku specjalista ds. socjalnych, kierownik
dziatu administracji,

= od 1 listopada 1990 roku do 30 listopada 1990 roku — w KORAL Sp. z 0.0. w Poznaniu na
stanowisku samodzielny pracownik ds. technicznych,

» w latach 1991 - 1992 — w ,Stalmost” Sp. z 0.0. w Poznaniu na stanowisku Vice Prezes ds.
handlowych,

= wlatach 1993 — 1995 — w Biurze Handlowo — Technicznym s.c. jako wspotwiasciciel,

= od 2 stycznia 1995 roku do 1 stycznia 1998 roku — w ,Piecobiogaz” s.c. w Poznaniu na
stanowisku Zastepcy Dyrektora,

» wokresie od 1 stycznia 1998 roku do 2 stycznia 2004 roku, petnit funkcje cztionka Zarzadu, w
poprzedniku prawnym spétki PBG S.A., spoétce Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp. z o0.0.,

» od 2 stycznia 2004 roku i nadal - w PBG S.A. w Wysogotowie na stanowisku Wiceprezesa
Zarzadu,

= od 30 czerwca 2007 roku i nadal — w HYDROBUDOWIE Witoctawek S.A. na stanowisku
Prezesa Zarzadu

Pan Tomasz Woroch jest akcjonariuszem Emitenta oraz akcjonariuszem spoétki PBG S.A., ktéra jest
spotka dominujgca wobec Emitenta.

= Poza Emitentem, Pan Tomasz Woroch wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu PBG S.A. (sp6tki dominujacej wobec
Emitenta), (ii) petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej INFRA sp. z 0.0. (spotki
nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), iii) petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A..
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= Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pan Tomasz Woroch nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pan Tomasz Woroch nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra
bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Tomaszem Worochem a pozostatymi cztonkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla).

Pan Tomasz Woroch w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

» w okresie od 3 lutego 2003 roku do 1 lutego 2004 roku - cztonek Rady Nadzorczej ATG Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu,

= wokresie od 20 czerwca 2002 roku do 7 kwietnia 2003 roku - czionek Rady Nadzorczej Atrem
Sp. z 0.0. z siedzibg w Przezmierowie,

» w okresie od 28 grudnia 2001 roku do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej SUG ,GAZ-
Serwis” Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku,

= w okresie od 22 pazdziernika 2001 roku do 5 wrzesnia 2003 roku - cztonek Rady Nadzorczej
GPT Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie,

= w okresie od 4 lutego 2003 roku do 3 grudnia 2003 roku, a nastepnie od 31 marca 2005 roku
do 05 kwietnia 2007 roku - czionek Rady Nadzorczej HYDROBUDOWA Wioctawek S.A,

= od 14 marca 2006 roku do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej INFRA sp. z 0.0.,

= od 19 stycznia 2006 roku do 02 kwietnia 2007 roku — cztonek Rady Nadzorczej Zawisza
Bydgoszcz S.A,

= od 2 stycznia 2004 roku do chwili obecnej — Wiceprezes Zarzadu PBG S.A.,
* od 18 czerwca 2007 roku do chwili obecnej — Prezes Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A..

Ponadto Pan Tomasz Woroch od roku 2001 prowadzit dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg
Technologie i Wykonawstwo Tomasz Woroch, a od 18 kwietnia 2002r roku w formie spoétki cywilnej T i
W Tomasz Woroch, lwona Tomczak s.c. Dziatalnos¢ spotki zostata zawieszona z dniem 30 kwietnia
2004r, a nastepnie wznowiona w grudniu 2005 roku. Pan Tomasz Woroch jest wspdlnikiem spotki
TGP Jerzy Wisniewski i Wspdlnicy Sp.j. w Wysogotowie. Dziatalno$¢ prowadzona w wyzej
wskazanych formach nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Tomasza
Worocha nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Tomasz Woroch petnit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Tomasz Worocha ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Ponadto Pan Tomasz Woroch nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Tomasz Woroch nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Tomasz Woroch nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spétek handlowych.

= Rafat Damasiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Pan Rafat Damasiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt Wyzszg Szkote
Humanistyczno — Ekonomiczng we Wioctawku, Wydziat Ekonomii i Informatyki w roku 2005.

Pan Rafat Damasiewicz kolejno pracowat:
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= Od 03 stycznia 2000 roku — do 07 czerwca 2000 roku - w Piecobiogaz s.c. w Wysogotowie, na
stanowisku: Dyrektor Ekonomiczny,

» od 17 kwietnia 2000 roku do 29 lutego 2004 roku — w Technologie Gazowe Piecobiogaz sp. z o.0.
kolejno na stanowiskach: asystent dyrektora ds. technicznych, zastepca dyrektora ds. zadania
inwestycyjnego, asystent zarzadu ds. ekonomicznych,

= od 05 lutego 2003 roku i nadal — w HYDROBUDOWA Witoctawek S.A., kolejno na stanowiskach:
Project Manager, Wiceprezes Zarzadu,

= od 01 lipca 2005 roku i nadal — w PBG S.A. na stanowisku Dyrektor Przedsiewziecia Warszawa,

= od 01 lipca 2005 roku i nadal — w Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” sp. z 0.0. na
stanowisku Prezesa Zarzadu.

Poza Emitentem, Pan Rafat Damasiewicz wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji Prezesa Zarzadu spotki Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX” sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), (ii)
petnienie funkcji Dyrektora Przedsiewziecia Warszawa w PBG S.A. (spotki dominujacej wobec
Emitenta).

Pan Rafat Damasiewicz nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta.

Pan Rafat Damasiewicz jest mezem siostrzenicy Pani Matgorzaty Wisniewskiej — czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Pan Rafat Damasiewicz w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= od 01 lipca 2005 roku do chwili obecnej — Prezes Zarzadu Przedsigbiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX" Sp. zo.0.

W latach 1999 — 2005 Pan Rafat Damasiewicz prowadzit we wilasnym imieniu dziatalnos¢
gospodarczg pod nazwg Firma Damasiewicz, Rafat Damasiewicz, dziatajaca w branzy ustug
motoryzacyjnych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Rafata
Damasiewicza nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Rafat Damasiewicz petnit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Rafata Damasiewicza ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizac;ji
zawodowych) z wyjatkiem aktu oskarzenia z dnia 28 grudnia 2004 roku przed Sadem Rejonowym we
Wioctawku o czyn z art. 18 § 2 kk w zw. z art. 271 § 1 kk, to jest o to, ze w blizej nieustalonym okresie
na przetomie sierpnia i wrzesnia 2004 r. we Wioctawku dziatajagc wspdlnie i w porozumieniu z
owczesnym prezesem spotki Prefbud podzegali éwczesnego wiceprezesa spoétki Prefbud do
poswiadczenia nieprawdy w dokumencie co do okoliczno$ci majacej znaczenia prawne wiedzac, ze
jest on uprawniony do jego wystawienia, w ten sposéb, ze nakianiali go do sporzadzenia faktury VAT
obcigzajgcej Hydrobudowe Wioctawek S.A. kwotg 469.783,5 zt z tytutu realizacji kontraktu, przy czym
dziatali na szkode Hydrobudowa Wtoctawek S.A. oraz o czyn z art. 270 § 1 kk wzb. z art. 18 § 3 kk w
zw. z art. 302 § 1 kk w zw. z art. 11 § 2 Kk, to jest o to, ze w blizej nieustalonym dniu 2003 roku
dziatajagc wspodlnie i w porozumieniu z éwczesnym prezesem i wiceprezesem spotki Prefbud
sfatszowat dokumenty w postaci umowy cesji zobowigzan finansowych z dnia 7.07.2003 roku oraz
umowy cesji z dnia 31.07.2003 roku w ten sposdb, iz sporzadzit te dokumenty z wyzej wymienionymi
datami, podczas gdy faktycznie umowy cesji zostaty zawarte w pézniejszym terminie, tj. we wrzesniu
2003 roku, przy czym zachowanie jego utatwito zabezpieczenie sptaty wierzycieli objetych tymi
umowami przez spotke Prefbud bedaca w stanie niewyptacalnosci ze szkodg dla innych jej wierzycieli.
Pan Rafat Damasiewicz nie przyznat sie do popetnienia zarzucanych mu czynéw. W tej sprawie nadal
toczy sie postepowanie w pierwszej instancji. Pan Rafat Damasiewicz nie otrzymat sadowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Rafat Damasiewicz nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Rafat Damasiewicz nie zostat pozbawiony
przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz

113



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu

Pan Edward Kasprzak posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyt Politechnike Slaskg w
Gliwicach, specjalnos¢ aparatura przemystowa.

Pan Edward Kasprzak kolejno pracowat:

= w latach 1975 — 1988 - w Zaktadach Azotowych w Chorzowie, na stanowiskach konstruktora,
projektant w Biurze Konstrukcyjnym, z-ca kierownika warsztatéw mechanicznych,

= od 1988 roku i nadal — w Hydrobudowa Slask S.A., kolejno na stanowiskach: z-ca Dyrektora ds.
Technicznych, Dyrektor Zaktadu Produkcji Przemystowej Hydrobudowy Slgsk S.A. w Mikotowie.
Od 10 grudnia 2003 roku do 14 stycznia 2004 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu, jako
oddelegowany czionek Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A., od 16 stycznia 2004 roku do
28 lutego 2006 roku petnit funkcje | Wiceprezesa Zarzadu ds. Technicznych, a nastepnie
Wiceprezesa Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A,

= od 30 czerwca 2007 roku i nadal — w HYDROBUDOWIE Wtoctawek S.A. na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu.

Poza Emitentem, Pan Edward Kasprzak wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Hydrobudowa Slgsk S.A. (spotki
nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do kiérej nalezy Emitent).

Pan Edward Kasprzak nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Edwardem Kasprzakiem a pozostatymi cztonkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla).

Pan Edward Kasprzak w okresie poprzednich pieciu lat byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= od 28 pazdziernika 2000 roku do 30 sierpnia 2005 roku — cztonek Rady Nadzorczej ,Eurosoft”
S.A. z siedzibg w Katowicach,

= od 16 stycznia 2004 roku do chwili obecnej — Wiceprezes Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Edwarda
Kasprzaka nie orzeczono Zzadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Edward Kasprzak petnit funkcje czionka organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla, za wyjatkiem petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,Eurosoft”
S.A., w stosunku do ktoérej ogtoszono upadtosé w roku 2002. Przyczyng zgtoszenia przez te spotke
wniosku o ogtoszenie je upadtosci byt brak przewidywanej przez zarzad spétki koniunktury na rynkach
teleinformatycznych, powodujacy, iz koszty generowane przez spétke byly znacznie wyzsze od
przychodoéw. Sytuacja ta w rezultacie doprowadzita do utraty ptynnosci finansowej i powstania diugow.
Po przeprowadzeni postepowania upadtosciowego, postanowieniem z dnia 26 stycznia 2005 roku Sad
Rejonowy w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy w sprawie oznaczonej sygnaturg akt X u 254/02/02
stwierdzit ukonczenie postepowania upadtosciowego spétki oraz postanowit o wykresleniu wszystkich
wpisow z rejestru. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Edwarda Kasprzaka ze strony organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych) za wyjatkiem aktu oskarzenia z dnia 16 lutego 2006 roku przed Sadem Rejonowym w
Katowicach o czyn z art. 296 § 1 i 3 kk, to jest o to, ze w dniu 15 grudnia 2003 roku w Katowicach
dziatajac wspolnie i w porozumieniu innymi osobami, petniac obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki
Hydrobudowa Slask S.A. w Katowicach i bedac zobowigzany do zajmowania sie sprawami
majatkowymi tej spotki naduzyt swoich uprawnien w ten sposob, z w dniu 15 grudnia 2003 roku
podpisat niekorzystny dla Spétki Hydrobudowa Slgsk S.A, aneks o podwyzszenie prowizji do umowy z
dnia 14 pazdziernika 2003 roku z firmg Consultingowa ,Moderator” w Katowicach, ktérej przedmiotem
byto udzielenie pomocy ze strony firmy ,Moderator” w pozyskaniu srodkéw finansowych na regulacje
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rzeki Rawy, nastepstwem ktorego to dziatania byto wyptacenie prowizji na rzecz firmy Consultingowe;j
,Moderator” wynikajacej z wystawionych faktur korygujacych, wyrzadzajac tym samym szkode
majatkowa wielkich rozmiaréw na szkode spétki Hydrobudowa Slask S.A. w Katowicach. Pan Edward
Kasprzak nie przyznat sie do popetnienia zarzucanego mu czynu. W tej sprawie nadal toczy sie
postepowanie w pierwszej instancji.. Ponadto Pan Edward Kasprzak nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Edward Kasprzak nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Edward Kasprzak nie zostat pozbawiony
przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spotek handlowych.

= Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzadu

Pan Tomasz Starzak posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyt Politechnike Poznanska,
Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdow w roku 1997.

Pan Tomasz Starzak kolejno pracowat:

= Od 03 listopada 1997 roku — do 29 lutego 2004 roku - w PBG S.A. w Wysogotowie, kolejno na
stanowiskach: pracownik techniczny, specjalista ds. technicznych, kierownik roboét, dyrektor
zakfadu Wroctaw, specjalista ds. analizy rynku

= od 22 kwietnia 2002 roku i nadal - w HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. w Wysogotowie, kolejno
na stanowiskach: Dyrektor Biura Zarzadu, Prezes Zarzadu i od 30 czerwca 2007 r. Wiceprezes
Zarzadu.

Poza Emitentem, Pan Tomasz Starzak wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej spotki Przedsigbiorstwo
Inzynieryjne ,METOREX” sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy
Emitent), (ii) petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ATG sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej same;j
grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent).

Pan Tomasz Starzak nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Tomaszem Starzakiem a pozostatymi cztonkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla).

Pan Tomasz Starzak w okresie poprzednich pieciu lat byt czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= od 24 stycznia 2005 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne METOREX”" Sp. z 0.0,

» do 09 lutego 2006 roku do chwili obecnej — czionek Rady Nadzorczej ATG Sp. z 0.0,
= od 14 lipca 2003 roku do 11 lipca 2006 roku - cztonek Zarzadu Klubu Sportowego Kujawiak,

= od 19 stycznia 2006 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej ,Zawisza Bydgoszcz”
S.A,

= od 31 stycznia 2004 roku do chwili obecnej — cztonek Zarzadu Aeroklubu Wioctawskiego Lotnisko
Kruszyn (jest to dziatalnos¢ wykonywana spotecznie).

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Tomasza
Starzaka nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéow, w ktérych Pan Tomasz Starzak pelnit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Tomasza Starzaka ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Ponadto Pan Tomasz Starzak nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pan Tomasz Starzak nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Tomasz Starzak nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

Andrzej Zwierzchowski — Wiceprezes Zarzadu

Pan Andrzej Zwierzchowski posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyt Politechnike
Poznanskg w roku 1996.

Pan Andrzej Zwierzchowski kolejno pracowat:

= Od 04 sierpnia 1995 roku — do 26 kwietnia 1996 roku - w H. Cegielski Poznan S.A., na
stanowisku: konstruktor,

= od 08 maja 1996 roku do 29 lutego 2004 roku — w poprzedniku prawnym PBG S.A., a nastepnie w
PBG S.A. w Wysogotowie, kolejno na stanowiskach: specjalista ds. budownictwa, kierownik biura
technicznego, Dyrektor Zadania Inwestycyjnego, Dyrektor Ds. Badan i Rozwoju,

= od 20 marca 2003 roku i nadal - w HYDROBUDOWA Witoctawek S.A. w Wysogotowie, kolejno na
stanowisku: Dyrektor Oddziatu Poznan, Wiceprezes Zarzadu.

Poza Emitentem, Pan Andrzej Zwierzchowski wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej spotki ATG sp. z 0.0. (spofki
nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), (ii) petnienie funkcji cztonka Rady
Nadzorczej spotki Przedsiebiorstwo Drogowo — Mostowe DROMOST sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej
samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent).

Pan Andrzej Zwierzchowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Andrzejem Zwierzchowskim a pozostatymi cztonkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla).

Pan Andrzej Zwierzchowski w okresie poprzednich pieciu lat byt czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych w nastepujacych podmiotach:

= czionek Rady Nadzorczej ATG Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (nadal sprawuje te funkcje).

= czilonek Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwo Drogowo — Mostowe DROMOST sp. z 0.0. z
siedzibg w Zabnie (nadal sprawuje te funkcje).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Andrzeja
Zwierzchowskiego nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W
okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Zwierzchowski petnit funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla. Nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pana Andrzeja Zwierzchowskiego ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Andrzej Zwierzchowski nie otrzymat sagdowego
zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pan Andrzej Zwierzchowski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikébw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Andrzej Zwierzchowski nie
zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz prawa petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spotek handlowych.

Joanna Zwolak — Wiceprezes Zarzadu
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Pani Joanna Zwolak posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyta Akademie Ekonomiczng
w Katowicach, kierunek Bankowos¢ i Finanse, specjalno$¢ Rachunkowo$¢.

Pani Joanna Zwolak kolejno pracowata:

= Od 17 lipca 1989 roku do chwili obecnej - w Hydrobudowa Slask S.A. w Katowicach, kolejno na
stanowiskach: referent w Dziale Zatrudnienia i w Dziale Giéwnego Technologa, specjalista w
Zespole Analiz Ekonomicznych, specjalista w Zespole Ksiegowosci, kierownik Zespotu
Ksiegowosci, glowny ksiegowy, a od 09 listopada 2006 roku takze jako Cztonek Zarzadu.

= od 30 czerwca 2007 roku i nadal — w HYDROBUDOWIE Wtoctawek S.A. na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu.

Poza Emitentem, Pani Joanna Zwolak wykonuje nastgpujaca dziatalnos¢, ktora ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji cztonka Zarzadu Hydrobudowa Slgsk S.A. (spotki nalezacej
do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent).

= Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pani Joanna Zwolak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pani Joanna Zwolak nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra
bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panig Joanng Zwolak a pozostatymi cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla).

Pani Joanna Zwolak w okresie poprzednich pieciu lat byt czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= od 09 listopada 2006 roku do chwili obecnej — cztonek Zarzadu Hydrobudowa Slask S.A..

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pani Joanny
Zwolak nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Pani Joanna Zwolak petnita funkcje czionka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byta ona osobg zarzgdzajaca wyzszego szczebla.
Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Joanny Zwolak ze
strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto
Pan Joanna Zwolak nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

Pani Joanna Zwolak nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Pani Joanna Zwolak nie zostata pozbawiona
przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spotek handlowych.

12.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

= Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wilczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Piotr Stobiecki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Przemystaw Szkudlarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marcin Idziorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta przy ul.
Skorzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo k/Poznania.

Obecnie jeden z czionkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w statucie
Emitenta, jednakze w momencie wykreslenie spdtki Hydrobudowa Slgsk S.A. z rejestru
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przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w zwigzku z dokonaniem potgczenia Emitenta ze
spotka Hydrobudowa Slgsk S.A., kryteria niezaleznosci bedg spetnia¢ nastepujace osoby:

» Piotr Stobiecki,
»  Grzegorz Wojtkowiak,
= Marcin Idziorek.
Matgorzata Wisniewska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Wisniewska posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyta Politechnike
Poznanskg, Wydziat Budownictwa Ladowego w roku 1984. Pani Matgorzata Wisniewska ukonczyta
ponadto studia podyplomowe w zakresie zarzadzania oraz studia podyplomowe w zakresie public
relations na Wydziale Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. Pani
Matgorzata Wisniewska ukonczyta roczny program doskonalenia umiejetnodci menedzerskich
przeprowadzany przez Canadian International Management Institute.

Pani Matgorzata Wisniewska ukonczyta w 2004 roku dwuletnie studia MBA Executive Master of
Business Administration organizowane przez Gdanska Fundacje Ksztalcenia Menedzeréw oraz
Uniwersytet Gdanski we wspotpracy z Rotterdam School of Management — czotowg szkotg biznesu w
Europie. Studia te realizowane sg we wspotpracy z Business Center Club w Warszawie.

Pani Matgorzata Wisniewska kolejno pracowata:

= w latach 1984-1991 — w Przedsiebiorstwie Uprzemystowionego Budownictwa Rolniczego w
Poznaniu na stanowisku asystenta projektanta,

» od 1 stycznia 1998 roku do 2 stycznia 2004 roku — w Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp. z o.0.
w Wysogotowie — poprzedniku prawnym spotki PBG S.A., na stanowisku Dyrektor ds. Systemu
Jakosci, Dyrektor Ds. Public Relations, Cztonek Zarzadu,

= od 2 stycznia 2004 do 14 listopada 2006 roku - w PBG S.A. w Wysogotowie na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu.

Pani Matgorzata Wisniewska jest akcjonariuszem Emitenta oraz akcjonariuszem spétki PBG S.A.,,
ktora jest spotkg dominujgcg wobec Emitenta .

Poza Emitentem, Pani Malgorzata Wisniewska wykonuje nastepujacq dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ATG sp. z 0.0. (spotki
nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), (ii) petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej KRI sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy Emitent),
(iii) petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A. (spotki nalezacej do tej same;
grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), (iv) petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej PBG S.A.
(spotki dominujacej wobec Emitenta).

Maz Pani Matgorzaty Wisniewskiej, Pan Jerzy Wisniewski jest Prezesem Zarzadu PBG S.A. — sp&iki
dominujacej wobec Emitenta. Maz corki siostry Pani Matgorzaty Wisniewskiej — Pan Rafat
Damasiewicz, petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Pani Matgorzata Wisniewska w okresie poprzednich pieciu lat byta czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych w nastepujacych podmiotach:

» od 1 stycznia 2000 roku — do 1 lutego 2004 roku— cztonek Rady Nadzorczej ATG Sp. z o.0.

= od 12 marca 2002 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej KRI Sp. z o0.0.

» od 12 stycznia 2005 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej ATG Sp. z o.0.

= od 04 kwietnia 2006 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slgsk S.A.
= od 1998 roku do 14 listopada 2006 roku — Wiceprezes Zarzadu PBG S.A.

= od 21 listopada 2006 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej PBG S.A.

Ponadto Pani Matgorzata Wisniewska petni funkcje Prezesa Zarzadu Poznanskiego Stowarzyszenia
Oswiatowego.

Do listopada 2006 roku Pani Maigorzata Wisniewska bylg wspolnikiem w spéice TGP Jerzy
Wisniewski, Matgorzata Wisniewska Spétka Jawna (obecnie TGP Jerzy Wisniewski i Wspolnicy
Spétka Jawna).
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Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie poprzednich pieciu lat w stosunku do Pani
Matgorzaty Wisniewskiej nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W
okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Matgorzata Wisniewska petnita funkcje cztonka
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktérych byta ona osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla. Nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w
stosunku do Pani Matgorzaty Wisniewskiej ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pani Maigorzata Wisniewska nie otrzymata sagdowego
zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Pani Malgorzata Wisniewska nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pani Matgorzata Wisniewska
nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta Iub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okres$lone w
przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu
spotek handlowych.

Andrzej Wilczyhski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Wilczynski posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, ukonczyt Uniwersytet im. A.
Mickiewicza w Poznaniu w roku 1991. Pan Andrzej Wilczynski jest radcg prawny wpisanym na liste
radcow prawnych w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Poznaniu.

Pan Andrzej Wilczynski w latach 1994 — 1998 pehit funkcje Prezesa Zarzadu i pracowat jako radca
prawny w spéice LEXUS sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. W latach 1998 - 2001 Pan Andrze;
Wilczynski byt komplementariuszem w kancelariach prawnych: Kancelaria Prawna Andrzej Wilczynski
i Wspolnicy sp.k., a nastepnie Kancelaria Prawna R. Dakowski, Pytel, Wilczynski i Partnerzy sp. k.. Od
2001 roku Pan Andrzej Wilczynski jest komplementariuszem w Kancelarii Prawnej Maciegj
Bednarkiewicz, Andrzej Wilczyniski i Wspdlnicy sp.k.. W latach 1999-2003 Pan Andrzej Wilczynhski
sprawowat funkcje cztonka Rady Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Poznaniu.

Poza Emitentem, Pan Andrzej Wilczynski wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta: (i) petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask
S.A. (spofki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktoérej nalezy Emitent), (ii) petnienie funkc;ji
Czilonka Rady Nadzorczej INFRA sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktorej
nalezy Emitent), (iii) petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PGS sp. z 0.0. (sp&tki nalezacej do tej
samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent), .

Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pan Andrzej Wilczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Andrzej Wilczynski jest wspolnikiem spdtki KAN-GAZ sp. z o0.0. z siedzibg w Luboniu, ktéra to
spotka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze podobnym do dziatalnosci Emitenta, ale w mniejszym
rozmiarze niz Emitent. Poza wyzej wskazanym przypadkiem, Pan Andrzej Wilczynski nie prowadzi
dziatalnosci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Andrzejem Wilczyhskim a pozostatymi cztonkami
Rady Nadzorczej, cztionkami Zarzadu oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzgdzajgcymi
wyzszego szczebla).

Pan Andrzej Wilczynski, w okresie poprzednich pieciu lat, byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= ATREM sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej,

=  SUG Gazserwis sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu,

» [INFRA sp. z 0.0. — cztlonek Rady Nadzorczej, nadal sprawuje te funkcje,

» PGS sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej, nadal sprawuje te funkcje,

» VERSA S.A. - cztionek Rady Nadzorczej, nadal sprawuje te funkcje,

» KAN-GAZ sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej, nadal sprawuje te funkcje,
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= Hydrobudowa Slgsk S.A. — cztonek Rady Nadzorczej, nadal sprawuije te funkcje.

Pan Andrzej Wilczynski petni ponadto funkcje Wiceprezesa Zarzadu Poznanskiego Stowarzyszenia
Oswiatowego.

Pan Andrzej Wilczynski jest takze komandytariuszem w spétce Ksiegowos¢ Anna Nowak i Wspdlnicy
Spotka Komandytowa z siedzibg w Wysogotowie, wspoélnikiem w spotce PRADA Violetta Wilczynska,
Andrzej Wilczynski Spétka Jawna z siedzibg w Poznaniu, akcjonariuszem w spétce VERSA S.A. z
siedzibg w Poznaniu, wspdlnikiem w spotce Pomerania Development sp. z o.0. z siedzibg w
Szczecinie, oraz LEXUS sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Zadna z wyzej wymienionych spétek nie
prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Andrzeja
Wilczynhskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéow, w ktérych Pan Andrzej Wilczynski pehit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla. W okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne
ani sankcje w stosunku do Pana Andrzeja Wilczynskiego ze strony organdéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Andrzej Wilczynski nie
otrzymat zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Pan Andrzej Wilczynhski nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Pan Andrzej Wilczynski nie zostat pozbawiony
przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spotek handlowych.

Piotr Stobiecki — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Piotr Stobiecki posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt Akademie Ekonomiczng w
Poznaniu, Wydziat Zarzadzania, Kierunek Zarzadzanie i Marketing w roku 1999. Pan Piotr Stobiecki
Specjalizuje sie w Inwestycjach Kapitatowych i Strategiach Finansowych Przedsigbiorstw.

Pan Piotr Stobiecki kolejno pracowat:

» od lipca 1999 roku do stycznia 2000 roku — w Powszechnym Banku Kredytowym S.A. w
Warszawie na stanowisku inspektora w Centrali PBK S.A. w Warszawie w Departamencie Ryzyka
Rynkowego,

= od stycznia 2000 roku do listopada 2000 roku — w Powszechnym Banku Kredytowym S.A. na
stanowisku specjalista w Centrali PBK S.A. w Warszawie w Departamencie Informacji Zarzadczej,

» od wrzesnia 2001 roku do czerwca 2001 roku - w HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spétka z 0.0. na
stanowisku asystenta w Departamencie Audytu, a nastepnie od lipca 2002 roku do czerwca 2003
roku na stanowisku seniora w Departamencie Audytu oraz od lipca 2003 do sierpnia 2005 na
stanowisku Dyrektora Audytu Biura w Warszawie,

= od marca 2000 roku do chwili obecnej — asystent w Katedrze Inwestycji i Rynkéw Kapitatowych
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu,

» od wrzesnia 2005 roku do chwili obecnej - w Sarnowski i Wisniewski Spétka Audytorska Spotka z
0.0. w Poznaniu, na stanowisku Partnera Zarzadzajacego.

Poza Emitentem, Pan Piotr Stobiecki wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A. (spofki
nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do kiérej nalezy Emitent).

Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pan Piotr Stobiecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pan Piotr Stobiecki nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra bytaby
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Piotrem Stobieckim a pozostatymi czionkami Rady
Nadzorczej, cztonkami Zarzadu oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzgdzajgcymi wyzszego
szczebla).
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Pan Piotr Stobiecki w okresie poprzednich pieciu lat, byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= czionek Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A. z siedzibg w Katowicach (nadal pemi te
funkcje)

= czionek Zarzadu DMP FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (nadal petni te funkcje).
Pan Piotr Stobiecki jest wspolnikiem w spétce DMP FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Piotra
Stobieckiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Piotr Stobiecki petnit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Piotra Stobieckiego ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizac;ji
zawodowych). Ponadto Pan Piotr Stobiecki nie otrzymat zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Piotr Stobiecki nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Pan Piotr Stobiecki nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spétek handlowych.

Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Przemystaw Szkudlarczyk posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyt Politechnike
Poznanska, Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw w roku 1994. Pan Przemystaw Szkudlarczyk
ukonczyt ponadto studia podyplomowe na Wydziale Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej w
zakresie inzynierii gazownictwa w roku 1996. Pan Przemystaw Szkudlarczyk posiada uprawnienia do
zasiadania w radach nadzorczych spotek Skarbu Panstwa. Pan Przemystaw Szkudlarczyk ukonczyt
roczny program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich przeprowadzony przez Canadian
International Management Institute. Pan Przemystaw Szkudlarczyk ukonczyt w 2004 roku dwuletnie
studia MBA Executive Master of Business Administration organizowane przez Gdanska Fundacje
Ksztalcenia Menedzerow oraz Uniwersytet Gdanski we wspdtpracy z Rotterdam School of
Management — czotowg szkotg biznesu w Europie. Studia te realizowane sg we wspotpracy z
Business Center Club w Warszawie.

Pan Przemystaw Szkudlarczyk kolejno pracowat:

» od 4 listopada 1994 roku do 31 stycznia 1998 roku — w PGNiG S.A. w Warszawie Oddziat
Wielkopolski Okregowy Zaktad Gazownictwa w Poznaniu na stanowisku pracownik techniczny
przesytu,

» od 2 lutego 1998 roku do 31 grudnia 2001 roku — w Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp. z 0.0. w
Wysogotowie, na stanowisku specjalista ds. wspétpracy z TD WILLIAMSON, Dyrektor Ds.
Rozwoju,

= od 1 stycznia 2001 roku do 30 wrzesnia 2004 roku - w KRI Sp. z 0.0. w Wysogotowie na
stanowisku Prezesa Zarzadu,

» od 1 sierpnia 2003 roku do 1 stycznia 2004 roku — w Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp. z o.0.
w Wysogotowie — poprzedniku prawnym spétki Pb S.A., na stanowisku Cztonka Zarzadu,

» od 2 stycznia 2004 roku i nadal - w PBG S.A. w Wysogotowie, na stanowisku Wiceprezesa
Zarzadu.

Pan Przemystaw Szkudlarczyk jest akcjonariuszem spotki PBG S.A., ktora jest spotkg dominujacg
wobec Emitenta.

Poza Emitentem, Pan Przemystaw Szkudlarczyk wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktora ma
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu PBG S.A. (spofki
dominujacej wobec Emitenta), (ii) petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej INFRA sp. z 0.0. (spotki
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nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent), (iii) petnienie funkcji cztonka Rady
Nadzorczej KRI sp. z 0.0. (spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent).

Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pan Przemystaw Szkudlarczyk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pan Przemystaw Szkudlarczyk nie prowadzi tez
dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Przemystawem Szkudlarczykiem a pozostatymi
cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu oraz prokurentami samoistnymi (osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla).

Pan Przemystaw Szkudlarczyk, w okresie poprzednich pieciu lat, byt czionkiem organow
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych w nastepujacych podmiotach:

*= od dnia 21 sierpnia 2003 roku do 2 wrzesnia 2006 roku - cztonek Rady Nadzorczej ,elwik” Sp. z
0.0,

= od dnia 27 czerwca 2002 roku do 31 lipca 2003 roku - czlonek Rady Nadzorczej Technologie
Gazowe Piecobiogaz Sp. z 0.0. (poprzednika prawnego spoétki PBG S.A.),

»= od dnia 30 stycznia 2003 roku do 15 wrzesnia 2003 roku - cztonek Rady Nadzorczej ATREM Sp. z
0.0,

» od 1 stycznia 2001 roku do 30 wrzesnia 2004 roku - Prezes Zarzadu KRI Sp. z o.0.

= od 6 kwietnia 2004 roku do 8 lutego 2006 roku - cztonek Rady Nadzorczej ATG Sp. z 0.0,
» od 18 pazdziernika 2004 roku do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej KRI Sp. z 0.0,
= od 14 marca 2006 roku do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej INFRA sp. z o.0.,

» od 2 stycznia 2004 roku do chwili obecnej — Wiceprezes Zarzadu PBG S.A..

W roku 2004 Pan Przemystaw Szkudlarczyk zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwag
Doradztwo Gospodarcze Przemystaw Szkudlarczyk. Dziatalno$¢ ta nie zostata rozpoczeta. W roku
2005 nastgpito wyrejestrowanie tej dziatalnosci.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana
Przemystawa Szkudlarczyka nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami
oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotoéw, w ktorych Pan Przemystaw Szkudlarczyk
pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych
byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani
sankcje w stosunku do Pana Przemystawa Szkudlarczyka ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Przemystaw Szkudlarczyk nie
otrzymat zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Pan Przemystaw Szkudlarczyk nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Przemystaw Szkudlarczyk
nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta Iub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu
spotek handlowych.

Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Wojtkowiak posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt Akademie
Ekonomiczng w Poznaniu, Wydziat Zarzadzania w roku 2003. Pan Grzegorz Wojtkowiak podjat
nastepnie dzienne studia doktoranckie na Wydziale Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu,
w Katedrze Systeméw i Technik Zarzadzania (planowany termin obrony pracy doktorskie;
maj/czerwiec 2007 r.). W latach 2001-2002 Pan Grzegorz Wojtkowiak byt stypendysta programu
Socrates-Erasmus w Jyvaskyla Polytechnic w Finlandii.

Pan Grzegorz Wojtkowiak od 1999 roku wykonywat place zlecone dla Biura Biegtego Rewidenta w
Poznaniu. W 2002 roku wykonywat prace zlecone dla PPW Gratis sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Nastepnie w 2003 roku podjat prace jako menedzer produktu w Konstsmide sp. z 0.0. z siedzibg w
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Szamotutach. Od 2003 roku do 2006 roku wykonywat prace zlecone dla VERSA S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Od 2003 do chwili obecnej wspotpracuje poprzez wykonywanie prac zleconych z
Kancelarig Prawng Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i Wspdlnicy sp.k..

Poza Emitentem, Pan Grzegorz Wojtkowiak wykonuje nastepujaca dziatalnos¢, ktéra ma znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta: (i) petnienie funkcji czionka Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A.
(spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent).

Poza wskazanymi wyzej przypadkami Pan Grzegorz Wojtkowiak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pan Grzegorz Wojtkowiak nie prowadzi tez dziatalnosci,
ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Grzegorzem Wojtkowiakiem a pozostatymi
cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu oraz prokurentami samoistnymi (osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla).

Pan Grzegorz Wojtkowiak, w okresie poprzednich pieciu lat, byt cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujacych podmiotach:

= luty-kwiecien 2007 roku — cztonek Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwo Drogowo — Mostowe
,oromost” sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie,

= od kwietnia 2006 roku do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa Slask S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Grzegorza
Wojtkowiaka nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych Pan Grzegorz Wojtkowiak petnit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Grzegorza Wojtkowiak ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji
zawodowych). Ponadto Pan Grzegorz Wojtkowiak nie otrzymat zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Grzegorz Wojtkowiak nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Grzegorz Wojtkowiak nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz prawa petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spotek handlowych.

Marcin Idziorek — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Idziorek posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Uniwersytet im. A. Mickiewicza w
Poznaniu, Wydziat Prawa i Administracji w roku 2003.

Pan Marcin Idziorek kolejno pracowat:

= W latach 2001 — 2004 — w Kancelarii Prawnej dr Krystian Ziemski & Partners sp.k. z siedzibg w
Poznaniu,

= Od 2004 roku i nadal — w Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i
Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Poza Emitentem Pan Marcin ldziorek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, ani dziatalno$ci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnoSci
Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Marcinem ldziorkiem a pozostatymi czionkami Rady
Nadzorczej, cztonkami Zarzadu oraz prokurentami samoistnymi (osobami zarzgdzajgcymi wyzszego
szczebla).

Pan Marcin ldziorek, w okresie poprzednich pieciu lat, byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w nastepujgcych podmiotach:

= czionek Rady Nadzorczej Zawisza Bydgoszcz S.A.,
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» czionek Rady Nadzorczej ,REMAXBUD” sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie (nadal peti te
funkcje).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Marcina
Idziorka nie orzeczono Zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Idziorek petit funkcje czionka organow
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana
Marcina Idziorka ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych). Ponadto Pan Marcin Idziorek nie otrzymat zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Marcin Idziorek nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Marcin Idziorek nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spétek handlowych.

12.1.3 Inne osoby zarzadzajgce wyzZszego szczebla
Andrzej Szultka — Dyrektor ds. Handlowych, Prokurent

Pan Andrzej Szultka posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukonczyt Akademie Rolniczg w
Poznaniu, Wydziat Melioracji i Inzynierii Srodowiska w roku 1996. Ponadto Pan Andrzej Szultka
ukonczyt w 2002 roku studia podyplomowe na Wydziale Inzynierii Srodowiska i Energetyki Politechniki
Slaskiej w Gliwicach.

Pan Andrzej Szultka kolejno pracowat:

= od 01 sierpnia 1996 roku do 30 wrzesnia 1999 roku — Urzad Gminy Brusy, na stanowiskach:
referent, podinspektor,

= od 01 pazdziernika 1999 roku do 17 stycznia 2000 roku — Zaktad Ogélnobudowlany, Poznan, ul.
Marynarska 4, na stanowisku: kosztorysant,

» od 18 stycznia 2000 roku do 15 kwietnia 2000 roku — Arka Konsorcjum S.A. w Poznaniu, na
stanowisku: inzynier inzynierii Srodowiska w regionie,

= od 17 kwietnia 2000 roku do 28 lutego 2003 roku — Arka Konsorcjum S.A. w Poznaniu, na
stanowisku: menedzer sprzedazy,

= od 03 marca 2003 roku do 29 lutego 2004 roku — PBG S.A. w Wysogotowie, na stanowisku:
pracownik w dziale ds. ochrony srodowiska, specjalista ds. ochrony srodowiska,

= od 01 marca 2004 roku i nadal — HYDROBUDOWA Wioctawek S.A., na stanowisku: kierownik
biura ofertowego, Dyrektor Handlowy, Dyrektor ds. Handlowych.

Poza Emitentem Pan Andrzej Szultka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, ani dziatalno$ci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta.

Pomiedzy Panem Andrzejem Szultka, a cztonkami Zarzadu i czionkami Rady Nadzorczej oraz
pozostatym prokurentem samoistnym (osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla) nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Pan Andrzej Szultka od 6 marca 2006 roku jest Prokurentem Emitenta, udzielona mu prokura ma
charakter prokury samoistnej.

Pan Andrzej Szultka, w okresie poprzednich pigeciu lat, nie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w innych podmiotach.

W okresie ostatnich pieciu lat, zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, w stosunku do Pana Andrzeja
Szultki nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Szultka petnit funkcje cztionka organdéw administracyjnych,
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zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla. Nie
miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Andrzeja Szultki ze
strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto
Pan Andrzej Szultka nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Andrzej Szultka nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Andrzej Szultka nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spétek handlowych.

Pawet Kujawa — Dyrektor ds. Technicznych, Prokurent

Pan Pawet Kujawa posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, ukohczyt Politechnike Warszawska,
Wydziat Budownictwa, Mechaniki i Petrochemii w roku 1999.

Pan Pawet Kujawa kolejno pracowat:

» od 12 pazdziernika 1999 roku do 31 maja 2000 roku — HYDROBUDOWA Wioctawek S.A., na
stanowisku: inzyniera budowy,

= od 01 czerwca 2000 roku do 31 pazdziernika 2001 roku — WIDUCH Hydrolemna S.A., na
stanowisku: specjalista ds. marketingu, inzynier budowy.

= Od 01 lutego 2002 roku i nadal - HYDROBUDOWA Wioctawek S.A., kolejno na stanowiskach:
specjalista ds. marketingu, koordynator ds. robét, kierownik budowy, Dyrektor ds. Technicznych.

Poza Emitentem Pan Pawet Kujawa nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra ma istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, ani dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta.

Pomiedzy Panem Pawlem Kujawa, a czionkami Zarzgdu i czionkami Rady Nadzorczej oraz
pozostatym prokurentem samoistnym (osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla) nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Pan Pawet Kujawa od 6 marca 2006 roku jest Prokurentem Emitenta, udzielona mu prokura ma
charakter prokury samoistnej.

Pan Pawet Kujawa, w okresie poprzednich pieciu lat, nie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych w innych podmiotach.

W okresie ostatnich pieciu lat, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w stosunku do Pana Pawta
Kujawy nie orzeczono zadnych wyrokdéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu
do podmiotéow, w ktérych Pan Pawet Kujawa petnit funkcje cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzgdzajgca wyzszego szczebla. Nie
miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Pawta Kujawy ze strony
organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan
Pawet Kujawa nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Pawet Kujawa nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Pawet Kujawa nie zostat pozbawiony przez
sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIlI Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu spétek handlowych.

12.2 Konflikt interesbw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsérdd innych oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami, nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u oséb bedacych
cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla wymienionych w
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punkcie 12.1.3. pomiedzy obowigzkami tych os6b wzgledem Emitenta, a ich prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami, nie istniejg umowy i porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych wybrano cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla wymienione w punkcie
12.1.3.

Zgodnie z ztozonymi oswiadczeniami, nie istniejg ograniczenia uzgodnione przez czionkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub osoby zarzadzajace wyzszego szczebla wymienione w punkcie 12.1.3., w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw warto$ciowych Emitenta.

13 Wynagrodzenia i inne swiadczenia

13.1 Zarzad Emitenta
Tabela: Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Emitenta w roku 2006:

Imig i nazwisko Funkcja taczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen (w tym
Swiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta Swiadczen w naturze
za ustugi Swiadczone w kazdym charakterze na
rzecz Spotki w roku 2006 (w tys. zt)

Tomasz Starzak Prezes Zarzadu 128
Rafat Damasiewicz Wiceprezes Zarzadu 90
Andrzej Zwierzchowski Wiceprezes Zarzadu 88
RAZEM: Zarzad 306

Zrodfo: Emitent

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 4 odwotata z dniem 30 czerwca
2007 roku Pana Tomasza Starzaka z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta oraz uchwata nr 6
powotata go w tym samym dniu w skiad Zarzadu Spotki powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Ponadto uchwatg nr 5 Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad organu Pana Tomasza
Worocha powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu. Uchwatg nr 8 z dnia 14 kwietnia 2007 roku Rada
Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 30 czerwca 2007 Pana Edwarda Kasprzaka w skfad Zarzadu
Emitenta powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu, oraz uchwatg nr 9 powofata z dniem 30
czerwca 2007 roku Panig Joanne Zwolak w sktad organu Emitenta powierzajac jej funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

13.2 Rada Nadzorcza Emitenta
Tabela: Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2006:

Imig i nazwisko Funkcja taczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen (w tym
Swiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta Swiadczen w naturze
za ustugi Swiadczone w kazdym charakterze na
rzecz Spotki w roku 2006 (w tys. zt)

Jerzy Wisniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 180
Tomasz Woroch Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 120
Przemystaw Szkudlarczyk Sekretarz Rady Nadzorczej 120
Jacek Krzyzaniak Czionek Rady Nadzorczej 60
Tomasz Tomczak Czionek Rady Nadzorczej 60
RAZEM: Rada Nadzorcza 540

Zrodto: Emitent

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 1 odwotato
wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta (tj. Jerzego Wisniewskiego, Tomasza Worocha,
Przemystawa Szkudlarczyka, Tomasza Tomczaka oraz Jacka Krzyzaniaka) oraz uchwatg nr 2
powotalo nowych czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta (tj. Matgorzate Wisniewska, Przemystawa
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Szkudlarczyka, Piotra Stobieckiego, Grzegorza Wojtkowiaka, Andrzeja Wilczynskiego oraz Marcina
Idziorka).
13.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Tabela: Wysokos¢ wynagrodzen oséb zarzgadzajgcych wyzszego szczebla Emitenta w roku 2006:

taczna wartosé wyptaconych wynagrodzen (w tym
Swiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz

Imig i nazwisko Funkcja przyznanych przez Emitenta $wiadczen w naturze za
ustugi Swiadczone w kazdym charakterze na rzecz
Spotki w roku 2006 (w tys. zt)
Pawet Kujawa Prokurent samoistny 68
Andrzej Szultka Prokurent samoistny 72
RAZEM: Osoby zarzadzajace wyzszego 140
szczebla

Zrodto: Emitent

13.4 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla 0séb wchodzacych w sktad organéw
administracyjnych, nadzorczych i zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta

Poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spotka nie przekazuje zadnych kwot na poczet
Swiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczeh dla oséb wchodzacych w skfad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta lub innych oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla Emitenta
(prokurentéw Spotki) za wyjatkiem skfadek z tytutu polis na zycie na rzecz czionkéw Zarzadu Emitenta
w nastepujacych kwotach:

Skfadki za 2005 rok Sktadki za 2006 rok
Imie i nazwisko Commercial Union Amplico Commercial Union Amplico
Tomasz Starzak 405,44 zt 218,04 zt 411,20 zt 214,14 z
Rafat Damasiewicz 405,44 zt 0,00 zt 411,20 zt 0,00 zt
Andrzej Zwierzchowski 405,44 zt 218,04 zt 411,20 zt 214,14 z

Zrédlo: Emitent.
14 Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajgcego i nadzorujgcego Emitenta

14.1 Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres sprawowania funkcji w zarzadzie i radzie
nadzorczej Emitenta

14.1.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 36 Statutu Emitenta kadencja kazdego z czionkéw Zarzadu Emitenta jest kadencjq
indywidualng i trwa 3 lata. Czlonkowie Zarzadu Spotki sg powotywani i odwotywani na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta.

Zgodnie z art. 368 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych, kazdy z czionkéw Zarzadu Emitenta moze byc¢
odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta. Mandat
Czlonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia tej funkcji, a przed tym dniem
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Ponizsza tabela zawiera informacje o dtugosci kadencji cztonkéw Zarzadu Emitenta.

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadenciji
Tomasz Woroch Prezes Zarzadu 30.06.2007 30.06.2010
Joanna Zwolak Wiceprezes Zarzadu 30.06.2007 30.06.2010
Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzadu 30.06.2007 30.06.2010
Tomasz Starzak Wiceprezes Zarzadu 30.06.2007 30.06.2010
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Rafat Damasiewicz Wiceprezes Zarzadu 30.06.2006 30.06.2009

Andrzej Zwierzchowski Wiceprezes Zarzadu 23.12.2004 23.12.2007
Zrédio.: Emitent

74.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 29 Statutu Emitenta kadencja kazdego z czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest
kadencjg indywidualng i trwa 3 lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg powotywani i odwotywania
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa w
dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia tej funkcji, a przed tym dniem wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania
go ze skfadu Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela zawiera informacje o dlugosci kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadenc;ji

Matgorzata Wisniewska Przewodniczacy Rady 05.04.2007 05.04.2010
Nadzorczej

Andrzej Wilczynski Wiceprzewodniczacy Rady 05.04.2007 05.04.2010
Nadzorczej

Piotr Stobiecki Sekretarz Rady Nadzorczej 05.04.2007 05.04.2010

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej 05.04.2007 05.04.2010

Grzegorz W ojtkowiak Czionek Rady Nadzorczej 05.04.2007 05.04.2010

Marcin Idziorek Cztonek Rady Nadzorczej 05.04.2007 05.04.2010

Zrédlo: Emitent

14.2 Informacja o umowach o $wiadczenie ustug czionkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta, okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Czionkowie Zarzadu Emitenta sg zwigzani ze Spotkg umowami o prace.

Umowy te nie przewidujg zadnych swiadczen, ktére bylyby wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy.

14.3 Informacja o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, wtgcznie z imionami
i nazwiskami cztonkoéw danej komisji oraz podsumowanie zasad ich funkcjonowania

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej HYDROBUDOWY Wioctawek w ramach Rady Nadzorczej
Spotki dziata¢ bedg Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen. Sktad komitetéw ustala Rada
Nadzorcza Spétki sposréd swoich czionkéw. Rada Nadzorcza Emitenta ustala réwniez osobe
odpowiedzialng za kierowanie pracami kazdego z komitetow.

Komitety sktadajg Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania ze swojej dziatalnosci i podjetych decyzji w
miare potrzeb oraz podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta zwotanego przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spotki.

Komitet Audytu skfada sie z dwdch niezaleznych czionkéw Rady Nadzorczej oraz jednego cztonka
Rady Nadzorczej posiadajgcego doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow. Komitet Audytu
zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Komitet Audytu odpowiada w szczegdlnosci za:

1. ocene zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej w
sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze warunkédw umowy zawieranej z biegtym rewidentem i
wysokosci jego wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorcza wyboru innego podmiotu
petnigcego funkcje biegtego rewidenta niz rekomendowany przez Komitet Audytu wymaga
szczego6towego uzasadnienia,

2. analizowanie i ocene stosunkow i zaleznosci wystepujacych w Spéice, a takze w samej Radzie
Nadzorczej i Zarzadzie Spotki pod katem mozliwych do ujawnienia lub wystepujacych konfliktéw
interesdw oraz podejmowanie dziatan zmierzajacych do wyeliminowania tego zjawiska,

3. zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i Radg Nadzorcza,
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4. rozpatrywanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych cztonkéw jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Spétki, a takze kwartalnych, pétrocznych i rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki.

Komitet Wynagrodzen sktadac sie bedzie z 2 osob. Komitet Wynagrodzen zbiera sie stosownie do
potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Komitet Wynagrodzenh odpowiada za:

1. ogodlne monitorowanie praktyk w zakresie wynagrodzen i ich poziomu w Spotce,

2. ustalanie warunkow zatrudnienia Cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej Spoétki,

3. ustalanie planu premiowania na rok obrotowy.

Sprawozdania komitetow bedg ujawniane akcjonariuszom w raporcie biezacym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, Spdtka nie posiada Komitetu
Audytu ani Komitetu Wynagrodzen.

14.4 Os$wiadczenie o stosowaniu sie przez Emitenta do procedur tadu korporacyjnego

Stosownie do oswiadczenia Emitenta, w czasie catej swojej dziatalnosci funkcjonuje on i zarzadzany
jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, jednakze obecnie nie stosuje sie do zasad tadu
korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach w spétkach publicznych 2005”.

Emitent ztozy wymagane oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego we wniosku o
dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan
gieldowych prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest zlozenie o$wiadczenia o
przestrzeganiu wszystkich zasad fadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach w spétkach
publicznych 2005”.

15 Pracownicy

15.1 Liczba pracownikow Emitenta
Stan zatrudnienia, podziat wediug kryterium wyksztatcenia:

Stan zatrudnienia

pate Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
do daty zatwierdzenia 216 305 521
Prospektu
31.12.2006 191 285 449
31.12.2005 178 219 397
31.12.2004 153 251 404

Zrédio: Emitent
Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium formy prawnej zatrudnienia:

Umowa o prace Ulinane

paie na czas okreslony na czas nieokreslony il Razem
do daty zatwierdzenia 361 149 11 521
Prospektu
31.12.2006 290 147 12 449
31.12.2005 244 146 7 397
31.12.2004 264 139 1 404
Zrédio.: Emitent
Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium gtdwne kategorie dziatalnosci:
Data Budownictwo Zarzad i administracja Razem
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do daty zatwierdzenia 372 149 521
Prospektu
31.12.2006 313 136 449
31.12.2005 280 117 397
31.12.2004 281 123 404

Zrédo: Emitent

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium zatrudnienia w danym oddziale Emitenta:

Data Wioctawek Poznan Razem
do daty zatwierdzenia 489 32 521
Prospektu
31.12.2006 429 20 449
31.12.2005 381 16 397
31.12.2004 391 13 404

Zrodlo: Emitent

15.2 Akcje i opcje na akcje Emitenta posiadane przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki

15.2.1 Zarzad Emitenta

Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg ani akcji ani opcji na akcje HYDROBUDOWY Wtoctawek

S.A

15.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Pani Matgorzata Wisniewska, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 21.120 Akcji Emitenta,
stanowigcych 1,44% kapitatu zakladowego HYDROBUDOWY Wioctawek i uprawniajacych do
wykonywania 1,44% ogolnej liczny gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

I?ozostali cztonkowie Rady Nadzorczej HYDROBUDOWY Witoctawek nie posiadajg Akcji Emitenta.
Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiada opcji na akcje Emitenta.

15.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta
Pracownicy Emitenta nie posiadajg akcji ani opcji na akcje Spotki

Pracownicy Emitenta nie uczestniczg w Zzadnym programie pracowniczym, w ramach ktérego mogliby
objac akcje Spoiki.

15.4 Liczba pracownikéw Hydrobudowy Slask

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium wyksztatcenia:

Data Stan zatrudnienia
Ogotem Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni
Do daty zatwierdzenia 803 255 548
Prospektu
31 grudnia 2006 r. 850 250 600
31 grudnia 2005 r. 932 242 690
31 grudnia 2004 r. 996 231 765

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium formy prawnej zatrudnienia:

Data Umowa o prace Umowa Ogoétem
, . , cywilnoprawna
na czas okreslony na czas nieokreslony
Do daty zatwierdzenia 269 534 803

Prospektu
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30 grudnia 2006 r. 307 543 o 850
31 grudnia 2005 r. 371 561 _ 932
31 grudnia 2004 r. 429 567 o 996

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium gtéwne kategorie dziatalnosci:

Data budownictwo produkcja zarzad i Ogoétem
administracja
Do daty zatwierdzenia 447 82 274 803
Prospektu
31 grudnia 2006 r. 474 89 287 850
31 grudnia 2005 r. 551 89 292 932
31 grudnia 2004 r. 657 79 260 996

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium regionu geograficznego swiadczenia pracy:

Data do daty 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
zatwierdzenia r.
Prospektu
Katowice 289 281 385 394
Mikotéw 110 118 119 107
Bielsko-Biata — — 128 185
Tychy _ _ 125 150
Pszczyna _ _ 175 160
Ruda Slaska _ 121 _ _
Gliwice 90 87 _ -
Ryduttowy 13 37 _ -
Rybnik 50 20 _ -
Wista 18 41 _ _
Krakow 125 111 _ L
Swinoujécie 37 _ _ .
Bytom 42 14 e L
Szczecin _ 20 _ _
Piekary 14 — - —
Kawice 15 _ _ _
Ogotem 803 850 932 996

16 Znaczni akcjonariusze

16.1 Akcjonariusze Emitenta, inni niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajagcych
lub nadzorczych Spotki, posiadajacy, w sposob bezposredni lub posredni, udziaty w
kapitale zaktadowym Emitenta lub prawa gtosu na WZA, podlegajgce zgtoszeniu na mocy
obowigzujacych przepiséw

Jedynym akcjonariuszem, ktéry nie jest czionkiem Zarzadu Ilub Rady Nadzorczej Emitenta,
posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje Emitenta w ilosci ktéra podlegataby zgtoszeniu na
podstawie przepiséw prawa (art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej), jest Pan Jerzy Wisniewski.

Pan Jerzy Wisniewski posiada bezposrednio 92.208 Akcji Emitenta, stanowigcych 6,27% kapitatu
zaktadowego Emitenta i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jerzy Wisniewski jest rowniez podmiotem dominujagcym wobec spétki PBG S.A. z siedzibg w
Wysogotowie. Spdtka PBG S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta i posiada 1.350.000
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Akcji Emitenta (91,84% udziat w kapitale zaktadowym) dajacych prawo do 1.350.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki (91,84% udziat w ogdlnej liczbie gtosow).

tacznie Pan Jerzy Wisniewski posiada (bezposrednio lub posrednio) 1.442.208 Akcji Emitenta
stanowigcych 98,11% kapitalu zakladowego Emitenta i ogdlnej liczby gtosbw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

16.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu

Statut Emitenta nie przyznaje zadnemu z akcjonariuszy Spoétki zadnych uprawnien osobistych w
stosunku do Spotki, w szczegdlnosci nie przyznaje innych praw gtosu niz prawo do wykonywania
jednego gtosu z kazdej Akcji Emitenta, a takze zadnych praw do powotywania cztonkéw Zarzadu lub
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

16.3 Opis podmiotéw sprawujacych kontrole nad Emitentem, charakter tej kontroli i
mechanizmdéw zapobiegajacych jej naduzywaniu

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Emitenta jest spétka PBG S.A., ktéra posiada
bezposrednio 1.200.000 Akcji Serii | oraz 150.000 Akgcji Serii H, stanowigcych tgcznie 91,84% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz uprawniajacych tgcznie do wykonywania 1.350.000 gtosow, tj. 91,84 %
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

PBG S.A. kontroluje Spétke jako podmiot dominujacy, uprawniony do wykonywania wiekszosci gloséow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu przez PBG S.A. kontroli nad Emitentem jest
uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia
Spotki w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spoétek Handlowych.

16.4 Akcjonariusze Hydrobudowy Slask

16.4.1 Akcjonariusze Hydrobudowy Slgsk, inni niz cztonkowie organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych Ilub nadzorczych Spdtki Przejmowanej, posiadajgcy, w sposdb
bezposredni lub posredni, udziaty w kapitale zakfadowym lub prawa gfosu na WZA,
podlegajgce zgtoszeniu na mocy obowigzujgcych przepiséw

Ponizsza tabela zawiera akcjonariuszy Hydrobudowy Slask, ktérzy nie sg cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spétki Przejmowanej, posiadajgcych bezposrednio akcje Hydrobudowy Slask w ilosci
podlegajacej zgtoszeniu na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Tabela. Akcjonariusze Hydrobudowy Slask nie bedacy czionkami organéw ani osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Rodzaj udziatu llos¢é akcji llos¢é gtoséw zaktadowym liczbie gloséw na
Emitenta WZA Emitenta

PBG S.A. z siedzibg w

W A Bezposrednio 1.957.000 1.957.000 58,15 58,15
ysogotowie

Posrednio przez
2. ING TFI S.A. w Warszawie zarzadzane 309.614 309.614 9,19 9,19
fundusze

Posrednio przez
fundusze
zarzadzane przez
3. Deutsche Bank AG DWS TFI S.A. 246.328 246.328 7,31 7,31
(podmiot zalezny
od Deutsche Bank
AG)

Zrédio: Hydrobudowa Slask

Podmiotem dominujacym wobec PBG S.A., a wiec podmiotem posiadajgcym posrednio udziat w
kapitale zaktadowym Hydrobudowy Slgsk, jest Jerzy Wisniewski, ktéry posiada 4.495.054 akcji PBG
S.A. stanowigcych 33,74% kapitatu zakladowego PBG S.A. i uprawniajgcych facznie do wykonywania
8.990.108 gtosodw, tj. 50,14% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PBG S.A.
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16.4.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Hydrobudowy Slask posiadajq inne prawa gtosu

Poza uprawnieniami, wynikajacymi z posiadanych bezposrednio 1.957.000 akcji Hydrobudowy Slask
(prawo do wykonywania 1.957.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu), PBG S.A. nie posiada innych
praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spdtki Przejmowane;.

Posiadane przez PBG S.A. akcje Hydrobudowy Slask nie sg uprzywilejowane.

Roéwniez pozostali akcjonariusze Hydrobudowy Slask, o ktérych mowa w pkt 16.4.1 powyzej, poza
uprawnieniami do wykonywania jednego gtosu z kazdej posiadanej akcji Hydrobudowy Slask,
wynikajacymi z posiadanych posrednio akcji, nie posiadajg innych praw glosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki Przejmowanej. Posiadane przez akcjonariuszy, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, akcje Hydrobudowy Slask nie sg uprzywilejowane.

Statut Hydrobudowy Slask nie przyznaje PBG S.A., ani innym akcjonariuszom, o ktérych mowa w pkt
16.4.1 powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Hydrobudowy Slask, w szczegolnosci
nie przyznaje prawa do powolywania czionkéw Zarzgdu ani czionkéw Rady Nadzorczej Spotki
Przejmowane;.

16.4.3 Opis podmiotdw (0s6b) sprawujacych kontrole nad Hydrobudowa Slask, charakteru tej
kontroli i mechanizmdw zapobiegajacych jej naduzywaniu

Podmiotem dominujacym w stosunku do Hydrobudowy Slgsk jest PBG S.A., ktéry posiada 1.957.000
akcji Spotki Przejmowanej, stanowigcych 58,15% jej kapitatu zakltadowego oraz uprawniajgcych
tacznie do wykonywania 1.957.000 gtosow, tj. 58,15% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Hydrobudowy Slask.

PBG S.A. kontroluje Hydrobudowe Slask jako podmiot dominujacy w stosunku do Spotki
Przejmowanej, uprawniony do wykonywania wigkszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Hydrobudowy Slask.

Mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu kontroli PBG S.A. nad Hydrobudowa Slask jest
uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki Przejmowanej w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spotek
Handlowych, a takze regulacje Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczace funkcjonowania spotek
publicznych, takie jak: uprawnienie akcjonariuszy spétki publicznej posiadajgcych co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego do wnioskowania o powotanie rewidenta ds. szczegdlnych, obowigzki zwigzane
z ujawnianiem stanu posiadania akcji spétki publicznej oraz obowigzki zwigzane z przekroczeniem
przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej, ktére moze
mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spofki publiczne;.

Zgodnie z regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusze mnigjszosciowi sg rowniez
uprawnieni do Zzgdania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdélnej liczbie gtoséw osiggnat lub przekroczyt
90%.

16.5 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przysztosci spowodowacé zmiany w
sposobie kontroli Emitenta

Brak jest jakichkolwiek ustalen, ktorych realizacja moze w przysztosci spowodowaé zmiany w
sposobie kontroli Emitenta.

W wyniku Potaczenia Emitent przejmie Hydrobudowe Slask, a uprawnieni akcjonariusze
Hydrobudowy Slask stang sie akcjonariuszami Emitenta. W wyniku Potgczenia zmieni sie réwniez
udziat poszczegdlnych akcjonariuszy w kapitale zakladowym Emitenta. Szacunkowy udziat
znaczacych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Emitenta zawiera ponizsza tabela:
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Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Rodzaj udziatu llos¢ akeji  llos¢ gtosow zaktadowym liczbie gtoséw na
Emitenta WZA Emitenta

Posrednio przez
PBG S.A z siedzibg  2.107.946 2.107.946 76,00% 76,00%

w Wysogotowie
4. Jerzy Wisniewski

Bezposrednio 92.208 92.208 3,32% 3,32%
tacznie 2.200.154 2.200.154 79,32% 79,32%

Posrednio przez
5. ING TFI S.A. w Warszawie zarzadzane 119.913 119.913 4,32% 4,32%
fundusze

Posrednio przez
fundusze
zarzadzane przez
6. Deutsche Bank AG DWS TFI S.A. 95.402 95.402 3,44% 3,44%
(podmiot zalezny
od Deutsche Bank
AG)
17 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaty zdefiniowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24. W szczegdlnosci za podmioty powigzane z Emitentem uznaje sie:

a) podmiot, bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

i) sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez jednostke lub podlega kontroli przez te
samg jednostke (dotyczy to jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w
ramach tej samej grupy kapitatowej),

ii) posiada udziaty w jednostce dajace mu mozliwos¢ znaczacego wptywania na jednostke
lub
iii) sprawuje wspotkontrole nad jednostka,

b) podmiot, ktory jest jednostkg stowarzyszong (wedtug definicji w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”) z jednostka,

c) podmiot, ktory jest wspolnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem (patrz MSR
31 ,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach”),

d) podmiot, ktory jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki
dominujacej,

e) podmiot, ktéry jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w podpunktach a) albo d),

f) podmiot, ktéry jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang, badz jednostka, na ktérg znaczaco
wptywa lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej mowa
w podpunktach d) lub e),

g) podmiot, ktéry jest programem s$wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikéw
jednostki, lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

17.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi Emitenta

Wszystkie nizej opisane transakcje zostaty zawarte na zasadach rynkowych.
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17.1.1 Transakcje ze spodtkg PBG S.A. — podmiotem dominujgcym Emitenta

L.p.

2.

3.

4.

5.

Strona transakcji,
inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

Opis transakgiji

Swiadczenie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. ustug zwigzanych z:

— przygotowaniem i utrzymywaniem biura
budowy

— przygotowaniem i utrzymywaniem zaplecza
wykonawczego

— nadzorem nad realizacjg. zadania
inwestycyjnego

— pehieniem funkcji Dyrektora Kontraktu
zgodnie z warunkami kontraktowymi FIDIC,

na zadaniu inwestycyjnym ,Budowa kanalizacji
sanitarnej na terenie Gminy Skrzyszéw i Tarnéw
oraz kolektora ,P” i ,F’ wraz z kanalizacjg na
terenie dzielnicy Klikowa — Cze$¢ 1. Budowa w
miescie Tarnéw.”

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. nastepujacych prac:

— prowadzenie  spraw  formalno-prawnych,
organizacyjno-logistycznych budowy,

— wykonanie zaplecza budowy,

— kierowanie i koordynacja pracami
podwykonawcéw PBG S.A.,

— kompletowanie dokumentacji budowy
jakosciowej i powykonawczej,

— kierowanie  dostawami materiatbw  od
dostawcow PBG S.A.

— w przypadku nienalezytego wywigzywania sie
z powierzonych umowg obowigzkéw przez
podwykonawcéw PBG S.A., zlecanie robét
budowlano-montazowych innym
podwykonawcom.

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. prac polegajacych na przygotowaniu
materialdw w jezyku angielskim do oferty i
negocjacji dla zadania ,Budowa instalacji
skroplania gazu ziemnego w Norwegii”.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. ustug doradztwa technicznego oraz z zakresu
projektowania budowlanego i technologicznego.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. robét budowlanych w ramach budowy -
Modernizacja sktadu paliw MPS.

Data zawarcia

umowy

19.06.2006

06.07.2005

16.08.2005

04.10.2005

15.10.2005

Wartos¢
transakcji

Docelowa
wartosc:
270.000,00 z
netto

1.000.000,00 =z
netto

200.000,00 zt
netto

300.000,00 z
netto

600.000,00 zt
netto
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. sieci zewnetrznych na terenie przepompowni
w ramach zadania ,Budowa przepompowni
ogolnosptawnej Saska Kepa Il wraz z rozruchem
technologicznym”.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. prac polegajacych na przygotowaniu
materiatéw dla zadania ,Stopien wodny Malczyce
na rzece Odrze”.

(umowa wykonana)

Wynajem przez PBG S.A. na rzecz Hydrobudowy
Slask S.A. systemu komputerowego.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. prac polegajacych na przygotowaniu
materialdw do oferty i negocjacji dla zadania
.Projekt LMG — Osrodek Centralny, strefy
przyodwiertowe, rurociagi i inne”.

(umowa wykonana)

Udostepnienie przez PBG S.A. tacza
internetowego.

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. remontu komér  potgczeniowych i
przelewowych w ramach zadania ,Renowacja
istniejacej kanalizacji lewobrzeznego Szczecina”.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. 50 sztuk wykopoéw o gtebokosci do 4m wraz z
szalowaniem, zasypaniem i zageszczeniem gruntu
oraz odtworzeniem nawierzchni, w celu odkrycia
Slepych studni.

(umowa wykonana)

Usuniecie przez HYDROBUDOWE Witoctawek
S.A. awarii gazociagu dla zadania ,Bodzewo”.

(umowa wykonana)

Dzierzawa pojazdéw i maszyn budowlanych.

(umowa wykonana)

Dzierzawa samochodu osobowego.

02.11.2005

17.11.2005

29.12.2004

07.12.2005

11.01.2006

06.02.2006

12.06.2006

14.06.2006

02.01.2006

02.01.2006

2.879.379,33 z
netto

150.000,00 zt
netto

36.000,00 zt
netto
50.000,00 zt
netto

500,00 zt netto
miesiecznie

1.155.000,00 =z
netto

512.500,00 z
netto

41.000,00 zt
netto

62.250,00 zt
netto
miesiecznie

500,00 zt netto
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

(umowa wykonana)

Dzierzawa samochodu osobowego.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. robot remontowo-budowlanych w ramach
zadania  ,Renowacja istniejgcej kanalizaciji
lewobrzeznego  Szczecina -  kontrakt nr
2000/PL/16/PE/01/6-14".

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. robdét budowlano-montazowych w ramach
zadania ,Realizacja | czesci | etapu Budowy
Miasteczka Galicyjskiego w Nowym Saczu”.

(umowa wykonana)

Przeprowadzenie przez HYDROBUDOWE
Wioctawek S.A. uzgodnienia z wilascicielami
gruntéw oraz podpisanie umoéw wzdtuz trasy
rurociggow dla kopalni gazu ziemnego Wilga.

(umowa wykonana )

Rozwiezienie przez HYDROBUDOWE Wtoctawek
S.A. rur wzdtuz tras rurociagéw technologicznych
dla kopalni gazu Biszcza.

(umowa wykonana )

Wydzierzawienie przez PBG S.A. na rzecz
HYDROBUDOWY  Wioctawek S.A. sprzetu
(pojazdéw i maszyn budowlanych).

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. renowacji rurociggéw metodg compact pipe.

(umowa wykonana )

Woykonanie przez PBG S.A. robo6t budowlanych w
ramach inwestycji ,Budowa sieci kanalizacji
sanitarnej wraz z przylaczami — | etap” dla
miejscowosci  Przybystaw, cze$¢ Komorza,
Brzéstkéw, Kaszewy w gminie Zerkow.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. zadania ,Zabezpieczenie wyptyconych
rurociggéw pod rzekg Wistg w Ptocku’”.

01.03.2006

10.10.2005

12.10.2005

20.10.2005

10.11.2005

03.01.2005

19.04.2004

24.05.2004

14.07.2004

miesiecznie

3.600,00 zt netto

1.287.500,00 z

netto

614.796,05
netto

309.000,00
netto

325.480,00
netto

102.950,93
netto
miesiecznie

500.000,00
netto

693.754,00
netto

230.000,00
netto

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

(umowa wykonana)

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. oferty przetargowej na zadanie ,Renowacja
istniejacych rurociggow Sciekowych
lewobrzeznego Szczecina”.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. robot ziemnych przy remoncie gazociaggu na
ulicy Kolejowej we Wroctawiu.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. robét budowlanych na budowie Stacji LNG
Przysucha.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. odwodnienia wykopéw w miejscach
prowadzenia prac  montazowych  uktadow
technologicznych oraz demontaz drogi
tymczasowej na terenie budowy Sluz w
miejscowosci Stare.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. zabicia $cianki szczelnej na wigczeniach
gazociggu na budowie obwodnicy zachodniej w
miejscowosci Legnica.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. oceny technicznej w celu doboru technologii
wykonania napraw kolektoréow w ramach zadania
~Renowacja istniejgcych rurociaggdéw sciekowych
lewobrzeznego Szczecina”.

(umowa wykonana )

Wykonanie przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. przygotowania terenu i zakup zaplecza dla
realizacji zadania inwestycyjnego ,Budowa
drogowego przejscia granicznego Grzechotki”.

(umowa wykonana )

Woykonanie przez PBG S.A. robo6t budowlanych w
ramach zadania ,Rozbudowa osiedlowej sieci
kanalizacyjnej — etap | (Muchobér, Oporow I,
Klecina I) — Wroctaw”.

(umowa wykonana )

14.08.2004

21.10.2004

16.11.2004

19.11.2004

19.11.2004

10.12.2004

18.12.2004

20.12.2004

1,25%
wynagrodzenia
kontraktowego

100.000,00 =z
netto

250.000,00 zt
netto

100.000,00 =z
netto

100.000,00 zt
netto

1.100.000,00 =z
netto

580.000,00 zt
netto

2.242.000,00 z
netto
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

PBG S.A.

Amitech

Sp. zo.0.

Poland

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Przygotowanie  pisemnych informacji przez
Emitenta na zlecenie PBG S.A. celem
przygotowania prospektu emisyjnego PBG S.A.

Emitent powierza a PBG S.A. przyjmuje do
wykonania roboty budowlane w zakresie budowy
magistrali dostarczajgcych wode do miasta
Szczecin.

Wykonanie przez Emitenta rob6t budowlanych w
ramach budowy zbiornikéw paliwa dla lotniska
Siemirowice.

Wykonanie przez PBG S.A. robét budowlanych w
ramach realizacji zadania pod nazwg ,Budowa
kolektorow sanitarnych oraz sieci kanalizacji
sanitarnej i deszczowej z odbudowa drog” w
Nowym Saczu.

Woykonanie przez PBG S.A. robét kanalizacyjnych i
wodociggowych przy  rozbudowie  sieci
kanalizacyjnych osiedla Stabtowice we Wroctawiu.

Wykonanie przez PBG S.A. czesci  robot
budowlanych w ramach realizacji zadania
»Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekow w
Skierniewicach”.

Woykonanie przez PBG S.A. czesci robot podczas
inwestycji pod nazwg ,Budowa gtdwnych
kolektorow Torunia Potudniowego i systemu
Sciekowego dla dzielnic Podgorz, Stawki, Rudak”.

Wykonanie przez PBG S.A. czesci  robot
budowlanych w ramach inwestycji ,Wymiana rur
azbestowo-cementowych” w Toruniu.

Wykonanie przez PBG S.A. czesci robot
budowlanych podczas inwestycji ,Modernizacja i
rozbudowa oczyszczalni $ciekéw Wioctawek”.

Dzierzawa pojazdéw oraz maszyn budowlanych.

(umowa wykonana)

Dzierzawa przez HYDROBUDOWE Witoctawek
S.A. sprzetu budowlanego do dnia 31.12.2007.

Wykonanie czesci robét budowlanych przez
HYDROBUDOWE Wioctawek S.A. w ramach
zadania ,Budowa osiedla mieszkaniowego z
ustugami w kwartale ulic Wojska Polskiego, 11
listopada, Malczewskiego, Chetmonskiego w
Swinoujsciu” do dnia 31.03.2008.

Wykonanie przez PBG S.A. robét ziemnych
podczas realizacji  inwestycji  ,Przebudowa
kanalizacji osiedla Oporéw Il we Wroctawiu”.

Wykonanie przez PBG S.A. robét ziemnych
podczas realizacji inwestycji ,Budowa gtéwnych
kolektorow Torunia potudniowego i systemu
Sciekowego dla dzielnic Podgorz, Stawki, Rudak —
Kontrakt W08”.

Przystapienie przez PBG S.A. do dlgu
HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. w zwiazku z

06.06.2005

26.07.2004

05.08.2004

01.09.2004

09.08.2004

20.08.2004

31.08.2004

15.09.2004

17.09.2004

31.03.2004

02.01.2007

08.01.2007

01.02.2007

01.02.2007

28.07.2006

40.000,00 zt
netto

5.059.999,54
EUR netto

850.000,00 zt
netto

707.966,00 EUR
netto

660.000,00 EUR
netto

350.942,00 EUR
netto

227.761,33 EUR
netto

228.864,18 EUR
netto

6.124.209,10
EUR netto

65.211,00 zt
netto
miesiecznie

91.300,00 zt
netto
miesiecznie

1.064.014,34 =
netto

Stawki
godzinowe

Stawki
godzinowe

500.000,00 z
brutto
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48.

17.1.2 Transakcje ze spotka Przedsigbiorstwo Inzynieryjne , METOREX” Sp. z o.0.

L.p.

PBG S.A.

PBG S.A.

Strona transakgiji,
inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

zawarciem umowy przelewu wierzytelnosci oraz
przejecia obowigzkéw z dnia 28 lipca 2006 r.

Przeniesienie praw z tytutu kontraktu zawartego z
Gming Wroctaw ,Rozbudowa kanalizacji osiedla
Oporéw II” w ramach umowy konsorcjum z dnia 16
listopada 2005 r. na rzecz Emitenta za
wynagrodzeniem pfatnym dla PBG S.A.

Opis transakgiji

Przyjecie do wykonania przez spoétke
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” Sp. z
0.0. zadania ,Projekt i budowa infrastruktury
Torunskiego Parku Przemystowo-
Technologicznego — Etap | — Torunski Park
Technologiczny w Toruniu”.

(umowa wykonana )

Przyjecie do wykonania przez spotke
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” Sp. z
0.0. robét zwigzanych z renowacjg stawu w parku
patacu zabytkowego w Smolensku.

(umowa wykonana )

Zlecenie Hydrobudowie Wioctawek S.A. wykonania
przekopow kontrolnych i zasilania placow budow w
ul. Powstancow Slaskich, Plebiscytowej i Btekitne;.

(umowa wykonana )

Przyjecie do wykonania przez spotke
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” Sp. z
0.0. zasypki jaru na dziatkach budowlanych przy ul.
Kulinskiej we Wioctawku.

(umowa wykonana )

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo
LMETOREX’ Sp. z 0.0. koparki kotowe;.

Inzynieryjne

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo
LMETOREX” Sp. z 0.0. koparki kotowe;j.

Inzynieryjne

Dzierzawa 2 sztuk zestawéw odwodnieniowych
HUDIG, 2 sztuk zestawdow odwodnieniowych Al,
dzwigu Jelcz i wykonywanie biezacych napraw i
serwisu sprzetu budowlanego HYDROBUDOWY
Wioctawek S.A.

(umowa wykonana )

26.03.2007

Data zawarcia
umowy

18.01.2006

03.04.2006

31.03.2006

17.10.2006

01.02.2006

01.02.2006

02.03.2006

3.189.478,60 zt
netto

Wartos¢
transakcji

3.732.624,00
Zt netto

450.000,00 Z
netto

[N

15.847,37 =z
netto

[N

299.750,00 z
netto

[N

2.300,00 zt
netto
miesiecznie

2.100,00 zt
netto
miesiecznie

[N

11.980,00 =z
netto
miesiecznie
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX” Sp. z 0.0. koparki kotowe;j.

(umowa wykonana )

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX’ Sp. z 0.0. koparki kotowe;.

Przyjecie do wykonania przez spotke
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” Sp. z
0.0. robét zwigzanych z kontrakiem ,Budowa
gtéwnych kolektorow Torunia Potudniowego i
systemu Sciekowego dla dzielnic Podgoérz, Stawki i
Rudak w Toruniu”.

(umowa wykonana )

Przyjecie do wykonania przez spoétke
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,METOREX” Sp. z
0.0. cze$¢ robot budowlanych w ramach projektu
~Wymiana rur azbestowo-cementowych”.

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
-METOREX” Sp. z 0.0. koparko-tadowarki.

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
,METOREX’ Sp. z 0.0. koparki linowe;j.

Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
L,METOREX” Sp. z o0.0. makroniwelacji i
plantowania terenu dziatki w miejscowosci Chyby
k/Poznania.

Dzierzawa przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. samochodu IVECO MAGIRUS 260EH.

Dzierzawa przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. samochodu IVECO MAGIRUS 260EH.

Dzierzawa przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A. samochodu IVECO HP380E.

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
-METOREX” Sp. z 0.0. koparko-tadowarki.

Wykonanie przez Przedsigbiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX" Sp. z o0.0. realizacji dostawy
materiatéw i wykonanie czesci prac budowlanych w
budynku mieszkalnym w Ciechocinku, ul. Wojska
Polskiego 12.

Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
-,METOREX” Sp. z o0.0. czeci robo6t podczas

07.08.2006

01.10.2006

28.11.2005

18.04.2005

01.12.2005

01.12.2005

02.10.2006

02.01.2007

02.01.2007

02.01.2007

01.10.2005

02.01.2007

26.02.2007

6.200,00 zt
netto

3.100,00 zt
netto
miesiecznie

1.757.613,20
Zt netto

758.054,25
EUR netto

3.100,00 zt
netto
miesiecznie

900,00 zt netto
miesiecznie

250.000,00 z
Netto

3.700,00 z
netto
miesiecznie

[N

3.700,00 zt
netto
miesiecznie

3.700,00 zt
netto
miesiecznie

3.100,00 zt
netto
miesiecznie

80.000,00 =z
netto

[N

1.281.968,00
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

,METOREX" Sp. z
0.0.

realizacji przez Emitenta zadania: ,Rekultywacja
sktadowa odpaddéw Maslice”.

21. Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
LMETOREX”" Sp. z
0.0.

Dzierzawa przez Przedsiebiorstwo
LMETOREX’ Sp. z o0.0. koparki
Warynski M-150H

Inzynieryjne
gasienicowej

22. Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne
-METOREX” Sp. z
0.0.

Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
L,METOREX” Sp. z 0.0. czesci robot podczas
realizacji zadania ,Rozbudowa kanalizacji osiedla
Oporéw II” we Wroctawiu.

23.

Przedsiebiorstwo
Inzynieryjne

,METOREX" Sp. z
0.0.

Wykonanie przez Przedsigbiorstwo Inzynieryjne
LMETOREX" Sp. z o0.0. czesci robot podczas
realizacji zadania »,Rozbudowa Centralnej
Oczyszczalni Sciekow” w Zielonej Gorze.

17.1.3 Transakcje ze spothkq ATG Sp. z o.0.

L.p. Strona transakcji, Opis transakgiji
inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.
1. ATG Sp. z 0.0. Najem lokali biurowych w Wysogotowie.
2. ATG Sp. z o0.0. Dostawa rur, ksztaltek oraz armatur z Zeliwa
sferoidalnego.
(umowa wykonana)
3. ATG Sp. z 0.0. Umowa o wspotpracy handlowej w zakresie
Swiadczenia przez ATG Sp. z 0.0. na rzecz
HYDROBUDOWY  Wioctawek S.A ustug
kompleksowej obstugi w zakresie organizaciji
zakupow i dostaw towaréw na potrzeby inwestycji
realizowanych przez HYDROBUDOWE Wioctawek
S.A.
4. ATG Sp. z 0.0. Umowa wspotpracy
5. Bims Plus Przeniesienie praw i obowigzkéw z ATG Sp. z o.0.
Fachowy Handel na HYDROBUDOWE Wioctawek S.A
Hurtowy Sp. 2z wynikajacych z umowy nr ATGBP 4/08/06 z dnia
0.0. 10 sierpnia 2005 roku na mocy ktorej Bims Plus
Fachowy Handel Hurtowy Sp. z 0.0. zobowigzata
AU S 2 e sie wobec ATG Sp. z 0.0. do sprzedazy towaréw
dla kompleksowej realizacji kontraktu ,WW08-Torun”.
6. Amitech Poland Przeniesienie praw i obowigzkéw z ATG Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. na HYDROBUDOWE Wioctawek S.A
wynikajacych z umowy z dnia 7 pazdziernika 2005
RIS Bz roku na mocy ktérej Amitech Poland Sp. z o.o.
zobowigzata sie wobec ATG Sp. z o.0. do
sprzedazy towaréw dla kompleksowej realizacji
kontrakiu ,Budowa gtéwnych kolektoréw Torunia
Potudniowego i systemu sciekowego dla dzielnic
Podgorz, Stawki i Rudak”.
7. CERBUD PPHU Przeniesienie praw i obowigzkéw z ATG Sp. z o.0.

Marian Zabtocki

ATG Sp. z 0.0.

na HYDROBUDOWE Wioctawek S.A
wynikajacych z umowy z dnia 20 lipca 2005 roku
na mocy ktérej CERBUD PPHU Marian Zabtocki
zobowigzat sie¢ wobec ATG Sp. z 0.0. do sprzedazy
towaréw dla kompleksowej realizacji kontraktu

01.03.2007

14.05.2007

25.05.2007

Data zawarcia
umowy

01.09.2006

25.01.2005

03.03.2003

01.02.2006
15.05.2006

28.07.2006

28.07.2006

Zt netto

2.000,00 zt
netto

1.699.256,94
Zt netto

1.203.000,00
Zt netto

Wartos¢
transakc;ji

3.000,00 zt
netto
miesiecznie

5.100.000,00
EUR netto
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

,Budowa gtéwnych kolektorow Torunia
Potudniowego i systemu Sciekowego dla dzielnic
Podgorz, Stawki i Rudak”.

17.1.4 Transakcje ze spdtka Hydrobudowa Slask S.A.

L.p. Strona transakcji, Opis transakgiji

inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.
1. Hydrobudowa Przyjecie do wykonania przez spoétke
Slask S.A. HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. nastgpujacych

czynnosci:

— sporzadzenia oferty na realizacje zamowienia
.,Poprawa gospodarki wodno-Sciekowej na
terenie gminy Bytom”,

— w przypadku wyboru oferty roboty zwigzane z
przygotowaniem zaplecza budowy, wykonanie
instalacji i drég tymczasowych wraz z ich
czesciowym demontazem.

(umowa wykonana)

2. Hydrobudowa

F Przyjecie do wykonania przez spotke
Slask S.A.

HYDROBUDOWA  Wioctawek S.A.  robdt
budowlano-montazowych na Oczyszczalni Sciekow
Ptaszow Il w Krakowie.

(umowa wykonana)

3. Hydrobudowa
Slask S.A.

Kompleksowe wykonanie przez Hydrobudowe
Slask S.A.  sieciowych rob6t budowlano
montazowych na Osiedlu Oporow Il we Wroctawiu .

17.1.5 Transakcje ze spotkg Infra Sp. z o.o.

L.p. Strona transakcji, Opis transakgiji

inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

1. Infra Sp. z 0.0. Przyjecie do wykonania przez spétke Infra Sp. z
0.0. robét polegajagcych na  ,Wykonaniu
czyszczenia sieci i przytgczy wodociggowych wraz
z wszelkimi pracami towarzyszacymi”.

2. Infra Sp. z 0.0. Wykonanie przez Infra Sp. z 0.0. przygotowania
Scian kolektora WOW pod naprawe modutami GRP
oraz rozkucie nawierzchni w obrebie studni K-01 na
Terenia PP ,Porty lotnicze” — Warszawa ,Okecie”

3. Infra Sp. z 0.0. Wykonanie inspekcji telewizyjnej przewoddéw o
dtugosci 995 m z petng dokumentacjg techniczng i
zdjeciowo-filmowa za pomoca pojazdu specjalnego
marki Ritec — Inwestycja ,Budowa gtéwnych
kolektorow Torunia Potudniowego i systemu
Sciekowego dla Podgorz, Stawki i Rudak.

4. Infra Sp. z 0.0. Przyjecie do realizaciji przez spotke

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.:

— wykonania renowacji kanatéw w ulicy Emilii
Plater w Szczecinie na odcinku od studni S101
do studni S122,

Data zawarcia
umowy

10.05.2006

29.08.2006

15.01.2007

Data zawarcia

umowy

04.09.2006

10.10.2005

05.06.2006

03.10.2005

Wartos¢
transakcji

1.500.000,00
Zt netto

1.499.500,00
Zt netto

520.000,00 =z
netto

Wartos¢
transakcji

1.500.000,00
EUR netto

400.000,00 =z
netto

6.000,00 zt

800.000,00 =z
netto
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Infra Sp. z 0.0. z
siedzibg w
Warszawie

Infra Sp. z 0.0. z
siedzibg w
Warszawie

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

— wykonania renowacji studni w ulicy Emilii
Plater w Szczecinie na odcinku 12.21.1 i
12.21.3.

(umowa wykonana)

Umowa dzierzawy przez Infra Sp. z 0.0. z siedzibg
w  Warszawie samochodéw: Fiat Ducato
(kamerowoz); Mercedes (Kutschke).

Wykonanie przez Infra Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie robot budowlano-montazowych
podczas realizacji zadania: ,Rozbudowa kanalizaciji
osiedla Oporow II”.

17.1.6 Transakcje ze spothka KWG S.A.

L.p.

Strona transakcji,
inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

KWG S.A.

Opis transakgiji

Wykonanie przez KWG S.A. czesci robot
budowlanych w ramach inwestycji pod nazwag
.Budowa magistrali dostarczajagcych wode do
miasta Szczecin”.

01.04.2007 10.693,55 =z
netto
miesiecznie

01.09.2006 243.400,57

EUR netto
Data zawarcia Wartosc
umowy transakc;ji

08.02.2006 304.200,00

17.1.7 Transakcje z Jerzym Wisniewskim, podmiotem dominujacym w PBG S.A.

L.p.

Strona transakcji,
inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.

Jerzy Wisniewski.

Jerzy Wisniewski.

Opis transakgiji

Przygotowanie przez Emitenta terenu pod budowe
obiektu we Wioctawku przy ul. Kulinskie;.

Wykonanie przez HYDROBUDOWA Wioctawek
S.A. remontu i modernizacji budynku mieszkalnego
przy ul. Wojska Polskiego w Ciechocinku.

EUR
Data zawarcia Wartos¢
umowy transakcji

14.10.2006 1.000.000,00
zt

14.09.2004 1.950.000,00
zt

17.1.8 Transakcje ze spotka Przedsiebiorstwem Drogowo Mostowym , DROMOST” Sp. z o.0.

L.p.

17.1.9 Poreczenia udzielone przez HYDROBUDOWE Wioctawek S.A.

Strona transakcji,

inna niz
HYDROBUDOWA
Wioctawek S.A.
Przedsiebiorstwo
Drogowo
Mostowe
,DROMOST” Sp.
zo.o.

Opis transakgiji

Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Drogowo
Mostowe ,DROMOST” Sp. z 0.0. robét montazowo
budowlanych zwigzane z budowg drég podczas
realizacji zadania: ,Rozbudowa kanalizacji osiedla
Oporow II”.

Data zawarcia Wartos¢
umowy transakc;ji

01.03.2007 1.915.961,71
EUR netto

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. udzielita podmiotom z grupy kapitatowej PBG S.A. (podmiotom
powigzanym) 13 poreczen na faczng kwote 547.844.002,44 ziotych, w tym na rzecz PBG S.A. -
348.273.976,00 ziotych, Hydrobudowy Slgsk S.A. i PBG S.A. razem— 56.000.000,00 ziotych,
Hydrobudowie Slask S.A. — 5.570.026,44 zlotych, tacznie PBG S.A., Infra Sp. z 0.0. i KWG S.A. —
78.000.000,00 ztotych, razem PBG S.A. Infra Sp. z o0.0. oraz Hydrobudowie Slgsk S.A. —
60.000.000,00 ztotych. Poreczenia dotyczyty miedzy innym zobowigzan z tytutu umow kredytowych,
pozyczek, gwarancji oraz zobowigzania PBG S.A. wynikajacych z wykupu obligacji serii A
wyemitowanych przez PBG S.A.
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17.1.10 PoZyczki udzielone przez PBG S.A. HYDROBUDOWIE Wfoctawek S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do daty zatwierdzenia Prospektu PBG S.A. zgodnie z
umowami udzielito Hydrobudowie Wioctawek S.A. 14 oprocentowanych pozyczek na faczng kwote
64.234.000,00 zt, gdzie wartos¢ uruchomionych fizycznie srodkéw wynosita 48.884.000,00 zt. W celu
zabezpieczenia roszczen PBG S.A. HYDROBUDOWA Wioctawek wystawita weksle in blanco wraz z
deklaracjami wekslowymi. Na dzien zatwierdzenie Prospektu, Emitent posiada zadtuzenie w stosunku
do Spotki PBG S.A. w wysokosci 47.900.000,00 zt. Przewidywany okres spfaty 40.900.000,00 zt to
grudzien 2007 roku. Pozostata kwota zostanie sptacona w 2008 roku.

17.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi Hydrobudowy Slask

17.2.1 Umowy Hydrobudowy Slask z PBG S.A. (podmiotem dominujacym wobec Spitki

Przefjmowanej)
Strorilﬁ r:;arr:iszakcu, Data
L.p. HYDROBUDOWA Opis transakgiji er\]/qv?)\rAcl:la Warto$¢ transakgji
Wioctawek S.A. y
1. PBG S.A. wykonanie cze$ci robot i dostaw w ramach 14.11.2005r. 23.000,00 zt netto
inwestycji Modernizacja i Rozbudowa
Oczyszczalni Sciekéw Plaszéw Il w Krakowie.
2. PBG S.A. Poreczenie Hydrobudowy Slask na rzecz 26.05.2006r. 132.000,00 zt
posiadaczy obligacji serii A wyemitowanych przez
PBG S.A na okres do 21.09.2008 r.
3. PBG S.A. wykonanie czesci robdt zelbetowych przez 15.01.2007r.  339.917,97 zt netto
Hydrobudowe Slask podczas realizacji inwestycji
budowy komplekséw w zabudowie mieszkalno-
ustugowo-handlowej z  projektowaniem -
Przedsigwzigcie Swinoujscie.
4. PBG S.A. Wykonanie przez Hydrobudowe Slask na  16.04.2007  24.200.000,00 zt
Zlecenie PBG S.A. czterech zbiornikdw netto

magazynowych o pojemnosci 10.000 m3 kazdy
wraz z fundamentami podczas realizacji zadania
.Budowa czterech zbiornikéw magazynowych
paliw o pojemnosci 10.000 m3 kazdy wraz z
infrastrukturg towarzyszacg w Bazie Paliw Nr 10
w Kawicach”

17.2.2 Pozyczki udzielone przez PBG S.A. Hydrobudowie Slask S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu, PBG S.A. udzielito
Hydrobudowie Slask 5 oprocentowanych pozyczek na tgczng kwote 58.000.000,00 ztotych. W celu
zabezpieczenia roszczen PBG S.A. Hydrobudowa Slask wystawita weksle /in blanco wraz z
deklaracjami wekslowymi. Zgodnie z oéwiadczeniem Hydrobudowy Slask S.A. do dnia 17 maja 2007
roku zostaty sptacone 4 pozyczki i obecnie zobowigzanie Hydrobudowy Slask S.A. wobec PBG S.A. z
tytutu jednej pozyczki wynosi 40.000.000,00 zt, gdzie termin sptaty ustalono na dzien 31 grudnia 2007
roku.

17.2.3 Transakcje Hydrobudowy Slask S.A. z PBG Dom Sp. z o.o.

Strona transakg;ji,

inna niz g - Data zawarcia an .
L.p. Hydrobudowa Opis transakcji umowy Wartos¢ transakcji
Slask S.A.
1. PBG Dom Sp. z Sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu 14.06.2007 1.741.907,10 zt brutto
0.0. potozonego w Katowicach, o obszarze 2,69.30 m2,

obejmujacego dziatki oznaczone numerami 1149/57,
1151/57, 1152/57 oraz prawo wiasnosci budynkow
usytuowanych na tym gruncie, zapisane w ksiedze
wieczystej KA1K/00050986/2 Sadu Rejonowego w
Katowicach
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Umowa sprzedazy:

- prawa wieczystego uzytkowania gruntu potozonego
Jastarni, obejmujacego dziatke oznaczong numerem 39
0 obszarze 2.127 m2, oraz prawo wiasnosci budynku
usytuowanego na tym gruncie, zapisane w ksiedze
wieczystej Kw. 11.133 Sadu Rejonowego w
Wejherowie, Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych
w Pucku;

- nieruchomosci potozonej w Jastarni, obejmujacej
dziatki oznaczone numerami 65/12 i 65/14, o tgcznym
obszarze 827 m2, zapisang w ksiedze wieczystej kw.
20.788 Sadu Rejonowego w Wejherowie, Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych w Pucku.

Umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu potozonego w miejscowo$ci Zabnica, o obszarze
1.773 m2, obejmujacego dziatki oznaczone numerami
5565/2 i 5566/2, oraz prawo wiasnosci budynku
usytuowanego na tym gruncie, zapisane w ksiedze
wieczystej BB12/00046786/5 Sadu Rejonowego w
Zywcu.

Umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu potozonego w Katowicach, o obszarze 1.227
m2, obejmujacego dziatki oznaczone numerami 117 i
118 oraz prawo witasnosci budynku usytuowanego na
tym gruncie, =zapisane w ksiedze wieczystej
KA1K/00030076/4 Sadu Rejonowego w Katowicach

Umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu potozonego w Katowicach, o tacznym obszarze
8.347 m2, obejmujacego dziatki oznaczone numerami
97/20, 97/21, 100/23, 99/12, 100/26, 100/28, oraz prawo
wlasnosci budynku usytuowanego na tym gruncie,
zapisane w ksiedze wieczystej BB1B/00037179/0 Sadu
Rejonowego w Bielsku — Biate;.

Umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu potozonego w Stumieniu, o obszarze 1.41.20 ha,
obejmujacego  zabudowane parcele  oznaczone
numerami 1427/12 i 1438/2, zapisane w ksiedze
wieczystej BB1C/00049337/4

Umowa sprzedazy nieruchomos$ci potozonej w
Bielsku — Biatej, obejmujacej dziatki o numerach
3240/18, 3240/17, 3259/37, 3259/39, 3259/40, o
tacznym obszarze 1,71.54 ha, zapisane w ksiedze
wieczystej BB1B/00060235/1 Sadu Rejonowego w
Bielsku — Biatej

Umowa sprzedazy:

- prawa wieczystego uzytkowania gruntu potozonego
Szczyrku, obejmujacego dziatke oznaczona numerem
5853/12 o obszarze 1.866 m2, oraz prawo wiasnosci
budynku usytuowanego na tym gruncie, zapisane w
ksiedze wieczystej BB1B/00052508/7 Sadu
Rejonowego w Bielsku — Biatej

- nieruchomosci potozonej w Szczyrku, o fgcznym
obszarze 3.075 m2, zapisanej w ksiedze wieczystej
BB1B/00084796/5 Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej

14.06.2007

14.06.2007

14.06.2007

14.06.2007

14.06.2007

14.06.2007

14.06.2007

1.589.400,00 zt netto

256.400,00 zt netto

5.824.973,00 zt netto

4.650.893,00 zt netto

1.071.569,00 zt netto

752.397,00 zt netto

3.784.784,00 zt netto
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18 Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywow Emitenta, jego sytuaciji
finansowej oraz zyskow i strat

Historyczne informacje finansowe Emitenta za ostatnie dwa lata obrotowe tj. 2006 rok i 2005 rok
zostaty przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, tj. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007
roku, z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci/ Migedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz przepiséw prawnych majgcych
zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Historyczne informacje finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2004 roku zostaty zamieszczone w

Prospekcie w postaci pierwotnie opublikowanego sprawozdania finansowego.

18.1 Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2006 i 2005 sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty historyczne informacje finansowe Emitenta za okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz poréwnywalne informacje finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku sporzadzone w oparciu o0 MSR/MSSF.

Sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz za okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku bedace podstawg zaprezentowania historycznych
informacji finansowych zostaly zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

18.1.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa:

HYDROBUDOWA Wioctawek Spétka Akcyjna

2. Siedziba:

Wysogotowo, ul. Skorzewska 35 62-081 Przezmierowo

3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

Budowa obiektow inzynierii wodnej, a w szczegdlnosci:

- dziatalno$¢ budowlano — montazowa,

- handel materiatami budowlanymi,

- Swiadczenie materialnych i niematerialnych ustug w wyzej wymienionym zakresie na
rzecz oséb prawnych i fizycznych w obrocie krajowym.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD:
45 24b - budowa pozostatych obiektow inzynierii wodnej
Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD:
- Dziatalnosc¢ podstawowa:
- 45 2 wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci, inzynieria lgdowa i wodna,
- 45 1 przygotowanie terenu pod budowe,
- 45 3 wykonywanie instalacji budowlanych,
- 45 4 wykonywanie robét budowlano wykonczeniowych.
- Dziatalnos¢ drugorzedna:
- 71 2 Swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych,
- 71 3 wynajem maszyn i urzadzen,
- 51 5 handel w zakresie materiatéw budowlanych.
4. Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sad Rejonowy we Wioctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sad Rejonowy w
Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sad
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spdtki wedtug witasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego.

5. Czas trwania Spo#ki
Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.
6. Okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Prezentowane roczne historyczne informacje finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku oraz poréwnywalne historyczne informacje finansowe obejmujace okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

7. Sktad organow Spotki wedtug stanu na dzien 31.12.2006:
Zarzad Spotki:

Tomasz Starzak — Prezes Zarzadu,

Rafat Maciej Damasiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Zwierzchowski — Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Szultka — Prokurent,

Pawet Kujawa — Prokurent.

Rada Nadzorcza Spé#ki:

Jerzy Wisniewski — Przewodniczacy,

Tomasz Woroch — Wiceprzewodniczacy,

Przemystaw Szkudlarczyk — Sekretarz,

Tomasz Tomczak — Czionek,

Jacek Krzyzaniak — Czionek.

W trakcie okresu sprawozdawczego wtadze Spotki oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.
Uchwatg z dnia 06.03.2006 roku Zarzad Spotki powotat prokurentéw. Udzielona prokura ma charakter
samoistny.

8. Sprawozdanie finansowe zawierajgce dane taczne

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

11. Potaczenia jednostek gospodarczych
Spotka nie faczyta sie z innym podmiotem przez okres swojej dziatalnosci.

W biezacym okresie obrotowym nie dokonano taczenia spotek. Historyczne informacje finansowe nie
zawierajg danych spétek potgczonych.

5 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.
wyrazito zgode na potaczenie Spétki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. z Hydrobudowa Slask S.A. w
trybie przejecia Hydrobudowy Slask przez HYDROBUDOWE Wioctawek. Potaczenie spotek wigzaé
sie bedzie ze zmiang firmy potaczonego podmiotu na HYDROBUDOWA Polska S.A. Zakonczenie
catego procesu planowane jest do korca czerwca 2007 roku.

12. Korekty wynikajgce z opinii podmiotéw uprawnionych do badania
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W historycznych informacjach finansowych nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére
sprawozdanie finansowe i poréwnywalne informacje finansowe zostaty zamieszczone w prospekcie,
poniewaz opinie nie zawieraly zastrzezen.

13. Informacje o podstawie sporzadzania historycznych informacji finansowych, walucie
sprawozdawczej oraz zastosowanym poziomie zaokraglen.

13.1. Podstawa sporzadzenia historycznych danych finansowych

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach. Uchwatg nr 2
z dnia 27 grudnia 2005 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki
HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. stosownie do art.45 ust.1 ustawy o rachunkowosci, postanowito, ze
sprawozdania finansowe Spotki za okres obrotowy rozpoczynajacy sie od dnia 1 stycznia 2006 roku
sporzadzane beda zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj
(MSR/MSSF). Datg przeksztatcenia jest 1 styczen 2005 roku. Do 2005 roku wigcznie jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzadzano zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci. Uzgodnienia i opis przejscia z Ustawy o Rachunkowosci na MSR/MSSF
przedstawiono w dodatkowej nocie objasniajacej nr 37

13.2. Zastosowanie Standardu lub Interpretacji, przed datg ich wejsciaw zycie
Spdtka nie stosowata zadnego Standardu ani Interpretacji przed datg ich wejscia w zycie.
13.3. Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore nie weszty w zycie

Spotka przeliczyta sktadniki kapitatu wlasnego zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji”. Skutki przeliczenia oraz wymagane ujawnienia Spotka
prezentuje wylgcznie w nocie nr 12 do sprawozdania finansowego.

13.4. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

13.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe, bedace podstawg prezentowanych historycznych informacji finansowych,
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajace;j
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spoitke.

13.6. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych, ze sprawozdania finansowego i poréownywalnych informacjach finansowych,
przeliczone na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzieh okresu:

= kurs na dzien 31.12.2005 roku wynosit 1 EURO = 3,8598 PLN
= (tabela nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005)
= kurs na dzien 31.12.2006 roku wynosit 1 EURO = 3,8312 PLN

» (tabela nr 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006).
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:

= Kurs $redni w okresie 01.01.2005 — 31.12.2005 roku obliczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0233 PLN
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= Kurs $redni w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 roku obliczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3,8991 PLN.

Do przeliczenia stanu $rodkéw pienieznych wykazywanych w rachunku przeptywdw pienieznych na
poczatek oraz na koniec okresu przyjeto kurs ustalony przez NBP, obowigzujacy na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego:

= kurs na dzien 31.12.2004 roku wynosit 1 EURO = 4,0790 PLN
(tabela nr 256/NBP/2004 z dnia 31.12.2004)

»  Kkurs na dzien 31.12.2005 roku wynosit 1 EURO = 3,8598 PLN
(tabela nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005)

= kurs na dzien 31.12.2006 roku wynosit 1 EURO = 3,8312 PLN
(tabela nr 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006).

Pozycja bilansu 2006 2005

Aktywa trwate 8 577 5714
Aktywa obrotowe 52 535 50 908
Aktywa razem: 61112 56 622
Kapitat wtasny 21734 18 855
Kapitat podstawowy 19185 19 042
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2 981 3 608
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 36 397 34 159
Pasywa razem: 61112 56 622
Pozycja rachunku zyskéw i strat 2006 2005

Przychody ze sprzedazy 36 286 40 291
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3 541 4 350
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 2048 1302
Zysk/strata przed opodatkowaniem 3 539 435
Zysk/strata netto 3075 138
Pozycja rachunku przeptywéw 2006 2005

grr)(;crj:i:)r/)jir?er:jiezne netto z dziatalnosci 9165 13743
irv(v)glgyréi;r;i;zne netto z dziatalnosci 1143 1033
E;Zcrjllgioaig?iezne netto z dziatalnosci 248 22908
g;/(v)iglk(g;egii:n(ér;nr;;gjhszenie) netto stanu 10 060 8132
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12793 4 474
Srodki pieniezne na koniec okresu 2750 12 398

13.7. Zasady rachunkowos$ci

Historyczne informacje finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartosc
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bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Wartosci niematerialne

Przez wartosci niematerialne rozumie sie nabyte przez Spotke aktywa trwate w postaci praw
majatkowych, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wiasne potrzeby Spotki.
Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem
okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie
metodag liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20%
pozostate prawa majatkowe 50%

Spotka nie stosuje kryterium wartosci, wszystkie wartosci niematerialne sg amortyzowane.
Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.

- Do srodkéw trwatych zalicza sie:

- nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budowle,
budynki, a takze bedace odrebng wiasnoscig lokale, spétdzielcze wtasnosciowe prawo do
lokalu uzytkowego;

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu;
- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych.

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé naktaddéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, modernizacje). Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do
rachunku zyskow i strat okresu obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.

Stawki amortyzacyjne dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntow oraz srodkéw trwatych
w budowie ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw majatku,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji.

Na dzieh bilansowy Spoétka nie posiada przyjetych do uzytkowania obiektéw inzynierii Iadowej i
wodnej. W zwigzku z tym nie dokonata wybory kryterium stopy amortyzacji rocznej dla tej grupy
Srodkow trwatych.

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa Il kotty i maszyny energetyczne 10%- 20%

grupa IV maszyny i urzadzenia ogdlne 10%-30%

grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 10%-20%

grupa VIl Srodki transportu 10%-20%

grupa VI narzedzia, przyrzady, wyposazenie 10%-20%
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Spdétka nie zalicza do $rodkéw trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od skiadnikow,
ktérych wartos¢ poczatkowa jest réwna lub nizsza niz 1.500,00 zt. Wydatki na ich nabycie Spoétka w
catosci odnosi w koszty uzyskania przychoddéw w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Srodki trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, ktérych warto$¢
poczatkowa wynosi od 1.501,00 zt do 3.500,00 zt Spétka zalicza do srodkow trwatych dokonujac
odpiséw amortyzacyjnych jednorazowo w koszty, w petnej ich wartosci poczatkowej, w miesigcu
nastepnym po miesigcu, w ktérym dokonano oddania ich do uzytkowania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wedlug kosztu wytworzenia
pomniejszonego o trwatg utrate wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywéw o kapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate dzierzawione i w leasingu.

Do $rodkéw trwatych Spotki zalicza sie réwniez srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze. Umowy leasingu wystepujace w Spétce spetniajg
warunki leasingu finansowego, to oznacza, ze na mocy tych umoéw przenoszone sg na Spoétke
(leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia
wiascicielem.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z aktywami
Spotki i sg wyceniane wedtug ceny nabycia. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czesé kapitatows i
na czes¢ odsetkowg. Koszty odsetkowe leasingu roziozone sg na poszczegdlne okresy
obrachunkowe stanowigc staty procent w stosunku do salda niesptaconego zobowigzania z tytutu
wartosci przedmiotu leasingu w kazdym z okreséw obrachunkowych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku, sg doliczane do wartosci wytworzonych srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
Srodkow trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomos$ci, ktére traktowane sg jako Zzrodto
przychodoéw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych odnoszone sg biezgco
w wynik finansowy.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywdéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartodci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
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kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

A. instrumenty przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywéw Iub zobowigzan
finansowych, ktore zostaty nabyte lub powstaty gtdownie po to, by generowac¢ zysk
uzyskiwany dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

B. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore spotka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelnosci wlasnych,

C. instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedace
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu,

D. pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pftatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku.

Na dzieh bilansowy, w zaleznosci od posiadanych instrumentéw finansowych, Spétka wycenia je w
nastepujacy sposob:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowane do
obrotu,

- w przypadku powyzszych tytuldbw wycena moze odbywacC sie takze w wartoSci
wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalnosci / wymagalnosci,

- wediug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe w
momencie jej wystgpienia.

Naleznosci

Spotka kwalifikuje naleznosci z podziatem na dtugo i krétkoterminowe oraz od jednostek powigzanych
i od pozostatych jednostek.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisu aktualizujacego Spoétka
dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty w stosunku do naleznej wierzytelnosci.

Dla naleznosci o diugim, przekraczajagcym 12 miesiecy, terminie zaptaty Spotka dokonuje wyceny
wartosci przysziej wierzytelnodci wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujac naleznosci o
skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowg a ich wartoscig w terminie
wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej opartej o stope WIBOR 1M.
Powstata réznica w wycenia jest odnoszona do rachunku wynikow.

Spotka stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalnosci w przedziale
od 7 do 90 dni.

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej.

Dla zobowigzan o dtugim, przekraczajacym 12 miesiecy, terminie zaptaty Spotka dokonuje wyceny
wartosci zadtuzenia wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujac zobowigzania o skumulowang
kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscia poczatkowg a ich wartoscia w terminie
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wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej opartej o WIBOR 1M. Powstata
réznica w wycenia jest odnoszona do rachunku wynikéw.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sa w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z
zawartych umoéw. Na dzien bilansowy Spotka wycenia zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie
zgodnie z zawartg umowa nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne
lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwe;j.

Terminy pfatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg w Spoice sie od 0 do 60 dni.
Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uzyskanych srodkoéw pienieznych. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego a nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwej.
Metoda ujmowania powstajgcych przy tym zyskéw lub strat zalezy od tego czy instrument pochodny
uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak od charakteru pozycji zabezpieczanej.
Spdtka wyznacza instrumenty pochodne na zabezpieczenia okreslonych ryzyk zwigzanych ujetymi
aktywami lub zobowigzaniami.

Spotka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajgcymi a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawieraniem transakciji
zabezpieczajacych. Spdtka dokumentuje réwniez swojg ocene efektywnosci na kazdy koniec kwartatu
stwierdzajgc czy instrumenty zabezpieczajgce sg wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
przepltywow pienieznych zabezpieczanych pozycji. Skuteczna czes¢ zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia przeptywow
pienieznych ujmuje sie w kapitale wtasnym. Zyski lub straty z tytutu czesci nieskutecznej ujmuje sie od
razu w rachunku zyskow i strat w czesci finansowej. Kwoty nagromadzone w kapitale wtasnym
przenosi sie do rachunku wynikow w okresach w ktorych pozycja zabezpieczana wptyneta na
rachunek zyskow i strat. Zyski i straty dotyczace skutecznej czesci kontraktow walutowych
zabezpieczajacych sprzedaz w walucie obcej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
sprzedaz.

Spotka podpisuje umowy o budowe z dysponentami unijnych srodkéw pomocowych. W czesci z tych
umow kwota przychodow ustalona jest ryczattowo jako réwnowarto$¢ kwot ustalonych w Euro. Spoétka
nie rozpoznaje w tych umowach wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych. Tego typu
umowy w wiekszosci przypadkow podpisywane sg w formule walutowej. Spétka traktuje walute Euro
jako walute naturalng w tego typu umowach.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Spdtka nie stosuje ceny nabycia ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.).

Do rozchodu rzeczowych i obrotowych aktywéw Spétka stosuje metode FIFO ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszio”.

Materialy i towary przekazywane bezposrednio z zakupu Spoétka odpisuje w koszty w momencie ich
wydania do produkcji / sprzedazy wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych skifadnikdéw aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne lub koszty operaciji
finansowych. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych
sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych Iub
przychodow finansowych.
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Zasady ustalania odpisow aktualizujgcych warto$¢ bilansowg zapaséw okreslone zostaty
indywidualnie dla poszczegdlnych grup materiatowych, poniewaz okres utrzymywania zapasow zalezy
w duzym stopniu od specyfiki dziatalnosci jednostki oraz rodzaju zakupionych zapasow.

Rozliczenie uméw o ustugi budowlane

Koszty zwigzane z umowg o ustuge budowlang ujmuje sie z chwilg ich poniesienia. Spotka stosuje
metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu wielko$ci przychodu ujmowanego w
rachunku zyskow i strat. Stopien zaawansowania mierzy sie w oparciu o stosunek kosztéw z tytutu
umowy poniesionych do dnia bilansowego do fgcznych szacowanych kosztéw danej umowy o ustuge
budowlana.

Jezeli wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest osiggniecie zysku z tytutu
realizacji umowy przychody ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne ze
taczne koszty przekroczg taczne przychody z tytutu umowy przewidywang strate natychmiast ujmuje
sie rachunku wynikow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy przychody ujmuje sie wylgcznie do
wysokosci poniesionych kosztow.

Réznice pomiedzy wyzszg wartodcig przychodow okredlonych na podstawie metody kosztowej a
nizszg wartoscig zafakturowanych prezentuje sie w aktywach obrotowych bilansu, w odrebnej pozycji
jako naleznos¢ z tytutu rozliczenia ustug budowlanych.

Przychody pochodzace z czesciowego fakturowania ustugi w wartosci wyzszej od przychodoéw, przy
ktérych jednostka uzyskuje statg marze w kolejnych latach obrotowych, wykazuje sie w pasywach
bilansu jako zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

Kapitaty

Spotka ujmuje kapitaty wlasne w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podziatem na ich
rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy Spofki.

Do kapitatéw wtasnych Spotka zalicza: kapitat akcyjny, kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostaty kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, kapitaty
rezerwowe, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych, wynik finansowy.

Spoétka przeliczyta skiadniki kapitatlu wiasnego zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji”. Skutki przeliczenia oraz wymagane ujawnienia Spotka
prezentuje wylgcznie w notach do sprawozdania finansowego.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe pasywne

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwy na przyszie straty powstate na realizowanych ustugach o umowe budowlang ujmowane sg w
ksiegach w momencie oceny harmonogramu rzeczowo — finansowego i przy najlepszym oszacowaniu
przysztych kosztéw do poniesienia przez Spétke w okresie realizacji zadania.

Rezerwy na serwis gwarancyjny sg tworzone dla kontraktow, dla ktérych obowigzuje
odpowiedzialnos¢ z tytutu gwarancji nalezytego wykonania. Spotka przyjmuje kryterium oszacowania
przysztych kosztéw oparte na nastepujacych wskaznikach: w pierwszym roku w wysokosci 0,05%
wartosci kontraktu, w drugim roku 0,025%, a w trzecim roku obowigzywania gwarancji 0,0125%
wartosci kontraktu.

Spotka tworzy rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe. Koniecznos¢
tworzenia ww. rezerw wynika z Regulaminu wynagradzania obowigzujacego w Spéice.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane sg w oparciu o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 i technikami aktuarialnymi. Podstawg
do wiarygodnego oszacowania wielkosci rezerw sg: kryteria nabywania praw do wymienionych
Swiadczen w Spotce oraz zatozenia aktuarialne. Zostaty one policzone na dzien bilansowy jako suma
rezerw dotyczacych poszczegdinych pracownikéw, obliczona w oparciu o szacunkowy Sredni realny
(powyzej poziomu inflacji) roczny wzrost wynagrodzenia na poziomie 1%, szacunkowy $redni realny
(powyzej poziomu inflacji) potroczny wzrost wynagrodzenia 0,5%. Do ustalenia biezacej wartosci
przysztych wyptat przyjeto roczng stope dyskontowa w wysokosci 3,8%.
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Spotka tworzy rowniez rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze oraz na przyszie koszty
zwigzane z badaniem bilansu. Wykazywane sg one w pozycji rozliczen miedzyokresowych po stronie
pasywow.

Odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztodci, na kazdy dzieh
bilansowy, czyli na kazdy dzien, na ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe.

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony Spotka wycenia z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzujg na dzien bilansowy.

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje nadwyzke odroczonego podatku dochodowego w
pozycji aktywdw lub rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
18 ,Przychody” - w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary, materiaty i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz towaréow ujmowana jest w momencie dostarczenia produktow, towaréw, materiatow i
przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlang sg ujmowane w sposob okreslony w punkcie
dotyczacym rozliczenia uméw o ustugi budowlane.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtdwnej kwoty naleznej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
Ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego
Millennium 2z dnia bilansowego. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji
Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej wyceniane sg wedtlug kursu wymiany zdnia ustalenia warto$ci godziwej. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow, za wyjatkiem przypadkoéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywéw
niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2006 roku 31.12.2005 roku
EURO 3,8312 3,8598

Wybrane zagadnienia dotyczace ustalenia wyniku finansowego

Techniczny koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowig koszty bezposrednie oraz narzut kosztéw
wydziatowych rozliczany w stosunku do kosztow posrednich odniesionych na dany kontrakt. Koszty
wydziatowe (o charakterze kosztéw statych) ponoszone w okresie, w ktérym dany wydziat nie realizuje
zadan na budowie (np. w okresie zimowym), stanowig sume kosztow niewykorzystanych mocy
produkcyjnych, przenoszonych na koszt wkasny wytworzonych ustug.

Podatki
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Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego sg: podatek biezacy i podatek odroczony.

Biezacy podatek jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) brutto prezentowanego w
rachunku zyskow i strat w zwigzku z wytgczeniami przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw i
kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Biezgce obcigzenie podatkowe jest
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest to podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie w przysztosci. Jest on wyliczany
metodg bilansowg jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywéw, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi. Wysokos$¢ tego podatku jest okreslana wedtug stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywaty w momencie, gdy aktywa bedg realizowane lub rezerwa
bedzie wymagalna.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
natomiast aktywa na podatek odroczony w oparciu o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe, ktére w
przysztosci dajg mozliwos¢ pomniejszenia zyskdw podatkowych. Wartosé sktadnika aktywow z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym wypadku podatek ten jest rozliczany bezposrednio w
kapitaty wtasne.

157



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

18.1.2 Sprawozdanie finansowe

stan na stan na
BILANS Nota 31.12.2006 | 31.12.2005

Aktywa
AKTYWA TRWALE 32 859 22 055
Wartos¢ firmy - -
Warto$ci niematerialne 2 609 681
Rzeczowe aktywa trwate 3 30 159 19 168
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 9 351 277
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek - -
Naleznosci dtugoterminowe: 8 709 1029
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek 709 1029
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 1031 900
AKTYWA OBROTOWE 201 274 196 494
Zapasy 6 519 371
Naleznosci z tytutu rozliczenia ustug budowlanych 7 95 845 73 943

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 8 85 267 66 233
Od jednostek powigzanych 5825 7 448
Od pozostatych jednostek 79 442 58 785
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 566 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 6 521 4 977
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek 6 521 4 977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 10 721 49 883
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 1835 1087
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 234 133 218 549

Pasywa
KAPITAL WEASNY 83 269 72775
Kapitat akcyjny 12 73 500 73 500
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) - -
Kapitat zapasowy 13 4 056 3343
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 14 -756 741
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 622 -5 365
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Zysk (strata) netto 11 991 556
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 150 864 145775
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 11420 13 927
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 8 154 9482
Wobec jednostek powigzanych 7 966 7 602
Wobec pozostatych jednostek 188 1880
Zobowiagzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 18 - 131
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 - 1980
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec pozostatych jednostek - 1980
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5,15 2904 1776
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 16 362 558
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 139 444 131 847
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 76 599 69 523
Wobec jednostek powigzanych 26172 4613
Wobec pozostatych jednostek 50 427 64 910
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 18 145 621
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 61765 60 948
Wobec jednostek powigzanych 6 387 23 589
Wobec pozostatych jednostek 55378 37 359
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 19 - 12
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 16 112 51
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 640 522
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 183 170
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM 234 133 218 549
Wartosc¢ ksiegowa 83 269 72775
Liczba akgcji* 1470 1470
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 21 57 50
Rozwodniona liczba akcji - -
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt) 21 57 50
stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.12.2006 | 31.12.2005

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu):

- otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu):
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- otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 237 883 233 427
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 125 577 160 220
- udzielonych gwarancji i poreczen 125 577 160 220

- pozostate - -

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 112 306 73 207
- udzielonych gwarangcji i poreczen 112 306 73 207

- pozostate - -

Inne (z tytutu): - -
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 237 883 233 427
) 01.01.2006 —| 01.01.2005 —

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 31.12.2006 | 31.12.2005

Wariant kalkulacyjny - -

Dziatalnosé kontynuowana - -
Przychody ze sprzedazy 22 141 482 162 101
w tym od jednostek powigzanych 9 826 4478
Przychody netto ze sprzedazy produktéw - -
Przychody netto ze sprzedazy ustug 137 579 161 380
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 316 -
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 3 587 721
Koszt wtasny sprzedazy 23 127 676 144 602
w tym od jednostek powigzanych 26 307 40 109
Koszt sprzedanych produktéw -
Koszt sprzedanych ustug 124 167 143 908
Koszt sprzedanych towaréw 201 -
Koszt sprzedanych materiatéw 3 308 694
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 806 17 499
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 23 8 462 8 320
Pozostate przychody operacyjne 24 9 025 3171
Pozostate koszty operacyjne 25 6 385 7113
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 984 5237
Przychody finansowe (netto) 26 10 528 2254
Koszty finansowe (netto) 27 4713 5739
Zyski/straty z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13799 1752
Podatek dochodowy 28 1808 1196
Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej 11 991 556
Dziatalnos¢ zaniechana - -
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Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 29 11 991 556
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt): 30 8,16 2,02
z dzjafalnosci kontynuowanej 8,16 2,02
- podstawowy 8,16 2,02
- rozwodniony 8,16 2,02
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 8,16 2,02
- podstawowy 8,16 2,02
- rozwodniony 8,16 2,02
. ] 01.01.2006 — 01.01.2005 —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2006 31.12.2005
Metoda posrednia
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 13799 1752
Korekty: -5 813 3633
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 158 2
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Amortyzacja srodkow trwatych 1645 1404
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych - -232
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -34 -14
(Zysk) strata na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy -10720 -1 911
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej - -211
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wart. Godziwej - -
Koszty odsetek 4189 4 761
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych - -
Odpis wartosci firmy - -
Otrzymane odsetki -1 051 -166
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 7 986 5385
Zmiana stanu zapaséw -147 76
Zmiana stanu nalezno$ci -41 182 -41 767
Zmiana stanu zobowigzan -1176 -18 935
Zmiana stanu rezerw 1115 209
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -867 -162
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej -34 271 -55 194
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Zaptacone odsetki - -98
Zaptacony podatek dochodowy -895 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 166 -55 292
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -90 -797
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -13 544 -2 866
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 84 41
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 435 100
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Woydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu -2 295 -235
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do obrotu 6 270 2141
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przyjete srodki

pieniezne) - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone -913 -4 269
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3 905 1708
Otrzymane odsetki 1121 20
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -5 027 -4 157
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 67 500
Nabycie akcji wkasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty odsetek od obligac;ji - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 25900 45 206
Sptaty kredytow i pozyczek -20 600 -15 340
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -3726 -4 038
Wptywy z tytutu odsetek od lokat - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -607 -1 161
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 967 92 167
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych -39 226 32718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 883 17 999
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Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic
kursowych 65 -834
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 721 49 883
Akcie Kapitat z Zysk
Zestawienie Zmian . J . Kapitat z Pozostate wyceny | (strata)zlat | Razem
. Kapitat wtasne Kapitat R . i, ) ] )
w Kapitale za 2006 ) . - aktualizacji kapitaty transakcji | ubiegtychi | kapitat
akcyjny | (wielko$¢ | zapasowy .
rok ) wyceny rezerwowe | zabezpiec roku wiasny
ujemna) . .
zajacych | biezacego
Saldo na dzien 31
grudnia 2005 73 500 - 3342 673 - 741 -5482| 72775
Korekta dotyczaca
btedéw
podstawowych - - - - - - - -
Zmiana polityki
rachunkowosci - - -673 - - 673 -
Saldo po
korektach 73 500 - 3342 - - 741 -4809| 72775
Podziat wyniku
finansowego - - 713 - - -713 -
w tym ustawowe
zwiekszenie
kapitatu
zapasowego - - 114 - - - - -
Wycena
instrumentow
finansowych -
odniesiona na
kapitat - - - - - -1497 - -1497
Wartos¢ aktualizacii
Srodkéw  trwatych
zlikwidowanych lub
sprzedanych - - - - - - - -
Wynik finansowy za
okres 01.01 -
31.12.2006 - - - - - - 11991 | 11991
Saldo na dzien 31
grudnia 2006 73 500 - 4055 - - -756 6469 | 83269
Akcie Kapitat z Zysk
Zestawienie Zmian . J . Kapitat z Pozostate wyceny | (strata)zlat | Razem
. Kapitat wtasne Kapitat R . i, ) ] )
w Kapitale za 2005 ) . - aktualizacji kapitaty transakcji | ubiegtychi | kapitat
akcyjny | (wielko$¢ | zapasowy .
rok ) wyceny rezerwowe | zabezpiec roku wiasny
ujemna) . .
zajacych biezacego

Saldo na dzien 31
grudnia 2004 6 000 - 3197 674 - - -3 011 6 860
Korekta dotyczaca
btedéw
podstawowych - - - - - - -307 -307
Zmiana polityki
rachunkowosci - - - -674 - - -1 901 -2 575
Saldo po
korektach 6 000 - 3197 - - - -5220 3978
Podziat wyniku
finansowego - - 145 - - - -145 -
w tym ustawowe
zwiekszenie
kapitatu
zapasowego - - 22 - - - - -
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Emisja akc;ji

67 500

67 500

Wycena
instrumentéw
finansowych -
odniesiona na
kapitat

- - 741

741

Wartos¢ aktualizaciji
Srodkéw  trwatych
zlikwidowanych lub
sprzedanych

Wynik finansowy za
okres 01.01 -
31.12.2005

556

556

Saldo na dzien 31
grudnia 2005

73 500

3343

- - 741

-4 809

72775
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A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE
Segmenty branzowe

W Spotce HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzor sprawozdawczy, a segment geograficzny opary o kryterium
lokalizacji klientow jako uzupetniajacy.

Dziatalnos¢ Spoétki HYDROBUDOWA Wioctawek skupiona jest w 5 kluczowych segmentach: budownictwo z zakresu ochrony srodowiska i hydrotechniki,
budownictwo ogdlne, pozostate budownictwo, ustugi sprzetowo-transportowe i sprzedaz materiatéw i towardéw.

Spotka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty: budownictwo z zakresu ochrony srodowiska i
hydrotechniki, budownictwo ogolne, pozostate budownictwo, ustugi sprzetowo-transportowe i sprzedaz materiatéw i towaréw. Spoétka nie prezentuje aktywow i
pasywow bilansu w podziale na segmenty dziatalnosci z uwagi na to, ze czes¢ srodkow trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych
segmentow, brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdbw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozZliwe jest przypisanie do segmentow
zobowigzan z tytutu dostaw, robo6t i ustug.

Dziatalno$¢ kontynuowana
SEGMENTY BRANZOWE zt;lli?gsvrjngzmgnzy budownictwo pozostate ustugi Sprzedaz Razem Sz.zﬁhnz:z Razem
s’rodowiskall i. ogdlne budownictwo trsa?*urszgéorr(\;(\)/\;e tow. i mat.
hydrotechniki
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres sprawozdawczy
(od 01-01-2006 do 31-12-2006) w tys. PLN

Przychody ogdtem 127 358 3573 3108 3540 3903 141 482 - 141 482
1. Sprzedaz na zewnatrz 127 358 3573 3108 3540 3903 141 482 - 141 482
2. Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem 119 897 1498 2 447 325 3509 127 676 - 127 676
1. Koszty na zewnatrz 119 897 1498 2 447 325 3509 127 676 - 127 676
2. Koszty miedzy segmentami - - - - - - - -
Wynik segmentu 7 461 2075 661 3215 394 13 806 - 13 806
Koszty nieprzypisane - - - - - 8 462 - 8 462
Zysk ze sprzedazy - - - - - 5 344 - 5 344
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Pozostate przychody operacyjne - - - - - 9 025 9 025
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 6 385 6 385
Sgsel:a(s;;ﬁg?) z dziatalnosci ) ) ) ) ) 7984 7 984
Przychody finansowe - - - - - 10 529 10 529
Koszty finansowe - - - - - 4713 4713
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 13799 13799
Podatek dochodowy - - - - - 1808 1808
Zysk (strata) netto - - - - - 11 992 11 992
Wyniki finansowe segmentow branzZowych za poprzedni okres
(od 01-01-2005 do 31-12-2005) w tys. PLN
Przychody ogdtem 150 995 1673 8 663 49 721 162 101 162 101
1. Sprzedaz na zewnatrz 150 995 1673 8 663 49 721 162 101 162 101
2. Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem 135 849 1235 6818 5 694 144 602 144 602
1. Koszty na zewnatrz 135 849 1235 6818 5 694 144 602 144 602
2. Koszty miedzy segmentami - - - - - - -
Wynik segmentu 15 146 438 1845 44 27 17 499 17 499
Koszty nieprzypisane - - - - - 8 320 8 320
Zysk ze sprzedazy - - - - - 9179 9179
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 3171 3171
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 7113 7113
Sgsel:a(s;;ﬁg?) z dziatalnosci ) ) ) ) ) 5237 5237
Przychody finansowe - - - - - 2254 2254
Koszty finansowe - - - - - 5740 5740
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 1752 1752
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Podatek dochodowy

- - 1196

1196
- - - 556 - 556

Zysk (strata) netto

Segmenty geograficzne

Ze wzgledu na fakt, iz Spdtka posiada jedynie sprzedaz w obrebie kraju nie wyodrebnia segmentoéw geograficznych. Warunki sprzedazy nie sg zréznicowane
pod wzgledem uwarunkowan umiejscowienia klienta w okreslonym regionie kraju.
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 2006 2005
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
b) wartos¢ firmy - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 609 681
- oprogramowanie komputerowe 609 681
d) inne wartosci niematerialne - -
Wartosci niematerialne razem 609 681
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania - -
Zaliczki na warto$ci niematerialne - -
Wartosci niematerialne ogétem 609 681
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych do
sprzedazy - -
Wartosci niematerialne 609 681
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych) stan na 31.12.2006
a b c d e
koszty nabyte koncesje, patenty, Wartosci
zakon- licencje i podobne inne | zaliczkina | niema-
czonych | warto$é wartosci, w tym: wartosci | wartoSci | terialne,
prac firmy . niema- niema- razem
rozwojo- oprogramowanie | terialne terialne
wych komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na
poczatek okresu - 754 744 - 754
b) zwiekszenia: - 95 95 - 95
-zakupu - 95 95 - 95
-inne - - - - -
C) zmniejszenia: - 13 13 - 13
-sprzedazy - - - - -
-inne - 13 13 - 13
d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na
koniec okresu - 836 827 - 836
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu - 73 65 - 73
f) amortyzacja za okres - 154 153 - 154
-zwiekszenia - 158 157 - 158
-zmniejszenia (w
zwigzku ze sprzedazg) - - - - -
- likwidacja programéw
komputerowych - 4 4 - 4
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu - - 227 218 - 227
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h) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na
poczatek okresu:

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na
koniec okresu

609 609

609

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIAL

NYCH (wg grup rodzajowych) stan na 31.12.2005

a

b

[

d

koszty
zakon-
czonych
prac
rozwo-
jowych

wartosé
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

-oprogramowanie
komputerowe

inne
wartosci
niema-
terialne

zaliczki na
wartosci
niema-
terialne

Wartosci
niema-

terialne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
na poczatek okresu

100 91

100

b) zwiekszenia (z tytutu)

654 654

654

-zakupu

654 654

654

-inne

C) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedazy

-inne

d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
na koniec okresu

754 744

754

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

29 23

29

f) amortyzacja za okres

(z tytutu)

43 42

43

-zwiekszenia

43 42

43

-Zmniejszenia
(zwigzane ze sprzedaza)

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

73 65

73

h) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
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okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na

koniec okresu - - 681 680 - - 681
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2006 2005
a) wiasne 609 681

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Wartos$ci niematerialne razem

609 681

WARTOSCI NIEMATERIALNE ZAMORTYZOWANE STAN NA 31.12.2006

Lp. Nazwa Wartosé brutto
1 Program Visi Professional 2
2 Program Office 2
3 Program Visi Professional 2
4 Program Vademecum Gtéwnej Ksiegowej -
5 Program Lex 1
6 Program iBiznes Plan -
7 Patenty 9
8 Program Win 2003 1
17

WARTOSCI NIEMATERIALNE ZAMORTYZOWANE STAN NA 31.12.2005

Lp. Nazwa Wartosé brutto
1 Program Visi Professional 2
2 Program Office 2
3 Program Visi Professional 2
4 Program Vademecum Gtéwnej Ksiegowej -
5 Program Lex 1
6 Program iBiznes Plan -
7

Spotka nie posiada zobowigzan umownych celem nabycia wartosci niematerialnych.

Nie wystepujg odpisy aktualizujgce dotyczace utraty wartosci wartosci niematerialnych.

Nie wystepujg wartosci niematerialne, dla ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2006 2005
a) srodki trwate, w tym: 17 816 14 960
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3774 809
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5 847 5988
- urzadzenia techniczne i maszyny 5945 5 526
- srodki transportu 1815 2161
- inne $rodki trwate 435 476
b) $rodki trwate w budowie 11771 4 208
c) zaliczki na Srodki trwate 572 -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 30 159 19 168
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) stan na 31.12.2006
budynki,
grunty (w | L ,
tym prawo . urzadzenia . . . . .| Srodki
: - obiekty : Srodki inne srodki
uzytkowania inzvnierii techniczne transportu trwate trwate,
wieczystego I d)cl)wej i i maszyny P razem
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 809 6 158 8 984 2819 681 19 452
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 965 21 1616 132 71 4 806
-przyjecia nowych srodkoéw
trwatych 2 965 21 1523 128 - 4 638
-inne zwiekszenia: modernizacja - - 93 4 - 97
C) zmniejszenia (z tytutu) - - 168 181 7 357
-przekazanie umowy leasingowej - - - - - -
-likwidacji - - 165 33 5 204
-sprzedazy - - 3 148 2 154
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 3774 6179 10432 2770 745 23 901
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - 171 3459 658 205 4 492
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 162 1028 297 106 1593
-zwigkszenia - 162 1164 413 111 1849
-Zmniejszenia - - 135 116 5 257
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 332 4 487 955 310 6 085
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 3774 5 847 5945 1815 435 17 816

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) stan na 31.12.2005
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budynki,
grunty (w tym lokale i ]
prawo . urzadzenia . o . . Srodki
. . obiekty ; srodki | inne srodki
uzytkowania | . .~ 7. | techniczne trwate,
: inzynierii | . transportu trwate
wieczystego .. | imaszyny razem
ladowej i
gruntu) wodnej
a) warosc bruitto srodkow 288| 4228 8028| 2676 502| 15812
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 521 2075 923 169 110 3798

-Przyjecia nowych srodkow 521 2075 923 169 110 3798
trwatych

-przyjecia uzywanych srodkéw ) ) ) ) ) )
trwatych

-przyjecia srodkow trwatych na ) ) ) ) ) )
podstawie umow leasingowych

-inne zwiekszenia: modernizacja - - 159 83 13 254
C) zmniejszenia (z tytutu) - 145 125 109 35 412

-przekazanie umowy ) ) ) ) ) )
leasingowej

-likwidacji 145 32 32 209

-sprzedazy 16 109 2 127

-inne (darowizna) - - - - -

-inne, (kradziez) - - 77 - - 77
d) wartosc brutto srodkéw 809| 6158 89s4| 2819 681 19 452
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja ) 66 2 662 436 118 3283
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 104 796 222 87 1209

-zwigkszenia 114 836 309 104 1363

-zZmniejszenia 10 40 87 17 154
g) skumulowana amortyzacja ) 171 3 459 658 205 4 492
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) ) ) ) )
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) ) ) ) )
wartosci na koniec okresu
) wartos€ netto Srodkéw trwatych 809| 50988 5526| 2161 476 14 960
na koniec okresu
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 2006 2005

a) wiasne 17 430 13120
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 386 1840
tym umowy leasingu, w tym:

- na podstawie umowy leasingu finansowego 386 1840
Srodki trwate bilansowe razem 17 816 14 960
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SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2006 2005
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 3117 3 395
tym umowy leasingu, w tym:
- umowa dzierzawy — sprzet komputerowy - 106
-umowa dzierzawy-sprzet ciezki 2 359 3113
- umowa dzierzawy- szalunki 158 176
- umowa dzierzawy- samochody 600 -
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 3117 3 395

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

Wyszczegdlnienie

na dzien 31.12.2006

na dzien 31.12.2005

Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 11772 4 208
Zaliczki na srodki trwate 572 -
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania ogétem 12 334 4 208
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako przeznaczonych

do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 12 334 4 208

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZtLOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Tytut zobowigzania Wartos$¢ zobowigzania
zabudowa kuchenna w Smolsku 21
C oL 1500
zakup sprzetu ciezkiego
s 247
agregat prozniowy
Razem zobowigzania umowne do nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w
przysztosci 1768
OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI | DYSPONOWANIA MAJATKIEM TRWALYM NA DZIEN
31.12.2006
Kwota
Rodzaj zabezpieczenia zadtuzenia na
31.12.2006
A — Kredyt w BZ WBK SA (3 min z) 1009

Zastaw rejestrowy na:

1. samochod cigzarowy CITROEN CW 01414

. samochdd ciezarowy CITROEN CW 21057

. samochdd ciezarowy CITROEN CW 01413

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20644

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21131

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21130

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21129

2
3
4
5. samochdéd ciezarowy KAMAZ CW 20641
6
7
8
9

. samochdd ciezarowy CITROEN JUMPER CW 21148
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10.

samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20645

1.

samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20643

12

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20642

13

. naczepa cigzarowa ZASLAW D-651 CW 90828

14

. ciagnik RENAULT HR 400 PC/AAA7372914

15

. koparko — tadowarka KOMATSU 97SF11347

16

. koparko — tadowarka KOMATSU 97SF11350

17

. koparka kotowa KOMATSU K32175

18

. koparka kotowa KOMATSU K30293

Umowa o przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia komunikacyjnego AC

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej zaktadem produkcyjnym, magazynami i biurem firmy,
ul Plocka 164 Wtoctawek, KW 18575 + cesja z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomos$ci

B — Kredyt w BZ WBK SA (3,5 mlIn z)

1030

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej zaktadem produkcyjnym, magazynami i biurem firmy,
ul Plocka 164 Wtoctawek, KW 18575 + cesja z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomos$ci

OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI | DYSPONOWANIA MAJATKIEM TRWALYM NA DZIEN

31.12.2005
Kwota
Rodzaj zabezpieczenia zadtuzenia na
31.12.2005
A — Kredyt w BZ WBK SA (3 min zt) 1750

Zastaw rejestrowy pod kredyt tym:

SN

samochdd ciezarowy CITROEN CW 01414

. samochdd ciezarowy CITROEN CW 21057

. samochdd ciezarowy CITROEN CW 01413

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20644

samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20641

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21131

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21130

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 21129

2
3
4
5.
6
7
8
9

. samochdd ciezarowy CITROEN JUMPER CW 21148

10.

samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20645

1.

samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20643

12

. samochdd ciezarowy KAMAZ CW 20642

13

. naczepa cigzarowa ZASLAW D-651 CW 90828

14

. ciagnik RENAULT HR 400 PC/AAA7372914

15

. koparko — tadowarka KOMATSU 97SF11347

16

. koparko — tadowarka KOMATSU 97SF11350

17

. koparka kotowa KOMATSU K32175

18

. koparka kotowa KOMATSU K30293

Umowa o przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia komunikacyjnego AC

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej zaktadem produkcyjnym,
magazynami i biurem firmy, ul Plocka 164 Witoctawek, KW 18575 + cesja z polisy

174




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

ubezpieczeniowej tej nieruchomosci

B — Kredyt w BZ WBK SA (3,5 miIn z) 1950
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej zaktadem produkcyjnym,
magazynami i biurem firmy, ul Plocka 164 Wioctawek, KW 18575 + cesja z polisy
ubezpieczeniowej tej nieruchomosci
SRODKI TRWALE ZAMORTYZOWANE STAN NA 31.12.2006
Lp. Grupa Wartos¢ brutto
1 I -
2 0l 7
3 v 209
4 \Y 1438
5 VI 21
6 I 115
7 VI 51
1841
SRODKI TRWALE ZAMORTYZOWANE STAN NA 31.12.2005
Lp. Grupa Wartos¢ brutto
1 I -
2 0l 7
3 v 225
4 Y] 1472
5 VI 11
6 I 187
7 VI 45
1947

Nie wystepujg odpisy aktualizujgce dotyczace utraty wartosci srodkéw trwatych.

Spotka nie dokonywata przeszacowan wartosci srodkéw trwatych.
Zmiana szacunku w okresie 2005-2006 nie miata miejsca.

Spétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 2008 2005
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2204 2301
poczatek okresu, w tym:
- niezrealizowane réznice kursowe 311 293
- odsetki 179 66
- efektywna stopa procentowa - 7
- wynagrodzenia i odprawy 370 140
- badanie bilansu 16 -
- rezerwy na straty 255 1092
- rezerwy na serwis gwarancyjny 91 -
- udzielonych poreczen - -
- naleznosci odpisane i dyskonto 228 238
- kosztéw do rozliczenia w okresie nastepnym 406 465
a) odniesionych na wynik finansowy 1 856 2 301
b) odniesionych na kapitat wlasny 348 -
c) odniesionych na wartos¢ firmy - -
2. Zwiekszenia 4101 2204
a) -oc.jnies.ione na yvynik fjnansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 3916 1856
réznicami przejsciowymi, w tym:
- niezrealizowane réznice kursowe 1177 311
- odsetki 269 179
- efektywna stopa procentowa 4 -
- wynagrodzenia i odprawy 406 370
- badanie bilansu 8 16
- rezerwy na straty 29 255
- rezerwy na serwis gwarancyjny 92 91
- udzielonych poreczen 192 -
- naleznosci odpisane i dyskonto 1739 228
- kosztéw do rozliczenia w okresie nastepnym - 406
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg ) )
podatkowg
c) oqpi(.asione.na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 185 348
przej$ciowymi, w tym:

- wycena bilansowa walutowych transakcji terminowych 185 348
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze strata podatkowg - -
e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ) )
ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 2204 2 301
a) -oc.jnies.ione na yvynik fjnansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 1856 2301
réznicami przejsciowymi, w tym:

- niezrealizowane réznice kursowe 311 293

- odsetki 179 66
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- efektywna stopa procentowa - 7
- wynagrodzenia i odprawy 370 140
- badanie bilansu 16 -
- rezerwy na straty 255 1092
- rezerwy na serwis gwarancyjny 91 -
- udzielonych poreczen - -
- naleznosci odpisane i dyskonto 228 238
- kosztéw do rozliczenia w okresie nastepnym 406 465
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg ) )
podatkowg
c) oqpi(.asione.na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 348 )
przej$ciowymi:

- wycena bilansowa walutowych transakcji terminowych 348 -
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze strata podatkowg - -
e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku z ) )
ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. SFan aktywoéw z tytutu odr(?czonego podatku dochodowego na 4101 2204
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 3916 1856

- niezrealizowane réznice kursowe 1177 311

- odsetki 269 179

- efektywna stopa procentowa 4 -
- wynagrodzenia i odprawy 406 370
- badanie bilansu 8 16
- rezerwy na straty 29 255
- rezerwy na serwis gwarancyjny 92 91
- udzielone poreczenia 192 -
- naleznosci odpisane i dyskonto 1739 228
- koszty do rozliczenia w okresie nastepnym - 406
b) odniesionych na kapitat wlasny 185 348

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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ZAPASY

ZAPASY 2006 2005

a) materiaty 519 371

b) potprodukty i produkty w toku - -

c) produkty gotowe - -

d) towary - -

Zapasy, razem 519 371

- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 519 371

- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan - -

Ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem obrotowym nie wystapity.

Spdétka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow ze wzgledu na brak istniejgcych
przestanek powodujgcych utrate wartosci zapaséw wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A., z uwagi na tajemnice handlowa, ujawnit informacje
wymagane przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach facznych, bez podziatu na

poszczegdlne kontrakty.

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA 2006 2005

Kwota przychoddéw z umowy poczatkowo ustalona w umowie 626 349 401 221
Zmiany 3977

taczna kwota przychodéw z umowy 630 326 401 221
Koszty poniesione do dnia bilansowego 222 319 219 043
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 307 495 114 687
Szacunkowe tgczne koszty umowy 529 814 333 730
Szacunkowe zyski 113 807 67 491
Szacunkowe straty -13 295 -10 567
Nierozliczona rezerwa na szacunkowe straty 152 46
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 41,96% 65,63%
Kwota otrzymanych zaliczek 14 133 12 989
Kwota sum zatrzymanych 6 425 8 427
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 222 319 219 043
Zyski ujete do dnia bilansowego 53 092 40175
Straty ujete do dnia bilansowego -13 295 -10 567
Koszty poniesione skorygowane o ujete zyski i straty 262 116 284 651
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 166 666 174 821
Nalezno$ci z tytutu umowy na dzieh bilansowy 95 845 73 943
Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy -395 -113

Kontrakty generujace straty

1) W zwigzku z niemozliwoscig realizacji swojego zakresu robét przez jednego z cztonkdw konsorcjum
na zadaniu: ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni sciekow w Warszawie”’, na HYDROBUDOWIE
Wioctawek S.A. spoczat obowigzek przeprowadzenia rozruchu mechaniczno-hydrauliczno-
technologicznego oczyszczalni, ktory zgodnie z zapisami Kontraktowymi miat trwaé 8 miesiecy.
Jednakze w trakcie realizacji zadania, planowany w kontrakcie czas rozruchu wydtuzyt sie z winy
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Zamawiajgcego z planowanych osmiu miesiecy o dodatkowe cztery miesigce, co spowodowato
poniesienie dodatkowych, nie planowanych kosztow. W trakcie prowadzenia rozruchu wystagpita
rowniez konieczno$¢ modernizacji instalacji technologicznych, co skutkowato poniesieniem nie
planowanych kosztéw zwigzanych z wykonaniem robot dodatkowych.

Reasumujgc: Wzrost kosztéw o kwote ponad 7,7 min zt spowodowany byt dwoma trudnymi do
przewidzenia czynnikami: przedtuzonym czasem rozruchu i robotami dodatkowymi.

2) Podobnie jak w punkcie powyzej z powodu braku mozliwosci realizacji swojego zakresu robét przez
jednego z czionkéw konsorcjum na zadaniu: ,Rozbudowa sieci kanalizacyjnej — Stabtowice”,
HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. przejeta zakres prac, za wykonanie ktérego zgodnie z przepisami
prawa solidarnie odpowiadata. Koszty realizacji przejetego zakresu prac znalazly sie wiec po stronie
HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. W wyniku przejecia zakresu robot, koszty realizacji kontraktu
wzrosty o kwote ponad 4,6 min. Spotka zrealizowata kontrakt, bowiem jego niewykonanie grozito
naliczeniem kar umownych za nieterminowe wykonanie robdt lub niewykonanie prac zgodnie z
umowa. Wedlug najlepszych szacunkow Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
catkowite przewidywane koszty operacyjne z realizacji kontraktu beda wyzsze niz zakontraktowane
przychody ze sprzedazy, w zwigzku z tym w ksiegach HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. zostata
rozpoznana strata na wykonaniu catosci kontraktu w wysokosci ponad 5,9 min.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, POZOSTALE, PODATEK DOCHODOWY OD OSOB
PRAWNYCH

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 2006 2005
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek 709 1029
- z tytutu sprzedazy udziatow 709 1029
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Razem naleznos$ci dtugoterminowe 709 1029
sprzedaz udziatéw 800 1200
Dyskonto naleznosci (-) 91 171
Razem naleznosci dtugoterminowe 709 1029

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugoterminowych - nie wystepuja.
Naleznos$ci dtugoterminowe w walucie - nie wystepuja.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 2006 2005

a) od jednostek powigzanych 5825 7 448
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5818 6 648

- do 12 miesiecy 5818 4 601

- powyzej 12 miesiecy - 2047

- pozostate 7 800

- Z tytutu prowizji od wzajemnie udzielonych gwarancji 7 -

- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu - 800

b) naleznosci od pozostatych jednostek 80 008 58 785
b1) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 66 899 42 580
- do 12 miesiecy 60 009 36 905

- powyzej 12 miesiecy 6 890 5675

b2) z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 566 -
b3) pozostate 12 543 16 205
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- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczenh 11715 15 230
- rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek 426 560
- z tytutu sprzedazy udziatow 400 400
- inne rozrachunki 2 16
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 85 833 66 233
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3726 6 909
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 89 559 73142
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH 2006 2005
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5818 6 648
- od jednostek powigzanych 4920 3575
- od jednostki dominujacej 898 3073
b) pozostate, w tym: 7 800
- od jednostek powigzanych 7 800
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 5825 7 448
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto,
razem 5825 7 448
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2006 2005
Stan na poczatek okresu 6 909 3 391
a) zwiekszenia (z tytutu) 3315 6 378
- dokonanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 3315 6 378
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 498 2 860
- rozwigzanie dokonanych odpisow 4 558 2712
- wykorzystanie dokonanych odpisow 1940 148
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 3726 6 909
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 65 338 43 822
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 24 221 29 320
b1) wtys. EUR 6 456 7740
w tys. zt 24 221 29 320
Naleznosci krotkoterminowe, razem 89 559 73142
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO)
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2006 2005
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a) do 1 miesigca 16 666 29 060
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 34 894 2035
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 729 2412
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5 505 1222
e) powyzej 1 roku 6 890 7722
f) naleznosci przeterminowane 11 682 10 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 77 366 53 047
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 649 3818
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 72717 49 228
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 2006 2005

a) do 1 miesigca 5 291 3744
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4147 1508
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1188 548
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 498 1249
e) powyzej 1 roku 558 3 547
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 682 10 596
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 455 3674
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem

(netto) 11227 6 922
POZOSTALE PRZETERMINOWANE NALEZNOSCI_ )

KROTKOTERMINOWE - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE

SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 0 -
b) powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy - -
c) powyzej 6 miesiecy do roku - -
d) powyzej roku N -
Pozostate naleznosci, przeterminowane, razem (brutto) 0 -
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) - -
Pozostate przeterminowane naleznosci krotkoterminowe (netto) 0 -
ODPISY AKTUALIZACYJNE:

Ze wzgledu na zagrozenie pozyskania naleznosci w 2006 roku objeto odpisem wartos$¢ 3315
wierzytelnosci:

Odpisy z tytutu dostaw i ustug rozwigzane na kwote: 4 558
(zagrozone wierzytelnosci zostaty uregulowane lub objete cesjg z DAF).

Odpisy z tytutu dostaw i ustug wykorzystane na kwote: 1940
Ze wzgledu na zagrozenie pozyskania naleznosci w roku 2006 objeto odpisem nizej 107
wymienione wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek:

Wykorzystane odpisy z tytutu udzielonych pozyczek, na kwote: 347
Rozwigzane odpisy z tytutu udzielonych pozyczek, na kwote: 311
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W roku 2006 spotka Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w Warszawie wykorzystata udzielong jej
bankowg gwarancje nalezytego wykonania robét w kwocie 8 696 tys. zi. Podstawa dokonania tej
transakcji jest przez Spotke kwestionowana. Spétka jako uczestnik konsorcjum wykonujacego kontrakt
oszacowata kwote ryzyka przypadajgcego na Spotke w wysokosci 3 194 tys. zt i w takiej wysokosci

dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosé.

W badanym okresie Spoétka nie dokonata zabezpieczenia/przekazania bankom posiadanych

wierzytelnosci.

Spotka stosuje indywidualne podejscie do kontrahentéw w dziedzinie polityki odsetkowej.

Na dzieh bilansowy posiada wierzytelnosci zasgdzone na kwote 23 tys. zt., oraz koszty procesu w

wysokosci 42 tys. zt.
AKTYWA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 2006 2005
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w jednostce dominujacej - -
c) w pozostatych jednostkach 6872 5254
- udzielone pozyczki 866 4 054
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 6 006 1200
- instrumenty finansowe (terminowe transakcje walutowe) 5619 920
- lokaty 351 277
-inne 36 3
Aktywa finansowe, razem 6 872 5254
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci 1253 4 334
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 5619 920
Razem aktywa finansowe 6 872 5254
- dtugoterminowe 351 277
- krétkoterminowe 6 521 4 977
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych - -
b) w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci - -
c) w pozostatych jednostkach 351 277
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 351 277
- lokata zabezpieczajaca gwarancje 351 277
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 351 277
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2006 2005
a) stan na poczatek okresu 277 1024
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- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 277 1024

b) zwiekszenia (z tytutu) 74 -

- nowe lokaty 74 -

C) zmniejszenia (z tytutu) - 747
- przemieszczenie lokat do krétkoterminowych - 747

d) stan na koniec okresu 351 277
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 351 277

Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach — nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005

a) w walucie polskiej 351 277

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - -

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa

finansowe, razem 351 277

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DL UGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2006 2005

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢

bilansowa) - -

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach

pozagieldowych (warto$¢ bilansowa) - -

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku

regulowanym (wartos$¢ bilansowa) 351 277
a) akcje (wartos¢ bilansowa): - -
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
c) inne — lokaty (wartos¢ bilansowa): 351 277

- warto$¢ wedtug cen nabycia 351 277

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) - -

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 351 277

Wartosé na poczatek okresu, razem 277 1024

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem - -

Wartosé bilansowa, razem 351 277

Udzielone pozyczki dlugoterminowe (struktura walutowa) — nie dotyczy.

POZYCZKI 2006 2005

KS Kujawiak - 3922

WTK Anwill - 231

L.Bokiej 65 131

Betonstal 15 400

PHB - -
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TOSKA 268 -
Truszkowscy 598 -
Razem pozyczki i naleznoéci brutto 946 4 685
Odpisy aktualizujace udzielone pozyczki 80 631
Razem pozyczki i nalezno$ci netto 866 4054
- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe 866 4 054
Za okres
ZMIANA STANU POZYCZEK od 01.01do od 01.01 do
31.12.2006 31.12.2005
Stan na poczatek okresu 4 054 1978
Nabycie — udzielenie nowych pozyczek 970 4 269
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 151 166
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) — odpisy utworzone w okresie (107) (631)
Zmiana kategorii aktywa - -
Zbycie (-) — sptata pozyczek wraz z odsetkami (4 860) (1728)
Inne zmiany — zmniejszenie odpiséw w okresie 658 -
Stan na koniec okresu 866 4 054

STRUKTURA UDZIELONYCH POZYCZEK —rok 2006

Pozyczka udzielona dla:

a) warunki udzielonej pozyczki:

- kwota udzielonej pozyczki

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej

Wibor 1m + 15 p.p.

- termin zapadalnosci: 31.05.2004 (sprzedaz do runku wierzytelnosci)
b) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2006 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2006

Pozyczka udzielona dla:

a) warunki udzielonej pozyczki:

- kwota udzielonej pozyczki

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
Wibor 1m + 15 p.p.

- termin zapadalnosci: 31.12.2004 (sprzedaz do rynku wierzytelnosci)

Panstwo Bokiej

0 tys. zt

0 tys. zt

0 tys. zt
65 tys. zt
0 tys.

65 tys.

zt

zt

Beton Stal

0 tys. zt
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b) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 30.06.2006 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujacego naliczone odsetki w 2006

Pozyczka udzielona dla:

a) warunki udzielonej pozyczki:

- kwota udzielonej pozyczki (90.000,-)

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
wibor 3m + 1p.p.

- termin zapadalnosci: 31.10.2006 (sptacona)

b) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 30.06.2006 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2006.

Pozyczka udzielona dla:

a) warunki udzielonej pozyczki:

- kwota udzielonej pozyczki

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
Wibor 3m + 1 p. p.

- termin zapadalnosci:

b) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 30.06.2006 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2006.

Pozyczka udzielona dla:

- kwota udzielonej pozyczki

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
Wibor 3m + 1 p. P.

0 tys. zt
0 tys. zt

15 tys. zt
0 tys. zt
15 tys. zt

PHB Sp. zo.o.

0 tys. zt

0 tys. zt
0 tys. zt

2 tys. zt
2 tys. zt
0 tys. zt

Toska

60 tys. zt

30.04.2007

62 tys. zt
0 tys. zt

2 tys. zt
0 tys. zt

0 tys. zt

Toska
200 tys. zt
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- termin zapadalno$ci:

B) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2006.

Pozyczka udzielona dla:

- kwota udzielonej pozyczki (euro)

- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej

11 p. P.

- termin zapadalnosci:

B) wycena na dzien 31.12.2006

- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2006

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2006 — pozyczka w euro
- odsetki naliczone w euro

- odsetki naliczone w 2006 r.

- odsetki zaptacone w 2006 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2006
Suma udzielonych pozyczek:

STRUKTURA UDZIELONYCH POZYCZEK - rok 2005

Pozyczka udzielona dla:

a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 3M+1 pkt
- termin zapadalnosci: 31.03.2006
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2005 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2005 r.

30.06.2007

206 tys. zt
0 tys. zt
6 tys. zt
0 tys. zt
0 tys. zt

B.Z. Truszkowscy
150 tys. EUR

06.06.2007

598 tys. zt

0 tys. zt
3,7518

9 tys. EUR

35 tys. zt

0 tys. zt

0 tys. zt
866 tys. zt

KS Kujawiak

Wtoctawek

1675 tys. zt

31.03.2006

1724 tys. zt
0 tys. zt

49 tys. zt

0 tys. zt
0 tys. zt
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Pozyczka udzielona dla:

a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 3M+1 pkt
- termin zapadalnosci: 30.06.2006
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2005 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2005 r.

Pozyczka udzielona dla:

a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 3M+1 pkt
- termin zapadalnosci
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2005 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2005 r.

Pozyczka udzielona dla:

a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 3M+1pkt
- termin zapadalnosci:
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN

KS Kujawiak
Wioctawek

2 034 tys. zt

30.06.2006

2 092 tys. zt
0 tys. zt

58 tys. zt
0 tys. zt
0 tys. zt

KS Kujawiak
Wioctawek

0 tys. zt

31.12.2005

10 tys. zt
0 tys. zt

10 tys. zt
0 tys. zt

0 tys. zt

KS Kujawiak
Wioctawek

90 tys. zt

31.12.2005

96 tys. zt
0 tys. zt
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- odsetki naliczone w 2005 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2005 r.

Pozyczka udzielona dla:
a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 1M+3 pkt
- termin zapadalnosci:
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2004 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2004 r.

Pozyczka udzielona dla:
a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 1M+3 pkt
- termin zapadalnosci:
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2004 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2004 r.

Pozyczka udzielona dla:

a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 1M+3 pkt
- termin zapadalnosci:
b) Wycena na dzieh 31.12.2005

6 tys. zt
0 tys. zt
0 tys. zt

BETONSTAL Ptock

135 tys. zt

31.12.2004

140 tys. zt
135 tys. zt

5 tys. zt

0 tys. zt
5 tys. zt

BETONSTAL Ptock

250 tys. zt

31.12.2004

260 tys. zt
250 tys. zt

10 tys. zt

0 tys. zt
10 tys. zt

WTK ANVIL
Wtoctawek

200 tys. zt

31.12.2003
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- wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2005

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN

- odsetki naliczone w 2004 r.

- odsetki zaptacone w 2005 r.

- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2004 r.

Pozyczka udzielona dla:

231 tys. zt
200 tys. zt

31 tys. zt
0 tys. zt

31 tys. zt

Bokiej Leszek

Osielsko
a) Warunki udzielonej pozyczki:
- kwota udzielonej pozyczki 77 tys. zt
- oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie procentowej
WIBOR 1M+5 pkt
- termin zapadalno$ci: 31.05.2004
b) Wycena na dzieh 31.12.2005
- warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2005 132 tys. zt
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego pozyczke 0 tys. zt
- kurs przyjety do wyceny pozyczki na 31.12.2005 — pozyczka w PLN
- odsetki naliczone w 2005 r. 26 tys. zt
- odsetki naliczone w 2004 r. 32 tys. zt
- odsetki zaptacone w 2005 r. 4 tys. zt
- kwota dokonanego odpisu aktualizujgcego naliczone odsetki w 2004 r. 0 tys. zt
Suma udzielonych pozyczek: 4 054 tys. zt
UDZIELONE POZYCZKI (STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 268 4 054
b) w walutach obcych 598 -
b1. tys. EUR 159 -
tys. zt 598 -
pozostate waluty w tys. zt - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 866 4 054
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2006 31.12.2005
Stan na poczatek okresu 110 255 -
Nabycie 159 348 257 419
Wycena odniesiona w rachunek zyskéw i strat 6 577 582
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - -
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Zbycie (-) 156 219 147 164
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 113 384 110 255

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — nie wystepujg

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Wyszczegdlnienie za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ godziwa na poczatek okresu 110 255 - - 109 335 -
Nabycie, zatozenie, zaciggniecie 159 348 257 419 177 889 149 374
Wycena odniesiona na kapitat 434 - -404 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Zmiana kategorii - - - -
Zbycie, rozwigzanie, spiata (-) 156 219 147 164 176 319 258 709
Wartos¢ godziwa na koniec okresu 113 384 110 255 - 107 765 - 109 335
-diugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 113 384 110 255 - 107 765 - 109 335

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 31.12.2006 ROKU

Typ transakji Dae | Cms | eaw oron sedwa b &
tys. EUR aktywa Zobowigzanie
ING BANK SLASKI
FORWARD NR 177034 | 18-05-2006 | 28-09-2007 1000 3995
FORWARD NR 177037 | 18-05-2006 | 28-09-2007 1000 4 020
FORWARD NR 179346 | 13-06-2006 | 28-09-2007 1000 4 052
NORD /LB BANK POLSKI
FORWARD NR 21427 05-04-2006 | 28-06-2007 1000 4017
FORWARD NR 23870 18-05-2006 | 28-06-2007 1000 4013
FORWARD NR 25256 12-06-2006 | 28-06-2007 1000 4028
FORWARD NR 21426 05-04-2006 | 28-09-2007 1000 4 021
FORWARD NR 23871 18-05-2006 | 28-09-2007 1000 4011
FORWARD NR 25403 13-06-2006 | 28-12-2007 1000 4 065
BANK MILLENNIUM
FORWARD NR 74950 05-04-2006 | 28-06-2007 1000 4 020
FORWARD NR 82285 23-05-2006 | 28-06-2007 1000 4024
FORWARD NR 82284 23-05-2006 | 28-06-2007 1000 4024
FORWARD NR 74951 05-04-2006 | 28-12-2007 1000 4033
FORWARD NR 81608 18-05-2006 | 28-12-2007 1000 4023
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FORWARD NR 81612 18-05-2006 | 28-12-2007 1000 4028
FORWARD NR 85545 13-06-2006 | 28-12-2007 1000 4 065
FORWARD NR 86456 19-06-2006 | 28-12-2007 1000 4130
FORWARD NR 86457 19-06-2006 | 28-12-2007 1000 4130
FORWARD NR 86458 19-06-2006 | 28-12-2007 1000 4130
FORWARD NR 86459 19-06-2006 | 28-12-2007 1000 4130
FORWARD NR 86460 19-06-2006 | 28-12-2007 1000 4130
BANK PEKAO S.A.
FORWARD NR 65216 05-04-2006 | 28-06-2007 1000 4019
FORWARD NR 83110 13-06-2006 | 28-09-2007 1000 4 052
FORWARD NR 83111 13-06-2006 | 28-09-2007 1000 4 052
FORWARD NR 83217 13-06-2006 | 28-09-2007 1000 4083
FORWARD NR 75318 15-05-2006 | 28-12-2007 1000 4 004
FORWARD NR 82813 12-06-2006 | 28-12-2007 1000 4 044
FORWARD NR 82814 12-06-2006 | 28-12-2007 1000 4 044

WYNIK NA INSTRUMENTACH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE UJETY
BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM

Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005

Skumulowany wynik osiggnigty na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu 914 -
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu
zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych -2183 914
Wycena odniesiona w rachunek zyskéw i strat 6 577 583
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych na rachunku zyskéw i strat
w okresie obrotowym - 336 -
Skumulowany wynik osiggnigty na instrumentach finansowych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na koniec okresu - 933 914

Instrument ztozony — nie wystepuje

W latach obrotowych 2006 i 2005 nie mialy miejsca przekwalifikowania skladnikow aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej do wycenianych w cenie nabycia lub skorygowanym

koszcie.

Instrumenty zabezpieczajgce

Szczegotowe

godziwej zaprezentowano w tabelach powyzej.

1. Instrument zabezpieczajgcy

Strategia zabezpieczenia omoéwiona w niniejszym dokumencie zaklada wykorzystanie:

informacje o instrumentach pochodnych stanowigcych zabezpieczenie wartosci
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- kontraktéw terminowych typu forward na waluty obce,
- kredytow rewolwingowych typu multi-currency,
- opcji walutowych
- kontraktéw CIRS
Aktualnie jako zabezpieczenie Spotka stosuje kontrakty terminowe typu forward na waluty obce.

Kontrakt terminowy typu forward na waluty obce jest jednym z podstawowych finansowych
instrumentéw pochodnych. Stanowi on umowe dotyczaca zakupu lub sprzedazy okreslonej ilosci
waluty w przysziosci, po okreslonym w dniu zawarcia kontraktu kursie (kurs terminowy). Jest to
kontrakt niestandaryzowany, co oznacza, ze strony ustalajg pomiedzy sobg zaréwno kwote kontraktu
jak i termin jego realizacji. Wykorzystanie tego rodzaju instrumentu moze rowniez polega¢ na jego
rozliczeniu bez fizycznej dostawy waluty a jedynie poprzez poréwnanie kursu terminowego i spot w
dniu zapadalnosci transakcji. R6znica ta pomnozona przez nominat transakcji obcigza badZz uznaje
rachunek strony zawierajacej kontrakt (tzw. NDF — Non deliverable forward).

2. Zabezpieczana pozycja lub transakcja

W zaleznosci od indywidualnych warunkéw, kwoty rozliczen w walucie obcej i PLN roznig sie
pomiedzy kontraktami. Strategia zabezpieczenia zaktada zarzadzanie rozliczeniami na trzech
poziomach:

- pojedynczego kontraktu,
- portfela kontraktéw w ramach danego banku,
- portfela kontraktéw na poziomie firmy.

Podstawg bylo wykreowanie takich mozliwosci aby wystepowata maksymalna elastycznos¢
dopasowania transakcji zabezpieczajgcej do kontraktu zabezpieczanego.

Spoétka tworzy szczegotowe plany rozliczen kontraktow w postaci odrebnych Cash flow, ktére
umozliwiajg okreslenie poziomu naturalnej eliminacji ryzyka kursowego poprzez pokrycie wydatkow w
walucie obcej z wptywdw w tej samej walucie. Punktem wyjscia do takiej analizy jest ustalenie jednego
kursu- zwanego kursem kontraktu, wedtug ktérego dokonuje sie kalkulacji budzetu kosztéw kazdego
kontraktu.

Nastepnie ustalany jest kurs rozliczeniowy dla catego portfela kontraktow w danym przedziale
czasowym, ktory jest podstawg do :

- ustalenia poziomu rozliczenia wyniku na kazdej zamykanej transakcji w podziale na wynik z
samej transakcji i wynik zabezpieczenia

- ustalenia kursu odniesienia dla stuzb finansowych dla krotkiej i diugiej pozycji walutowej
Spotki na odpowiednie terminy oraz zasad zawigzywania realizacji transakcji zabezpieczajacych.

Zarzad Spdiki corocznie ustala poziomu kursu rozliczeniowego.

3. Charakter zabezpieczanego ryzyka

Zabezpieczane ryzyko dotyczy ksztattowania sie w przysztosci kursu walut obcych, a w dziatalnosci
Spotki wystepuje w podziale na trzy okresy :

- wadialne — przejawiajgce sie niepewnoscig wygrania konkretnego kontraktu oraz réznicg miedzy
wstepng kalkulacjg oferty a przysztym kursem kontraktu.

- terminowego wykonania — réznica miedzy kalkulacja kursu kontraktu a faktycznym kursem z dnia
wystawienia faktury.

Fakturowania — réznica miedzy kursem z wystawienia faktury a realnym wptywem srodkéow. Kazdy z
tych terminéw obcigzony jest dodatkowymi ryzykami wynikajacymi z charakterystyki otoczenia
gospodarczego, branzy oraz dziatalnosci operacyjnej firmy. Natomiast transakcje zabezpieczajgce
zawierane sg na okreslony konkretnie termin.

4. Metoda pomiaru efektywnosci zabezpieczenia

Efektywnos¢ zabezpieczenia bedzie weryfikowana na podstawie poréwnania zmiany wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji oraz wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych.
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Zmiana wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji wyznaczana bedzie na podstawie wzoru:

ZWGP = WP x (KT1 - KSO0)
gdzie:

ZWGP - zmiana wartosci godziwej zabezpieczanej pozyciji,

WP — wartos¢ pozycji w walucie

KT1 — kurs terminowy na dzien wyceny

KSO0 — kurs SPOT z dnia zawarcia kontraktu forward.

Zmiana wartosci godziwej kontraktéw (ZWGK) okreslana bedzie na podstawie wyceny Banku z ktérym

kontrakt zawarto.

Poziom efektywnosci Spoétka uznaje sie za wysoki wtedy, gdy w mysl przyjetych zatozen przez caty
okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
zwigzanych z nig przeptywéw pienieznych zostaje skompensowana zmianami wartosci godziwej lub
rzeczywiscie osiggniety poziom
efektywnosci zabezpieczenia miesci sie w przedziale od 80% do 125%.

przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczajacego,

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005

a) w walucie polskiej 7433 30 966

Srodki pieniezne 7428 30 966

srodki pieniezne w drodze 5 -

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3 288 18 917

b1. wtys. EUR 879 4994
wtys. zt 3 288 18 917

pozostate waluty w tys. zt - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 10 721 49 883

Za okres

ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

od 01.01.2006 do

od 01.01.2005 do

31.12.2006 31.12.2005
stan na poczatek roku 1987 2585
Ubezpieczenie OC, AC, NW 42 49
Gwarancje ubezpieczeniowe 1698 2278
Pozostate 3 27
Grodzice, wypraski 173 151
Doradztwo ekonomiczne 70 80
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym 3 926 1255
Gwarancje ubezpieczeniowe 1879 713
Grodzice, wypraski 100 88
Ubezpieczenia AC, OC, NW 113 110
Rozliczenie kosztow Dziatu Ofert 629 -
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Pozostate 690 79
Doradztwo ekonomiczne 245 265
Emisja akcji 270 -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym 3 047 1854
Gwarancje ubezpieczeniowe, polisy 1507 1293
Grodzice, wypraski 85 66
Ubezpieczenia AC, OC, NW 129 118
Rozliczenie kosztow Dziatu Ofert 471 -
Pozostate 605 102
Doradztwo ekonomiczne 250 275
Stan na koniec okresu 2 866 1987
Ubezpieczenie OC, AC, NW 26 42
Gwarancje ubezpieczeniowe 2070 1699
Rozliczenie kosztow Dziatu Ofert 158 -
Pozostate 89 3
Grodzice, wypraski, 188 173
Doradztwo ekonomiczne 65 70
Emisja akcji 270 -
Razem rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 2 866 1987
Dlugoterminowe 1031 900
Krétkoterminowe 1835 1087
KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA)
. | Rodzaj Rodzaj e Prawo do
Seria/ | Rodzaj L . . . - emisji wg . Data )
. " uprzywilejow | ograniczenia | Liczba akcji A pokrycia ! " dywidendy
emisja akgeji h - " wartosci ) rejestracji
ania akcji praw do akcji . . kapitatu (od daty)
nominalnej
Akcje .
A L - - 10 353 517 650 zt | gotéwka 24.02.1993 24.02.1993
imienne
g |Akde ; ; 1647 823507t | gotéwka | 30.09.1997 | 01.01.1997
imienne
c |Akoe - - 12000  600000zt| gotowka | 27.08.1998 | 01.01.1998
imienne
p |Akce - - 10 000 500000z | fUNdUSZ 1 30 411998 | 01.01.1998
imienne rezerwowy
g |Akde - - 10 000 500000zt | M9USZ 1 9509 1999 | 01.01.1999
imienne rezerwowy
Akcje .
F L - - 33 000 1650 000 zt | gotowka 02.08.2002 01.01.2002
imienne
Akcje .
G L - - 43 000 2150 000 zt | gotowka 18.06.2003 01.01.2004
imienne
Akcje .
H L - - 150 000 7500 000 zt| gotéwka 08.08.2005 01.01.2005
imienne
Akcje .
| L - - 1200000 | 60000000z | gotéwka 02.12.2005 01.01.2005
imienne
Liczba akcji razem 1470 000
Kapitat zaktadowy, razem 73 500 000 zt
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Warto$¢ nominalna jednej akcji = 50

Kapitat podstawowy na dzieh 1 stycznia 2005 roku wynosit 6 000 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku Spotka dokonata podniesienia kapitatu dwukrotnie: tj. o 150 tys. akcji na
kwote 7 500 tys. zt oraz o 1 200 tys. akcji na kwote 60 000 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynosit 73 500 tys. zt.

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien 1 stycznia 2006 roku wynosit 73 500 tys. zt. i nie ulegt zmianie w
trakcie 2006 roku, tak wiec na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 73 500 tys. zi.

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)

Akcjonariusz Liczba akciji Z)klc(;ﬁi;*g Liczba gtosow % gtosow
PBG S.A. 67 500 91,84 1350 91,84
Jerzy Wisniewski 4610 6,27 92 6,27
Matgorzata Wisniewska 1056 1,44 21 1,44
Tomasz Woroch 334 0,45 7 0,45
- 100,0% - 100,0%

Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu wtasnego powstatego w warunkach hiperinflagji.

Zdaniem Spotki, watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej
jako niepokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji, gdy dotyczy ona zdarzen sprzed osmiu lat i wiecej, a
korespondujgce z nig zyski zostaty podzielone przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne, czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje
skutki na gruncie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy do
mozliwej wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy tez warunkéw, kiedy niezbedne jest
podjecie uchwaly dotyczacej dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu Spo&tki
ujecie korekty hiperinflacyjnej bezposrednio w bilansie mogtoby by¢é mylace dla uzytkownikow
sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty zostaty zaprezentowane w nocie.

Stan na (w zt): 31-12-2006 31-12-2005
Kapitat akcyjny 73 500 000 73 500 000
Korekta hiperinflacyjna (+) 664 668 (+) 664 668
Kapitat akcyjny po przeliczeniu 74 164 668 74 164 668
Kapitat zapasowy 4 056 933 3 343 869
Korekta hiperinflacyjna - -
Kapitat zapasowy po przeliczeniu 4 056 933 3 343 869
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (-) 6 195 332 (-) 6038910
Korekta hiperinflacyjna (-) 664 668 (-) 664 668
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych po przeliczeniu (-) 6 860 000 (-) 6703 578

Do przeliczenia kapitatu wlasnego w okresie hiperinflacji zastosowano wskazniki cen:

Rok Wskaznik
1993 143

1993 135,3
1994 132,2
1995 127,8
1996 119,9
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KAPITAL ZAPASOWY 2006 2005

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -

b) utworzony ustawowo - -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang

ustawowo (minimalna) wartos¢ - -

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow - -

e) inny (wg rodzaju) 4 056 3343
- z podziatu zysku 4 056 3343

Kapitat zapasowy, razem 4 056 3343

KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH 2006 2005

a) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: -933 914

- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych -933 914

b) z tytutu podatku odroczonego 177 -174

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem -756 741

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2006 2005

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 4013 2825

a) odniesionej na wynik finansowy 3492 2 825
- odsetki 73 13
- naleznosci z tytutu rozliczenia uméw o ustuge budowlang 2892 2443
- leasing i amortyzacja 293 172
- dodatnie roznice kursowe niezrealizowane 200 197
- terminowe kontrakty walutowe 1 -
- dyskonto 33 -
- poreczenia - -

b) odniesionej na kapitat wiasny 521 -

c) odniesionej na wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 7 005 4013

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu) 6 998 3492
- naleznosci z tytutu rozliczenia uméw o ustuge budowlang 69 73
- przychody bilansowe 2 865 2 892
- leasing i amortyzacja 347 293
- dodatnie roznice kursowe niezrealizowane 1165 200
- terminowe kontrakty walutowe 1247 1
- dyskonto 1118 33
- poreczenia 187

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 7 521
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- terminowe kontrakty walutowe 7 521
c) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu) - -
3. Zmniejszenia 4013 2825
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 3492 2 825
- odsetki 73 13
- naleznosci z tytutu rozliczenia uméw o ustuge budowlang 2 892 2443
- leasing i amortyzacja 293 172
- dodatnie roznice kursowe niezrealizowane 200 197
- terminowe kontrakty walutowe 1 -
- dyskonto 33 -
- poreczenia - -
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 521 -
-wykorzystanie rezerwy 521 -
c) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 7 005 4013
a) odniesionej na wynik finansowy 6 998 3492
- odsetki 69 73
- naleznosci z tytutu rozliczenia umoéw o ustuge budowlang, 2 865 2 892
- leasing i amortyzacja 347 293
- dodatnie roznice kursowe niezrealizowane 1165 200
- terminowe kontrakty walutowe 1247 1
- dyskonto 1118 33
- poreczenia 187 -
b) odniesionej na kapitat wiasny 7 521
c) odniesionej na wartos¢ firmy - -
ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 2006 2005
| PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 609 62
-rezerwa na odprawy emerytalne 113 62
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 496 482
b) zwiekszenia (z tytutu) 474 609
-rezerwa na odprawy emerytalne 140 113
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 334 496
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
-rezerwa na odprawy emerytalne - -
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - -
d) rozwigzanie (z tytutu) 609 544

197




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

-rezerwa na odprawy emerytalne 113 62
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 496 482
e) stan na koniec okresu 474 609
-rezerwa na odprawy emerytalne 140 113
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 334 496
Razem rezerwa na swiadczenia pracownicze 474 609
dfugoterminowa 362 558
-rezerwa na odprawy emerytalne 98 105
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 264 452
krétkoterminowa 112 51
-rezerwa na odprawy emerytalne 42 7
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 70 44
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW) 2006 2005
a) stan na poczatek okresu 522 527
- rezerwa na straty z tytutu realizowanych uméw budowlanych 45 158
- rezerwa na serwis gwarancyjny 477 369
b) zwiekszenia (z tytutu) 164 153
- rezerwa na straty z tytutu realizowanych uméw budowlanych 155 46
- rezerwa na serwis gwarancyjny 9 108
- przeniesienia z rezerw dtugoterminowych - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 45 158
- rezerwa na straty z tytutu realizowanych uméw budowlanych 45 158
- rezerwa na serwis gwarancyjny - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
- rezerwa na straty z tytutu realizowanych uméw budowlanych - -
- rezerwa na serwis gwarancyjny - -
e) stan na koniec okresu 640 522
- rezerwa na straty z tytutu realizowanych uméw budowlanych 155 45
- rezerwa na serwis gwarancyjny 485 477
Rezerwy pozostate, z tego 640 522
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 640 522
KREDYTY | POZYCZKI
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY
2006 2005
Wyszczegdlnienie wartosé wartosé w tys. wartosé wartosé w tys.
w walucie zt w walucie zt
Kredyty - 50 615 - 66 790
Pozyczki - 34 138 - 12 215
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Kredyty i pozyczki, razem - 84 753 - 79 005
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK
Wyszczegdlnienie 2006 2005
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 76 599 69 523
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 8 154 9482
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 188 1880
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 7 966 7 602
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki, razem 84 753 79 005
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2006 2005
a) wobec jednostek powigzanych - -
b) wobec jednostki dominujacej 7 966 7 602
- kredyty i pozyczki 7 966 7 602
c) wobec pozostatych jednostek 188 2 011
- kredyty i pozyczki 188 1880
- umowy leasingu finansowego - 131
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 8 154 9613
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2006 2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 8 154 9613
b) powyzej 3 do 5 lat - -
c) powyzej 5 lat - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 8 154 9613
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 8 154 9613
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - -
b1. tys. EUR - -
wtys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 8 154 9613

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2006

Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Kwo?a kre.dytu / pozyczk>i/
Lp jednostki ze siedziba pozyczki wg pozostata do
’ wskazaniem umowy sptaty
formy prawnej
tys.zt| waluta| tys.zt| waluta

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Inne
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- oprocentowanie
kredytu wg stawki
banku powigkszonej

30.03.2008

Kosciuszki 6,
Wioctawek

3000 kPLN 1

BZ WBK SA

88 kPLN

o marze Banku 1,8%
w skali roku od
kwoty wykorzystanej

1 Zabezpieczenia:

1. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej

2. . o
nieruchomosci
3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 500 000,00 PLN
4. | weksel wiasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
Wysogotowo,
PBG SA Skérzewska 7 000 kPLN 7 000 kPLN | WIBOR 3M+1 pkt 31.10.2009
35
2
Zabezpieczenia:
1. | weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracjg
Odsetki naliczone ‘ 966 ‘ tys. zt
Razem kwota kredytu / pozyczki pozostatej do sptaty ‘ 8 154 ‘ tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2005
Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki
jednostki ze o pozyczki wg pozostata do Warunki Termin
Lp. . siedziba umowy . Inne
wskazaniem sptaty oprocentowania sptaty
formy prawnej
tys.zt | waluta| tys.zt| waluta
- oprocentowanie
kredytu wg stawki
Kosciuszki 6, banku powiekszonej
BZ WBK SA Wioctawek 3000 kPLN 937,5 kPLN o marze Banku 1,8% 30.03.2008
w skali roku od kwoty
wykorzystanej
1 Zabezpieczenia:
1. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
9 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej
" | nieruchomosci
3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 000 000,00 PLN
4. | weksel wlasny in blanco kredytobiorcy z deklaracjg
- oprocentowanie
kredytu wg stawki
Kosciuszki 6, banku powiekszonej
1 BZ WBK SA Wioctawek 3500 kPLN 942,5 kPLN o marze Banku 1,8% 30.03.2008
w skali roku od kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia
tej nieruchomosci
solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 500 000,00 PLN
weksel wiasny in blanco kredytobiorcy z deklaracjag,
Wysogotowo,
2 PBG SA Skérzewska 7 000 kPLN 7 000 kPLN | WIBOR 3M+1 pkt 31.10.2009
35
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Zabezpieczenia:

1. | weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja

Odsetki naliczone ‘ 602 tys. zt
Razem kwota kredytu / pozyczki pozostate do sptaty ‘ 9482 tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005
a) wobec jednostek powigzanych 26172 4613
- kredyty i pozyczki 26172 4613
- inne zobowigzania finansowe - -
b) wobec pozostatych jednostek 50 572 65 531
- kredyty i pozyczki 50 427 64 910
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 145 621
-leasing finansowy 145 621
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 76 744 70 144
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 76 744 70 144
b) w walutach obcych - -
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 76 744 70 144

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2006 R.

Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Kwota krlf.dytu / pozyczki
; ; pozyczki wg ; ;
Lp. jednostk] ze siedziba umowy pozostata do Warunki . Termin Inne
wskazaniem sptaty oprocentowania sptaty
formy prawnej
tys.zt | waluta| tys.zt| waluta
- oprocentowanie
1 kredytu wg stawki
. . banku powigkszonej
BZ WBK SA Kosciuszki 6, 3000| PLN 821 PLN | 0 marze Banku 30.03.2008
Wioctawek .
1,8% w skali roku
od kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
1. | peinomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
9 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej
" | nieruchomosci
3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 000 000,00 pin
4 zastaw rejestrowy na sprzecie budowlanym do wysokosci 3 min zt wg cen zakupu, wraz z cesjg z polisy
" | ubezpieczenia
5. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja
- oprocentowanie
2 kredytu wg stawki
banku
Kosciuszki 6, powiekszonej o
BZ WBK SA Wioctawek 3500 PLN 1030 PLN marze Banku 1,8% 31.12.2007
w skali roku od
kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
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1. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej
nieruchomosci

3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 500 000,00 pin

4. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,

- oprocentowanie
kredytu wg stawki
banku

BZWBK SA | "0sUSZK 0| 49000| PLN| 11000 PN ﬁ]oa‘l’;’;zk;ﬁ”kij 0o, | 15-10.2007
w skali roku od
kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
1. | peinomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
2. | cesja wierzytelnosci pienieznych istniejacych i przysztych
3. | poreczenie cywilne PBG SA oraz ATG Sp. z 0.0.
4. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
NORD LB | KMuczkowskiego 8, | 45 000|  pLN| 7486| PLN| WIBOR im+ipp. | 31.12.2007
arszawa
Zabezpieczenia:
1. | odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
2. | podpisanie umowy o przelew wierzytelnos$ci z zaakceptowanych przez Bank kontraktow
3. | ustanowienie na rzecz Banku nieodwotalnego petnomocnictwa do rachunkéw kredytobiorcow
4. | dostarczenie do banku osobistego poreczenia Jerzego Wisniewskiego do kwoty 6 min zt
MILLENNIUM | P1WIOSY LUdOW. 145090 | pLN | 15000 |  PLN| WIBOR 1m+1pp. | 28.04.2007
Zabezpieczenia:
1. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
2. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
3. | poreczenie cywilne PBG SA
4. | cesja z wierzytelnosci odocig PL/2002/000-605.03.03 z dn. 17.12.2004
5. | cesja wierzytelnosci z umowy 3/2000 z dn 31.07.2000 + Aneksy 1-8
6. | oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
INS?_/@ZK Piekary 7, Poznat | 15000| PLN| 15000|  PLN 1&'3?; o 05.12.2007
Zabezpieczenia:
1. | cesja wierzytelnosci z kontraktu 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dn. 09.12.2004
2. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
3. | petnomocnictwa do rachunkéw bankowych PBG prowadzonych przez Bank
4. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
PBG SA Svll’g’f‘z‘;%\‘l’sti‘;"%s 9400| PLN| 9400| PLN| WIBOR3M+1 pkt | 31.12.2007
Zabezpieczenia:
1. ‘ weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja
PBG SA Wysogotowo, 1500 PLN| 1500 PLN | WIBOR 3M+1pkt | 31.12.2007

Skérzewska 35

Zabezpieczenia:

1. ‘ weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja
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9 PBG SA

Wysogotowo, 15 000 PLN | 15000 PLN | WIBOR 1M+1pkt | 31.12.2007
Skoérzewska 35

Zabezpieczenia:

1. | weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja

Odsetki naliczone

362 tys. zt

Razem kwota kredytu / pozyczki pozostatej do sptaty

76 599 tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2005 R.

Kwota kredytu /
Nazwa (flrma) KwoFa kre.dytu / pOinZki
; ; pozyczki wg ; ;
jednostki ze . pozostata do Warunki Termin
Lp. ) siedziba umowy . Inne
wskazaniem sptaty oprocentowania sptaty
formy prawnej
tys.zt | waluta| tys.zl| waluta
- oprocentowanie
1 kredytu wg stawki
Kosciuszki 6, banku powigkszonej o
BZ WBK SA Wioctawek 3000 PLN 8125 PLN marze Banku 1,8% w 30.03.2008
skali roku od kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
1. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
9 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Ptockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej
" | nieruchomosci
3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 000 000,00 pin
4 zastaw rejestrowy na sprzecie budowlanym do wysokosci 3 min zt wg cen zakupu, wraz z cesjg z polisy
" | ubezpieczenia
5. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
- oprocentowanie
2 kredytu wg stawki
Kosciuszki 6, banku powigkszonej o
BZ WBK SA Wioctawek 3500 PLN | 1007,5 PLN marze Banku 1,8% w 31.12.2007
skali roku od kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
1. | peinomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
9 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Plockiej 164 kw 18575 oraz cesja z polisy ubezpieczenia tej
" | nieruchomosci
3. | solidarne poreczenie cywilne Matgorzaty i Jerzego Wisniewskich na kwote 3 500 000,00 pin
4. | weksel wtasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
- oprocentowanie
3 kredytu wg stawki
BZWBK SA | Koscluszkib, 11000| PLN| 11000| PLN |Dankupowigkszonejo | »q 5g 550
Wioctawek marze Banku 1,8% w
skali roku od kwoty
wykorzystanej
Zabezpieczenia:
1. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
2. | cesja wierzytelno$ci pienieznych istniejacych i przysztych
3. | poreczenie cywilne PBG SA oraz ATG Sp. z o.0.
4. | weksel wiasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
4 | NorpLp |KrucskowskiegoB, | 45400 pLN| 12000| PLN| WIBOR im+ip.p. | 31.12.2006
Zabezpieczenia:
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1. | oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
2. | podpisanie umowy o przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw
3. | ustanowienie na rzecz Banku nieodwotalnego petnomocnictwa do rachunkéw kredytobiorcow
4. | dostarczenie do banku osobistego poreczenia Jerzego Wisniewskiego do kwoty 6 min zt
5 | MILLENNIUM | P WIOSIYLUAOW, | 45000 | PLN| 9937|  PLN| WIBOR 1m+1p.p. | 30.06.2006
Zabezpieczenia:
1. Przeniesienie na wtasno$¢ Banku kwoty 3 250 000 EUR — utworzenie lokaty
6 | MILLENNIUM | Pl-WIesny Ludow. | 45000 | PLN| 15000|  PLN| WIBOR 1m+1p.p. | 28.04.2006
Zabezpieczenia:
1. | weksel wiasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja
2. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
3. | poreczenie cywilne PBG SA
4. | cesja z wierzytelno$ci odocig PL/2002/000-605.03.03 z dn. 17.12.2004
5. | cesja wierzytelno$ci z umowy 3/2000 z dn 31.07.2000 + Aneksy 1-8
6. | oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
7 INS?_/@ZK Piekary 7, Poznan | 15000| PLN| 15000| PLN 1&'5?;) o 05.12.2006
Zabezpieczenia:
1. | cesja wierzytelno$ci z kontraktu 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dn. 09.12.2004
2. | petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Bank
3. | petnomocnictwa do rachunkéw bankowych PBG prowadzonych przez Bank
4. | weksel wiasny in blanco kredytobiorcy z deklaracja,
8 PBG SA Svll’g’fz‘;%\‘,’stﬁ‘;"%s 200|  PLN 200| PLN| WIBOR 3M+1 pkt | 18.03.2006
Zabezpieczenia:
1. | weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracjg
9 PBG SA Svll’g’f‘z‘;%\‘l’sti‘;"%s 1025 PLN| 1025 PLN | WIBOR 3M+1pkt | 31.12.2006
Zabezpieczenia:
] weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja
10 PBG SA Svll’g’f‘z‘;%\‘l’sti‘;"%s 1710 PLN| 1710 PLN | WIBOR 1M+1pkt | 31.12.2006
Zabezpieczenia:
1. weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracja
11 PBG SA Svll’g’fz‘;%\‘,’stﬁ‘;"%s 1534| PLN| 1534| PLN| WIBOR 1M+1pkt | 31.12.2006
Zabezpieczenia:
1. | weksel wiasny in blanco pozyczkodawcy z deklaracjg
Odsetki naliczone 297 tys. zt
Razem kwota kredytu / pozyczki pozostate do sptaty 69 523 tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Zobowigzania na dzien
Zobowigzanie z tytutu optat leasingowych
31.12.2006 31.12.2005
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Ptatne w okresie do 1 roku 145 621
Ptatne w okresie powyzej 1 roku do 5 lat - 131
Ptatne w okresie powyzej 5 lat - -
Warto$¢ optat z tytutu umow leasingu finansowego 145 752
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2006 ROKU
Wartos¢
Wartosé Wartosé Oznacze- Termin zobowigzan | czes$é czesé
) . Numer poczatko- . zakon- na koniec krétko- | dtugo-
Lp. Finansujacy poczatko- nie ; : .
umowy wa wa walut czenia okresu termi- termi-
(waluta) y umowy | sprawozdaw | nowa nowa
czego
BZ WBK Finanse | ZA1/00012/2
1 & Leasing S.A. 002 798 - PLN 07.2007 102 102 -
BZ WBK Finanse | WA9/00022/2

2 & Leasing S.A. 003 80 - PLN 09.2008 30 30 -

3 | RAIFFEISEN E56829 58 - PLN 04.2007 7 7 -

4 | RAIFFEISEN E5683A 57 - PLN 04.2007 6 6 -

993 145 145 -
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2005 ROKU
Wartos¢
Wartogs | Wartose Termin | 20POWiaZ8- | cooce | Czest
) . poczatko- | Oznacze- | zakoncze- nia na krotko- diugo-
Lp. Finansujacy Numer umowy | poczatko- ; | . koniec . f
wa wa nie waluty nia okresu termino- | termino-
(waluta) umowy wa wa
sprawozdaw
czego
BZ WBK ZA1/00012/
1 Leasing S.A. 2002 798 - PLN 07.2007 290 188 102
BZ WBK ZA1/00017/
2 Leasing S.A. 2002 55 - PLN 09.2006 18 18 -
BZ WBK ZA1/00021/
3 Leasing S.A. 2002 11 - PLN 03.2006 2 2 -
BZ WBK ZA6/00023/
4 Leasing S.A. 2003 48 - PLN 05.2006 6 6 -
BZ WBK
5 | Finanse & POZ/00329/ 18 - PLN 03.2006 4 4 -
h 2001
Leasing S.A.
BZ WBK
6 | Finanse & WAT/00022/ 22 - PLN 03.2006 0 0 -
h 2002
Leasing S.A.
BZ WBK
7 | Finanse & WAT/00029/ 126 - PLN 02.2006 27 27 -
h 2002
Leasing S.A.
BZ WBK
8 | Finanse & %32/00022/ 80 - PLN 09.2008 48 19 29
Leasing S.A.

9 | BNP PARIBAS K00317 389 - PLN 09.2006 102 102 -
10 | BNP PARIBAS K00283 129 - PLN 06.2006 22 22 -
11 | BNP PARIBAS K00284 129 - PLN 06.2006 22 22 -
12 | BNP PARIBAS K00285 115 - PLN 06.2006 19 19 -
13 | BNP PARIBAS K00286 15 - PLN 06.2006 3 3 -
14 | BNP PARIBAS K00300 180 - PLN 07.2006 42 42 -
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15 | BNP PARIBAS K00301 187 - PLN 07.2006 43 43 -
16 | BNP PARIBAS K00302 130 - PLN 07.2006 30 30 -
17 | BNP PARIBAS K00315 132 - PLN 09.2006 37 37 -
18 | RAIFFEISEN E56829 57 - PLN 04.2007 19 19 -
19 | RAIFFEISEN E5683A 58 - PLN 04.2007 19 19 -

2679 752 621 131

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH

POZOSTALE ORAZ Z TYUtU PODATKU

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE POZOSTALE 2006 2005
a) wobec jednostek powigzanych - -
b) wobec jednostki dominujacej - -
c) wobec pozostatych jednostek - 1980
- zaliczki - 1980
Zobowigzania dtugoterminowe, razem - 1980
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE POZOSTALE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2006 2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1980
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1980
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE POZOSTALE
(STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - 1980
b1. tys. EUR - 560
wtys. zt - 1980
pozostate waluty w tys. zt - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem - 1980
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005
a) wobec jednostek powigzanych 6 387 23 589
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 354 23 589
- do 12 miesiecy 6 209 23 535
- powyzej 12 miesiecy 145 54
- pozostate 33 -
- udzielone poreczenia 33 -
c) wobec pozostatych jednostek 55378 37 359
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 37 092 22 400
- do 12 miesiecy 36 081 21 521
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- powyzej 12 miesiecy 1011 879
- zaliczki otrzymane na dostawy 14 133 11 009
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3215 3194
- z tytulu wynagrodzen 778 563
- pozostate 160 193
d) zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych - 12
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 61765 60 960
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 37 289 49 862
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zi) 24 476 11 098
b1. wtys. EUR 6 293 3 501
w tys. zt 24 476 11 098
pozostate waluty w tys. zt - -
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 61765 60 960
ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE
Wyszczegolnienie 2006 2005
Zobowigzania inwestycyjne 1905 3 363
- wartosci niematerialne 5 0
- $rodki trwate 788 34
- $rodki trwate w budowie 1112 3329
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH BIERNYCH 2006 2005
a) stan na poczatek okresu 170 149
- rezerwa na swiadczenia urlopowe 129 125
- pozostate rezerwy/na badanie bilansu/ 41 24
b) zwiekszenia (z tytutu) 183 170
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 143 129
- pozostate rezerwy/na badanie bilansu/ 40 41
- przeniesienia z rezerw dtugoterminowych - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 170 149
- rezerwa na swiadczenia urlopowe 129 125
- pozostate rezerwy/na badanie bilansu/ 41 24
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
- rezerwa na swiadczenia urlopowe - -
- pozostate rezerwy/na badanie bilansu/ - -
e) stan na koniec okresu 183 170
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 143 129
- pozostate rezerwy/na badanie bilansu/ 40 41

207




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, z tego 183 170

- cze$¢ diugoterminowa

- cze$¢ krotkoterminowa 183 170

DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI

KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONEJ

WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE 2006 2005

Warto$¢ ksiegowa w tys. zt. 83 269 72775

Liczba akgji w tys. szt. 1470 1470

Rozwodniona liczba akcji w tys. szt. - -

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 57 50

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) - -

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK

POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2006 2005

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 125 577 160 220

- ha rzecz jednostek powigzanych 125 577 160 220

b) pozostate (z tytutu) - R

- w tym: na rzecz jednostek powigzanych - -
- w tym: na rzecz jednostki dominujace;j - -

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 125 577 160 220

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,

(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) 2006 2005
-sprzedaz ustug w tym: 137 579 161 380
- budowa obiektéw zwigzanych z ochrona srodowiska i hydrotechnikg 15 649 77 344
- budowa obiektéw zaopatrzenia w wode i doprowadzania sciekéw 111 709 73 651
- budownictwo ogdlne 3573 1673
- pozostate budownictwo 3108 8 663
- ustugi sprzetowo-transportowe 3 540 49

Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 137 579 161 380
-w tym: od jednostek powigzanych 9415 4 477

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2006 2005

a) kraj 137 579 161 380

- w tym: od jednostek powigzanych 9416 4 477

b) eksport - -

Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 137 579 161 380
-w tym: od jednostek powigzanych 9415 4 477
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) 2006 2005
- Przychody ze sprzedazy towaréw 316 -
- w tym: od jednostek powigzanych 207 -
- Przychody ze sprzedazy materiatéw 3 587 721
- w tym: od jednostek powigzanych 203 1
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 3903 721
-w tym: od jednostek powigzanych 410 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2006 2005
a) kraj 3903 721
- wtym: od jednostek powigzanych 410 1
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 3903 721
-w tym: od jednostek powigzanych 410 1
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005
a) amortyzacja 1803 1406
b) zuzycie materiatéw i energii 25160 37 505
c) ustugi obce 89 816 94 956
d) podatki i optaty 787 1225
€) wynagrodzenia 11129 10 140
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2817 2 576
g) pozostate koszty rodzajowe 4 359 3197
Koszty wedtug rodzaju, razem 135 871 151 004
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer miedzyokresowych -3 242 1223
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki (wielkos¢
ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -8 462 -8 320
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 124 167 143 907
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2006 2005
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 7 156 2 857
- odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci watpliwych lub spornych 7 156 2 857
b) pozostate, w tym: 1869 314
-refaktury, wynajem, doradztwo itp. 344 82
-odszkodowania z tytutu uméw ubezpieczen 119 110
- odpisanie przedawnionych zobowigzan 17 67
- zysk ze zbycia ST 35 14
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- kary 1198 -
-pozostate 156 40
Inne przychody operacyjne, razem 9 025 3171
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2006 2005
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 3422 6 377
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych lub spornych 3422 6 377
b) pozostate, w tym: 2 964 736
-darowizny 170 26
-refaktury i inne 130 75
- pozostate 365 536
-umorzenie nalezno$ci 2298 99
Inne koszty operacyjne, razem 6 385 7113
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
NIEFINANSOWYCH 2006 2005
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych lub spornych 3422 6 314
Razem odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych 3422 6 314
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udziatéw w zyskach — nie dotyczy.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2006 2005
a) z tytutu udzielonych pozyczek 151 166
- od pozostatych jednostek 151 166
b) pozostate odsetki 1028 426
- od pozostatych jednostek 1028 426
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1179 593
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2006 2005
a) dodatnie réznice kursowe 0 498
- zrealizowane - 530
- niezrealizowane - -32
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 9 350 1164
- przychody z transakgji rynku finansowego 9078 582
-dyskonto nalezno$ci i zobowigzan dtugoterminowych 270 -
-inne 2 581
Inne przychody finansowe, razem 9 350 1662
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2006 2005
a) od kredytéw i pozyczek 3974 4 307
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- dla jednostek powigzanych, w tym: 788 278
- dla jednostki dominujacej 788 278
- dla innych jednostek 3 186 4029
b) pozostate odsetki 146 368
- dla innych jednostek 146 368
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 4119 4 675
AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 2006 2005
a) aktualizacja wartosci inwestycji 20 211
- strata na sprzedazy inwestyciji - 211
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestyciji 20 -
Koszty aktualizacji inwestycji razem: 20 211
INNE KOSZTY FINANSOWE 2006 2005
a) ujemne réznice kursowe 247 0
- zrealizowane 183 -
- niezrealizowane 64 -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostale, w tym: 327 854
- dyskonto zobowigzan i naleznosci dtugoterminowych 118 -
-inne 209 854
Inne koszty finansowe, razem 574 854
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2006 2005
1. Zysk (strata) brutto 13799 1752
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -10 726 688
a) przychody ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg
zaliczane do opodatkowania-zmniejszajgce podstawe
opodatkowania 129 688 83729
przychody bilansowe 95 845 73 943
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 7 156 2 857
wycena instrumentéw finansowych 13 421 5
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 6 133 5997
odsetki od naleznosci, lokat niezrealizowane 96 77
odsetki od pozyczek niezrealizowane 53 166
wykorzystanie rezerw 4 -
dyskonto 5883 51
nadfakturowane przychody z tytulu rozliczenia uméw o ustuge
budowlang w 2005 113 571
inne ( w tym: zarachowane przychody z tytutu udzielonych poreczen ) 984 60
b) pozycje zwiekszajace przychody podatkowe — zwiekszajace
podstawe opodatkowania 76 086 48 887
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odsetki naliczone w roku ubiegtym a otrzymane w biezgcym 166 0
przychody bilansowe okresu poprzedniego 73 943 48 774
nadfakturowane przychody z tytutu rozliczenia uméw o ustuge

budowlang w 2006 395 113
inne 1582 0
c) koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt

uzyskania przychodu — zwiekszajace podstawe opodatkowania 107 272 78 217
odsetki od pozyczek i bankowe niezaptacone 89 135
odsetki od zobowigzan i pozyczek niezaptacone 693 619
zapfacone odsetki od zobowigzan budzetowych 18 20
przekazane darowizny 170 26
amortyzacja bilansowa 1349 1272
dyskonto 5731 0
odpis aktualizujgcy odsetki oraz z innych tytutéw 200 24
odpis aktualizujgcy naleznosci 3 221 6 346
koszty amortyzaciji, odsetek dotyczace umow leasingu operacyjnego 297 299
rezerwy bierne inne — tworzenie - 263
umorzenie odsetek, pozyczki 225 102
odpisy na PFRON 264 258
wycena instrumentow finansowych 6 633 -
réznice kursowe niezrealizowane 6 197 6 029
spisanie przedawnionych naleznosci 210 -
koszty procesu i egzekucyjne 22 162
likwidacja materiatow 57 -
koszty kontraktow 78 789 60 750
koszty sprzedazy inwestycji i likwidacji sSrodkow trwatych 45 408
zarachowane koszty z tytutu poreczen 1010 -
ZUS pracodawcy 423 358
wynagrodzenia niewyptacone 1101 849
koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 526 296
d) pozycje zwiekszajace koszty podatkowe — zmniejszajace

podstawe opodatkowania 64 396 42 686
wartos¢ netto opfat dotyczacych leasingu operacyjnego 608 1055
odsetki naliczone w roku ubiegtym a otrzymane w biezgcym 160 98
koszty kontraktéw dtugoterminowych zrealizowane 60 750 40 006
amortyzacja podatkowa 1660 1462
wynagrodzenia wyptacone w 2006 dot.2005 849 42
ZUS pracodawcy dot.2005 rozlicz. W 2006 358 -
inne 11 24
e) straty podatkowe z lat poprzednich i darowizny odliczane od

dochodu 1344 2149
1. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1729 292
2. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 328 55
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3. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 0

4. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji

podatkowej okresu, w tym: 328 55
- wykazany w rachunku zyskow i strat 328 55

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY

W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 2006 2005

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie

réznic przejsciowych 1479 1140

Podatek dochodowy odroczony, razem 1479 1140

£ ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2006 2005

- ujetego w kapitale wikasnym 177 174

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT DOTYCZACY 2006 2005

- dziatalno$ci zaniechanej 0 0

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0

ZYSK (STRATA) NETTO 2006 2005

zysk (strata) netto 11 991 556

Zysk (strata) netto 11 991 556

Zysk przypadajacy najedng akcje

zysk na 1 akcje w zt = zysk netto w tys. zt / Sredniowazong liczbe akcji za ostatnie 12 miesiecy w tys.

szt.

Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych

a) Data: 31.12.2006
Stan na koniec roku:
(1470 tys.)* 1 =1470 tys.

b) Data: 31.12.2005
Stan na poczatek okresu:
(120 tys.*1) + (150 tys. *145/365) +(1200 tys. * 29/365) = 275 lys.

(A) Zysk przypadajacy na akcje Spotki
na dzien 31.12.2006 r.
11991 tys. / 1470 tys. = 8,16 =z

(B) Zysk przypadajacy na jedna akcje Spoiki
na dzien 31.12.2005r.
556 tys. /275 tys. = 2,024

Wykazany zysk dotyczy w catosci dziatalnosci kontynuowane;.

W latach 2006 i 2005 nie wystgpity czynniki rozwadniajace.
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WYNIK DZIAL ALNOSCI ZANIECHANEJ
W roku obrotowym 2006 i 2005 nie mieliSmy do czynienia z dziatalnoscig zaniechana.
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Transakcje w cmesa | ATG | Ewik [ PGS [METOREX | INFRA [iR;sp,[Hdrobud.[ kg Gaz
Grupie " |Sp.z0.0.|Sp.z0.0.|Sp.z0.0.| Sp.z0o.0. |Sp.zo.0.| 200 |Slask S.A.| SA.

Przychody ze

. 5 869 1 227 3318
sprzedazy ustug

Przychody ze
sprzedazy
towaréw

Przychody ze
sprzedazy 2 201 207
materiatéw

Zakupy 9 522 9219 5977 486 1281

Zakupy

. . 17 37 450 81
inwestycyjne

Pozostate
przychody 5
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Przychody

) 991 124 8
finansowe

Koszty finansowe 1811 1 78 1

Podsumowanie
wzajemnych 18 210 9 256 1 0 6 062 486 0 4 689 207
obrotow

Naleznosci

krétkoterminowe 1874 Y 17 3843 0

Zobowigzania

, . 3035 172 2 140 513 1 504
krétkoterminowe

Zobowigzania —
pozyczki 34 138
otrzymane

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na wiele roznych zagrozen finansowych: ryzyko
rynkowe (ktére zawiera ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko walutowe, ryzyko zmiany
wartosci godziwej) oraz ryzyko kredytowe, utraty ptynnosci czy ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
w wyniku zmiany stép procentowych. Proces zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalno$ci
rynkoéw finansowych oraz stara sie ogranicza¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka zawiera kontrakty budowlane, ktére sg
denominowane w walutach obcych (przede wszystkim w euro). Przyjeta przez Zarzad polityka
zarzadzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywoéw pienieznych na
tych kontraktach w celu ograniczenia wplywu zmiennosci kursow walut na wyniki Spdiki.
Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie gtéwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia
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naturalnego, polegajgcego na zawieraniu umow z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym
przenoszeniu na nich tego ryzyka. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest
zabezpieczana na rynku finansowym poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych. W
szczegolnosci sa to walutowe kontrakty terminowe (fx forward). W zaleznosci od indywidualnych
warunkow, kwoty rozliczen w walucie obcej i ztotych réznig sie pomiedzy kontraktami. Strategia
zabezpieczenia zaktada zarzadzanie rozliczeniami na trzech poziomach: pojedynczego kontraktu,
portfela kontraktow w ramach danego banku, portfela kontraktéw na poziomie firmy.

Podstawg bylo wykreowanie takich mozliwosci aby wystepowata maksymalna elastycznos¢
dopasowania transakcji zabezpieczajgcej do kontraktu zabezpieczanego.

Spotka stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtownie z uwagi na korzystanie przez Spotke z finansowania
zewnetrznego w postaci kredytow bankowych, pozyczek i leasingu finansowego oraz udzielaniu
pozyczek przez Spotke. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sa o zmienne stopy procentowe i
narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych. Aktualnie Spoétka zarzadza ryzykiem stép
procentowych ograniczajac sie do biezagcego monitorowania sytuacji rynkowej. Ze wzgledu na analize
trendéw danych historycznych i prognozy analitykow w zakresie ksztaltowania sie podstawowych
wskaznikow makroekonomicznych (prognozowany poziom inflacji nie powinien powodowaé wzrostu
stop procentowych NBP), a takze rodzaj produktow bankowych (w przewazajacej czesci
krétkoterminowe kredyty rewolwingowe). Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane
za nieistotne z punktu widzenia wpltywu na wyniki Spétki poniewaz w 90% zadtuzenie z tytutu
pozyczek i kredytow jest krotkoterminowe. W wyniku takiej struktury zadtuzenia zmiana stép
procentowych nie wptynie istotnie na wyniki Spoétki. W przypadku wzrostu zadtuzenia
diugoterminowego z tytutu kredytéw bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego
zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych. Spoétka na dzien dzisiejszy nie korzysta z produktéw
zabezpieczajacych stope procentows.

Ryzyko cenowe

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materiatbw budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatbw ropopochodnych takich jak:
benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw —
wzrastajg ceny ustug swiadczonych na rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Aktualnie w
segmencie budowlanym istotny wzrost cen jest spowodowany wzrostem kosztéw zatrudnienia.
Ryzyko cenowe polega na ustaleniu statej ceny obowigzujgcej w umowach zawartych z inwestorami
przez caty okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, w korespondencji z nieznanymi
kosztami, ktére sg realizowane w miare postepu poszczegolnych prac. W celu ograniczenia ryzyka
cenowego Spotka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,
podpisuje umowy w konsorcjach wykonawczych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, Zze kredytobiorca nie wyptaci zobowigzania i nie spetni
pozostatych warunkéw umowy narazajac kredytodawce na powstanie straty finansowej. Biorac pod
uwage ww. definicje podstawowa dziatalnos¢ HYDROBUDOWY Wioctawek nie jest narazona na
ryzyko kredytowe. Pozyczki udzielane sg sporadycznie, w wyjatkowych sytuacjach, sprawdzonym
kontrahentom, o dtugoterminowej wspoipracy. Spotka weryfikuje ryzyko kredytowe zwigzane ze
wszystkimi kontraktami, zaréwno na etapie przedofertowym jak i w trakcie realizacji. Kazdorazowo
dokonywana jest analiza sytuacji finansowej, a podpisana umowa zawiera zapisy odnosnie
zabezpieczenh, ktére mogg w przysztosci utatwi¢ potencjalng egzekucje wierzytelnosci.

Spotka utrzymuje sytuacje finansowa wymagang przez warunki uméw kredytowych i nie istniejg zadne
inne, ktére by te warunki naruszaty.

Ryzyko utraty ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Spoétka utrzymuje odpowiednig ilos¢ srodkéw pienieznych,
a takze zawiera umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do
finansowania zakupow inwestycyjnych Spoétka wykorzystuje $rodki wilasne lub umowy leasingu
finansowego zapewniajac odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.
Zarzadzanie ptynnoscig oparte jest na systemie raportowania prognoz ptynnosci.
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SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku (takich
jak papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy) oparta jest na notowaniach
rynkowych na dzien bilansowy. Spétka nie posiada notowanych na rynku aktywow finansowych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktdre nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku (na
przykfad instrumentéw pochodnych w obrocie pozagietdowym), ustala sie przy wykorzystaniu technik
wyceny. Spotka opiera sie na metodach przyjmujac zatozenia banku w ktérym transakcje sa
zawierane (oparte na warunkach rynkowych) wystepujacych na kazdy dzien bilansowy. Notowania
rynkowe lub maklerskie dotyczgce zblizonych instrumentéw wykorzystuje sie w odniesieniu do
dtugoterminowych instrumentéw dtuznych. Inne techniki, takie jak oszacowane zdyskontowane
przeptywy pieniezne, wykorzystuje sie do ustalania warto$ci godziwej pozostatych instrumentow
finansowych.

Wartos¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych ustala sie przy wykorzystaniu terminowych
rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy. Zaktada sie, ze wartoS¢ nominalna pomniejszona o
odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz zobowigzan handlowych jest zblizona do
ich wartosci godziwej. Dla potrzeb ujawniania informacji warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych
szacuje sie poprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywow pienieznych wedtug obecnej
rynkowej stopy procentowej dostepnej dla Spotki w odniesieniu do zblizonych instrumentéw
finansowych.

POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI

1. Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

2. W okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku Spétka nie zaniechata prowadzonych
dziatalnosci oraz nie przewiduje zaniecha¢ dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

3. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby Spoiki
wyniost na dzien 31 grudnia 2006 roku 451 tys. ztotych, a na 31 grudnia 2005 8 tys. ztotych.

4. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych cztonkom zarzadu i rady nadzorczej w roku 2006 w tys. zt oraz w porownywalnym
okresie roku 2005.

W tys. zt
Tytut wynagrodzenia Rok 2006 Rok 2005
Wynagrodzenia Zarzadu 306 305
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 540 149
Wynagrodzenia Prokurentéw 140 0
Razem 985 454

Informacja o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych lub naleznych, odrebnie
dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

W tys. zt.
Wynagrodzenie wyptacone Wynagrodzenie wyptacone
Zarzad i Prokurenci lub nalezne za petnienie funkcji | lub nalezne za pelnienie funkcji
w Zarzadzie — rok 2006 w Zarzgdzie — rok 2005
Starzak Tomasz 128 119
Damasiewicz Rafat 90 89
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Zwierzchowski Andrzej 88 88

Starzak Emilia 0 9

Kujawa Pawet 68 0

Szultka Andrzej 72 0
W tys. zt.

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie za czas
petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej w roku 2006

Inne rozliczenia z cztonkami Rady Nadzorczej

Zobowigzania z tytutu
zakupu ustug na dzieh

Rozliczenie
zobowigzania po

bilansowy dniu bilansowym
Wisniewski Jerzy 180 1028 1070
Woroch Tomasz 120 - -
Tomczak Tomasz 60 - -
Szkudlarczyk Przemystaw 120 - -
Krzyzaniak Jacek 60 - -

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie za czas
petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej w roku 2005

Inne rozliczenia z cztonkami Rady Nadzorczej

Zobowigzania z tytutu
zakupu ustug na dzieh

Rozliczenie
zobowigzania po

bilansowy dniu bilansowym
Biafczyk Robert 0,3 - -
Cieciora Maciej 6 - -
Jakubowski Maciej 5 - -
Jastrzebska Antonina 5 - -
Strzelecki Adam 7 - -
Styrczula Jolanta 5 - -
Wisniewski Jozef 7 - -
Wisniewski Ryszard 4 - -
Wisniewski Jerzy 36 11335 kWOtal)r((?gl(i)%zé
Woroch Tomasz 25 - -
Tomczak Tomasz 12 - -
Szkudlarczyk Przemystaw 25 - -
Krzyzaniak Jacek 12 - -

W tys. zt
Zarzad Kwota wyptaconych zaliczek na Kwota wyptaconych zaliczek na
A dzien 31.12.2006 dzien 31.12.2005
Starzak Tomasz 45 24
Damasiewicz Rafat 188 102
Zwierzchowski Andrzej 41 0
Razem: 274 126

W latach 2006 i 2005 Spotka nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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Przecietne zatrudnienie w Spoétce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe ksztattowato
sie nastepujaco:

Za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006

Ogotem Kobiety Mezczyzni
Pracownicy ogotem 383 74 309
Pracownicy na
stanowiskach robotniczych 217 4 213
Pracownicy umystowi 166 70 96
Za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005

Ogotem Kobiety Mezczyzni
Pracownicy ogotem 400 71 329
Pracownicy na
stanowiskach robotniczych 230 3 227
Pracownicy umystowi 170 68 102
ROTACJA KADR W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2006 ROKU

za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do 31.12.2006 | od 01.01 do 31.12.2005

Liczba pracownikéw przyjetych 153 109

Liczba pracownikéw zwolnionych 107 131

Warto$¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowigzujacych do $wiadczenh na rzecz spotek powigzanych, udzielonych przez spotki
powigzane, osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym Iub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one
powigzane osobiscie wyniosta 1 302 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2006 roku. Na dzien 31
grudnia 2005 kwota niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowigzujacych do swiadczen na rzecz spotek powigzanych udzielonych przez spotki
powigzane, osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym Iub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one
powigzane osobiscie wyniosta 1 461 tys. ztotych.

Informacja o poreczeniach udzielonych jednostkom powigzanym na dzien 31 grudnia 2006 roku

Kwota poreczenia
Nazwa i adres Nazwai adres | Waluta (w tys. zt) na okres
Nr dtuznika instytucji pore- Cel poreczenia
gtownego finansowej czenia | zatozenie faktyczne /od-do/
maksymalne | wykorzystanie
PBG S.A., ul.
Skorzewska 35, | NG BANK zobowiazanie PBG
1 | Wysogotowo, SLASKI PLN 132 000 93 500 | wynikajace z 22-09-2005
” I 21-09-2008
62-081 LAGENT wykupu obligacii
PrzeZzmierowo
PBG S.A., ul. PZU S.A., AL. poreczenie umowy o 17-08-2005
2 | Skoérzewska 35, |Jana Pawta Il PLN 20 000 3 264 | okresowe gwarancje 15-07-2007
Wysogotowo, 24, Warszawa ubezpieczeniowe
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62-081
PrzeZzmierowo
PBG S.A, ul. | TUIR CIGNA
Skorzewska 35, | gTU UL“QV\I/a generalna o 29.06.2006
Wysogotowo, ’ . udzielenie -06-
3 yso9 E'%stiékowej PLN 20000 513 ubezpieczeniowych | 08-12-2012
62-081 o gwarangiji
Przezmierowo Poznan
PBG S.A, ul. DZ BANK
Skérzewska 35, | pOLSKA, PI. umowa kredytowa 21-12-2006
4 | Wysogotowo, Pitsudskiego 3, | PLN 50 000 7 111 | 2005/MP/0154 z dn. 31-12-2012
62-081 00-078 29.12.2005
Przezmierowo | YVarszawa
PBG S.A., ul. .
e oa 3% |BZBK SA dn. 30.06.2005 | 12-06-2010
Wysogotowo, " En. n. 30.06. -06-
5 ysog Rynek 9/11, 50- | PLN 40 000 8 207 +aneks z dnia 15-10-2010
62-081 950 Wroctaw 06.12.2006
PrzeZzmierowo
PBG S.A., ul.
Skorzewska 35, | gz BK SA. )
6 |Wysogotowo, | Rynek 9/11, 50- | PLN 2274 545 | Poreczenie | 22-11-2006
gwarancji bankowej | 06-05-2008
62-081 950 Wroctaw
PrzeZzmierowo
PBG S.A.,, ul.
Skorzewska 35, T|U|R WARTA, limit gwarancyjny 27-12-2006
Wysogotowo, ul. -le-
7 ysog Chelmoriskiego PLN 50 000 6 636 | PO/UL/234/2005+ 27.12-2007
62-081 21, Poznan aneksy
PrzeZzmierowo
PBG S.A., ul.
Skoérzewska 35,
Wysogotowo,
62-081 WEST LB Bank wzajemne
HYDROBUDOW | \y/arszawa ’ kredytobiorcow
A Slask SA, ul.
Jozefa Wolnego
4, 40-857
Katowice
PBG S.A.,, ul.
OKérzewska 35, ING BANK 04.12.2006
Wysogotowo, | ; ; iy
9 | VVysog SLASKI PLN 54 000 5 780 | kredyt inwestycyjny 31.12.2010
62-081
PrzeZzmierowo
PBG SA
Skérzewska 35, | DZ BANK
Wysogotowo + POLSKA, PI. limit na transakcje 25-09-2006
10 | HYDROBUDOW | Pitsudskiego 3, | PLN 6 000 beztermi
. - | walutowe eztermino
A Slask SA, ul. | 00-078 Wo
Wolnego 4, 40- | Warszawa
857 Katowice
RAZEM: 452 274 125 557 -

Informacja o poreczeniach udzielonych jednostkom powigzanym na dzien 31 grudnia 2005 roku

]

Nazwa i adres

Nazwa i adres

‘ Waluta ‘ Kwota

Cel poreczenia

na okres
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dtuznika gtéwnego instytucji finansowej | porecze- | poreczenia od-do
nia (w tys. zt)
PBG S.A, ul. - zobowigzanie PBG
1 Skoérzewska 35, ING BANK SLASKI PLN 132 000 | w nika'qce 2 wykupu 2005-09-22
Wysogotowo, 62-081 | ,AGENT’ Og’" A Cf? ykup 2008-09-21
PrzeZzmierowo 9aq
PBG S.A, ul. ubezpieczeniowa
2 Skorzewska 35, 'IE'UOII:{Z(SSIS(I;IVAVS'I:]U, PLN 60 gwarancja nalezytego 2004-10-09
Wysogotowo, 62-081 66-778 Pozna I!] ’ wykonania 2006-05-31
PrzeZzmierowo 1512/07/A307742/2004
gsgziﬁékglé& PZU S.A. Al.Jana poreczenie umowy o 2005-08-17
3 Wysogotowo, 62-081 \F/’Vaa\l/\r/;e;;lw2a4, PLN 20 000 o\lfvraersaor:/(\/ﬁ udzielenie 2007-07-15
PrzeZzmierowo 9 /
Narodowy Fundusz .
ELWIK Sp. z o.0., ul. A . pozyczka nr no.
4 |Torunska 21, 87-162 | OChrony Srodowiska, | ) 8 160 | 33/2004Wn2/OW-kw.- | 2004-09-14
- Konstruktorska 3 a, 2011-03-14
Lubicz 60-778 Warszawa KP/ z dn. 14.09.2004
RAZEM: 160 220 - -
7. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym

réwniez udzielonych przez spotke gwarancjach i poreczeniach, z wyodrebnieniem udzielonych na
rzecz jednostek pozostatych:

Informacja o poreczeniach udzielonych jednostkom pozostatym na dzien 31 grudnia 2006 roku

Nazwa i adres .
. Nazwa i adres Waluta Kwota . na okres
Nr dituznika . s . . . Cel poreczenia
] instytucji finansowej | poreczenia | poreczenia od-do
gtéwnego
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska pozyczka nr
ELWIK Sp. z o.0.,
1 |Torunska 21, 87- | i Gospodarki Wodnej, | PLN 8 160 | 33/2004/Wn2/OW- | 14-09-2004
162 Lubicz Konstruktorska 3a KW-KP z dn. 14-03-2011
’ 14.09.2004
02-673 Warszawa
Informacja o zrealizowanych gwarancjach nalezytego wykonania kontraktu
DATA
NAZWA RODZzAJ KWOTA ZREALIZOWANA TERMIN REALIZACJI
GWARANCJI PRZEZ BANK OBOWIAZYWANIA PRZEZ
BANK
Nalezytego wykonania
Millennium umowy na rzecz 30.06.2006 11.07.2006

MwiK w Warszawie

Operacja zrealizowania gwarancji miata miejsce w dniu 11.07.2006 roku

Informacja o gwarancjach udzielonych jednostkom pozostatym na dzien 31 grudnia 2006 roku

KWOTA w PLN przeliczona zostata wg kursu sprzedazy dewiz wg Banku Millennium na dzieh

31.12.2006 (3,8894)

Nazwa i adres
beneficjenta

Nazwa i adres
instytucji
finansowej

Waluta
gwarancji

Kwota
gwarancji
(w tys. zt)

Rodzaj

Na okres

gwarancji od

do
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Towarzystwo
Burmistrz Miasta | Ubezpieczen i
,\Bﬂg‘;"‘% ”7"711'%8 'Tﬁis;'T‘XEag‘A PLN 120| wadialna | 12.12.2006 | 11.01.2007
Bytow ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
Miejskie Towarzystwo
Przedsiebiorstwo . -
B Ubezpieczen i
Wodociagow i Reasekuracji
Kanalizacji w WARTA” S.A PLN 1000| wadialna 18.12.2006 | 16.02.2007
Rzeszowie, ul. ” s
- ul. Chmielna 85/87
Naruszewicza 18, 00-805 Warszawa
35-055 Rzeszéw
Miejskie Towarzystwo
Przedsigbiorstwo | Ubezpieczen i
ngggﬁg\:\’/" ! 'Tﬁis;'T‘XEag‘A PLN 800| wadialna | 14.12.2006 | 12.02.2007
Bochni, ul. Majora | ul. Chmielna 85/87
Bacy 15, Bochnia | 00-805 Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, | Ubezpieczen i
oy Tare | Reasead) PLN 300| wadialna | 10.10.2006 | 02.01.2007
Wroctaw ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
_— Towarzystwo
\I<A\(o§jog|qgl Ubezpieczen i
Iejskie w Reasekuracji
Radomiu, ul. WARTA” SJA PLN 250 | wadialna 30.11.2006 | 29.01.2007
Filtrowa 4, 26-600 | ” AN
Radom ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, | Ubezpieczen i
Plac Nowy Targ Reasekuracji nalezytego
1/8. 50-141 WARTA” SA. EUR 10 864 wykonania 14.06.2006 | 20.07.2008
Wroctaw ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, Ubezpieczen i Usuniecie
f}gcg\g_’mmrg 'Tﬁis;'T‘XEag‘A EUR 3259| wadi 20.06.2008 | 05.07.2011
Wroctaw ul. Chmielna 85/87 usterek
00-805 Warszawa
Elblgskie Towarzystwo
Przedsigbiorstwo | Ubezpieczen i
Wodociagow i Reasekuracji nalezytego
Kanalizaciji, ul. SWARTA” S.A. EUR 4764 wykonania 09.06.2006 | 22.08.2008
Rawska 2-4, 82- | ul. Chmielna 85/87
300 Elblag 00-805 Warszawa
Elblgskie Towarzystwo
Przedsigbiorstwo | Ubezpieczen i usuniecia
Wodociagow i Reasekuradji EUR 1835 wa?j 22.08.2008 | 06.09.2009
Kanalizaciji, ul. SWARTA” S.A. i usterek e A
Rawska 2-4, 82- | ul. Chmielna 85/87
300 Elblag 00-805 Warszawa
Elblgskie Towarzystwo
Przedsigbiorstwo | Ubezpieczen i
\Pi\;ondacl)i(;:gjgv:ﬂl. "}/325;'&5?}* EUR 207| rekojmi | 22.08.2008 | 06.09.2010

Rawska 2-4, 82-
300 Elblag

ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
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Miejskie

Wodociagi i Powszechny Zaktad

Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. .

Bydgoszczy Sp. z | Al.. Jana Pawa Il 24, PLN 50| wadialna 08.12.2006 | 07.01.2007

0.0., ul. Torunska | Warszawa

103, Bydgoszcz

Wodociagi Stupsk | Powszechny Zakiad

Spétka z 0.0, ul. | Ubezpieczen S.A. .

E. Orzeszkowej 1, | Al.. Jana Pawia Il 24, PLN 120| wadialna 15.12.2006 | 14.01.2007

76-200 Stupsk Warszawa

Gdanska Powszechny Zaktad

Infrastruktura Ubezpieczen S.A. .

Wodociagowo- Al.. Jana Pawta Il 24, EUR 1945| wadialna 05.12.2006 | 03.02.2007

Kanalizacyjna Warszawa

Gmina Kotlin, ul. Powszechny Zaktad usuniecia

Powstancow Ubezpieczen S.A. PLN 19 wa?j 29.07.2006 | 26.08.2011

Wikp. 1, 63-220 | Al.. Jana Pawta Il 24, i usterek T R

Kotlin Warszawa

Muzeum Powszechny Zaktad Lo

Okregowe Nowy Ubezpieczen S.A usuniecia

Sacz, ul. Al Jgna Pawlé ”‘24 PLN 48 wad 22.12.2005 | 06.01.2009

Szwedzka 5, 33- Wérszawa ’ i usterek

300 Nowy Sacz

Gmina Ozimek, Powszechny Zaktad kwot

ul. Ks. Dzierzona | Ubezpieczen S.A. EUR 19 16.12.2 16.01.2007

4B, 46-040 Al.. Jana Pawia I 24, u 0| zatrzyma- 12:2005 | 16.01.200

Ozimek Warszawa nych

PwWiK Gliwice, ul. Eg\gzssleeig:)rll ZSa,I’f\J‘ad nalezytego

gﬁariléc;ka 47, Al.. Jana Pawta Il 24, EUR 1167 wykonania 17.11.2005 | 07.09.2007
Warszawa

PwiK Gliwice, ul. Eg\gzsziigg Zsa’l,f\*ad usuniecia

Rybnicka 47, Al Jgna Pawlé ”'24 EUR 350 wad 08.09.2007 | 19.09.2008

Gliwice Wérszawa ’ i usterek

Miejskie

Wodociagi i Powszechny Zaktad

Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. nalezytego

Bydgoszczy Sp. z | Al.. Jana Pawia Il 24, EUR 6068 wykonania 22.12.2005 | 02.11.2008

0.0., ul. Torunska | Warszawa

103, Bydgoszcz

Miejskie

Wodociagi i Powszechny Zaktad usuniecia

Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. EUR 1820 wa?j 03.11.2008 | 20.11.2011

Bydgoszczy Sp. z | Al.. Jana Pawia Il 24, i usterek U U

0.0., ul. Torunska | Warszawa

103, Bydgoszcz

Gmina Kotlin, ul. Powszechny Zaktad usuniecia

Powstancow Ubezpieczen S.A. PLN 19 wac? i 29.07.2006 | 26.08.2011

Wikp. 1, 63-220 | Al.. Jana Pawta Il 24, usterek T R

Kotlin Warszawa

PwWiK Gliwice, ul. Eg\gzssleeig:)rll ZSa,I’f\J‘ad nalezytego

gﬁariléc;ka 47, Al Jana Pawta Il 24, EUR 1090 wykonania 29.11.2005 | 10.08.2007
Warszawa

PwiK Gliwice, ul. Eg‘é";;g‘;g@r’] Zsa/‘fad wad

gﬁariléc;ka 47, Al.. Jana Pawta Il 24, EUR 327 i usterek 11.08.2007 | 22.08.2008

Warszawa
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Miejskie
Wodociagi i Powszechny Zaktad
Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. zwrotu
Bydgoszczy Sp. z | Al.. Jana Pawia Il 24, EUR 6068 zaliczki 29.12.2005 | 11.04.2007
0.0., ul. Torunska | Warszawa
103, Bydgoszcz
Elblaskie
Przedsiebiorstwo | Powszechny Zaktad
Wodociggow i Ubezpieczen S.A. zwrotu
Kanalizacji, ul. | Al Jana Pawiall 24, | EUR 61371 saliczki | 24:08.2006 | 31.10.2007
Rawska 2-4, 82- | Warszawa
300 Elblag
Tarnowskie Powszechny Zaktad
Wodociagi, ul. Ubezpieczen S.A. nalezytego
Narutowicza 37, Al.. Jana Pawia Il 24, EUR 2820 wykonania 19.05.2006 | 28.10.2008
33-100 Tarnow Warszawa
Tarnowskie Powszechny Zaktad usuniecia
Wodociagi, ul. Ubezpieczen S.A.
Narutowicza 37, Al.. Jana Pawia Il 24, EUR 846 i u\gtae(rjek 29.10.2008 | 10.11.2011
33-100 Tarnow Warszawa
Gmina Bogatynia, | Powszechny Zaktad
ul. Daszynskiego | Ubezpieczen S.A. nalezytego
1, 59-920 Al JanaPawiall 24, | N 4441 \iykonania | 12:09-2006 | 11.06.2008
Bogatynia Warszawa
Gmina Bogatynia, | Powszechny Zaktad L
ul. Daszynskiego | Ubezpieczen S.A. PLN 133 usw:gma 13.05.2008 | 27.05.2011
1, 59-920 Al.. Jana Pawia Il 24, . U U
. i usterek
Bogatynia Warszawa
Towarzystwo
Wodociagi Ustka | Ubezpieczen i
Sp. z o.0., ul. Reasekuracji Cigna nalezytego
Ogrodowa 14, 76- | STU S.A,, ul. PLN 1543 wykonania 18.12.2006 | 13.08.2008
270 Ustka Nowakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Wodociagi Ustka | Ubezpieczen i
Sp. z o.0., ul. Reasekuracji Cigna wady
Ogrodowa 14, 76- | STU S.A., ul. PLN 463\ usterki | 14.07.2008 | 03.08.2011
270 Ustka Nowakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, Ubezpieczen i
Plac Nowy Targ | Reasekuracji Cigna EUR 945 zat'?lv°$a- 08.12.2006 | 02.02.2009
1/8, 50-141 STUSA, ul. o e oe
Wroctaw Nowakowskiego 22, y
Warszawa
Bytomskie Towa r;ystwg .
o Ubezpieczen i
Przedsigbiorstwo Reasekuracji Cigna nalezytego
Korpgnaln_e, PI. STUSA., ul. EUR 3069 wykonania 30.08.2006 | 13.11.2008
Kosciuszki 11, 41- .
Nowakowskiego 22,
902 Bytom
Warszawa
Bytomskie Towa r;ystwg .
o Ubezpieczen i
Przedsigebiorstwo R K i Ci wad
Komunalne, PI. casexuracy Ligha EUR 931 . 15.09.2008 | 28.10.2009
. ) STU S.A,, ul. i usterek
Kosciuszki 11, 41- .
Nowakowskiego 22,
902 Bytom
Warszawa
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Wojewoda Towarzystwo
Warminsko- Ubezpieczen i
Mazurski, Al.. Reasekuracji Cigna nalezytego
Marszatka Jozefa | STU S.A,, ul. PLN 247 wykonania 10.08.2006 | 27.08.2007
Pitsudskiego 7/9, | Nowakowskiego 22,
10-575 Olsztyn Warszawa
Wojewoda Towarzystwo
Warminsko- Ubezpieczen i
Mazurski, Al.. Reasekuracji Cigna wad
Marszatka Jozefa | STU S.A., ul. PLN 4 i usterek 29.07.2007 | 10.09.2009
Pitsudskiego 7/9, | Nowakowskiego 22,
10-575 Olsztyn Warszawa
Miejskie
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Wodociagow i Ubezpieczen i
Kanalizacji Sp. z | Reasekuracji Cigna nalezytego
0.0. We STU S.A., ul. EUR 4 503 wykonania 28.08.2006. | 21.08.2009
Wihoctawku, ul. Nowakowskiego 22,
Torunska 146, 87- | Warszawa
800 Wtoctawek
Miejskie
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Wodociggow i Ubezpieczen i usuniecia
Kanalizacji Sp. z | Reasekurac;ji Cigna EUR 1351 3 22.07.2009 | 12.08.2012
0.0. we STU S.A,, ul. U 35 o wa .07.200 .08.20
Wihoctawku, ul. Nowakowskiego 22, i usterek
Torunska 146, 87- | Warszawa
800 Wtoctawek
Towarzystwo
Polski Koncern Ubezpieczen i
gi%"’;‘i’oaz}i:\‘ g?ﬁsgerajf' Cigna PLN 150 | platnosci | 09.08.2006 | 08.08.2007
Chemikow 7 Nowakowskiego 22,
Warszawa
Kujawsko
Pomorski Zarzad | Towarzystwo
Melioraciji i Ubezpieczen i usuniecia
wggg;gﬂ we g?ﬁsgerajf' Cigna PLN 27 wad 02.12.2003 | 14.11.2008
Witoctawku , ul. Nowakowskiego 22, i usterek
Okrzei 74 A, 87- | Warszawa
800 Wtoctawek
Kujawsko
Pomorski Zarzad | Towarzystwo
Melioraciji i Ubezpieczen i usuniecia
wggg;gﬂ we g?ﬁsgerajf' Cigna PLN 15| wad 02.12.2003 | 14.11.2008
Witoctawku , ul. Nowakowskiego 22, i usterek
Okrzei 74 A, 87- | Warszawa
800 Wtoctawek
Towarzystwo
Torunskie Ubezpieczen i usuniecia
Wodociagi S.A., Reasekuracji Cigna
ul. Rybaki 31/35, |STU S.A., ul. PLN 32 i u\g/taecrjek 07.01.2004 | 21.01.2007
87-100 Torun Nowakowskiego 22,
Warszawa
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Towarzystwo
Miasto Ubezpieczen i Nalezytego
Skierniewice, Reasekuracji Cigna wykonania
Rynek 1, 96-100 |STU S.A., ul. EUR 19171 i Usunigcia | 01-08-2004 | 31.01.2007
Skierniwice Nowakowskiego 22, wad
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Zerkéw, ul. gggzgfh C;ir: ICi na usuniecia
Mickiewicza 5, g PLN 59 wad i 23.09.2004 | 22.09.2007
y STU S.A,, ul.
63-210 Zerkéw . usterek
Nowakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, | Ubezpieczen i Nalezytego
Plac Nowy Targ Reasekuracji Cigna wykonania
1/8, 50-141 STUSA., ul. EUR 20791 oraz wad lup | 21:11-2003 | 18.10.2008
Wroctaw Nowakowskiego 22, usterek
Warszawa
Gmina Bierawa Polskie Towarzystwo
ul. Woika ’ Ubezpieczen S.A. kwot
- ol Oddziat w Poznaniu, EUR 286 | zatrzyma- 22.12.2006 | 24.10.2007
Polskiego 12, 47- .
. ul. Nowina 9, 60-589 nych
240 Bierawa .
Poznah
Miejskie
\F/’\;’ngS!QbIE)I'SF WO | polskie Towarzystwo
Kaonacl)i(;:g?vs\” Ubezpieczen S.A. zwrotu
ISP 21 0ddziat w Poznaniu, EUR 6414 T 127.09.2004 | 30.04.2007
0.0. we . zaliczki
ul. Nowina 9, 60-589
Wihoctawku, ul. Poznar
Torunska 146, 87-
800 Wtoctawek
Miejskie
Przeds!eblprs.t WO | polskie Towarzystwo
Wodociggow i . .
Kanalizacji Sp. z Ubezpieczen S.A. nalezytego
ISP Oddziat w Poznaniu, EUR 6414 f 17.09.2004 | 17.08.2008
0.0. we . wykonania
ul. Nowina 9, 60-589
Wioctawku, ul. Poznar
Torunska 146, 87-
800 Wtoctawek
Torunska Agencja | Polskie Towarzystwo
Rozwoju Ubezpieczen S.A. nalezvteqo
Regionalnego, ul. | Oddziat w Poznaniu, PLN 943 W kozangi]a 16.01.2006 | 05.03.2007
Kopernika 4, 87- | ul. Nowina 9, 60-589 y
100 Torunh Poznah
Miejskie
Wodocigg! usuniecie
Kanalizacja w BZ WBK SA Rynek
Bydgoszczy Sp. z | 9/11, Wroctaw PLN 1829 _ wad 29.12.2003 | 07.10.2007
X i usterek
0.0., ul. Torunska
103, Bydgoszcz
Polski Koncern
Naftowy ORLEN | BZ WBK SA Rynek nalezytego
SA w Ptocku, ul. 9/11, Wroctaw PLN 160 wykonania 06.05.2004 | 15.12.2007
Chemikow 7
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Zaktad
odociggow i
Kanalizacji Sp. z
0.0. W Szczecinie, | BZ WBK SA Rynek nalezytego
ul. 9/11, Wroctaw EUR 4920 wykonania 02.08.2004 | 30.11.2008
Szymanowskiego
2,71-416
Szczecin
Miejskie
Wodociagi i
Kanalizacja w BZ WBK SA Rynek
Bydgoszczy Sp. z | 9/11, Wroctaw PLN 240 09.05.2005 | 10.01.2008
0.0., ul. Torunska
103, Bydgoszcz
SIGA TECH, ul.
Malownicza 2,32- 5/21 ;’V\?Vfoifav'jy”ek EUR 746 | platnosci | 11.08.2006 | 28.02.2007
091 Michatowice ’
Towarzystwo
Wodociagi Stupsk | Ubezpieczen
Spétka z 0.0., ul. | ALLIANZ S.A, ul. nalezytego
E. Orzeszkowej 1, | Rodziny EUR 624 wykonania 30.05.2006 | 04.08.2009
76-200 Stupsk Hiszpanskich 1, 02-
685 Warszawa
Towarzystwo
Wodociagi Stupsk | Ubezpieczen usuniecie
Spétkazo.o, ul. | ALLIANZ S.A, ul. EUR 268|  wad 05.08.2009 | 19.08.2012
E. Orzeszkowej 1, | Rodziny i usterek
76-200 Stupsk Hiszpanskich 1, 02-
685 Warszawa
Gmina Bierawa, Gerling Polska
ul. Wojka Towar;ystwg nalezytego
Pélskie 012 47- Ubezpieczen S.A., ul. EUR 1145 wykonania 14.10.2003 | 31.10.2007
240 Biegr]awa’ Hrubieszowska 2, y
01-209 Warszawa
Torunskie <
o ING BANK SL, ul.
Wodociagi S.A., , zwrotu
ul. Rybaki 31/35, Egltg)vl\zlég 34, 40-086 EUR 4616 saliczki 29.12.2004 | 30.04.2007
87-100 Torun
Torunskie <
o ING BANK SL, ul. .
Wodociagi S-A., | g0y o1ska 34, 40-086 EUR 860 | NS0 | 99 15 2004 | 31.10.2008
ul. Rybaki 31/35, Katowice wykonania
87-100 Torun
Torunskie <
o ING BANK SL, ul. .
Wodociagi S.A., . nalezytego
ul. Rybaki 31/35, Egltg)vl\zlég 34, 40-086 EUR 4616 wykonania 29.12.2004 | 31.10.2009
87-100 Torun
RAZEM: 104 146

Informacja o gwarancjach udzielonych jednostkom pozostatym na dzien 31 grudnia 2005 roku

KWOTA w PLN przeliczona zostata wg kursu sprzedazy dewiz wg Banku Millennium na dzieh
31.12.2005 (3,9152)

Nazwa i adres
beneficjenta

Nazwa i adres
instytucji
finansowej

Waluta
gwarancji

Kwota
gwarancji
(wzh)

rodzaj
gwarancji

na okres

od

do
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Miejskie Towarzystwo
Wodociagi i Ubezpieczen i
Kanalizacja w Reasekuracji Cigna usuniecia wad i
Bydgoszczy Sp.z | STU S.A,, ul. PLN / usterek 30.11.2003 | 14.12.2006
0.0., ul. Torunska | Nowakowskiego 22,
103, Bydgoszcz Warszawa
Kujawsko
Pomorski Zarzad | Towarzystwo
Melioraciji i Ubezpieczen i
Urzgdzen Reasekuracji Cigna PLN 15 usuniecia wad i 02.12.2003 | 14.11.2008
Wodnych we STU S.A,, ul. usterek e o
Witoctawku , ul. Noakowskiego 22,
Okrzei 74 A, 87- Warszawa
800 Wtoctawek
Kujawsko
Pomorski Zarzad Towarzystwo
Melioracji i Ubezpieczen i
Urzadzen Reasekuracji Cigna usuniecia wad i
Wodnych we STU S.A,, ul. PLN 27 usterek 02.12.2003 | 14.11.2008
Wioctawku , ul. Noakowskiego 22,
Okrzei 74 A, 87- Warszawa
800 Wtoctawek
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Projektowo Ubezpieczen i
Inwestycyjne Reasekuracji Cigna usuniecia wad i
"Kwadrat" Pita, Al.. | STU S.A., ul. PLN 1917 Usterek | 28:07.200321.12.2006
Poznanska 58, 64- | Noakowskiego 22,
920 Pita Warszawa
Towarzystwo
Torunskie Ubezpieczen i
Wodociagi S.A., ul. | Reasekuracji Cigna usuniecia wad i
Rybaki 31/35, 87- | STU S.A., ul. PLN 7| usterek | 97-01.200421.01.2007
100 Torun Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Ubezpieczen i
Reasekuracji Cigna usuniecia wad i
Gmina Zerkéw, ul. | STU S.A., ul. PLN 59 usterek 23.09.2004 | 22.09.2007
Micki_ewicza 5, 63- | Noakowskiego 22,
210 Zerkow Warszawa
Towarzystwo
"MAXER" S.A., ul. gggzgmﬁ ICi na nalezytego
Sienkiewicza 22, | aT) s A f 9 PLN 18 . Y'eJ0 1 18.04.2003 | 04.08.2006
61-108 Poznan o U wykonania
Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Wroctaw, Ubezpieczen i
Plac Nowy Targ Reasekuracji Cigna nalezytego
1/8, 50-141 STUSA., ul. EUR 2093 wykonania 21.11.2003 | 18.10.2008
Wroctaw Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Ozimek, ul. gggzglﬁﬁzi?i ICigna nalezytego
Ks. D2|erzgna 4 B, STUSA., ul. EUR 766 wykonania 05.05.2004 | 05.01.2006
46-040 Ozimek .
Noakowskiego 22,
Warszawa
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Towarzystwo

HYDROBUDOWA | Ubezpieczen i
9 Poznan, ul. Reasekuracji Cigna nalezytego
Sienkiewicza 22, STU S.A,, ul. EUR 1130 wykonania 04.05.2004 | 05.05.2006
60-900 Poznan Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Urzad Miasta Ubezpieczen i
Nowy Sacz ul. Reasekuracji Cigna nalezytego
Rynek 1, 33-300 | STU S.A., ul. EUR 11091 \yykonania | 01:08:2004/31.05.2006
Nowy Sacz Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Ubezpieczen i
Miasto Reasekuracji Cigna nalezytego
Skierniewice, STU S.A,, ul. EUR 1527 wykonania 01.08.2004 | 31.01.2007
Rynek 1, 96-100 Noakowskiego 22,
Skierniwice Warszawa
Miasto Towa r;ystwg .
. Ubezpieczen i
Szczecinek, Plac Reasekuracji Cigna
Wolnosci 13 19 EUR 97 wadialna 04.11.2005 | 03.01.2006
STU S.A,, ul.
78-400 .
. Noakowskiego 22,
Szczecinek
Warszawa
Elblgskie Towarzystwo
Przedsiebiorstwo | Ubezpieczen i
Wodociagow i Reasekuracji Cigna .
Kanalizacji, ul. STUSA., ul. EUR 979 wadialna 08.11.2005 | 06.02.2006
Rawska 2-4, 82- Noakowskiego 22,
300 Elblag Warszawa
Towarzystwo
Gmina Kotlin, ul. gggzgﬁﬁ ICi na
Powstancow WIkp. STUS.A uf 9 PLN 25 wadialna 19.09.2005 | 16.01.2006
1, 63-220 Kotlin Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Gmina Pyskowice | Ubezpieczen i
ul. Strzelcow Reasekuracji Cigna .
Bytomskich 3, 44- | STUS.A,, ul. PLN 150 wadialna 07.11.2005 | 06.01.2006
120 Pyskowice Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
200 wStupsiu, | 228 i
ul. Przemystowa STUSA. ul PLN 40 wadialna 21.11.2005| 21.01.2006
73, 76-200 Stupsk s U
’ Noakowskiego 22,
Warszawa
Torunska Agencja Towar.zystW(').
R . Ubezpieczen i
ozwoju Reasekuracji Cigna
Regionalnego, ul. STUSA. ul PLN 100 wadialna 15.11.2005 | 14.01.2006
Kopernika 4, 87- o
. Noakowskiego 22,
100 Torunh
Warszawa
Zwigzek Gmin Towar.zystW(').
S . . Ubezpieczen i
Ziemi Kuajwskiej, Reasekuracji Cigna
ul. Chopina 4, 87- 19 PLN 10 wadialna 18.11.2005 | 17.01.2006
- STU S.A,, ul.
700 Aleksandréw .
Kui . Noakowskiego 22,
ujawski
Warszawa

228




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Gmina Wroctaw,

Towarzystwo
Ubezpieczen i

Plac Nowy Targ Reasekuracji Cigna .
1/8, 50-141 STUSA., ul. PLN 800 wadialna 09.12.2005 | 08.03.2006
Wroctaw Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
MPGO w Ubezpieczen i
Swidwinie, ul. Reasekuracji Cigna .
Kolobrzeska 43, STUSA., ul. PLN 250 wadialna 01.12.2005 | 23.01.2006
78-300 Swidwin Noakowskiego 22,
Warszawa
Towarzystwo
Urzad Miejski w Ubezpieczen i
Lipnie, Plac Reasekuracji Cigna .
Dekerta 8, 87-600 | STU S.A., ul. PLN 100 wadialna 02.12.2005 | 03.02.2006
Lipno Noakowskiego 22,
Warszawa
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Gospodarki Ubezpieczen i
Komunalnej Reasekuracji Cigna .
Tarnobrzeg, ul. STU S.A., ul. PLN 555 wadialna 21.12.2005 | 19.02.2006
Wislana 1, 39-400 | Noakowskiego 22,
Tarnobrzeg Warszawa
Towarzystwo
Tarnowskie Ubezpieczen i
Wodociagi, ul. Reasekuracji Cigna .
Narutowicza 37, STUSA., ul. PLN 300 wadialna 23.11.2005 | 22.01.2006
33-100 Tarnéw Noakowskiego 22,
Warszawa
Kujawsko
Pomorski Zarzad | Towarzystwo
Melioracji i Ubezpieczen i
Urzgdzen Reasekuracji Cigna .
Wodnych we STUSA., ul. PLN 100 wadialna 25.11.2005 | 24.01.2006
Witoctawku , ul. Noakowskiego 22,
Okrzei 74 A, 87- Warszawa
800 Wtoctawek
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Oczyszczania Ubezpieczen i
Miasta EKO Reasekuracji Cigna .
SERWIS, ul STU SA., ul. PLN 34 wadialna 21.11.2005| 19.01.2006
Rézyczkowa 10, Noakowskiego 22,
60-175 Poznan Warszawa
Towarzystwo
. Ubezpieczen i
Urzad Gminy L
Byton, Bytor 75, g?ﬁsgerajf' Cigna PLN 25| wadialna | 16.12.2005 | 14.02.2006
88-231 Byton Noakowskiego 22,
Warszawa
Miejskie
Przedsiebiorstwo | Towarzystwo
Wodociggow i Ubezpieczen i
Kanalizacji Sp. z Reasekuracji Cigna .
0.0. We STU S.A., ul. PLN 300 wadialna 12.09.2006 | 11.06.2008
Wihoctawku, ul. Noakowskiego 22,
Torunska 146, 87- | Warszawa

800 Wioctawek
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Bankowe
Towarzystwo
Gmina Kostrzyn, Ubezpieczen i nalezvteqo
ul. Dworcowa 5, | Reasekuracji PLN 43| DeEeYE9% 101.10.2003 | 01.10.2006
62-025 Kostrzyn "HEROS" S.A., ul. y
Dworcowa 81, 85-
009 Bydgoszcz
Bankowe
Torunskie Towar.zystW(').
Wodociagi S.A., ul Ubezpieczen i nalezytego
; . as | Reasekuracji PLN 82 ? 01.03.2000 | 30.09.2006
Rybaki 31/35, 87- |, " wykonania
100 Torun HEROS" S.A,, ul.
Dworcowa 81, 85-
009 Bydgoszcz
Miejskie
Wodociagi i
Kanalizacja w BZ WBK SA Rynek usun. wad i
Bydgoszczy Sp.z | 9/11, Wroctaw PLN 1829 usterek 07.10.2003 | 30.09.2007
0.0., ul. Torunska
103, Bydgoszcz
Polski Koncern .
BZ WBK SA Rynek nalezytego
Naftowy ORLEN 9/11, Wroctaw PLN 160 wykonania 06.05.2004 | 15.12.2007
SA w Ptocku
Zaktad
Wodociagow i
Kanalizacji Sp. z BZ WBK SA Rynek nalezytego
0.0. W Szczecinie, |9/11, Wroctaw EUR 4953 wykonania 02.08.2004 | 30.11.2008
ul. Golisza 10,71-
682 Szczecin
Miejskie
Wodociagi i
Kanalizacja w BZ WBK SA Rynek nalezytego
Bydgoszczy Sp.z | 9/11, Wroctaw PLN 240 wykonania 09.05.2005 10.01.2008
0.0., ul. Torunska
103, Bydgoszcz
Oczyszczalnia Bank Millennium
Sciekéw Potudnie | S.A., Plac Wiosny nalezytego
Sp. 2 0.0. W Ludéw 2, 61-831 PLN 8000 wykonania 21.04.2005 | 30.06.2006
Warszawie Poznah
Torunskie ING BANK SL, ul.
Wodociagi S.A., ul. L
. Sokolska 34, 40-086 EUR 866 | zwrotu zaliczki | 29.12.2004 | 30.11.2006
Rybaki 31/35, 87- .
. Katowice
100 Torunh
Torunskie ING BANK $L, ul.
Wodociagi S.A., ul. L
. Sokolska 34, 40-086 EUR 4646 | zwrotu zaliczki | 29.12.2004 | 30.04.2007
Rybaki 31/35, 87- .
. Katowice
100 Torunh
Torunskie <
o ING BANK SL, ul. .
Wodociagi S.A., ul. . nalezytego
Rybaki 31/35, 87- Eokolgka 34, 40-086 EUR 866 wykonania 29.12.2004 | 31.10.2008
. atowice
100 Torunh
Torunskie -
o ING BANK SL, ul. .
Wodociagi S.A., ul. . nalezytego
Rybaki 31/35, 87- Sokolska 34, 40-086 EUR 4646 wykonania 29.12.2004 | 30.11.2009

100 Torun

Katowice
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Polskie
Zaktad Towarzystwo
Wodociagow i Ubezpieczen S.A. N
Kanalizacji Sp. z Oddzat w Poznaniu, EUR 4408 | zwrotu zaliczki | 28.10.2004 | 31.12.2006
0.0. w Szczecinie | ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Miejskie
Przedsiebiorstwo | Polskie
Wodociagow i Towarzystwo
Kanalizacji Sp. z Ubezpieczen S.A. N
0.0. We Oddziat w Poznaniu, EUR 6456 | zwrotu zaliczki | 27.09.2004 | 30.04.2007
Witoctawku, ul. ul. Nowina 9,
Torunska 146, 87- | 60-589 Poznan
800 Wioctawek
Miejskie
Przedsiebiorstwo | Polskie
Wodociagow i Towarzystwo
Kanalizacji Sp. z Ubezpieczen S.A. nalezytego
0.0. we Oddziat w Poznaniu, EUR 6456 wykonania 17.09.2004 | 17.08.2008
Wihoctawku, ul. ul. Nowina 9,
Torunska 146, 87- | 60-589 Poznan
800 Wioctawek
Gmina Bierawa, ul. Gerling Polska
Wojka Polskiego Towar;ystwg nalezytego
Ubezpieczen S.A., EUR 1152 ? 14.10.2003 | 14.05.2006
12, 47-240 . wykonania
Bicrawa ul. Hrubieszowska 2,
01-209 Warszawa
Miejskie Polskie
Wodociagi i Towarzystwo
Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. N
Bydgoszczy Sp. z | Oddziat w Poznaniu, EURO 6108 | zwrotu zaliczki | 29.12.2005 | 14.03.2007
0.0., ul. Torunska | ul. Nowina 9,
103, Bydgoszcz 60-589 Poznan
Polskie
Muzeum
Towarzystwo
Okregowe Nowy Ubezpieczen S.A nalezytego
Sacz, ul. b " PLN 160 Y'edo | 27.09.2005 | 21.01.2006
Oddziat w Poznaniu, wykonania
Szwedzka 5, 33- .
300 Nowy Sacz ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
Muzeum
Towarzystwo
Okregowe Nowy Ubezpieczen S.A usuniecia wad i
Sacz, ul. - T PLN 48 22.12.2005| 06.01.2009
Oddziat w Poznaniu, usterek
Szwedzka 5, 33- .
300 Nowy Sacz ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
Ks. Dzierzona 4 B, P T EURO 192 16.12.2005 | 16.01.2007
: Oddziat w Poznaniu, zatrzymanych
46-040 Ozimek .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
. Towarzystwo
Miasto Nowy Sacz, ) .
Ubezpieczen S.A. kwot
ul Rynek 1, 33-300 Oddziat w Poznaniu, EURO 277 zatrzymanych 09.11.2005 | 17.11.2006

Nowy Sacz

ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
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Polskie
PWiK Gliwice, ul. -{J%\g/;rr)izgc?;\gr? S.A nalezytego
g?/.br.ucka 47, Oddziat w Poznaniu, EURO 1175 wykonania 17.11.2005 | 30.11.2006
iwice .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
PWIK Gliwice, ul. -{J%\g/;rr)izgc?;\gr? S.A usuniecia wad i
Rybmcka 47, Oddziat w Poznaniu, EURO 352 usterek 01.12.2006 | 15.12.2007
Gliwice .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Miejskie Polskie
Wodociagi i Towarzystwo
Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. nalezytego
Bydgoszczy Sp. z | Oddziat w Poznaniu, EURO 6108 wykonania 22.12.2005 02.11.2008
0.0., ul. Torunska | ul. Nowina 9,
103, Bydgoszcz 60-589 Poznan
Miejskie Polskie
Wodociagi i Towarzystwo
Kanalizacja w Ubezpieczen S.A. usuniecia wad i
Bydgoszczy Sp. z | Oddziat w Poznaniu, EURO 1832 usterek 03.11.2008 | 20.11.2011
0.0., ul. Torunska | ul. Nowina 9,
103, Bydgoszcz 60-589 Poznan
Polskie
Gmina Koflin, ul. L%\g:rizgs;\gr'?s A nalezytego
Powstaricow WIkp. P A PLN 64 Y'e90 1 19.12.2005 | 28.07.2006
. Oddziat w Poznaniu, wykonania
1, 63-220 Kotlin .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
Gmina Koflin, ul. L%\g;rizgs;\gr'?s A usuniecia wad i
Powstancow WIkp. P T PLN 19 ¢ 29.07.2006 | 26.08.2011
. Oddziat w Poznaniu, usterek
1, 63-220 Kotlin .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
PWIK Gliwice, ul. -{J%\g/;rr)izgc?;\gr? S.A nalezytego
Rybmcka 47, Oddziat w Poznaniu, EURO 1098 wykonania 29.11.2005 | 29.11.2006
Gliwice .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
Polskie
PWiK Gliwice, ul. | jowarzystwo
Rybnicka 47 Ubezpieczen S.A. EURO 329 | wad i usterek |30.11.2006 | 15.12.2007
L ’ Oddziat w Poznaniu, B e
Gliwice .
ul. Nowina 9,
60-589 Poznan
RAZEM: 73 207
8. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia

bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate ksztaltowaly sie

nastepujaco:

Rodzaj naktadéw

Naktady poniesione w 2006 roku

Naktad planowane na 2007 rok

Naktady na ochrone $rodowiska 15

20

Pozostate nakiady

16 577

9 500
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9. Podziat wyniku finansowego

Zgodnie z uchwatlg Zgromadzenia Wspdlnikéw wynik finansowy za rok 2005 zostat podzielony w
nastepujacy sposob:

713 tys. zt. zostato przeznaczone na pokrycie straty z lat ubiegtych, wartos¢ 713 tys. zt przeznaczona
zostata na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Nalezy zauwazyé, ze podzielony wynik 2005 roku zostat sporzgdzony na podstawie Ustawy o
rachunkowosci wprowadzenie zasad zgodnych z MSR/MSSF nastgpito od dnia 01.01.2006 roku co
spowodowato, ze wynik finansowy zostat przeksztatcony po zatwierdzeniu i podzieleniu wyniku.

Proponowany podziat wyniku za rok 2006 przewiduje pokrycie straty z lat ubiegtych do wysokosci V2
osiggnietego zysku i w tej samej wysokosci na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki.

OBJASNIENIA DO RACHUNKU PREZPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura przyjetych $rodkéw pienieznych w rachunku przeplywow pienieznych oparta jest na
Srodkach pienieznych w kasie i zdeponowanych na rachunkach bankowych z wylaczeniem lokat
diugoterminowych wykazanych jako inne dtugoterminowe aktywa finansowe tj.

w 2006 roku kwota 351 tys. zi,
w 2005 roku 277 tys. zt.

Wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien 31.12.2006 wyniosta 10 721 tys. zt, wartos¢ $rodkow
pienieznych na dzieh 31.12.2005 wyniosta 49 883 tys. zt.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

5 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.
wyrazito zgode na potaczenie Spétki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. z Hydrobudowa Slask S.A. w
trybie przejecia Hydrobudowy Slask przez HYDROBUDOWE Wioctawek. Potaczenia zostanie
dokonane przez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slask na HYDROBUDOWE Wioctawek w
zamian za akcje HYDROBUDOWY Wioctawek. Akcje Potaczeniowe zostang wydane akcjonariuszom
Hydrobudowy Slask w proporcji do posiadanych przez nich akcji Hydrobudowy Slask, w ten sposéb,
ze w zamian za kazda 1 (stownie: jedng) akcje Hydrobudowy Slask zostanie wydanych 0,3873
(stownie: zero i 3873/10000) Akcji Potaczeniowej.

Potgczenie spotek wigzaé sie bedzie ze zmiang firmy potaczonego podmiotu na HYDROBUDOWA
Polska S.A. Zakonczenie catego procesu planowane jest najpdzniej w lipcu 2007 roku.

W zwigzku z potgczeniem Akcjonariusze podjeli decyzje o podniesieniu kapitatu akcyjnego z kwoty
73.000 tys. zt. do 138.673,2 tys. zt. w drodze emisji 1.303.464 akcji zwyktych na okaziciela serii J o
nominalnej wartosci 50,00 zt. kazda z przeznaczeniem dla uprawnionych akcjonariuszy Hydrobudowy
Slask.

14 kwietnia 2007 roku Zarzad Spdétki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. uchwatg nr 1 na podstawie
whniosku wszystkich akcjonariuszy postanowit dokona¢ konwersji akcji imiennych serii A, serii B, serii
C, serii D, serii E, serii F, serii G, serii H, serii | na akcje na okaziciela.

OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF ORAZ ROZNICE POMIEDZY
SPRAWOZDANIEM SPORZADZONYM | OPUBLIKOWANYM.

Uzgodnienia wymagane przez MSSF 1

Stan na
srenna Efekt Korekty | 01.01.2005
BILANS e przejscia bledow
wedtug ustawy o
2. na MSSF | podstawowych po
rachunkowosci korektach

Aktywa - - - -
AKTYWA TRWALE 18 544 130 0 18 674
Wartosc¢ firmy - - - 0
Warto$ci niematerialne 71 0 - 71
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Rzeczowe aktywa trwate 14 468 1A 462 - 14 930
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 0
ﬁnZg:ga/tgﬂe dtugoterminowe aktywa 1025 0 0 1025
Od jednostek powigzanych - - - 0
Od pozostatych jednostek 1025 - - 1025
Naleznosci dtugoterminowe: 1600 2A -332 0 1268
Od jednostek powigzanych - - - 0
Od pozostatych jednostek 1600 2A -332 - 1268
Aktywa z tytutu odroczonego ) ) ) 0
podatku dochodowego
ralilé%c;;eorrkr;iens%v\\’/vee rozliczenia 1380 0 ) 1380
AKTYWA OBROTOWE 122 210 -3 203 0 119 007
Zapasy 447 - - 447
Naleznosci z tytutu prac
wynikajacych z prac o ustuge 49 910 3A -1 136 - 48 774
budowlang
Naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49 856 -1 624 0 48 232
naleznosci
Od jednostek powigzanych 6 899 4A -1 001 - 5898
Od pozostalych jednostek 42957 :9,12’0 623 - 42334
podatk dochodoego. - 729 : : 729
: of 20
Od jednostek powigzanych - - - 0
Od pozostatych jednostek 2 057 - - 2 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 999 | OATOAZ 443 - 17 556
mig(rj(;;kglz(raerrsnoicvoewe rozliczenia 1212 ) ) 1212
Aktywa trwate klasyfikoquejako ) ) ) 0
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 140 754 -3 073 0 137 681
Pasywa - - - -
KAPITAL WEASNY 6 860 -2714 -307 3839
Kapitat akcyjny 6 000 - - 6 000
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) - - - 0
Kapitat zapasowy 3197 - - 3197
Kapitat z aktualizacji wyceny 674 5B -674 - 0
Pozostate kapitaty rezerwowe - - - 0
Kapitat z wyceny transakcji 0 B B 0
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zabezpieczajacych
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 302 5B 674 0 -2 628
Zysk (strata) netto 291 -2714 -307 -2730
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 133 894 -359 307 133 842
Zobowigzania i rezerwy 31 148 591 61 30 496
diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i 22 560 37 0 22 597
kredyty bankowe
Wobec jednostek powigzanych 7 000 - - 7 000
Wobec pozostatych jednostek 15 560 4B 37 - 15 597
Zobowigzania diugoterminowe 738 ) ) 738
z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 6231 -164 0 6 067
Wobec jednostek powigzanych - - - 0
Wobec pozostatych jednostek 6 231 2B -164 - 6 067
Rezerwa z tytutu odroczonego 1B, 6B, ) )
podatku dochodowego 1127 7B 464 61 602
Rezerwy na zobowigzania z 492 0 ) 492
tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy ) ) ) 0
dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia ) ) ) 0
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 102 746 232 368| 103346
krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 25 891 0 0 25 891
Wobec jednostek powigzanych 184 - - 184
Wobec pozostatych jednostek 25707 - - 25707
Zobowigzania krétkoterminowe 1069 0 ) 1069
z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i 74 792 232 0 75 024
ustug oraz pozostate zobowigzania
Wobec jednostek powigzanych 39 447 - - 39 447
Wobec pozostatych jednostek 35345 | 50 232 .| 35577
Zobowigzania z tytutu ) ) ) 0
biezacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z 52 ) ) 52
tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy 158 6B ) 368 526
krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia 784 ) ) 784
miedzyokresowe
Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi B B B 0
zaklasyfikowanymi jako
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przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 140 754 -3 073 0 137 681
Za okres od Za okres od
01.01.2005 do Efekt Korekt 01.01.2005
. 31.12.2005 przejscia <y do
Rachunek zyskéw i strat wediug ustaw na bfedow 31.12.2005
go y MSSF podstawowych
0
rachunkowosci korepktach
Wariant kalkulacyjny - - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana - - - -
Przychody ze sprzedazy 163 026 -925 0 162 101
w .tym od jednostek 4478 ) ) 4478
powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy ) ) ) )
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy 162 305 3A 925 ) 161 380
ustug
Przychody netto ze sprzedazy ) ) ) )
towaréw
P.rzychody netto ze sprzedazy 791 _ _ 721
materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 144 286 208 108 144 602
w .tym od jednostek 40 109 ) ) 40 109
powigzanych
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug 143 591 208 108 143 907
Koszt sprzedanych towaréw - - - -
Koszt sprzedanych materiatéw 694 - - 694
Zysk (strata) brutto ze 18 740 1133 -108 17 499
sprzedazy
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 8 320 - - 8 320
Pozpsta%e przychody 3171 ) ) 3171
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 7113 - - 7113
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (§trgta) z dziatalnosci 6478 1133 108 5237
operacyjnej
2A, 4A, 5A2,
Przychody finansowe (netto) 2825| 6A1,2B1, 1216 -1 787 2254
3B1,3B2, 1C
5A1, 5A2,
Koszty finansowe (netto) 6478 | 6A1,2B2, 1049 -1 787 5740
3B1, 1C
Zyski/straty z inwestycji w ) ) ) )
jednostki powigzane
Zysk (strata) przed 2825 -966 -108 1752
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opodatkowaniem

Podatek dochodowy

1400

1B, 6B

184

1196

Zysk strata (netto) z
dziatalnos$ci kontynuowanej

1425

-782

556

Dziatalnosc¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

1425

-782

-88

556

Podatek zaptacony w 2005 roku zostat uznany zgodnie z MSSF za przeptyw srodkéw pienieznych z
tytutu dziatalnosci operacyjnej, natomiast zgodnie w wcze$niej stosowanymi ogolnie przyjetymi
zasadami rachunkowo$ci byt ujmowany jako zmiana stanu zobowigzan lub naleznosci. Miedzy
rachunkiem przeplywow pienieznych sporzadzonym zgodnie z MSSF a rachunkiem przeplywow
pienieznych sporzgdzonym w wczedniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowo$ci nie

ma istotnych roznic.

Stan na
31.12.2005 Brekt | Korekty | 18232”2’5%5
Bilans wedtug ustawy P nJa btedéw ) p.o
° -~ MSSF podstawowych korektach
rachunkowosci
Aktywa - - - -
AKTYWA TRWALE 21972 83 0 22 055
Wartos¢ firmy - - - -
Warto$ci niematerialne 681 0 - 681
Rzeczowe aktywa trwate 18 914 1A 254 - 19 168
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
. Pozostate diugoterminowe aktywa 277 0 ) 277
finansowe
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek - - - -
Naleznosci dtugoterminowe: 1200 2A -171 - 1029
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek 1200 2A -171 - 1029
Aktywa z tytutu odroczonego ) ) ) )
podatku dochodowego
Diygotermlnowe rozliczenia 900 0 ) 900
miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 200 994 -4 500 0 196 494
Zapasy 371 - - 371
Naleznosci z tytutu prac
wynikajgacych z prac o ustuge 76 004 3A -2 061 - 73 943
budowlang
Naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 68 257 -2 024 - 66 233
naleznosci
Od jednostek powigzanych 8177 4A -729 - 7 448
Od pozostalych jednostek 60 080 5A23’A53A2’ -1295 - 58 785
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Nalezno$ci z tytutu biezacego ) ) ) )
podatku dochodowego
Pozos.ta’fe krétkoterminowe 4977 0 ) 4977
aktywa finansowe
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek 4 977 - - 4 977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50298 | 6A1,6A2 -415 - 49 883
.Krotkotermlnowe rozliczenia 1087 ) ) 1087
miedzyokresowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako ) ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 222 966 -4 417 0 218 549
Pasywa - - - -
KAPITAL WEASNY 76 597 -3 426 -395 72775
Kapitat akcyjny 73 500 - - 73 500
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) - - - -
Kapitat zapasowy 3 344 5B -1 - 3343
Kapitat z aktualizacji wyceny 673 5B -673 - 0
Pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
Kapitat z wyceny transakcji 741 ) ) 741
zabezpieczajacych
1A, 2A, 3A,
4A, 5A1, 5A2,
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 087 | 6A1, 1B, 2B1, -1970 -307 -5 365
2B2, 3B1,
3B2,6B, 7B
Zysk (strata) netto 1426 -782 -88 556
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 146 369 -991 395 145774
Zobowigzania i rezerwy ) )
dugoterminowe 14 697 690 81 13 926
Dtugoterminowe pozyczki i 9 482 ) ) 9 482
kredyty bankowe
Wobec jednostek powigzanych 7 602 - - 7 602
Wobec pozostatych jednostek 1880 - - 1880
Zobowigzania diugoterminowe 131 ) ) 131
z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania 1952 5B1. 2B2 28 ) 1980
dtugoterminowe ’
Wobec jednostek powigzanych - - - -
Wobec pozostatych jednostek 1952 2B1, 2B2 28 - 1980
Rezerwa z tytutu odroczonego 2575 1B. 7B 718 -81 1776
podatku dochodowego ’
Rezerwy na zobowigzania z )
tytutu Swiadczen pracowniczych 557 0 557
Pozostate rezerwy ) ) ) )
dtugoterminowe
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Dtugoterminowe rozliczenia ) ) ) )
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 131672 -301 476| 131848
krotkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i 69 523 0 ) 69 523
kredyty bankowe
Wobec jednostek powigzanych 4613 - - 4613
Wobec pozostatych jednostek 64 910 - - 64 910
Zobowigzania krétkoterminowe 621 0 ) 621
z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu d.ostaV\./ i 61 249 -301 ) 60 948
ustug oraz pozostate zobowigzania
Wobec jednostek powigzanych 23 593 -4 - 23 589
. 3B1, 3B3,
Wobec pozostatych jednostek 37 656 3B3, 3B4 -297 - 37 359
Zobowigzania z tytutu 12 ) ) 12
biezacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z
- . ; 51 - - 51
tytutu Swiadczen pracowniczych
] Pozos.ta’fe rezerwy 46 6B ) 476 529
krotkoterminowe
. Krotkoterminowe rozliczenia 170 ) ) 170
miedzyokresowe
Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi ) ) ) )
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 222 966 -4 417 0 218 549

Opis korekt dotyczacych zmian zasad rachunkowosci na zgodne z MSR/MSSF.

1. Zmiany stosowanych zasad polityki rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zaprezentowano w tabeli
powyzej za wyjatkiem korekt przedstawionych pod numerem 6B, 7B i 1C.

2. Dokonane korekty btedow podstawowych oraz zmian polityki rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach 6B, 7B i 1C tabeli dotyczacej korekt.
KOREKTY WPLYWAJACE NA AKTYWA
Wptyw na bilans Wptyw na wynik 2005 niep\i)vgzr}g(lony
Lp. Opis operag;ji _ _
miejsce w bilansie | kwota mlejsczjeooFc{jgilg&enla Kwota Kwota
rzeczowe aktywa 462 0 462
trwate
4 A | Wycena ST wiasnych wg | umorzenie Kkosz Wvtworzenia
" | wartosci godziwej rzeczowego aktywa -208 y 208
trwatego sprzedanych ustug
254
R naleznosci
wycena naleznosci ! ) przychody )
2.A dﬁngoterminowych ) dtugoterminowe od 171 finansowe 161 332
pozostatych
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dyskonto jednostek
przeszacowanie
A przychody netto ze
3.A | Kontraktow kontrakty -2 061 | sprzedazy 925 1136
dtugoterminowych w dtugoterminowe o .
. g . produktéw i towaréw
walucie zagranicznej
wycena naleznosci naleznosci
4.A | krétkoterminowych - | Krotkoterminowe od | 74 | przychody 272 -1 001
jednostek finansowe
dyskonto .
powigzanych
nalezno$ci
1. przeszacowanie krétkoterminowe od
nalezno$ci w walutach | pozostatych -555 | koszty finansowe 385 -170
obcych jednostek do 12 m-
cy
-459 | koszty finansowe 153 -306
naleznosci hod
2. wycena naleznosci | krétkoterminowe > gg | Preycnoady 89 0
krotkoterminowych - 12 m-cy finansowe
5-A | dyskonto -106 | koszty finansowe 106 0
-476
naleznosci
3. wvlaczenie pozvezek krotkoterminowe od
z.ZFyS% pozy pozostatych -104 0
jednostek do 12 m-
cy
-1135 0
Srodki pieniezne w
kasie i na
1. przeszacowanie rachunkach -133 | koszty finansowe 109 -24
$rodkow pienigznych W | bankowych
walucie obcej i _ i
6.A inne Srodki -225 | Przychody 170 -395
pieniezne finansowe
Srodki pieniezne w
2. wytaczenie srodkow | kasie i na 57 0
pienieznych ZFSS rachunkach
bankowych
-415
KOREKTY WPLYWAJACE NA PASYWA
1 g | rezerwa na podatek rok 2004 -534 0 534
odroczony rok 2005 -204 | podatek odroczony 204
1. wycena zobowigzan | pozostate rzvchod
diugoterminowych w zobowigzania 117 ? Y y 67 -184
. . . inansowe
walucie obcej dtugoterminowe
2.B | 2. wycena zobowigzan | pozostate
dtugoterminowych - zobowigzania -89 | koszty finansowe 259 348
dyskonto dtugoterminowe
28
3B ) zobowigzania 68 przychody 373 441
"= | 1. przeszacowanie krétkoterminowe od finansowe
ﬁo't)tiwthza'r] o pozostatych
rétkoterminowych w i
jednostek do 12 37 | koszty finansowe 37 0

walucie obcej

m-cy
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zobowigzania
kroétkoterminowe od

przychody

jednostek -4 finansowe 4 0
2. wycena zobowigzan powigzanych
krotkoterminowych - zobowigzania
dyskonto krétkoterminowe od
pozostatych _g1 | Praychody 43 38
jednostek do 12 finansowe
m-cy
zobowigzania
) krétkoterminowe od
3. wytaczenie pozostatych 68 0
zobowigzan ZFSS jednostek do 12
m-cy
4. wytgczenie funduszy 298 0
specjalnych
-140
wycena kredytow i
4B pozyczek wedtug wycena kredytow i 0 przychody 37 37
"~ | efektywnej stopy pozyczek finansowe
procentowej
Ujecie wyceny Kapitat z aktualizacji 673
dotyczacej aktualizaciji wyceny Niepodzielony wynik
5B - ) 674
Srodkéw trwatych w . z lat ubiegtych
niepodzielonym wyniku | Kapitat zapasowy -1
Naliczenie rezerwy na rezerwy Koszty sprzedanych
6B . . ) . 476 | produktéw, towaréow 108 -368
serwis gwarancyjny krétkoterminowe ; o
i materiatéw
Korekta podatku rezerwa z tytutu
dochodowego od 0s6b | odroczonego
7B - 9 -9
prawnych w czesci podatku
odroczonej dochodowego
Wytaczenie obrotéw Przychody
dotyczacych wyceny finansowe
1C | instrumentow Koszty finansowe -1 787 - -
finansowych dla danych y
poréwnywalnych
wytaczenie srodkéw 24 ) )
pienieznych
wylgczenie
oc Wytgczenie zobowigzan | pozostatych -147 - -
z tytutu ZFSS naleznosci
ujecie nadwyzki w
zobowigzaniach 160 - -

pozostatych
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18.2 Historyczne informacje finansowe Emitenta za rok 2005 sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowos$ci

18.2.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa: HYDROBUDOWA Wioctawek Spétka Akcyjna

Siedziba: 87-800 Wioctawek, ul. Ptocka 164

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993r przez Sad Rejonowy we Wioctawku pod numerem
RHB-794 w rejestrze handlowym, nastepnie zostata wpisana przez Sad Rejonowy
w Toruniu ul. Miodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS
0000017342 — w dniu 06.06.2001r

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki : Budowa obiektow inzynierii wodnej,
a w szczegolnosci:

¢ Dziatalnos¢ budowlano — montazowa

e Handel materiatami budowlanymi

e Swiadczenie materialnych i niematerialnych ustug w wyZzej wymienionym zakresie na
rzecz oséb prawnych i fizycznych w obrocie krajowym.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD: 4524b
Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD:
e Dziatalno$¢ podstawowa:

- 45 2 wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci, inzynieria Ilagdowa i
wodna,

- 451 przygotowanie terenu pod budowe,
- 45 3 wykonywanie instalacji budowlanych,
- 40 4 wykonywanie robot budowlano wykonczeniowych.
e Dziatalnos¢ drugorzedna:
- 71 2 Swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych,
- 71 3 wynajem maszyn i urzadzen,
- 51 5 handel w zakresie materiatéw budowlanych.
Zarzad Spotki:
Tomasz Starzak — Prezes Zarzadu,
Rafat Maciej Damasiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Zwierzchowski — Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Spéfki:
Jerzy Wisniewski — Przewodniczacy,
Tomasz Woroch — Wiceprzewodniczacy,
Przemystaw Szkudlarczyk — Sekretarz,
Tomasz Tomczak — Cztonek,
Jacek Krzyzaniak — Czionek.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od
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dnia bilansowego. Nie wystapity okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie spotek.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2005r do 31.12.2005 r,
natomiast poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

W skiad Spoétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN.

Sprawozdania finansowe Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. sporzadzone zostaty zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w ztotych polskich z doktadnoscig dwu miejsc po przecinku ( o ile nie wskazano inaczej).

O Wycena transakcji wyrazonych w walutach obcych

Spotka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych w trakcie
roku:

e zobowigzania i naleznosci w przypadku eksportu lub importu rzeczy przechodzacych odprawe
celng wycenia sie wedlug kursu przyjetego w dokumencie SAD lub innym dokumencie
wigzacym jednostke,

e operacje kupna walut obcych lub zaptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy danej waluty,

e operacje sprzedazy walut obcych lub wypfaty naleznosci — wedtug kursu zakupu danej waluty
obcej w banku, z ktérego ustug Spotka korzysta,

e pozostate operacje — wedtug kursu sredniego ogtaszanego dla danej waluty obcej przez NBP
na ten dzien.

e W momencie zaptaty zobowigzania lub wptywu $rodkéw z tytutu naleznosci wyrazonej w
walucie obcej powstaje réznica kursowa zrealizowana, ktéra rodzi rowniez skutki podatkowe.
Dodatnie réznice kursowe odnosi sie na przychody z operacji finansowych, ujemne za$
zalicza do kosztow finansowych.

O Wycena transakcji w walucie obcej na dzienh bilansowy

Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, wykazane w ksiegach
rachunkowych, Spétka wycenia wedtug sredniego kursu NBP, ogtoszonego dla danej waluty.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezpos$rednio na rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienieznych,
w przypadku, ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Srednie kursy wymiany zlotego zastosowane przez Spétke w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, zostaly ustalane
przez NBP jak nizej:

e Aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe na 31.12.2005 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EURO
wg kursu ogloszonego przez Prezesa NBP na dzien 31.12.2005 roku, tj.: 3,8598 zt (Tabela
252/A/NBP/2005).

o Aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugo i
krétkoterminowe na 31.12.2004 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wg kursu
ogloszonego przez Prezesa NBP na dzien 31.12.2004 roku, tj.: 4,0790 zt ( Tabela
256/A/NBP/2004).

e Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej, a takze przeptywy pieniezne netto razem za rok 2005 obliczono
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przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich
kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj.: 4,0233 zt.

3. PRZYJETE ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Zasady stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2005 przez
HYDROBUDOWE Wioctawek S. A. sg zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa {j.
zgodne z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pézniejszymi zmianami,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Spotke zasad zostaty zaprezentowane ponizej.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

1. Przez wartosci niematerialne i prawne rozumie sie nabyte przez Spotke aktywa trwate w postaci
praw majgtkowych, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wtasne potrzeby Spotki.

2. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy
zastosowaniu nastepujgcych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20%
pozostate prawa majatkowe 50%

RZECZOWY MAJATEK TRWALY
1. Srodki trwate

e Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby Spotki.

o Do srodkéw trwatych zalicza sie:
- nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budowle,

budynki, a takze bedace odrebng wlasnoscig lokale, spétdzielcze wtasnosciowe prawo do
lokalu uzytkowego;

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy;
- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych.
2. Wycena, klasyfikacja i amortyzacja srodkow trwatych
e Klasyfikacji srodkow trwatych Spdtka dokonuje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z

dnia 30 grudnia 1999 roku w sprawie Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (KST) (Dz. U. nr 112,
poz. 1317).

o Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

e Stawki amortyzacyjne dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw majatku, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych
stawek amortyzacji:
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Tytut Stopa amortyzacji rocznej

grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa Il kotty i maszyny energetyczne 10%- 20%

grupa IV maszyny i urzadzenia ogdlne 10%-30%

grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 10%-20%

grupa VIl Srodki transportu 10%-20%

grupa VI narzedzia, przyrzady, wyposazenie 10%-20%

Rozpoczecie naliczania odpisow amortyzacyjnych Spétka dokonuje poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym Srodek trwaty
przyjeto do uzywania.

Spétka nie zalicza do srodkow trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych
od sktadnikéw, ktérych warto$¢ poczatkowa jest réwna lub nizsza niz 1.500,00 zt.
Woydatki na ich nabycie Spdtka w catosci odnosi w koszty uzyskania przychodow w
miesigcu oddania ich do uzywania, w petnej wartosci poczatkowej, jako zuzycie
materiatow.

Srodki trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, ktorych wartos¢ poczatkowa wynosi od 1.501,00 zt do 3.500,00 zt Spotka
zalicza do srodkéw trwatych, prowadzi dla nich ewidencje warto$ciowo-iloSciowg i
dokonuje od nich odpiséw amortyzacyjnych jednorazowo w koszty, w petnej ich
wartosci poczatkowej, w miesigcu nastepnym po miesigcu w ktérym dokonano
oddania ich do uzytkowania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
Srodkow trwatych sg okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak

rowniez dla celow

jeszcze nie okredlonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia. Koszt

wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania
zewnetrznego kapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spofki.
Amortyzacja tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie oddania ich do uzytkowania zgodnie
z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywow trwatych.

4. Srodki trwate dzierzawione i w leasingu.

Do srodkow trwatych Spéiki zalicza sie rowniez srodki trwate przyjete do uzywania
na mocy umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, zgodnie
z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci
(Dz. U. nr 121, poz. 591 z pézniejszymi zmianami)

Umowy leasingu wystepujace w Spétce spetniajg warunki leasingu finansowego, to
oznacza, ze na mocy tych umoéw przenoszone sg na Spoétke ( leasingobiorce)
zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wihascicielem.

Uzytkowane na podstawie uméw leasing finansowego aktywa sg traktowane na
rowni z aktywami Spotki i sg wyceniane wedtug ceny nabycia Platnosci leasingowe
dzielone sg na czes¢ kapitatowg i na cze$¢ odsetkowa. Koszty odsetkowe leasingu
roztozone sg na poszczegolne okresy obrachunkowe stanowigc staty procent w
stosunku do salda niesptaconego zobowigzania z tytutu wartosci przedmiotu
leasingu w kazdym z okreséw obrachunkowych.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
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Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto przychoddéw
z czynszow i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartodci godziwej. Zyski i straty
wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych odnoszone sg na kapitat.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywdéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

INSTRUMENTY FINANSOWE

1. Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem skifadnika aktywow finansowych u jednej ze stron izobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, Zze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

2. Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:
Spoétka wycenia:

e wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

o w przypadku powyzszych tytutbw wycena moze odbywac sie takze w warto$ci wymagajacej
zapfaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.

e w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci /
wymagalnosci,

e wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

e W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spoétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

¢ finansowe w momencie ich wystgpienia.

ZAPASY

Do rozchodu rzeczowych aktywdéw obrotowych Spotka stosuje metode FIFO ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszto”. Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych
niz cena sprzedazy netto. Materiaty i towary przekazywane bezposrednio z zakupu Spotka odpisuje
w koszty w momencie ich wydania do produkcji / sprzedazy wedtug rzeczywistych cen zakupu.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majatku, sg doliczane do wartosci wytworzonych Srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
Srodkow trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

NALEZNOSCI
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Spotka kwalifikuje naleznosci z podziatem na dtugo i krétkoterminowe oraz od jednostek powigzanych
i od pozostatych jednostek.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci hominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci. Odpisu aktualizujgcego Spétka dokonuje
uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehstwa zaptaty w stosunku do naleznej wierzytelnosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH SKLADNIKOW  AKTYWOW
OBROTOWYCH

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych skfadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg
ich wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne lub do
kosztow operacji finansowych. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest ona odnoszona na dobro
pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

e Zasady ustalania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowg zapasdéw okreslone zostaty
indywidualnie dla poszczegélnych grup materiatowych, poniewaz okres utrzymywania
zapasow zalezy w duzym stopniu od specyfiki dziatalnosci jednostki oraz rodzaju zakupionych
zapasow.

ROZLICZENIE KONTRAKTOW DtUGOTERMINOWYCH NA UStUGI BUDOWLANE
Zasady ujmowania rozliczeh umow dtugoterminowych:

e przychody pochodzace z czesciowego fakturowania ustugi w wartosci wyzszej od przychodow,
przy ktérych jednostka uzyskuje statg marze w kolejnych latach obrotowych, wykazuje sie w
pasywach bilansu jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

e roznice pomiedzy wyzszg wartoscig przychoddw okreslonych na podstawie metody kosztowej a
nizsza wartoscig zafakturowanych prezentuje sie drugostronnie w aktywach bilansu, w pozycji
rozliczen miedzyokresowych.

KAPITALY

Spotka ujmuje kapitaty wiasne w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podziatem na ich
rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy Spofki.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalnej. Zobowigzania
finansowe klasyfikowane sg w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z zawartg
umowg nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na
instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwe;j.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwy na przyszte straty powstate na realizowanych zadaniach ujmowane sg w ksiegach w
momencie oceny harmonogramu rzeczowo — finansowego i najlepszym oszacowaniu przysztych
kosztow do poniesienia przez Spotke w okresie realizacji zadania.

Spotka tworzy rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe. Koniecznos¢
tworzenia ww. rezerw wynika z ,Regulaminu wynagradzania” obowigzujacego w Spétce. Ze wzgledu
na kryterium istotnosci podjeto decyzje o utworzeniu rezerw na nie wykorzystane urlopy. Zostaty one
policzone na dzien bilansowy jako suma rezerw dotyczacych poszczegdinych pracownikéw, obliczona
w oparciu o szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji) roczny wzrost wynagrodzenia na
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poziomie 1%, szacunkowy s$redni realny (powyzej poziomu inflacji) pétroczny wzrost wynagrodzenia
0,5%. Do ustalenia biezagcej wartosci przysztych wyptat przyjeta roczng stope dyskontowg w
wysokosci 3,8%.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

e Spodtka ustala rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
przejsciowymi roéznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztodci, na kazdy dzien bilansowy, czyli na kazdy dzien, na ktéry sporzadza
sprawozdanie finansowe.

e Aktywa i rezerwy na podatek odroczony Spétka wycenia z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzujg na dzien
bilansowy.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalony jako udziat kosztéw poniesionych do kosztéw planowanych. Jezeli
wyniku kontraktu nie mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej
umowy sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktoérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

PODATKI
Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego sg: podatek biezacy i podatek odroczony.

Biezacy podatek jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) netto prezentowanego w
rachunku wynikow w zwigzku z wytgczeniami przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodoéw i kosztow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Biezace obcigzenie podatkowe jest wyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest to podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie w przysztosci. Jest on wyliczany
metodg bilansowg jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywéw, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi. Wysoko$¢ tego podatku jest okreslana wedtug stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywaty w momencie gdy aktywa bedg realizowane lub rezerwy bedg
wymagalne.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
natomiast aktywa na podatek odroczony w oparciu o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe, ktére w
przysztodci dajg mozliwos¢ pomniejszenia zyskéw podatkowych. W przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji w catosci lub w czedci aktywa na
podatek odroczony nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym wypadku podatek ten jest rozliczany bezposrednio w
kapitaty wtasne.
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18.2.2 Sprawozdanie finansowe

BILANS - AKTYWA 31.12.2005 31.12.2004

A. Aktywa trwate 23 641 19610
I. Wartosci niematerialne i prawne 681 71
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 681 71
4. Zaliczki na wartosci 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 18 914 14 468
1. Srodki trwate 14 706 12 530
a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 809 288

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 5988 4162

c) urzadzenia techniczne i maszyny 5 367 5 365

d) $rodki transportu 2078 2240

e) inne srodki trwate 464 474

2. Srodki trwate w budowie 4 208 1938
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
[ll. Nalezno$ci dtugoterminowe 1200 1600
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 1200 1600
IV. Inwestycje diugoterminowe 276 1025
1. Nieruchomosci 0 0
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 276 1025
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) w pozostatych jednostkach 276 1025

- udziaty lub akcje 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 276 1025
4.Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2570 2 446
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1669 1 066
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 901 1380
B. Aktywa obrotowe 200 834 122 211
|. Zapasy 400 447
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1. Materiaty 371 447
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy 28 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 68 069 50 585
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 7377 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7377 0

- do 12 miesiecy 4 601 0

- powyzej 12 miesiecy 2776 0

b) inne 0 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 60 691 50 585
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 43 579 42 515

- do 12 miesiecy 37 428 37 573

- powyzej 12 miesiecy 6 151 4 942
drowbinch oraz iych swiadazen T SPeleeen | 15229 6563
c)inne 1883 1502

d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0 5

. Inwestycje krotkoterminowe 55 271 20 056
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 55 271 19 346
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) w pozostatych jednostkach 4974 1347

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 4 054 1347

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 920 0

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 50 297 17 999

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15642 2776

- inne srodki pieniezne 0 15 223

- inne aktywa pieniezne 34 655 0

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 711
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 094 51122
AKTYWA RAZEM 224 475 141 821
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BILANS - PASYWA 31.12.2005 31.12.2004

A. Kapitat (fundusz) wtasny 76 517 6 851
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 73 500 6 000
[l. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
[ll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3344 3197
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1413 674
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 165 -3 302
VIII. Zysk (strata) netto 1425 282
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 147 958 134 970
I. Rezerwy na zobowigzania 4 932 2905
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4323 2202

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 609 544

- dtugoterminowa 557 492

- krétkoterminowa 51 52

3. Pozostate rezerwy 0 158

- diugoterminowa 0 0

- krétkoterminowa 0 158

II. Zobowigzania diugoterminowe 11 565 29 529
1. Wobec jednostek powigzanych 7 602 0

2. Wobec pozostatych jednostek 3 963 29 529
a) kredyty i pozyczki 1880 22 560

b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 131 738

d) inne 1952 6 231

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 130 990 101 752
1. Wobec jednostek powigzanych 28 206 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23 593 0

- do 12 miesiecy 23 535 0

- powyzej 12 miesiecy 58 0

b) inne 4613 0

2. Wobec pozostatych jednostek 102 555 101 421
a) kredyty i pozyczki 64 910 25 891

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 621 1069

d) z tytutu dostaw i ustug, o kresie wymagalnosci: 22190 55 900

- do 12 miesiecy 21230 55 687

- powyzej 12 miesiecy 960 212

e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 941 14 977
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f) zobowigzania wekslowe 0 0

g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 3 206 2 359

h) z tytulu wynagrodzen 563 562

i) inne 124 663

3. Fundusze specjalne 228 331

a) fundusz socjalny 228 331

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 470 784

1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 470 784

- dtugoterminowe - 0

- krétkoterminowe 470 784

PASYWA RAZEM 224 475 141 821

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wariant kalkulacyjny ] 31:%23882 ] J:%:gggj
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w

A tym: 163 026 114 284

- od jednostek powigzanych 4478 0

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 162 306 114 077

II' Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 721 207

B Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw w tym: 144 286 100 751

- od jednostek powigzanych 40 109 0

| Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 143 592 100 617

Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 694 134

C Zysk ( strata ) brutto ze sprzedazy (A -B) 18 741 13 534

D Koszty sprzedazy 0 0

E Koszty ogdlne zarzadu 8 320 8 641

F Zysk ( strata ) ze sprzedazy (C-D-E) 10 420 4 893

G Pozostate przychody operacyjne 3171 3575

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 14 581

Il Dotacje 0 0

Il Inne przychody operacyjne 3 156 2994

H Pozostate koszty operacyjne 7113 4 411

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 6 377 3697

Il Inne koszty operacyjne 736 714

I Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 6478 4 056

J Przychody finansowe 2825 231

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0

Il Odsetki w tym: 593 231
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- od jednostek powigzanych 0 0
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV Aktualizacja warto$ci inwestyciji 5 0
V Inne 2227 0
K Koszty finansowe 6479 3 004
| Odsetki w tym: 4 675 2798
- od jednostek powigzanych 278 0
Il Strata ze zbycia inwestycji 211 0
Il Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0 0
IV Inne 1593 206
L Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej (1 +J - K) 2825 1283
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( M.I. - M.11.) 0 0
| Zyski nadzwyczajne 0 0
Il Straty nadzwyczajne 0 0
N Zysk ( strata ) brutto (L +/-M) 2825 1283
(0] Podatek dochodowy 1400 1001
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwigkszenia straty ) 0 0
R Zysk ( strata ) netto (N-O-P) 1425 282
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rt B
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1425 282
[I. Korekty razem -55 255 312
1. Amortyzacja 1406 1027
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych -1 911
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 595 2 568
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 464 -581
5. Zmiana stanu rezerw 756 1779
6. Zmiana stanu zapaséw 48 3 381
7. Zmiana stanu nalezno$ci -17 084 -23 846
i kregyé:’nviana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek -18 225 63 165
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -25 303 -48 149
10. Inne korekty 0 967
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -53 829 594
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
[. Wptywy 4 985 941
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 41 171
aktywoéw trwatych
100 656

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i
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prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 843 115
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 4 843 115
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 20
- inne wplywy z aktywdw finansowych 4 823 115
4. Inne wplywy inwestycyjne 0
Il. Wydatki 9823 7 938
akty \:/ O\l’\lvat%:}; c;/tv]ar’coéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3663 6611
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 1891 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 4 269 1327
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -4 839 -6 996
C. Przeptywy $srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
[. Wptywy 112 706 45215
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych 67 500 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 45206 45215
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 21 321 24 152
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wpfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 15 340 21 564
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 791
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1029
8. Odsetki 4 161 2 587
9. Inne wydatki finansowe 0
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1I) 91 385 21063
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A. IlI+/-B. lI+/-C. 1Il) 32717 14 661
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 32 298 14 661
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- zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 418
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 999 3 337
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 50 297 17 999
- ograniczonej mozliwosci dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 0;'10_1'22_2885' 0;'10_1'22_283‘;
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 860 6 042
- korekty btedéw podstawowych -9
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 851 6 042
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6 000 6 000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 67 500 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 67 500 0
- emisji akcji 67 500
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenia akgcji
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 73 500 6 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3197 2018
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 146 1179
a) zwiekszenia (z tytutu) 146 1179
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) 23 147
wartose) - podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 122 774
-zbycie srodkéw trwatych 1 18
- sprzedaz PWUG 239
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3344 3197
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 674 404
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 740 270
a) zwiekszenie (z tytutu) 1898 288
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- PWUG 288
- wycena instrumentow zabezpieczajacych 1898
b) zmniejszenie (z tytutu) 1158 18
- zbycia srodkow trwatych 1 18
-wycena instrum. zabezpieczajgcych 1157
-rezerwa na podatek dot. wyceny instr. finansowych 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1413 674
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -3 011 -2 380
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 291 1843
- korekty btedéw podstawowych -9
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 282 1843
7.3. Zmiana zysku z lat ubiegtych -291 -1 843
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 291 1843
- rozliczenie zysku 291 1843
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -9 3687
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3302 4224
- korekty btedéw podstawowych
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3302 4224
7.7. Zmiana straty z lat ubiegtych -145 -922
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 145 922
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 145 922
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3157 3302
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3 165 -3 302
8. Wynik netto 1425 282
a) zysk netto 1425 282
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 76 517 6 851
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 76 517 6 851

podziatu zysku (pokrycia straty)

18.2.3 Informacja dodatkowa
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Szczegodtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
Srodkow trwatych zawierajgcy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i
zmniejszenia z tytutu: nabycia, aktualizacji wartosci, sprzedazy, likwidacji i przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy zostato zaprezentowane w zataczniku do informacji dodatkowe;j,
noty: 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 10.

Dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutdbw zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia zostato zaprezentowane w zataczniku do informacji dodatkowej, nota
nr1ib.

o Wsrdd najistotniejszych pozycji zakupionych i przyjetych do uzytkowania w roku 2005 nalezy
wymieni¢: program ksiegowo-controlingowy o wartosci 590.000,-, grunty stanowigce
zabytkowy park w miejscowosci Smolsk o obszarze 5,21 ha za kwote 521 tys. zt (Akt
notarialny 10.904/2005) oraz pozostate srodki trwate ogétem na kwote 1.290.677,52.

o Ukonczono i przyjeto do uzytkowania hale produkcyjng o wartosci 2.075 tys. zi.

e W roku 2005 Spotka dokonata oceny wykorzystania srodkow trwatych w wyniku czego
spisano w koszty operacyjne nieefektywne srodki trwate na kwote 127 tys. zt.

Uzytkowane przez HYDROBUDOWE — Wioctawek S.A. srodki trwate otrzymane na podstawie umow
leasingu zostaty wyspecyfikowane w tabeli nr 1.

Tabelanr 1
Wartos¢
poczatko-
Waluta Nr umowy Przedmiot leasingu zgodnie z porozumieniem wa
w tys. zt
BZ WBK FIN &
PLN LEASING WA9/00022/2003 | Xerox Docu Color 2240 80
BZ WBK FIN &
pLN  |LEASING WA1/00029/2002 | Koparka kotowa KOMATSU PW 130 ES-6K 71
koparko-tadowarka kotowa KOMATSU WB93 R-2 56
BZ WBK samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1,1 nr
PLN LEASING ZA1/00021/2002 silnika 1237705 PO 4886C R
BZ WBK FIN & samochdéd ciezarowy SKODA FABIA 1,4 classic nr
PLN LEASING WA1/00022/2002 silnika AZE 055796 PO 3991A 9
samochdéd ciezarowy SKODA FABIA 1,4 classic nr 9
silnika AZE 058018 PO 3920A
BZ WBK samochdéd ciezarowy VW TRANSPORTER 2,5 TDI PO
PLN LEASING ZAB6/00023/2003 5910G 48
BZ WBK FIN & samochdéd ciezarowy NISSAN TERRANO nr silnika
PLN LEASING P0OZ/00329/2001 TD229953Y PO 70908 po zmianie PO 1691M 19
BZ WBK samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1,1 nr
PLN LEASING ZA1/00017/2002 silnika 1281300 PO 4148C 10
samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1 nr 10
silnika 1185040 PO 4146C
samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1 nr 10
silnika 1284145 PO 4147C
samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1 nr 10
silnika 1281735 PO 4149C
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samochdéd ciezarowy CITROEN C15 D nr silnika

6011914 PO 4840C 13
koparka hydrauliczna, ggsienicowa KOMATSU PL

PLN BNP PARIBAS | K 00317 210NLC-7K nr fabryczny K40579 389

PLN BNP PARIBAS | K 00283 koparko-tadowarka KOMATSU WB93R-2/E nr seryjny 129
93F25146

PLN BNP PARIBAS | K 00284 koparko-tadowarka KOMATSU WB93R-2/E nr seryjny 129
93F25115

PLN |BNP PARIBAS |K 00285 koparka KOMATSU PW 130 nr seryjny K30585 115

PLN |BNP PARIBAS |K 00286 Mtot INDECO typ 521/2 nr seryjny 23534 15
koparka kotowa KOMATSU PW 170

PLN |BNP PARIBAS |K 00300 181

G-ES nr seryjny K 30028

koparka kotowa KOMATSU PW 170
PLN |BNP PARIBAS |K 00301 187
G-ES nr seryjny K 30129

koparka kotowa KOMATSU PW 130

PLN BNP PARIBAS |K 00302 130
G-ES

PLN BNP PARIBAS |K 00315 koparka kotowa KOMATSU 130-G nr seryjny K 30555 132
Raiffeisen samochéd KAMAZ samowytadowczy typ 65115 nr

PLN Leasing E 5683A nadwozia XTC 55111C22177248 NR SILNIKA 208248 57
Raiffeisen samochdd ciezarowy KAMAZ typ ; 65115 nr nadwozia

PLN Leasing E 56829 XTC 55111C22177246 nr silnika 207991 57
BZ WBK

PLN LEASING ZA1/00012/2002 | WIBROMLOT 798

Spoétka posiada w uzytkowaniu $rodki trwate na kwote 3.395 tys. zi, ktorych nie amortyzuje, gdyz
korzysta z nich na podstawie uméw dzierzawy( noty 11 i 12 zatgcznika do informacji dodatkowej).

Naktady poniesione na $rodki trwate w budowie zostaty zaprezentowane w notach: 8, 9, 13 zatgcznika
do informacji dodatkowe;.

o Najistotniejszymi pozycjami przyjetymi na Srodki trwate w budowie s3g: zabytkowy budynek
w miejscowosci Smolsk na kwote 3.850 tys. zt oraz statek ,WWarmia” nabyty za 150 tys. zt.

e W wyniku oceny przysziej efektywnosci realizowanych $rodkéw trwatych w budowie dokonano
odpisania w koszty operacyjne kosztow poniesionych na modernizacje ogrzewania i remont w
obcym Srodku trwatym na kwote 44 tys. zi..

o W roku 2005 Spotka nie poniosta kosztéw na wykonanie we wlasnym zakresie niefinansowych
aktywow trwatych (nota 14 zatgcznika do informacji dodatkowej).

NALEZNOSCI | INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(AKTYWNE)

Szczegbtowy zakres zmian wartosci naleznosci ditugoterminowych, inwestycji diugo i
krétkoterminowych oraz specyfikacie w zakresie diugo i krétkookresowych rozliczen
miedzyokresowych  (aktywne), przedstawiajagce zwiekszenia i zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w zataczniku do informacji dodatkowej noty: 15 — 19, 28,
29, 30, 58.

AKTYWA FINANSOWE

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty zaprezentowane w notach nr 24 i 25 zatgcznika do
informacji dodatkowej, a informacje o innych dtugoterminowych aktywach finansowych zebrano w
notach nr 26 i 27 ww. zatacznika.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe zostaly zaprezentowane w notach: 53 - 57 zatgcznika do
informacji dodatkowej.

W dniu bilansowym Spoétka nie posiadata dlugo i krétkoterminowych udziatéw i akcji oraz
dtugoterminowych papierow wartosciowych (noty 20 - 23, 48 - 52 zatgcznika do informagiji
dodatkowe;j).

ZAPASY
Informacje o zapasach zostaty przedstawione w notach: 31 i 32 zatgcznika do informacji dodatkowe;.

¢ Nie aktualizowano wartosci zapasow materiatdw na magazynie (zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6
ustawy), poniewaz zapasy o diugim okresie magazynowania znajdujg zastosowania w cyklu
budéw prowadzonych przez Spétke i zostang one rozchodowane w najblizszej przysztosci. W
razie wystgpienia zbednych materiatbw w ciggu roku nastepuje ich odsprzedaz lub wymiana
na inne.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Informacje o naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosciach krétkoterminowych
przedstawiajg noty: 33 - 44 zalgcznika do informacji dodatkowej. Odpisy aktualizujace wartos¢ ww.
naleznosci zaprezentowano w notach: 45 - 47.

Dane o utworzonych, rozwigzanych i wykorzystanych w roku 2005 odpisach aktualizujgcych
naleznosci zostaty prezentuje tabela nr 2 zamieszczona ponizej:

Tabelanr 2

ODPISY AKTUALIZACYJNE:

Ze wzgledu na zagrozenie pozyskania naleznosci w 2005 roku objeto odpisem nizej wymienione wierzytelnosci:

Kwota utworzonego

Lp. Wyszczegolnienie /nazwa firmy/ Konto Tytutem odpisu
1. RADEX Warszawa 20001002 kaucja 6
2. Kancelaria KORDUS 20001003 odsetki 0
3. MAXER Poznan 20001003 odsetki 97
4. MAXER Poznan 20001001 nal. podstawowa 2701
5. MAXER Poznah 20001002 kaucja 582
6. EKOLOG 20001002 kaucja 107
7. EKOLOG 20001001 nal. podstawowa 2
8. Inzynieria Ptorisk 20001003 odsetki 21
9. PHB Wtoctawek 20001001 nal .podstawowa 2180
10. BETA Warszawa 20001001 nal .podstawowa 9
11. KS KUJAWIAK 20001001 nal .podstawowa 250
12. EKOL-UNICON 20001001 nal .podstawowa 40
13. ZBM Bagdzinski 20001001 nal .podstawowa 8
14. WINEX 20001001 nal. podstawowa 238
15. KAN-GAZ 20001001 nal. podstawowa 20
16. ZRYWBUD 20001001 nal. podstawowa 2
17. EKOBUD KPRI 20001001 nal. podstawowa 2
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18. Kancelaria KORDUS 20001004 nal. zasgdzona 3
19. ZBT Sakwa 20001001 nal. podstawowa 1
20. Elektrim-Megadex Warszawa 20001002 kaucja 4
21. Beton-stal Plock 20101001 nadpfata 29
22. Mostostal-Export Warszawa 24601000 koszty procesu 14
23. Kancelaria KORDUS 20001004 koszty procesu 0
24. SM Goctaw 43104 inwestycja 211
25. Poz z ZFSS 236 pozyczki 62

6 587

Utworzone w roku 2005 odpisy zostaty rozwigzane na kwote 2.498 tys. zt (zagrozone wierzytelnosci
zostaty uregulowane).

Lp. Wyszczegolnienie /nazwa firmy/ kwota rozwigzania
1. Inzynieria Ptorsk 21
2. PHB Wtoctawek 2180
3 Ekol-Unikon 40
4 WINEX 238
5 KAN-GAZ 20
2498

Z utworzonych w 2005 roku odpisdéw wykorzystano odpiséw na kwote: 260 tys. zt.

Lp. Wyszczegolnienie /nazwa firmy/ kwota rozwigzania

1 BETA Warszawa 9

2 Ekol-Unikon 40

3 SM Goctaw 211
260

KAPITALY

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 73.500 tys. zt. i sktada sie z 1.470.000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 50,- zt. Wszystkie akcje sg optacone w catosci i sg rowne co do prawa gtosu.

W roku 2005 kapitat spotki zostat podniesiony dwukrotnie: po raz pierwszy w drodze emisji 150.000
akcji na kwote 7.500 tys. zt., a nastepnie w drodze emisji 1.200.000 akcji na kwote 60.000 tys. zt.

Struktura kapitalu podstawowego zostata przedstawiona w nocie nr 60 zatacznika do informagiji
dodatkowej.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszelkie zmiany w zakresie zwiekszenia i zmniejszenia kapitatéw ujeto w nocie nr 59 zatgcznika do
informacji dodatkowej.

REZERWY

Informacje o rezerwach zostaly zaprezentowane w notach: 61, 62 zatgcznika do informaciji
dodatkowej.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Informacje o zobowigzaniach finansowych Spétki zostaty zaprezentowane w notach: 63 — 65 oraz 98
zatgcznika do informacji dodatkowe;.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWNE)

Szczegodtowy zakres zmian wartosci zobowigzan dtugoterminowych oraz specyfikacje w zakresie
dtugo i krétkookresowych rozliczen miedzyokresowych (pasywnych), przedstawiajace zwiekszenia i
zmniejszenia w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 66, 67, 68 zatgcznika do
informacji dodatkowej.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Informacje na temat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zostaty zebrane
i zaprezentowane w notach: 69 — 81 zatacznika do informacji dodatkowe;j.

ZFSS

Zgodnie z Aneksem nr 3/2004 §7 do Regulaminu wynagradzania §26 Spotka w roku 2005 nie tworzyta
odpisu na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych. Stan srodkoéw do dyspozycji ZFSS na 31.12.2005
wynosit 228.476,11 ( nota 82 zatacznika do informacji dodatkowe;j).

OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju ze szczegélnym uwzglednieniem potudniowe;j
i centralnej Polski. Prezentowane w rachunku wynikow przychody ze sprzedazy produktéw na kwote
160.878 tys. zt zostaly pozyskane w wyniku sprzedazy produkcji podstawowej tj. robét budowlano-
montazowych, pozostata sprzedaz to ustugi: najmu, dzierzawy, pracy sprzetu ogétem na kwote 1.428
tys. zt. oraz sprzedazy materiatéw za 721 tys. zt. Nalezy podkresli¢ wzrost produkcji podstawowej w
stosunku do roku poprzedniego o 54,4%.

Tabela nr 3: Analiza poréwnawcza przychodéw ogétem oraz struktura rzeczowa.

2005 2004
Wyszczegdlnienie
w tys. zt w tys. zt
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i +44,8% +53,3%
materiatéw oraz z operacji finansowych: poz. 1 wzrost w zt 165.852 100% | 114.515 100%
stosunku do roku poprzedniego, poz. 2 w tym: w tym: w tym:
a) Przychody ze sprzedazy produktow z% 162.306 | 97,8% | 114.077 99,6%
b) Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow z% 721 0,4% 207 0,2%
c) Przychody z operagiji finansowych z% 2.825 1,8% 231 0,2%

e W roku obrotowym 2005 nie zaniechano zadnej z prowadzonych form dziatalnosci
gospodarcze;.

e Spotka w 2005 r. nie poniosta kosztow na wytworzenie sitami wlasnymi srodkéw trwatych w
budowie oraz $rodkow trwatych na wtasne potrzeby.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Informacje o wysokosci przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw oraz ich
strukture rzeczowa przedstawiono nota 84 zatacznika do informacji dodatkowe;j.
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KOSZTY RODZAJOWE

Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat metodq kalkulacyjng. Informacje o kosztach rodzajowych

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

zawarto w nocie 85 zatgcznika do informacji dodatkowe;.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Informacje o pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych zaprezentowano w notach 86 i 87

zatgcznika do informacji dodatkowe;.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata darowizn, kitdre zostaty wyspecyfikowane ponizej w

tabeli nr 4.

Tabelanr 4

Lp. Obdarowany Kwota w zt uwagi
1 PBG SA 98,00 | czajnik

2 Szkota Podst. Modzerowo 100,00 | darowizna pieniezna

3 MOSP Radziejow Kuj. 109,00 | odtwarzacz MP3
4 Xl Finat WOSP 5 000,00 | darowizna pieniezna

5 Zespol Szkot nr 4 Wroctaw 10 098,00 | vat od darowizny

6 Zespot Szkot nr 9 Wioctawek 144,00 | ksigzki

7 Fundacja "Pomoc dzieciom" 300,00 | darowizna pieniezna

8 Parafia Rzymsko-Katolicka 1 000,00 | darowizna pieniezna

9 Polski Zwigzek towiecki 1 320,00 | vat od darowizny

10 Solidarnos$¢ Festyn 3 000,00 | darowizna pieniezna
11 [l LO im.Kopernika W-ek 1 000,00 | darowizna pieniezna
12 Wydz.Progr.Katolickich PSE 300,00 | darowizna pieniezna
13 KPPSP Legionowo 1 000,01 | aparat cyfrowy, karta pamieci
14 MWIK Bydgoszcz bal charyt. 2 000,00 | darowizna pieniezna
15 PBG SA PIKNIK 2005 86,02 | zestaw do kawy

16 PBG SA PIKNIK 2005 238,90 | suszarka, grill, aparat do masazu
17 XIV FINAL WOSP 108,05 | gadzety HB

17 XIV FINAL WOSP 23,77 | gadzety HB

25 925,75

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Informacje o pozostatych przychodach i kosztach finansowych zaprezentowano w notach 88 i 89

zatgcznika do informacji dodatkowe;.

ZDARZENIA NADZWYCZAJNE

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne.

W okresie sprawozdawczym Spoétka poniosta koszty nie zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
Koszty te zostaty zaprezentowane w tabeli nr 5.
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Tabelanr 5
Lp. Rodzaj kosztéw Kwota w zt
1 naprawy uszkodzonych kabli z winy Hb 43 489,78
2 vat n.p.o. od faktur n.k.u.p. 49 061,35
3 art.. spozywcze i ust. gastronomiczne 18 206,21
4 Bosz - garnitury 8 080,00
5 koszty dotyczgce 2004 roku 13 297,87
6 dodatkowe badania lekarskie 127,01
7 wycieczka 9 316,00
8 paliwo 1 081,15
9 zakwaterowanie 8 216,87
10 prezenty 450,88
11 kurs prawa jazdy 600,00
12 pozostate ustugi 9 331,07
161 258,19
PODATKI

Rozrachunki z tytutu podatkow zostaty zaprezentowane w nocie: 91 zatgcznika do informacji
dodatkowej.

Rozliczenie podatku dochodowego od osdb prawnych z wyszczegdlnieniem zwiekszen i obnizeh
podstawy opodatkowania zostato zaprezentowane w notach: 92 — 97 zatgcznika do informac;ji
dodatkowej.

HYDROBUDOWA - Wioctawek S.A. nie posiada zobowigzan wobec budzetéw panstwa i jednostek
samorzadow terytorialnych z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Kwota limitu kosztéw poniesionych na fundusz reprezentacyjny tj. 0,25% przychodéw do
opodatkowania wyniosta 354 tys. zt. Kwota kosztow poniesionych na fundusz reprezentacyjny Spoiki
wyniosta 109 tys. zt i nie spowodowata przekroczenia ustalonego limitu.

ZYSK (STRATA ) NETTO

Propozycja podziatu zysku zostata zaprezentowana w nocie nr 90 zatgcznika do informacji
dodatkowej.

INSTRUMENTY FINANSOWE ZABEZPIECZAJACE TYPU FORWARD

Aktywa finansowe z tyfutu zawartych kontraktow forward na dzieri bilansowy wyniosty 110.255 tys. =
zas zobowigzania finansowe wynikajace z zawartych kontrakfow forward zgodne z wycena bankow, z
ktorymi te kontrakty zawarto wyniosly 109 335 tys. zt. W celu prezentacyjnym dokonano kompensaty
tych kwot uzyskujgc kwole zaprezenfowang w nocie 53 zatgcznika do informacji dodatkowey.

Zestawienie transakcji zawartych na sprzedaz waluty euro.
Tabelanr 6
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erminowy
Data rozliczenia transakcji
2006-06-28
1 ING 157277 1000 05-10-27 0:00 4,0515 | 4,0000
2 ING 157281 1000 05-10-27 0:00 4,0515 | 4,0000
3 WBK 1223512 600 05-10-27 0:00 4,0530 | 4,0000
4 BANK MILLENNIUM 57256 1000 05-10-27 0:00 4,0540 | 4,0000
5 BANK MILLENNIUM 57267 1000 05-10-27 0:00 4,0540 | 4,0000
6 PEKAO 94838 1000 05-10-27 0:00 4,0555 | 4,0000
7 PEKAO 97899 1000 05-11-10 0:00 4,0923 | 4,0400
suma 6 600
2006-08-28
1 WBK 1223522 500 05-10-27 0:00 4,0720 | 4,0000
suma 500
2006-09-28
1 ING 157287 1000 05-10-27 0:00 4,0670 | 4,0000
2 ING 157293 1000 05-10-27 0:00 4,0670 | 4,0000
3 BANK MILLENNIUM 57269 1000 05-10-27 0:00 4,0707 | 4,0000
4 BANK MILLENNIUM 57271 1000 05-10-27 0:00 4,0707 | 4,0000
5 BANK PEKAO 94849 1000 05-10-27 0:00 4,0740 | 4,0000
suma 5000
2006-12-28
1 BANK MILLENNIUM 57277 1000 05-10-27 0:00 4,0920 | 4,0000
2 BANK MILLENNIUM 57278 1000 05-10-27 0:00 4,0920 | 4,0000
3 BANK MILLENNIUM 57279 1000 05-10-27 0:00 4,0920 | 4,0000
4 BANK MILLENNIUM 57280 1000 05-10-27 0:00 4,0920 | 4,0000
5 BANK PEKAO 94841 1000 05-10-27 0:00 4,0920 | 4,0000
suma 5000
Razem zawartych transakcji na sprzedaz 17 100
euro:
Zestawienie fransakcji na zakup waluty euro.
Tabelanr 7
Lp. Nazwa banku Nominat Data zawarcia Kurs kurs spot
transakcji transakcji forward
Data rozliczenia transakcji
2006-03-28
1. Nord Ib 008727 1000 01-08-05 0:00 4,1238 4,0580
2. Nord Ib 009060 1000 05-08-10 0:00 4,0950 4,0350
3. BANK MILLENNIUM 48366 1000 05-08-01 0:00 4,1234 4,0595
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4. BANK MILLENNIUM 48367 1000 05-08-01 0:00 4,1234 4,0595
5. BANK MILLENNIUM 48368 1000 05-08-01 0:00 4,1234 4,0595
6. BANK MILLENNIUM 48369 1000 05-08-01 0:00 4,1234 4,0595
7. BANK MILLENNIUM 49046 1000 09-08-05 0:00 4,1080 4,0470
8. BANK PEKAO S.A. 97329 1000 09-11-05 0:00 4,0179 3,9859
9. BANK PEKAO S.A. 006516 1000 05-12-05 0:00 3,8903 3,8650
10. | ING BANK SLASKI 115916 1000 05-12-05 0:00 3,8901 3,8650
Razem zawartych transakcji na 10 000

zakup euro:
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DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH
ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

Specyfikacja zobowigzahn wekslowych zostata przedstawiona w nizej zamieszczonej tabeli nr 8.

Tabelanr 8

Zestawienie weksli w dniu 31.12.2005

Wartos$¢ weksla w
zt.

Lp. | Upowazniony Z:‘;{ﬂfgo Przedmiot leasingu zgodnie z porozumieniem obowoila(_;?\?vania Hydrobudowa Wartoéézrleksla w 1 EUR=3,8598
(NBP 30.12.2005)
1 BZ WBK leasing wibromtot PTC 17 15.05.2007 weksel wiasny in blanco 1320 361,48 1320 361,48
2 BZ WBK leasing Xerox Docu Color 2240 do 15.08.2008 weksel wiasny in blanco 125 085,26 125 085,26
3 BZ WBK leasing Koparka kotowa KOMATSU PW 130 ES-6K do 16.01.2006 weksel wiasny in blanco 152 962,72 152 962,72
koparko-tadowarka kotowa KOMATSU WB93 R-2
4 BZ WBK leasing samochdéd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1,1 od 08-08-2002 do | weksel wiasny in blanco 11 267,46 11 267,46
nr silnika 1237705 PO 4886C 16-02-2006
5 BZ WBK leasing samochdéd ciezarowy SKODA FABIA 1,4 classic do 25-01-2006 weksel wiasny in blanco 35 288,25
nr silnika AZE 055796 PO 3991A
samochdd ciezarowy SKODA FABIA 1,4 classic 35 288,25
nr silnika AZE 058018 PO 3920A
samochdd ciezarowy SKODA FABIA 1,4 classic
nr silnika AZE 058151 PO 3990A
6 BZ WBK leasing samochdéd ciezarowy VW TRANSPORTER 2,5 od 15-04-2003 do | weksel wiasny in blanco 64 029,58 64 029,58
TDI PO 5910G 17-04-2006
7 BZ WBK leasing samochdd ciezarowy NISSAN TERRANO nr od 14-08-2001 do | weksel wiasny in blanco 34 738,32 34 738,32
silnika TD229953Y PO 70908 po zmianie PO 14-02-2006

1691M

samochdd ciezarowy SKODA OKTAVIA nr silnika
AEE 818126 PO 70190
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8 BZ WBK leasing samochdéd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1,1 od 31-07-2002 do | weksel wiasny in blanco 59 265,61 59 265,61
nr silnika 1281300 PO 4148C 17-07-2006
samochdd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1
nr silnika 1185040 PO 4146C
samochdéd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1
nr silnika 1284145 PO 4147C
samochdéd ciezarowy FIAT SEICENTO VAN 1.1
nr silnika 1281735 PO 4149C
samochdéd ciezarowy CITROEN C15 D nr silnika
6011914 PO 4840C
9 BNP leasing koparka gasienic. KOMATSU PC Z10NLC-7K od 18.03.2004 do | 3 weksle wtasne in blanco 524 755,43 524 755,43
PARIBAS K40579 30-08-2006 poreczone przez PBG
10 | BNP leasing koparko-tadowrka KOMATSU WB 93R-2/E Z4 od 18.03.2004 do | 3 weksle wiasne in blanco 86 625,17 86 625,17
PARIBAS 599 30.10-2006 poreczone przez PBG
11 BNP leasing koparko-tadowrka KOMATSU WB 93R-2/E 93 F od 31.03.2004 do | 3 weksle wiasne in blanco 170 148,77 170 148,77
PARIBAS 25146 20-07-2006 poreczone przez PBG
12 | BNP leasing koparko-tadowrka KOMATSU WB 93R-2/E 93 F od 31.03.2004 do | 3 weksle wiasne in blanco 170 148,77 170 148,77
PARIBAS 25115 20-07-2006 poreczone przez PBG
13 | BNP leasing koparka KOMATSU PN130 nr fabr K30585 od 31.03.2004do | 3 weksle wtasne in blanco 151 463,52 151 463,52
PARIBAS 20-07-2006 poreczone przez PBG
14 | BNP leasing miot INDECO typ. 521/2 nr fabr 23534 od 31.03.2004 do | 3 weksle wtasne in blanco 20 113,54 20 113,54
PARIBAS 10-06-2006 poreczone przez PBG
15 | BNP leasing Koparka kotowa KOMATSU PW 170-6-ES od 31.03.2004 do 240 701,79 240 701,79
PARIBAS K30028 20-07-2006
16 | BNP leasing Koparka kotowa KOMATSU PW 170-6-ES od 31.03.2004 do 249 163,64 249 163,64
PARIBAS K30129 20-07-2006
17 | BNP leasing Koparka kotowa KOMATSU PW 170-6-ES od 31.03.2004 do | 3 weksle wiasne in blanco 173 004,34 173 004,34
PARIBAS 20-07-2006 poreczone przez PBG
18 | BNP leasing Koparka kotowa KOMATSU PW 170-6-ES od 31.03.2004 do | 3 weksle wiasne in blanco 176 182,67 176 182,67
PARIBAS K30555 20-07-2006 poreczone przez PBG
19 | Raiffeisen leasing samoch. Ciezarowy KAMAZ 65115 nr.sil 207991 | od 17.05.2004 do | weksel in blanco 93 018,89 93 018,89
09.01.2006
20 | Raiffeisen leasing samoch. Ciezarowy KAMAZ 65115 nr.sil 208248 | od 17.05.2004 do | weksel in blanco 69 779,24 69 779,24
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09.01.2006
21 | BZWBK kredyt rewolwingowy do 24.05.2006 weksel in blanco 11 000 000,00 11 000 000,00
poreczony przez PBG
22 | BZWBK kredyt inwestycyjny od 30.04.2004 do | weksel in blanco 3 500 000,00 3 500 000,00
30.12.2007 poreczony przez PBG
23 | BZWBK kredyt inwestycyjny od 30.04.2004 do | weksel in blanco 3 000 000,00 3 000 000,00
30.03.2008 poreczony przez PBG
24 | BZWBK limit na gwarancje bankowe od 24.05.2006 weksel in blanco 9 100 000,00 9 100 000,00
poreczony przez PBG
25 | CIGNA gwarancje zaptaty wadium od 15.01.2004 10 weksli wkasnych in 35 000 000,00 35 000 000,00
nadal blanco poreczonych przez
PBG
26 | CIGNA gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i wad i usterek od 15.01.2004 10 weksli wkasnych in 20 000 000,00 20 000 000,00
nadal blanco poreczonych przez
PBG
27 | CIGNA gwarancje zwrotu zaliczkKi od 15.01.2004 10 weksli wkasnych in 2 500 000,00 2 500 000,00
nadal blanco poreczonych przez
PBG
28 | HEROS S.A. | Gwarancja nalezytego wykonania Kontr. Oczyszczalni do 01.10.2006 weksel in blanco 42 780,00 42 780,00
Sciekéw. w Kostrzynie Wikp.
29 | HEROS S.A. | Gwarancja nalezytego wykonania - moder.st.uzd.wody Lubicz | do 30.09.2006 weksel in blanco 82 470,00 82 470,00
30 | GERLING gwarancja nalezytego wykonania -Bierawa do 14.05.2007 weksel in blanco 294 336,67 EUR 1136 080,68
31 | PTUS.A gwarancja nalezytego wykonania - Wtoctawek do 17.08.2008 weksel in blanco 1649 027,07 EUR 6 364 914,68
32 | PTUS.A gwarancja zwrotu zaliczki - Wioctawek do 30.04.2007 weksel in blanco 1649 027,07 EUR 6 364 914,68
33 | PTUSA gwarancje zwrotu zaliczki - Magistrala wodoc. Szczecin do 31.12.2006 weksel in blanco 1125 859,90 EUR 4 345 594,04
34 | WARTA Gwarancja nalezytego wykonania — Grzechotki - Mamonowo | do 13.04.2007 weksel in blanco 1169 488,40 EUR 4 513 991,33
35 | INB BANK SL | gwarancje zwrotu zaliczki —WO8 do 30.04.2007 weksel In blanco 1186 689,53 EUR 4 580 384,25
36 | INB BANK SL | gwarancje zwrotu zaliczki — WO2 do 30.11.2006 weksel in blanco 221 232,70 EUR 853 913,98
37 | INB BANK SL | Gwarancja nalezytego wykonania —\WO8 do 31.10.2009 weksel in blanco 1186 689,53 EUR 4 580 384,25
38 | INB BANK SL | Gwarancja nalezytego wykonania _ WO2 do 31.10.2008 weksel in blanco 221 232,70 EUR 853 913,98
39 | Bank Zabezpieczenie kredytu nr 63795161 z dn. 29.04.2005 do 28.04.2006 weksel In blanco 8 000 000,00 8 000 000,00
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Millennium
40 | Bank Zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania — do 30.01.2006 weksel In blanco 8 000 000,00 8 000 000,00
Millennium Warszawa Potudnie
41 | ING  BANK | Zabezpieczenie sptaty kredytu do 05.12.2006 weksel In blanco 12 000 000,00 12 000 000,00
st Nr 03/KG/CBK/05
42 | CIGNA STU | Zabezpieczenie pod karty paliwowe do 08.06.2006 weksel In blanco 4 650,00 4 650,00
SA
43 | PBG SA Zabezpieczenie pozyczkKi weksel In blanco 7 000 000,00 7 000 000,00
(Zawieszenie spiaty poZyczki do 31.10.2009 zgodnie z Umowg Podporzgdkowania
z dn. 29.12.2004 zawarig w ING BANK SLASKI)
44 | PBG SA Zabezpieczenie pozyczkKi do 25.03.2006 weksel In blanco 200 000,00 200 000,00
45 | PBG SA Zabezpieczenie pozyczkKi do 31.12.2006 weksel In blanco 1 025 000,00 1 025 000,00
46 | PBG SA Zabezpieczenie pozyczkKi do 31.12.2006 weksel In blanco 1 709 500,00 1 709 500,00
47 | PBG SA Zabezpieczenie pozyczki do 31.12.2006 weksel In blanco 1534 500,00 1534 500,00
48 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania i wad oraz 06.01.2009 weksel In blanco 159 686,00 159 686,00
usterek GKD/1794/05-081
49 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji kwot zatrzymanych UGI/2113/05- 17.11.2006 weksel In blanco 70 796,63 EUR 273 260,83
081
50 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania 15.12.2007 weksel In blanco 300 082,81 EUR 1158 259,63
GKD/2147/05-081
51 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania 15.12.2007 weksel In blanco 280 355,51 EUR 1082 116,20
GKD/2193/05-081
52 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji kwot zatrzymanych G1/2304/05- 16.01.2007 weksel In blanco 48 917,43 EUR 188 811,50
081
53 | TUIR WARTA | Zabezpieczenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych | Od 28.12.2005 weksel In blanco 50 000 000,00 50 000 000,00
w ramach limitu gwarancyjnego PO/UL/234/2005 z dn. gal
28.12.2005 nada
54 | PZU SA Zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki GZ/2363/05-081 11.04.2007 weksel In blanco 1560 105,88 1560 105,88
UDZIEL ONE GWARANCJE

Udzielone przez HYDROBUDOWE — Wioctawek S.A. gwarancje w stosunku do wierzycieli tak krajowych jak i zagranicznych zebrano w ponizszej tabeli nr 9.
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Tabelanr 9
Kwota . na okres
Nazwa i adres beneficjenta Nazwa i adres instytucji finansowej Waluta" gwarancji rodzaj i,
gwarancji (w tys. 21 gwarancji od do

Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w . - . L

. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU usuniecia
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Torunska 103, S.A., ul. Nowakowskiego 22, Warszawa PLN 7 wad i usterek 30.11.2003 | 14.12.2006
Bydgoszcz
Kujawsko Pomorski Zarzad Melioraciji i . - . L
Urzadzen Wodnych we Wioctawku , ul. goxazfyﬁg;kgxgﬁfe'egzze; 'V\'?;aszzﬁaq' Cigna STU PLN 15 wggLi]rL]:gtCeI?ek 02.12.2003 | 14.11.2008
Okrzei 74 A, 87-800 Wioctawek T 9 ’
Kujawsko Pomorski Zarzad Melioraciji i . - . L
Urzadzen Wodnych we Wioctawku , ul. goxazfyﬁg;kgxgﬁfe'egzze; 'V\'?;aszzﬁaq' Cigna STU PLN 27 wggLi]rL]:gtCeI?ek 02.12.2003 | 14.11.2008
Okrzei 74 A, 87-800 Wioctawek T 9 ’
Przedsiebiorstwo Projektowo Inwestycyjne T . - . L
" " b . owarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU usuniecia
Pﬁ\g/adrat Pita, Al.. Poznanska 58, 64-920 SA, ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 19 wad i usterek 28.07.2003 | 21.12.2006
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU usuniecia
87-100 Torun S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 7 wad i usterek 07.01.2004 | 21.01.2007
Gmiqa Zerkow, ul. Mickiewicza 5, 63-210 Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU PLN 59 usgniecia 23.09.2004 | 22.09.2007
Zerkéw S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa wad i usterek
"MAXER" S.A., ul. Sienkiewicza 22, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU nalezytego
61-108 Poznan S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 18 wykonania 18.04.2003 | 04.08.2006
Gmina Wroctaw, Plac Nowy Targ 1/8, 50-141 | Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU EUR 2093 nalezytego 21.11.2003 | 18.10.2008
Wroctaw S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa wykonania
Gmina Ozimek, ul. Ks. Dzierzona 4 B, 46-040 | Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU EUR 766 nalezytego 05.05.2004 | 05.01.2006
Ozimek S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa wykonania
HYDROBUDOWA 9 Poznan, ul. Sienkiewicza | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU nalezytego
22, 60-900 Poznan S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa EUR 1130 wykonania 04.05.2004 | 05.05.2006
Urzad Miasta Nowy Sacz ul. Rynek 1, 33-300 | Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU EUR 1109 nalezytego 01.08.2004 | 31.05.2006
Nowy Sacz S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa wykonania
Migsto. S.kierniewice, Rynek 1, 96-100 Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU EUR 1527 nalezytego 01.08.2004 | 31.01.2007
Skierniwice S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa wykonania
Miasto Szczecinek,Plac Wolnosci 13 Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
78-400 Szczecinek S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa EUR 97 wadialna 04.11.2005 | 03.01.2006
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Kanalizacji, ul. Rawska 2-4, 82-300 Elblag S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa EUR 979 wadialna 08.11.2005 06.02.2006
Gmina Kotlin, ul. Powstancow Wikp. 1, 63- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
220 Kotlin S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 25| wadialna 19.09.2005 | 16.01.2006
Gmina Pyskowice ul. Strzelcow Bytomskich | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
3, 44-120 Pyskowice S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 150 wadialna 07.11.2005 | 06.01.2006
ZDM w Stupsku, ul. Przemystowa 73, 76-200 | Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU PLN 40 wadialna 21.11.2005 | 21.01.2006
Stupsk S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa
Torunska Agencja Rozwoju Regionalnego, ul. | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
Kopernika 4, 87-100 Torun S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 100 wadialna 15.11.2005 | 14.01.2006
Zwigzek Gmin Ziemi Kuajwskiej, ul. Chopina | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
4, 87-700 Aleksandréw Kujawski S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 10 wadialna 18.11.2005 | 17.01.2006
Gmina Wroctaw, Plac Nowy Targ 1/8, 50-141 | Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU PLN 800| wadialna 09.12.2005 | 08.03.2006
Wroctaw S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa
MPGO w Swidwinie, ul. Kolobrzeska 43, 78- | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
300 Swidwin S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 250|  wadialna 01.12.2005 | 23.01.2006
Urzqq Miejski w Lipnie, Plac Dekerta 8, 87- Towarzystwo Ubezpieczer'l i Reasekuracji Cigna STU PLN 100! wadialna 02.12.2005 | 03.02.2006
600 Lipno S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa
Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej . - .
e Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .

Tarnobrzeg, ul. Wislana 1, 39-400 S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 555 wadialna 21.12.2005 | 19.02.2006
Tarnobrzeg
Tarnowskie Wodociagi, ul. Narutowicza 37, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
33-100 Tarnéw S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 300 wadialna 23.11.2005 | 22.01.2006
Kujawsko Pomorski Zarzad Melioraciji i . - .
Urzadzen Wodnych we Wioctawku , ul. goxazfyﬁg;kgxgﬁfe'egzze; 'V\'?;aszzﬁaq' Cigna STU PLN 100| wadialna |25.11.2005 | 24.01.2006
Okrzei 74 A, 87-800 Wioctawek T 9 ’
Przedsigbiorstwo Oczyszczania Miasta EKO | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU .
SERWIS, ul Rézyczkawa 10, 60-175 Poznar'l| S A., ul. Noakowskiega 22 Warszawa | PLN 34| wadialna 21.11.2005 | 19.01.2006

. . . . | | Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracjil Cigna STU .
Urzad Gminy Byton, Byton 75, 88-231 Byton S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa PLN 25 wadialna 16.12.2005 | 14.02.2006
Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i . - .
Kanalizacji Sp. z 0.0. we Wioctawku, ul. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuradji Cigna STU PLN 300| wadialna | 12.09.2006 | 11.06.2008

Torunska 146, 87-800 Wtoctawek

S.A., ul. Noakowskiego 22, Warszawa
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e

Gmina Kostrzyn, ul. Dworcowa 5, 62-025 Bankowe Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuraciji nalezytego
Kostrzyn "HEROS" S.A., ul. Dworcowa 81, 85-009 Bydgoszcz PLN 43 wykonania 01.10.2003 01.10.2006
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, | Bankowe Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji nalezytego
87-100 Torun "HEROS" S.A., ul. Dworcowa 81, 85-009 Bydgoszcz PLN 82 wykonania 01.03.2000 | 30.09.2006
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w usun. wad i
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Torunska 103, BZ WBK SA Rynek 9/11, Wroctaw PLN 1829 ustérek 07.10.2003 | 30.09.2007
Bydgoszcz

. nalezytego

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA w Ptocku | BZ WBK SA Rynek 9/11, Wroctaw PLN 160 wykonania 06.05.2004 | 15.12.2007
Zaktad Wodociagow i Kanalizacji Sp. 2 0.0. W | g7 \npc A Rynek 9/11, Wroctaw EUR 4953 | nalezytego | 45 g 5004 | 30.11.2008
Szczecinie, ul. Golisza 10,71-682 Szczecin wykonania
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w nalezytego
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Torunska 103, BZ WBK SA Rynek 9/11, Wroctaw PLN 240| wykonania | 09.05.2005 | 10.01.2008
Bydgoszcz
Oczyszczglnia Sciekéw Potudnie Sp. z 0.0. w | Bank Millennium S.A., Plac Wiosny Ludow 2, 61-831 PLN 8 000 nalezytego 21.04.2005 | 30.06.2006
Warszawie Poznah wykonania
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, |\ BANK SL, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice EUR 866| ZWrOl 159122004 | 30.11.2006
87-100 Torun zaliczki
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, | \q BANK SL, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice EUR 4646 ZWOU 159 122004 | 30.04.2007
87-100 Torun zaliczki
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, | \q BANK SL, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice EUR 866 | NaleZYVAO | o9 15 2004 | 31.10.2008
87-100 Torun wykonania
Torunskie Wodociagi S.A., ul. Rybaki 31/35, | \q BANK SL, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice EUR 4646| NACIVEAO | 59 15 2004 | 30.11.2009
87-100 Torun wykonania
Zaktad Wodociagéwi Kanalizacji Sp. z0.0. w Polskie.Towarzystyvo Ubezpieczenh S.A’. Oddziat w EUR 4 408 zw.rotu. 28.10.2004 | 31.12.2006
Szczecinie Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan zaliczki
Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i . . . .
Kana:rmrji Sp.7 0.0, we Winctawku, ul Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w EUR 6456| ZWOW 197 09.2004 | 30.04.2007
Torunska 146, 87-800 Wioctawek Poznaniu, uf. Novrlna 9,60-589 Poznan ‘ zaliczki
Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i . . . . nalezytego
Kanalizacji Sp. z 0.0. we Wioctawku, ul. Eg'zsnk;?]izo‘a’laﬁﬁmg gbeegf’s'ggzggzifﬁ Oddziat w EUR 6456 | wykonania | 17.09.2004 | 17.08.2008
Torunska 146, 87-800 Wtoctawek T ’
Gmina Bierawa, ul. Wojka Polskiego 12, 47- | Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A., ul. nalezytego
240 Bierawa Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa EUR 1152 wykonania 14.10.2003 | 14.05.2006
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Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w

X Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w zwrotu
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Torunska 103, Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznar EURO 6 108 Zaliczki 29.12.2005 | 14.03.2007
Bydgoszcz
Muzeum Okregowe Nowy Sacz, ul. Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w nalezytego
Szwedzka 5, 33-300 Nowy Sacz Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan PLN 160 wykonania 27.09.2005 | 21.01.2006
Muzeum Okregowe Nowy Sacz, ul. Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w usuniecia
Szwedzka 5, 33-300 Nowy Sacz Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan PLN 48 wad i usterek 22.12.2005 | 06.01.2009
. . . . . . . kwot
Gmina Ozimek, ul. Ks. Dzierzona 4 B, 46-040 | Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w
Ozimek Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan EURO 192 zatrzyrr]nanyc 16.12.2005 | 16.01.2007
. . . . . kwot
Miasto Nowy Sacz, ul Rynek 1, 33-300 Nowy | Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w
Sacz Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan EURO 277 zatrzyrr]nanyc 09.11.2005 | 17.11.2006
PWiK Gliwice, ul. Rybnicka 47, Gliwice Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w EURO 1175| Nalezytedo | 47 14 5005 | 30.11.2006
Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan wykonania
PWIK Gliwice, ul. Rybnicka 47, Gliwice Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziatw EURO 352| USUNieCia g4 45 5006 | 15.12.2007
Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan wad i usterek
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w . . . . nalezytego
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Toruska 103, Eg'zsnk;?]izo‘a’laﬁﬁmg gbeegf’s'ggzggzifﬁ Oddziat w EURO 6108 | wykonania |22.12.2005 | 02.11.2008
Bydgoszcz T ’
Miejskie Wodociagi i Kanalizacja w . . . . L
. Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w usuniecia
Bydgoszczy Sp. z 0.0., ul. Torunska 103, Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan EURO 1832 wad i usterek 03.11.2008 | 20.11.2011
Bydgoszcz
Gmina Kotlin, ul. Powstancow Wikp. 1, 63- Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w nalezytego
220 Kotlin Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan PLN 64 wykonania 19.12.2005 | 28.07.2006
Gmina Kotlin, ul. Powstancow Wikp. 1, 63- Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziat w usuniecia
220 Kotlin Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan PLN 19 wad i usterek 29.07.2006 | 26.08.2011
PWIK Gliwice, ul. Rybnicka 47, Gliwice Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziatw EURO 1008 | nalezytedo | ,q 145005 | 29.11.2006
Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan wykonania
PWIK Gliwice, ul. Rybnicka 47, Gliwice Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Oddziatw EURO 329 | wad i usterek | 30.11.2006 | 15.12.2007
Poznaniu, ul. Nowina 9, 60-589 Poznan
RAZEM: 73 207

Istniejace na dzien bilansowy zobowigzania zabezpieczone na majatku Spétki przedstawia nota nr 83 zatgcznika do informacji dodatkowe;.
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INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Tabelanr 10

Ogodtem Kobiety Mezczyzni
Pracownicy ogotem 400 71 329
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 230 3 227
Pracownicy umystowi 170 68 102

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI V\_/YNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W
NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH CZL ONKOM ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W ROKU 2005 TYS. Zt

TABELA NR 11 w tys. zt.
Wynagrodzenia Zarzadu 305
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 149
Razem 454

Informacja o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych lub naleznych, odrebnie
dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych ( tabela 13 i 14).

Tabelanr 12

w tys. zt.

Wynagrodzenie wyptacone

ZARZAD lub nalezne za petnienie funkcji w Zarzadzie
Starzak Tomasz 119
Damasiewicz Rafat 89
Zwierzchowski Andrzej 88
9

Starzak Emilia

Tabelanr 13

w tys. zt.

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie za czas
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Wisniewski Jerzy 36
Woroch Tomasz 25
Tomczak Tomasz 12
Szkudlarczyk Przemystaw 25
Krzyzaniak Jacek 12
Biatczyk Robert 0.3
Cieciora Maciej 6
Jakubowski Maciej 5
Jastrzebska Antonina S
Strzelecki Adam 7
Styrczula Jolanta 5
Wigniewski Jozef 7

4

Wisniewski Ryszard

W tabeli nr 14 zaprezentowano zaliczki udzielone Czionkom Zarzadu na dzien bilansowy.
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Tabelanr 14
Zarzad Kwota wyptaconej zaliczki
Tomasz Starzak 24
Rafat Damasiewicz 102
Razem: 126

W roku 2005 Spdtka nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu.

OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych.

I zysk netto 1425
Dziatalno$¢ operacyjna
Il koszty nie powodujgce wydatkow 1406
amortyzacja 1406
[l elementy ksztattujace wynik dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 2729
dodatnie r. kursowe zrealizowane/banki -2 141
dodatnie r. kursowe z przeszacowania -974
przeszacowanie instrumentéw finansowych typu forward -5
Ujemne r. kursowe zrealizowane/banki, kasa 235
Ujemne r. kursowe z przeszacowania/ banki,kasa 556
odsetki zarachowane dot. dziat. Inwestycyjnej - pozyczki -146
odsetki otrzymane dot. dziat. Inwestycyjnej - pozyczki -20
Ujemne odsetki zarachowane - banki 135
Ujemne odsetki zarachowane - pozyczka 562
Ujemne odsetki zarachowane - leasingi 1
odsetki zaptacone dot. dziat. Finansowej - bank 3610
odsetki zaptacone .dot. dziat. Finansowej- leasingi 132
Prowizje operacji finansowych 186
Prowizje inne 134
zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 464
v przyrost lub zmniejszenie niektérych aktywéw i pasywoéw -59 808
zmiana stanu rezerw 756
zmiana stanu zapaséw 48
zmiana stanu nalezno$ci -17 084
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -18 225
zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -25 303
\% inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -53 829
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Dziatalno$¢ inwestycyjna

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywéw trwatych 41
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 100
zbycie aktywow finansowych 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
Odsetki 20
inne wplywy z aktywow finansowych 4 823
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -3 663
Inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP -1 891
Na aktywa finansowe, w tym: 0
Inne wydatki inwestycyjne -4 269
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 839
Dziatalno$¢ finansowa
Wplywy netto z wydania udziatéw ( emisji akgiji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 67 500
dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 45 206
Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych 0
Inne wptywy finansowe 0
Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku 0
Sptata kredytéw i pozyczek -15 340
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Wydatki z tyt. innych zobowigzan finansowych -7T91
Ptatno$¢ zobowigzan z tyt. uméw leasingu -1 029
zaptacone odsetki nalicz. w latach poprzednich -98
zaptfacone odsetki od leasingéw -132
zapfacone odsetki od kredytéw -3610
Prowizje bankowe -186
Prowizje kredytowe -134
Inne wydatki finansowe 0
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 91 385
D Przeptywy pieniezne razem netto: 32 298
E Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 32 298
w tym: zmiana stanu $r. pienieznych z tyt. réznic kursowych 418
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 999
G Srodki pieniezne na koniec okresu 50 297
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NOTY OBJASNIAJACE OD NR 1 DO NR 98 SPORZADZONYCH NA DZIEN 31.12.2005 r,

OBEJMUJACYCH

Nota nr 1

INFORMACJE DOTYCZACE DANYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES OD 01.01.2005 r. DO 31.12.2005 r.

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W OKRESIE 01.01.2004 - 31.12.2004

Koszty Inne warto$ci niematerialne i prawne
I zakonczo- Wartos$¢ :
Lp. Wyszczegdlnienie - Koncesje, | Oprogramo- Razem
P Y 9 nych prac firmy patenty wanie Pozostate
rozwojowych i licencje (licencje)
1. Warto$¢ brutto - stan na dzien
01.01.2005 - - 9 91 - 100
2. Zwiekszenia wartosci brutto
(tytuly): 0 0 0 653 0 653
2.1. zakupy - - - 653 - 653
2.2 aport, nieodptatne
otrzymanie - - - - -
2.3 aktualizacja wartosci - - - - -
24 inne - - - - -
3. Zmniejszenia warto$ci brutto
(tytuly): 0 0 0 0 0 0
3.1. sprzedaz - - - - -
3.2. likwidacja - - - - -
3.3. aktualizacja wartosci - - - - -
3.4. inne - - - - -
4. Wartosé brutto - przemieszcz.
wewnetrzne - - - - - 0
5. Warto$¢ brutto - stan na dzien
31.12.2005 . 0 0 9 744 0 754
6. Umorzenie - stan na dzieh
01.01.2005 . - - 6 23 - 29
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0 0 2 42 0 43
71. odpisy amortyzacyjne
/umorzeniowe - - 2 42 - 43
7.2. aktualizacja wartosci - - - - -
7.3. inne - - - - -
8. Zmniejszenia umorzenia
(tytuly): 0 0 0 0 0 0
8.1. sprzedaz - - - - -
8.2. likwidacja - - - - -
8.3. aktualizacja warto$ci - - - - -
8.4. inne - - - - -
9. Umorzenie - przemieszczenia
wewnetrzne - - - - - 0
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10. | Umorzenie - stan na dzieh

31.12.2005 . 0 8 65 0 73
11. | Wartosé netto - stan na dzien

01.01.2005 0 3 68 0 71
12. | Warto$¢ netto - stan na dzien 0 1 680 0 681

31.12.2005

= Notanr2

SPECYFIKACJA ZWIEKSZEN WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM

Lp.

Tytuly zwiekszen

Wartos¢ brutto

1 | Zakup

653

2 | Otrzymanie w postaci aportu

3 | Nieodptatne otrzymanie (darowizny)

4 | Inne (w tym aktualizacja warto$ci oraz tzw. leasing)

Razem

653

= Notanr3

SPECYFIKACJA ZMNIEJSZEN WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM.

Lp. Tytuly zmniejszen

Wartos¢
brutto

Umorzenie

Wartos¢
netto

Przychody
ze
sprzedazy

Wartos¢
zmniejszenia
kapitatu z
aktualizaciji
wyceny

1 | Sprzedaz

2 | Likwidacja

3 | Przekazanie w postaci aportu

Nieodptatne przekazanie
4 | (darowizny)

5 |oraz tzw. leasing)

Inne (w tym aktualizacja wartosci

Razem

= Notanr4

Specyfikacja zaliczek na wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy — nie wystepuje.
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NOTANR 5
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w tym . .
Lp. Wyszczegdlnienie u;y?&iyvz nia i (B)gi)ll(rtﬂ; Ilnkzjyll(r? II:I“I i lt:Jercz;ﬁgﬁ;rr]:: trasnrgr()jcl)(ritu In r;ﬁiar%d ki Razem
wieczystego ladowej i wodnej i maszyny
gruntu)
1 | Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2005 288 4228 8 028 2 676 592 15812
2 | Zwiekszenia wartosci brutto (tytuly): 521 2075 923 169 110 3798
3| zakup 521 2075 923 169 110 3798
4| aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - -
5| aktualizacja wartosci - - - - - -
6| inne - - - - - -
7 | Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0 145 125 109 34 412
8| sprzedaz - - 16 109 2 127
9| likwidacja 0 145 32 - 32 209
10| aktualizacja wartosci - - - - - -
11| inne - - 77 - - 77
12 | Wartos¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne - - - - - 0
13 | Wartos¢ brutto - stan na dzien 31.12.2005 r. 809 6 158 8 826 2736 669 19 198
14 | Umorzenie - stan na dzieh 01.01.2005 r. - 66 2 662 436 118 3283
15 | Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 0 114 836 309 103 1363
16| odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 114 836 309 103 1363
17 | aktualizacja wartosci - - - - - -
18| inne - - - - - -
19 | Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0 10 40 87 17 153
20| sprzedaz - - 11 87 2 99
21| likwidacja - 10 14 - 15 39
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22| aktualizacja wartosci - - - - - -
23| inne - - 15 - - 15
24 | Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 0
25 | Umorzenie - stan na dzien 31.12.2005 0 171 3459 658 205 4 492
26 | Wartosc¢ netto - stan na dzien 01.01.2005 . 288 4162 5 365 2 240 474 12 530
27 | Wartosc¢ netto - stan na dzien 31.12.2005 809 5988 5 367 2078 464 14 706
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= Notanr6

SPECYFIKACJA ZWIEKSZEN SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Lp. Tytuly zwiekszen Wartosé brutto
1 | Nabycie: zakupy dokonane w okresie 1291
2 | Nabycie: przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 2 507
3 | Otrzymanie w postaci aportu -
4 | Nieodptatne otrzymanie (darowizny) -
5 | Aktualizacja wartosci -
6 | Inne -

Razem 3798

= Notanr?7

SPECYFIKACJA ZMNIEJSZEN SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Lp Tytuly zmniejszen Wartosc Umorzenie Wartosc Przychody € Wal?a(l);i?aflzn zn It?/]tﬁl? "
. brutto netto sprzedazy aktualizacji wyceny
1| Sprzedaz 127 99 28 42 -
2 | Likwidacja 209 39 170 - -
3 | Przekazanie w postaci
aportu - - - - -
4 | Nieodptatne przekazanie
(darowizny) - - - - -
5 | Aktualizacja wartosci - - - - -
6 | Inne 77 15 61 - -
Razem 412 153 259 42 0
= Notanr8
SPECYFIKACJA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ZA OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Stan na Stan na
Lp. Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia | Zmniejszenia dzien
01.01.2005 31.12.2005
1 | Remont i modernizacja statku Warmia - 449 150 299
2 | Modernizacja wiertnicy - 5 - 5
3 | Plac magazynowy ZPP - 3 - 3
4 | Patacyk Smolsk - 3 850 - 3 850
5 | Ogrodzenie placu - 0 - 0
6 | Inwestycja rozpoczeta kasa fiskalna 3 - - 3
7 | Inwestycje w budowie 1852 195 1998 49
8 | Inwestycja rozpoczeta budynek administracji 40 - 40 -
9 | Inwestycja rozpoczeta modern. ogrzewania 3 - 3 -
10 | Srodki transportu - samochody 23 48 71 -
11 | Sprzet cigzki -koparki, tokarka, wozek widtowy 0 347 347 -
12 | Sprzet komputerowy — serwerv - desk 7 37 45 -
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13 | Obraz J.Fredro pod Smolenskiem - 31 31 -
14 | Regat pomostowy - 15 15 -
Razem 1929 4 980 2701 4208

= Notanr9
Specyfikacja zaliczek na srodki trwate w budowie na dzien bilansowy — nie wystepuje.

= Notanr10
WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE NA DZIEN BILANSOWY
Warto$¢ na
Lp. Wyszczegdlnienie dzien
31.12.2005
1 | Grunty uzytkowania wieczystego 809
Razem 809

= Nota nr 11

WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW
TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW (W TYM Z
TYTULU UMOW LEASINGU) NA DZIEN BILANSOWY

Warto$¢ na
Lp. Woyszczegolnienie (nazwa srodka trwatego oraz charakter umowy) dzien
31.12.2005
1| Umowa dzierzawy - sprzet komputerowy 106
2 | Umowa dzierzawy - sprzet ciezki 3113
3 | Umowa dzierzawy - szalunki 176
Razem 3395

= Notanr12
Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate na dzien bilansowy - nie
wystepuje.

= Notanr13
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby w okresie
sprawozdawczym — nie wystepuja.

= Notanr 14
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate
(z wyodrebnieniem naktadoéw na ochrone $rodowiska) — nie wystepuja.

= NOTANR15
Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych na dzien bilansowy (bez udzielonych

pozyczek) - nie wystapity.

= NOTANR 16

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK NA DZIEN BILANSOWY (bez
udzielonych pozyczek )

Lp. Dtuznik (nazwa, Kwota wyma- Odpisy Wartosé Czes¢ naleznosci, ktérej termin ptatnosci
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forma prawna) gajaca zaptaty | aktualizujgce bilansowa przypada w okresie (od dnia bilansowego)
na dzien na dzien na dzien 2o 1 ToK o 3 fa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 powyzej 1 roku | powyzej S la sei
do 3 lat do5lat | PowyzelSlat
VERSA Spotka
1. | Akcyjna 1200 - 1200 1200 - -
Razem 1200 0,00 1200 1200 0 0,00

= NOTANR17
Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci na dzien 31.12.2005 - nie wystapity.

= NOTANR18

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH W ROKU 2005

Wartosci Inne
Lp. Wyszczegolnienie cr:\:)iggs:ci niematerialne inwestycje Razem

i prawne diugoterminowe
1. Wartos¢ na dzien 01.01.2005 - 1025 - 1025
2. Zwiekszenia (tytuty): - - - -
2.1. |- zakup - - - -
2.2 - aport, nieodpfatne otrzymanie - - - -
2.3 - aktualizacja wartosci - - - -
24 -inne - - - -
3. Zmniejszenia (tytuty): - 749 749
3.1. |- sprzedaz - - - -
3.2. |- likwidacja - - - -
3.3. |- aktualizacja wartosci - - - -
3.4. |-inne - 749 - 749
4. Przemieszczenia wewnetrzne - - - -
5. Wartos¢ na dzien 31.12.2005 - 276 - 276
6. Warto$¢ w cenach nabycia na dzier 31.12.2005 - - - -

= NOTANR19
Inwestycje dlugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy - nie wystapity.

= NOTANR 20
Aktywa finansowe: dtugoterminowe udzialy i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy - nie

wystapity.

= NOTANR 21
Aktywa finansowe: diugoterminowe udzialy i akcje pozostatych jednostek na dziehn bilansowy- nie

wystapity.

= NOTANR 22
Aktywa finansowe: inne dtugoterminowe papiery wartosciowe jednostek powigzanych na dzien

bilansowy - nie wystapity.
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Aktywa finansowe: inne dlugoterminowe papiery wartosciowe pozostatych jednostek na dzien
bilansowy - nie wystapity.

NOTA NR 24

Aktywa finansowe: pozyczki udzielone jednostkom powigzanym na dzien bilansowy - nie wystapity.

= NOTANR 25
AKTYWA FINANSOWE: POZYCZKI UDZIELONE POZOSTALYM JEDNOSTKOM NA DZIEN BILANSOWY
Czes¢ naleznosci, ktérej termin
Kwota wyma- Odpisy Wartosé ptatnosci przy.pada w okresie (od
L Pozyczkobiorca gajaca zaptaty | aktualizujace bilansowa dnia bilansowego)
P (nazwa, forma prawna) na dzien na dzien na dzien powyzej ]
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 do 1 roku powyzej
1 roku 3 lat
do 3 lat
1| BETON STAL Sp. z 0.0. Plock 400 400 - - - -
2 | Wioctawskie Tow.Koszykdwki 231 231 - - - -
3 | Leszek Bokiej 131 - 131 131 - -
4 | Klub Sportowy Kujawiak 3922 - 3922 3922 - -
Razem 4 685 631 4 054 4 054 0 -
Razem: 4 054 0

= NOTANR 26
Aktywa finansowe: inne diugoterminowe aktywa finansowe (jednostki powigzane) na dzien bilansowy
— nie wystapity.
= NOTANR 27
AKTYWA FINANSOWE: INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (POZOSTALE JEDNOSTKI) NA
DZIEN BILANSOWY
s . . Pozostate Wartos¢
L i Wartqsc weenie de[sy skutki wyceny - bilansowa
p. Wyszczegdlnienie nabycia na dzien | aktualizujgce na stan na dzien na dzieh
31.12.2005 dzien 31.12.2005
31.12.2005 31.12.2005
1. | Dlugoterminowe lokaty dot. gwarancji 276 - - 276
Razem 276 - - 276

NOTA NR 28

Inne inwestycje dtugoterminowe na dzien bilansowy — nie wystapity.

= NOTANR29
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (AKTYWNE) ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Wartos¢ Wartos$¢
L Wyszczegdlnienie bilansowa Zwiekszenia | Zmniejszenia | bilansowa
P (opis pozyciji rozliczeh miedzyokresowych) na dzien w okresie w okresie na dzien
01.01.2005 31.12.2005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego 1 066 1669 1 066 1669
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 555 90 1744 901
21 gwarancje i polisy dla kontraktow 1279 30 501 809
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budowlanych
2.2. wypraski 97 60 65 91
2.3. podwyzszenie kapitatu akcyjnego 2 - 1 1
2.4. rozl.prowizji od leasing 2 - 2 1
2.5. zaliczki na roboty budowl-montazowe 1175 - 1175 -
Razem 3622 1759 2810 2570
= NOTANR 30
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (AKTYWNE) ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Wartos¢ Wartos¢

L Wyszczegdlnienie bilansowa Zwiekszenia | Zmniejszenia bilansowa

(opis pozyciji rozliczeh miedzyokresowych) na dzien w okresie w okresie na dzien

01.01.2005 31.12.2005

prenumerata szkody koszty remontu sprzetu,

1 | uzytkowanie wieczyste. skfadki 10 78 85 4
5 | certyfikat ISO, ubezpieczenia OC. NW 59 110 128 42
6 | reprezentacja i reklama 0 0 0 0
7 | zajecie pasa drogowego 6 0 6 0
8 | gwarancje i polisy 999 1061 1170 890
9 | oferty i przetargi 80 265 275 70
10 | wypraski 55 88 61 82
11 | podwyzszenie kapitatu akcyjnego 3 3 3 3
12 | przychody bilansowe - analityka wg tabeli 49 910 76 004 49 910 76 004
Razem 51122 77 610 51638 77 094

= NOTANR 31
ZAPASY NA DZIEN BILANSOWY
P Wartgs’,é w cenie ngbycia I.Ub, Odpisy aktualizujace na | Wartos¢ bilansowa na
Lp. Wyszczegdlnienie koszcie wytworzenia na dzien dzien 31.12.2005 r dzien 31.12.2005 r
31.12.2005 . T ’ T ’
1 | Materiaty 371 371
2 | Potprodukty i produkty w toku
3 | Produkty gotowe
4 | Towary
5 | Zaliczki na dostawy 28 28
Razem 400 0 400
= NOTANR 32
PODZIAL ZAPASOW WEDLUG OKRESOW ZALEGANIA NA DZIEN BILANSOWY
Wartos¢ (w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) na dzien 31.12.2005 r.
zapasow zalegajacych w okresie od dnia bilansowego
Lp. W SInieni — S
p yszczegolnienie powyzej 1 | powyze 2 | POWYZe] 3 powyze; 4 T uma
do 1 roku roku lat lat lat powyeel
do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat
1| Materiaty 182 189 - - - - 371
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2 | toku

Potprodukty i produkty w

3 | Produkty gotowe

4 | Towary - - - - - -
Razem 182 189 - - - 371
= NOTANR33
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH WEDLUG OKRESOW
SPLATY NA DZIEN BILANSOWY
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem Wartos¢ brutto Kt ol.dpi.sy b\(l\/artoéé
Lp. (od jednostek powiazanych) na dzien a ua(;i?éaﬁ_ce na ;gn;z?g:
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2005 . 31.12.2005 r. 31.12.2005 r.
— — — termin ptatnosci jest N _ _
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy pozniejszy od dnia
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy bilansowego - - - -
— — — 31.12.2005 .
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy (naleznosci - - -
5 | PowyZej 12 miesiecy nieprzeterminowane) 2776 - 2776
Przeterminowane (dane dot. naleznosci
6 | przeterminowanych wpisz do noty nr A3.4) 37 - 37
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
ogotem z tego: 7377 - 7377
Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesiecy 4 601 - 4 601
Naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 2776 - 2776
= NOTANR 34
PRZETERMINOWANE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USL UG OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
WEDLUG OKRESOW PRZETERMINOWANIA NA DZIEN 31.12.2005 R.
P Odpisy Wartos¢
Lp. | Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (od Wa:;zc .Z;Utto aktualizujace na bilansowa na
jednostek powigzanych) o okresie przeterminowania 3112 22(')05 r dzien dzien
o ’ 31.12.2005 . 31.12.2005r.
1| Do 1 miesigca 34 - 34
2 | PowyZej 1 miesigca do 3 miesiecy | Naleznosci, ktorych 3 - 3
termin ptatnosci
3 | Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy | uptynat przed dniem - - -
— — — bilansowym - _ _ -
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 31.12.2005 R.
5 | Powyzej 12 miesiecy lub w tym dniu - - -
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych 37 0 37

NOTA NR 35

NALEZNOSCI ZTYTULU DOSTAW | USEUG OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH - NAJWIEKSI DLUZNICY NA
DZIEN BILANSOWY

Naleznos$é Podziat naleznosci (brutto) na dzien 31.12.2005 r.
Lp Diuznik (b?'ggf)r?wa naleznosé w naleznos¢ przeterminowana Odpis nzk(tjuz?élhzma_cy
"| (kontrahent) dzien termini
zien erminie s > e 31.12.2005 .
. o powyzej 6 do powyzej 12
31.12.2005r. ptatnosci do 6 miesiecy 12 miesiecy miesiecy
1| ELWIK 2779 2776 3 - - -
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2 | METOREX 61 27 34 - - -
PBG 3073 3073 - - - -
4 | INFRA 1464 1464 - - - -
Razem 7377 7 340 37 - - -

= NOTANR 36

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK WEDLUG OKRESOW
SPLATY NA DZIEN BILANSOWY

Naleznosci . . Wartos¢ Odpisy Wartos¢
L aleznosci z tytutu dostgw i ustug ogdtem brutto aktualizujace bilansowa
P tat (od ZOdZO.St?HCh Jednostell(() . Lat na dzien na dzien na dzien
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 r
1| Do 1 miesigca 25019 144 24 875
PowyZej 1 miesigca Naleznosci, ktérych | Naleznosci, ktérych
2 | do 3 miesiecy termin pfatnosci jest | termin ptatnosci jest 2035 - 2035
= 561 3 miesi pozniejszy od dnia pozniejszy od dnia
3 dov(\alyzgj > miesiecy bilansowego - bilansowego - 2412 2412
0 © miesiecy 31.1.2005 31.12.2005 )
Powyzej 6 miesiecy (naleznosci (naleznosci
4 | do 12 miesiecy nieprzeterminowane) | nieprzeterminowane) 1222 - 1222
5 | Powyzej 12 miesiecy 6 151 - 6 151
Przeterminowane (dane dot. naleznosci przeterminowanych wpisz
6 | do noty nr 36) 10 559 3674 6 884
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek ogotem z
tego: 47 397 3818 43 579
Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesiecy 41 246 3818 37 428
Naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 6 151 0 6 151

NOTA NR 37

PRZETERMINOWANE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK
WEDLUG OKRESOW PRZETERMINOWANIA NA DZIEN BILANSOWY

Wartosé Odpisy Wartosé
Lp Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem brutto na aktualizujgce bilansowa
: (od pozostatych jednostek)o okresie przeterminowania dzien na dzien na dzien
31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 .
1| Do 1 miesigca 3710 30 3680
Naleznosci, ktdrych termin
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy ptatnosci uptynat przed 1505 - 1505
— — — dniem bilansowym - N
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 31.12.2005 r. Iub w tym 548 548
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy dniu 1249 166 1084
5 | Powyzej 12 miesiecy 3 547 3478 68
Przeterminowane nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek 10 559 3674 6 884
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INNE NALEZNOSQI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH WEDLUG OKRESOW
SPLATY NA DZIEN BILANSOWY

Wartos¢ Odpisy Wartosé
Lp. Inne naleznosci krétkoterminowe ogétem (od jednostek powigzanych) brutto aktualizujgce bilansowa
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty na dzien na dzien na dzien
31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 .
1 | Do 1 miesigca - - -
__ _ _ Naleznosci, ktorych termin
2| Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy | ptatnosci jest pozniejszy od - - -
>y — — dnia bilansowego -
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiec o - - -
yz€) ecy ecy 31.12.2005 (naleznosci
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy nieprzeterminowane) - - -
Przeterminowane (dane dot. naleznosci przeterminowanych
5 | wpisz do noty nr A3.10) - - -

Inne naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych - ogétem

NOTA NR 39

PRZETERMINOWANE INNE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
WEDLUG OKRESOW PRZETERMINOWANIA NA DZIEN BILANSOWY

Wartosé Odpisy Wartosé
Lp. | Przeterminowane inne naleznosci krétkoterminowe ogdtem (od jednostek brutto aktualizujace bilansowa
powigzanych) o okresie przeterminowania na dzien na dzien na dzien
31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 .
1| Do 1 miesigca - - -
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - - -
3 | Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy | Naleznosci, ktérych termin - - -
— — — ptatnosci uptynat przed - N N
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy dniem bilansowym -
5 | Powyzej 12 miesiecy 31.12.2005 lub w tym dniu - - -
Przeterminowane inne naleznosci krotkoterminowe od jednostek
powigzanych - - -
= NOTANRA40
Inne naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych - najwieksi dtuznicy na dzien bilansowy -
nie wystapity.
= NOTANR 41

INNE NALEZNOSQI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK WEDLUG OKRESOW
SPLATY NA DZIEN BILANSOWY

L Inne naleznosci krétkoterminowe ogétem V\é?;tt?z'é aktt?a?lipzizya_ce bm?w:?)é\‘/véa
P (od pozostatych jednostek) na dzien e daion na dzien
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 r
1| Do 1 miesigca 584 62 522
__ _ _ Naleznosci, ktorych termin
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy ptatnosci jest pozniejszy 20 - 20
— — — od dnia bilansowego - N
3 | PowyZej 3 miesiecy do 6 miesiecy 31.12.2005 (naleznosci 30 30
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy nieprzeterminowane) 1312 - 1312
Przeterminowane (dane dot. naleznos$ci przeterminowanych
5 | wpisz do noty nr43) - -
Inne nalezno$ci krotkoterminowe od pozostatych jednostek - ogotem 1946 62 1883
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= NOTANR42
Przeterminowane inne naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek wediug okresow
przeterminowania na dzien bilansowy - nie wystapity.

= NOTANRA43

INNE’NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK - NAJWIEKSI DLUZNICY NA
DZIEN BILANSOWY

L Podziat naleznosci (brutto) na dzien 31.12.2005 r. .
Naleznos¢ Odpis
Lp. | Diuznik (kontrahent) ogo’fen;j (prgtto) naleznosé w | naleznos¢ przeterminowana aktual(ljzgja'_cy
na dzien terminie 906 64 1 na dzien
31.12.2005 r. latnosci do powyzej b do powyzej bilansowy
p miesiecy 12 miesiecy miesiecy
1| VERSA Poznan 400 400 - - - -
Razem 400 400 - - -

= NOTANR 44

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI DOCHODZONYCH NA DRODZE SADOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

Lp. Dtuznik Warto;é :a;u;tgo na dzien Odpi.sy'aktualizuja_ce na Warto.éé' bi!ansowa
.12.2005 . dzien 31.12.2005 r. na dzien bilansowy
1 | Hydrobudowa Wroctaw 3 3 -
2 | Radex Warszawa 63 63 -
3 | Mostostal Export Warszawa 2 963 2 963 -
Razem 3 029 3 029 -

= NOTANRA45

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Zwiekszenia Zmniejszenia w okresie
Wartos¢ w okresie od Wartos¢
Lp. Wyszczegolnienie (dtuznik) na dzien 01.01.2005 na dzien
01.01.2005 r. do wykorzystanie | rozwigzanie | 31.12.2005r.
31.12.2005 .
Odpisy aktualizujace naleznosci
1. od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci
2. od pozostatych jednostek 371 6 301 143 2712 3818
2.1. |-naleznosci za dostawy i ustugi 18 5 451 51 2687 2731
2.2. |-naleznoéci z tytutu odsetek 64 118 5 21 156
-naleznosci z tytutu kaucji
2.3. | gwarancyjnych 137 698 65 770
2.4. |-nalezno$ci zasadzone 152 4 22 3 131
2.5. |-naleznosci z tytutu nadpfat 30 30
Razem 371 6 301 143 2712 3818

= NOTANR 46
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INNYCH NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Lp. Wyszczegdlnienie (dtuznik) Wartosé Zwiekszenia Zmniejszenia w okresie Wartosé
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na dzien w okresie od na dzien
01.01.2005 . 01 .O:j.OZOOS wykorzystanie | rozwiazanie 31.12.2005r.
31.12.2005 .
Odpisy aktualizujace naleznosci
1. od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznosci
2. od pozostatych jednostek 0 62 0 0 62
Odpis na pozyczki udzielone z
21. |ZFSS 62 62
Razem 0 62 0 0 62

= NOTANR 47

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DOCHODZONYCH NA DRODZE SADOWEJ W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zwiekszenia w

Zmniejszenia w okresie

W i - Wartosé : Wartosé

Lp. yszczegolnienie (dtuznik) na dzier okresie od na dzien
(dane pobrane z noty 44) 01.01.2005 r 01.01.2005 do wykorzystanie | rozwigzanie | 31.12.2005r.

31.12.2005 .

1| Hydrocentrum Wroctaw 3 3
2 | Radex Warszawa 63 63
3 | Mostostal Export Warszawa 2949 14 2 963
Razem 3019 14 5 0 3 029

= NOTANRA48

Aktywa finansowe:

wystapity.

= NOTANRA49

Aktywa finansowe:

wystapity.

= NOTANRSO

Aktywa finansowe:

wystapity.

= NOTANR 51

Aktywa finansowe:

wystapity.

= NOTANR 52

Aktywa finansowe:

wystapity.

= NOTANRS3

krétkoterminowe udziaty i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy — nie

krétkoterminowe udziaty i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy — nie

krétkoterminowe udziaty i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy — nie

krétkoterminowe udziaty i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy — nie

krétkoterminowe udziaty i akcje jednostek powigzanych na dzien bilansowy — nie

AKTYWA FINANSOWE: INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (POZOSTALE JEDNOSTKI)
NA DZIEN BILANSOWY

Lp.

Wyszczegdlnienie

Wartos$¢ w cenie

Odpisy ‘

Pozostate

Wartosé
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nabycia na aktualizujgce na | skutki wyceny - bilansowa
dzien dzien stan na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 | Kontrakty forward - BZ WBK - - 173 173
2 | Kontrakty forward - ING Bank Slaski - - 618 618
3 | Kontrakty forward - NORD LB - - -467 -467
4 | Kontrakty forward - Bank Millennium - - 80 80
5 | Kontrakty forward - PEKAO S.A. - - 516 516
Razem - - - 920
= NOTANR 54
AKTYWA FINANSOWE: SRODKI PIENIEZNE W KASIE NA DZIEN BILANSOWY
W i . Wartos¢ w cenie Kurs waluty do Wartosé
L yszczegolnienie Oznaczenie bvCi dzien dzien bil
p. (oznaczenie kasy) waluty nabycia na dzien | wyceny na dzien ilansowa
31.12.2005 31.12.2005 na dzien 31.12.2005
1| Kasa gtéwna PLN 15 15
2 | Kasa walutowa EURO 1 0 2
Razem 17
= NOTANRS55
AKTYWA FINANSOWE: SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BANKOWYCH NA DZIEN
BILANSOWY
Warto$¢ w cenie Wartos¢
L Wyszczegdlnienie Oznaczenie nabycia na bilansowa
P (oznaczenie banku oraz rachunku bankowego) waluty dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005
1| Bank Millennium - rk biezgcy PLN 519 519
2 | Kredyt Bank - rk biezacy PLN 5 5
3 | WBK -rk biezacy PLN 1203 1203
4| BGZ O/ Poznan - rk biezacy PLN 1257 1257
5| DZ BANK Poznan -rk biezacy PLN 19 19
6 | CITY Bank Warszawa - rk biezacy PLN 1 1
7 | RAIFFEISEN Poznan PLN 301 301
8 | NORD/LB Warszawa PLN 3 3
9 | Bank PEKAO S.A. O/Wioctawek PLN 7 7
10 | BZ WBK - rk biezacy Euro PLN 37 143
11 | Bank Millennium - rk biezacy Euro EURO 0 0
12 | BZ WBK - techniczny Euro EURO 413 1593
13 | DZ Bank Polska O/Poznan Euro EURO 1399 5401
14 | Over Night PLN 5173 5173
Razem 15 626
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= NOTANR 56
AKTYWA FINANSOWE: KROTKOTERMINOWE - INNE AKTYWA PIENIEZNE NA DZIEN BILANSOWY
i . Warto$¢ w cenie Waﬂoéé
L Wyszczegdlnienie Oznaczenie byCi dzien bilansowa
p. . nabycia na dzien L
(oznaczenie banku oraz rachunku bankowego) waluty 31.12.2005 na dzien
T 31.12.2005
1| BZ WBK lokata dot. Gwarancji PLN 272 272
2 | Bank Millennium lokata dot. Gwarang;ji PLN 247 247
3 | ING-lokata do 03.01.2006 PLN 22 000 22 000
4 | Bank Millennium lokata Euro EURO 2644 10 206
5| BZ WBK- lokata Euro EURO 500 1930
Razem 34 655

NOTA NR 57

Aktywa finansowe: krétkoterminowe udzialy i akcje w jednostkach powigzanych i w pozostatych
jednostkach na dzien bilansowy — nie wystapity.

NOTA NR 58

Aktywa finansowe: inwestycje krotkoterminowe na dzien bilansowy - na
posiada inwestycji krétkoterminowych.

NOTA NR 59

31.12.2005 spotka nie

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Wartosé Zwieksz.enia Zmniejs.zenia Wartosé

e bilansowa wokresie od | w okresie od bilansowa

Lp. Wyszczegdlnienie na dzieh 01.021.02005 01.021.02005 na dzieh
01.01.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 000 67 500 - 73 500

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
2. ujemna) - - - -
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 3197 146 - 3 344
5. kapitat zapasowy na BO 3197 146 - 3 344
6. 1/2 zysku z 2003 r. - - - -
7. przeniesienie odpisu aktual, wart. ST - - - -
8. przeniesienie prawa wiecz. uzytk. gruntu - - - -
9. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 674 2744 2 005 1413
10. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - - -
11. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 302 145 9 -3 165
12. nierozl. strata z 2002 -3 302 - - -3 302
13. rozl. straty do wysokosci 1/2 zysku z 2003 r. - 145 - 145
zaksiegowanie btedu podstawowego dot. Roku

14. 2004 - - 9 -9
16. Zysk (strata) netto 291 1135 - 1425
17. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - - -
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Kapitat (fundusz) wtasny ogdtem 6 860 71671 2013 ‘ 76 517 ‘
= NOTANRG60
STRUKTURA KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO NA DZIEN BILANSOWY
llos¢ .
. . Udziat w
ot | wanose | S0 | il
Lp. Wyszczegolnienie - nominalna P vowy podstawowy
(@kef) na |\ yiat (akeji) | M3 9Z€R | N ha dzien
dzien 31.12.2005 31.12.2005
31.12.2005 T
1. | Jerzy Widniewski 92 0 4610 0
2. | Malgorzata Wisniewska 21 0 1 056 0
3. | Tomasz Woroch 7 0 334 0
4. |PBGS.A 1350 0 67 500 0
Razem 1470 73 500 0
= NOTANR 61
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Zwiekszeni Zmniejszenia w okresie od
Warto$¢ a w okres 01.01.2005 do 31.12.2005 Wartos¢
L Wyszczegdlnienie bilansowa od bilansowa
P- (podac¢ cel utworzenia rezerwy) na dzien 01.01.2005 na dzien
01.01.2005 do wykorzystanie | rozwigzanie | 31.12.2005
31.12.2005
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
" | dochodowego 2202 4323 - 2202 4323
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
" | podobne 544 609 544 609
3. | nagrody jubileuszowe 482 496 482 - 496
4. | odprawy emerytalne 62 113 62 - 113
5. | zalegte urlopy - - - -
6. | Pozostate rezerwy 158 158
7. | koszty budowy Czyzkéwko - - - -
8. | badanie bilansu - - - -
9. | storno zarachowania na badanie bilansu - - - -
10. | rezerwa na wyrok Narewskiego 158 - - 158
Rezerwy na zobowigzania ogotem 2905 4932 544 2 360 4932
= NOTANRG62
PODZIAL REZERW NA ZOBOWIAZANIA NA CZESC DLUGOTERMINOWA | KROTKOTERMINOWA ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY
Czesc¢ rezerwy na dzien
31.12.2005 Wartosé
L Wyszczegdlnienie bilansowa
P (dane pobrano z noty nr 61) dhugo- krotko- na dzien
terminowa terminowa 31.12.2005
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 557 51 609
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2. nagrody jubileuszowe 452 44 496
3. odprawy emerytalne 105 7 113
Rezerwy na zobowigzania ogotem 557 51 609

NOTA NR 63

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK) Z TYTULU KREDYTOW |
POZYCZEK NA DZIEN BILANSOWY

Czes¢ zobowigzania, ktérej termin
Wartogé wymagalnosci
L Wyszczegdinienie bilansowa przypada w okresie (od dnia bilansowego)
P- (kredytodawca/pozyczkodawca, rodzaj kredytu/pozyczki) na dzien powyzej 1
31.12.2005 do 1 roku roku powyzej 3 lat
d do 5 lat
o3 lat

1. Kredyty 66 654 64 774 1880
2. | BZ WBK-kredyt inwestycyjny 1750 813 938 -
3. | BZ WBK-kredyt inwestycyjny 1950 1008 943 -
4. | BZWBK -kredyt rewolwingowy 11 000 11 000 - -
5. BANK MILLENNIUM -kredyt krétkoterminowy 15 000 15 000 - -
6. | BANK NORD/LB-kredyt w rach.biezacym 12 000 12 000 - -
7. BANK ING 15 000 15 000 - -
8. BANK MILLENIUM 9 937 9 937 - -
9. BANK MILLENIUM 0 0 - -
10. | ING BANK SLASKI 17 17 - -
11. | Pozyczki 135
12. | ZARACHOWANE ODSETKI OD KREDYTOW - 135 - -
Razem 66 654 64 910 1880
Razem: 64 910 1880 -
= NOTY NR 64

Zobowigzania finansowe (wobec pozostatych jednostek) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych na
dzien bilansowy - nie wystapity.

NOTA NR 65

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK) NA DZIEN BILANSOWY

Czes¢ zobowigzania, ktérej termin wymagalnosci
Wartos¢ przypada w okresie (od dnia bilansowego)
L Wyszczegolnienie bilansowa
P (wierzyciel, rodzaj zobowigzania) na dzien powyzej 1 powyzej 3 .
31.12.2005 | do 1roku | rokudo3 lat powyze} 5
at
lat do 5 lat
1. |BZWBK 396 265 131 - -
2. | BNP PARIBAS 318 318 - - -
3. | RAIFFEISEN 38 38 - - -
Razem: 752 621 131
Razem: 621 131
= NOTANR 66
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN BILANSOWY

. Czes¢ zobowigzania, ktérej termin
\(Vartosc wymagalnosci przypada w okresie (od dnia
Lp. Wierzyciel (nazwa, forma prawna) b:gn;;;v: bilansowego)
31.12.2005 powyzej 1 powyzej 3 lat .
rokudo3lat | do5lat | POWyZeISlat
1. |PBG SA 7 602 7 602 - -
Razem 7 602 7 602 -

= NOTANR 67

INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK NA DZIEN BILANSOWY

Czes¢ zobowigzania, ktérej termin

Wartos¢ wymagalno$ci przypada w okresie (od dnia
Lp. Wierzyciel (nazwa, forma prawna) b:gn;;;v: bilansowego)
1. | TORUNSKIE WODOCIAGI 1 306 1 306 - -
2. | MPWiK BYDGOSZCZ 646 646 - -
Razem 1952 1952 - -

= NOTANRG8

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWNE) ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

W s Zwiekszenia | Zmniejszenia s
artos¢ Wartos¢
Wyszczegdlnienie bilansowa w okres od w okres od bilansowa
Lp. . . NN . 01.01.2005 01.01.2005 L
(opis pozycji rozliczen miedzyokresowych) na dzien do do na dzien
01.01.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe: 784 470 784 470
2.1. | Dlugoterminowe
2.2. | Krétkoterminowe: 784 470 784 470
2.2.1. | przychody nadfakturowane 571 113 571 113
2.2.3. | rezerwa na koszty budéw Wroctaw - Stabtowice - 46 - 46
2.2.4. | wieczyste uzytkowanie gruntu - - -
faktury wystawione w XII.2004 zaliczone do
2.2.5. | przychodu zgodnego .z datg ptatnosci 15 141 15 141
2.2.6. | noty 49 - 49
2.2.7. | badanie bilansu 24 41 24 41
2.2.8. | rezerwa z tyt. niewykorzystanych urlopéw 125 129 125 129
Razem 784 470 784 470

= NOTANRG9

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USt UG WOBEC JEDN. POWIAZANYCH WEDLUG OKRESOW

WYMAGALNOSCI NA DZIEN BILANSOWY

wymagalnosci

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ogétem (wobec jednostek
Lp. powigzanych) o pozostatym od dnia bilansowego okresie

Wartosé
nominalna

na dzien
31.12.2005

Naliczone

- stan na dzien
31.12.2005

odsetki

Wartosé
bilansowa

na dzien
31.12.2005

1| Do 1 miesigca

Zobowigzania, ktérych
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2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy | termin wymagalnosci 14 309 14 309
— — — jest pézniejszy od dnia
3 | PowyZej 3 miesiecy do 6 miesiecy bilansowego 913 913
PowyZej 6 miesiecy do 12 31 -12;2005.
4 | miesiecy (zobowigzania
nieprzeterminowane)
5 | Powyzej 12 miesiecy 58 58
Przeterminowane (dane dot. zobowigzan
6 | przeterminowanych NOTA NR 71) 8313 8313
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek
powigzanych ogétem z tego: 23 593 23 593
Zobowigzania o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 23 535 23 535
Zobowigzania o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy 58 58
= NOTANR70
PRZETERMINOWANE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC JEDNOSTEK
POWIAZANYCH )
WEDLUG OKRESOW PRZETERMINOWANIA NA DZIEN BILANSOWY
Wartos¢ Naliczone Wartos$¢
Lp. Przeterminowane zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ogétem nominalna odsetki bilansowa
(wobec jednostek powigzanych) o okresie przeterminowania na dzien - stan na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 | Do 1 miesigca 6 762 6 762
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy | Zobowigzania, ktérych 1543 1543
— — — termin ptatno$ci uptynat
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy przed dniem 8 8
Powyzej 6 miesiecy do 12 bilansowym 31.12.2005
4 | miesiecy lub w tym dniu
5 | Powyzej 12 miesiecy
Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
jedn. powigzanych 8313 8 313
= NOTANRT71
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH - NAJWIEKSI
WIERZYCIELE NA DZIEN BILANSOWY
. . Podziat zobowigzan ( bez odsetek ) na dzien 31.12.2005 .
Zobowigzanie Naliczone
L Wierzyciel (bez odsetek) . ; ; odsetki - stan
P- (kontrahent) na dzien zobowigzania zobowigzania przeterminowane na dzien
31.12.2005 . w terminie Py 31.12.2005
ptatnosci do 6 m-cy po:v%/zr;aj_fydo powyzej 12
1|ATG 929 17
2 |PBG 21905 8 289
Razem 22 835 8 305

= NOTANRT72

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC POZOSTALYCH JEDN. WEDLUG OKRESOW
WYMAGALNOSCI NA DZIEN BILANSOWY

Wartose | NaloZone | yyartose
Lp. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogotem (wobec pozostatych jednostek) | nominalna Ostzs nla bilansowa
o pozostatym od dnia bilansowego okresie wymagalnosci na dzien ) dzien na dzien

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005

1| Do 1 miesigca Zobowigzania, ktorych termin 9908 9908
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2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy wymagalnosci jest pézniejszy 1316 1316
— — — od dnia 31.12.2005
3 | PowyZej 3 miesiecy do 6 miesiecy bilansowego (zobowiazania
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy nieprzeterminowane) 813 813
5 | Powyzej 12 miesiecy 960 960
Przeterminowane ( dane do zobowigzan przeterminowanych w
6 | NOTANR74) 9136 58 9194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek
ogotem z tego: 22132 58 22190
Zobowigzania o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 21172 58 21230
Zobowigzania o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy 960 960
= NOTANR73
PRZETERMINOWANE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC POZOSTALYCH
JEDNOSTEK . )
WEDLUG OKRESOW PRZETERMINOWANIA NA DZIEN BILANSOWY
Wartos$¢ Naliczone Wartos¢
Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogétem (wobec nominalna odsetki bilansowa
Lp pozostatych jednostek) o okresie przeterminowania na dzien - stan na dzien na dzien
’ 31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005 .
1| Do 1 miesigca . ) i 5592 48 5 641
Zobowigzania, ktérych
2 | PowyZzej 1 miesigca do 3 miesiecy termin pfatnosci 2608 4 2611
— — — uptynat przed dniem
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy bilansowym - 476 3 479
4 | Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 31.12.2005 lub w tym 372 371
dniu
5 | Powyzej 12 miesiecy 88 3 91
Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostatych jedn. 9136 58 9194
= NOTANR 74
INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE WOBEC JEDN. POWIAZANYCH WEDLUG OKRESOW
WYMAGALNOSCI NA DZIEN BILANSOWY
Wartos¢ Naliczone Wartos¢
L Inne zobowigzania krétkoterminowe ogdétem (wobec jednostek nominalna odsetki - stan bilansowa
P powiazanych) o pozostatym od dnia bilansowego okresie wymagalnosci na dzien na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
11Do 1 miesigca Zobowigzania, ktérych
2 [ Powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy | termin wymagalnosci jest 200 9 209
_ _ _ p6zniejszy od dnia
3 | Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy | bilansowego 31.12.2005
PowyZej 6 miesiecy do 12 . (zobtoquanla
4 | miesiecy higprzeterminowane) 4 269 135 4 404
Przeterminowane (dane dot. zobowigzan przeterminowanych
5 | wpisz do NOTY NR 77)
Inne zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych -
ogotem 4 469 144 4613
= NOTANR 75

Przeterminowane inne zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych wedtug okresow
przeterminowania na dzien bilansowy - nie wystapity.

NOTANR 76
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INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH - NAJWIEKSI
WIERZYCIELE NA DZIEN BILANSOWY

. . Podziat zobowigzan (bez odsetek) na dzien 31.12.2005 .

Zobowigzanie Naliczone

Lp. | Wierzyciel (kontrahent) (bez ods.etfak) Zobowiazania zobowigzania przeterminowane odsetki -.st'an
na dzien w terminie — — na dzien
31.12.2005 1atnosCi do 6 powyzej 6do | powyzej 12 | 31.12.2005
p miesiecy 12 miesiecy miesiecy

1| PBG 4 469 4 469 144
Razem 4 469 4 469 144

= NOTANRY77

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDN. WEDEUG OKRESOW
WYMAGALNOSCI NA DZIEN BILANSOWY

Inne zobowigzania krétkoterminowe ogoétem Warto?é Na(ljicz?kqe b\(l\/artoéé
(nobec pozostahen fcncstl
o pozostatym od dnia bilansowego okresie wymagalnosci 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 | Do 1 miesigca Zobowiazania, ktorych 124 124
2 | Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy | termin wymagalnosci jest
_ _ _ pozniejszy od dnia
3 | Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy | bilansowego 31.12.2005
e
4 | miesiecy P
Przeterminowane (dane dot. zobowigzan przeterminowanych
5 | wpisz do NOTY NR 80)
Inne zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek -
ogotem 124 124

= NOTANRY78

Przeterminowane inne zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek wedtug okreséw
przeterminowania na dzien bilansowy - nie wystapity.

= NOTANRT79

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - NAJWIEKSI

WIERZYCIELE NA DZIEN BILANSOWY

Podziat zobowigzan (bez odsetek) na dzien

) ) 31.12.2005 Naliczone
Zobowigzanie odsetki -
L . . (bez odsetek) zobowigzanie przeterminowane
p. Wierzyciel (kontrahent) na dzien Zobowiazania stan
e Soi dzien
31.12.2005 w terminie do6 owvzei 6 do | POWYZe] na
ptatnosci miesiecy p12 r}r/ﬂejsiecy 12 31.12.2005
miesigcy
1| DELEGACJE 91 91
2 | PFRON 20 20
3 | PZU WLOCLAWEK 3 3
4 | ZALICZKI (234-02) 2 2
5 | UBEZPIECZENIE 1 1
6 | POTRACENIA Z LISTY PLAC 27 27
Razem 145 145

= NOTANRS8O0

SPECYFIKACJA ZALICZEK OTRZYMANYCH NA DOSTAWY NA DZIEN BILANSOWY

Lp. Wyszczegdlnienie

Warto$¢ nominalna

Naliczone odsetki -

Wartos$¢ bilansowa
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(wierzyciel, tytut zaliczki) na dzien 31.12.2005 stan na dzien na dzien 31.12.2005
31.12.2005

1| GMINA TORUN 398 398
2 | MPWiK WLOCLAWEK 446 446
3 | ZWiK SZCZECIN 2607 2607
4 | MPWIK BYDGOSZCZ 4215 4215
5 | TORUNSKIE WODOCIAGI 3274 3274
Razem 10 941 10 941

= NOTANR 81

SPECYFIKACJA ZOBOWIAZAN Z TYTULU WYNAGRODZEN NA DZIEN BILANSOWY

Warto$¢ nominalna | Naliczone odsetki - | Warto$¢ bilansowa
Lp. Wyszczegdlnienie na dzien stan na dzien na dzien
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1| Wynagrodzenia konto 231-01 514 514
2 | Wynagrodzenia Rada Nadzorcza 36 36
3 | Wynagrodzenia-umowy zlecenia 13 13
Razem 563 563
= NOTANR 82
ZAKELADOWY FUNDUSZ SWIADCZEN SOCJALNYCH ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1 | Wartos¢ na dzien 01.01.2005 331
2 | Zwiekszenia w okresie od 01.01.2005 do 31.12.2005 5
3 | odpis podstawowy
4 | odsetki od srodkéw pienigznych zdeponowanych na wyodrgbnionym rachunku bankowym ZFSS
5 | odsetki od udzielonych pozyczek 5
6 | Zmniejszenia w okresie od 01.01.2005 do 31.12.2005 108
7 | pomoc dla pracownikéw-zapomogi 4
8 |imprezy i Swiadczenia okoliczno$ciowe 63
9 | Swiadczenia dla pracownikéw 40
10 | Warto$¢ na dzier 31.12.2005 228
= NOTANRS83
ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI NA DZIEN BILANSOWY
Kwota
Lp. Tytut zabezpieczpnego Rodzaj zabezpieczenia zabezpie.cz'enia
zobowigzania na dzien
31.12.2005
Zabezpieczenie kredytu
1 | rewolwingowego Koparki kotowe - Caterpillar typ 212 b :cat 212 BFT 198
Samochody ciezarowe -KAMAZ CW 20644, CW 20641, CW
21131, CW 21130 557
Samochody cigzarowe - KAMAZ CW 21129 142
Sam. ciezarowe- CITROEN CW 01414, CW 01413, CW 176
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21057, CW 21148

KAMAZ CW 20645, 20643, 20642 419
Koparko fadowarka 97 SF 11347, 97 SF 11347 444
Koparka kotowa K 32175, K 30293 586
Naczepa ciezarowa CW 90828 86
Ciagnik A 5 RENAULT HR 400 SA 107
Zabezpieczenie kredytu
2 | rewolwingowego Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci oraz cesja z polisy 5000
Razem 7715
= NOTANR 84 _
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW — STRUKTURA
RZECZOWA | TERYTORIALNA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Vgsg(\)jngji V?/'érz? p\é\‘/)?;tgjﬁi Zrik
obrotowy
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa) 160 878 109 465
1.1. sprzedaz podstawowa 160 878 109 465
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug (struktura rzeczowa) 1428 4613
21. najem sprzetu lekkiego ,ciezkiego 704-01,704-02 31 212
2.2. transport 704-03 18 1
2.3. pozostata sprzedaz 704-05 1163 0
2.4. pozostata sprzedaz budowlano montazowa 704-05 216 4 400
3. Przychody netto ze sprzedazy towardw (struktura rzeczowa) 0 0
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw (struktura rzeczowa) 721 207
4.1. sprzedaz materiatow 721 207
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (i ustug) 162 306 114 077
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 721 207
Przychody netto ze sprzedazy ogétem, z tego: 163 026 114 284
Przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw krajowych 163 026 114 284
Przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zagranicznych
= NOTANR 85
KOSZTY RODZAJOWE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Udziat w
Lp. Wyszczegodlnienie (numer i nazwa-opis konta ksiegowego) Vgsg(\)/véngjiv?/trzi/s rolc(j(;ijct)a\:vC;ch
ogotem
1. Amortyzacja 1406 0
1.1. amortyzacja $r. trw. cennych 400-01 1038 0
1.2. amortyzacja sr. trw. podatkowo nieuznanych 400-02 301 0
1.3. amortyzacja WNIP 400-03 2 0
1.4. amortyzacja programéw komputerowych 400-04 42 0
1.5. amortyzacja sr. trw. jednorazowo odpisanych w koszty 400-06 24 0
2. Zuzycie materiatow i energii 37 505 0
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2.1. materiaty drobne zg. Z kosztorysem 401-01 2620 0

2.2 materiaty bezposrednie zg. z kosztorysem 401-01-10 30 169 0

2.3. materiaty pozostate 401-02 1242 0

2.4, przedmioty niskocenne 401-03 151 0

2.5. paliwo 401-04 2103 0

2.6. energia elektryczna ,gaz do ogrzewania 401-05 1219 0

3. Ustugi obce 94 956 0

3.1. ustugi najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego 402-01 2516 0

3.2. ustugi telekomunikacji i facznosci 402-02,402-06 575 0
ustugi remontowe i konserwacyjne ustugi ochrony i sprzatania 402-

3.3. 03,402-07 1034 0

3.4. ustugi transportowe, sprzetowe 402-04,402-10 3 251 0
ustugi doradztwa, ttumaczenia, promocje, ustugi bankowe 402-

3.5. 05,402-08 738 0
ustugi budowlane, podwykonawstwo projektowe, geod. NKUP

3.6. pozostate 402-09,402-11,402-12,402-13,402-14 86 842 0

4. Podatki i optaty 1225 0

4.1. - podatek akcyzowy

4.2. podatek od nieruchomosci od srodkéw transportu 403-01,403-02 80 0
VAT nie podlegajacy odliczeniu ,VAT dot. reprezentacji i reklamy

4.3. |403-03,403-08,403-10 184 0
optaty o charakterze publiczno-prawnym, sankcyjne skarbowe,

4.4, sgdowe, notarialne 03-04, 403-05 296 0

4.5. optaty PFRON, optaty PCC 403-06,403-07 654 0

4.6. opfata za wieczyste uzytkowanie gruntéw 403-09 10 0

5. Wynagrodzenia 10 140 0

5.1. wynagrodzenia ze stosunku pracy 404-01 9628 0

5.2. wynagrodzenia za czas choroby 404-02 90 0

5.3. umowy zlecenia i umowy o dzieto 404-03 314 0

NOTA NR 85 C.D.
KOSZTY RODZAJOWE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Udziat w
Lp. Wyszczegodlnienie (numer i nazwa-opis konta ksiegowego) Wartos¢ za okres kos.ztach
sprawozdawczy rodzajowych
ogotem

54. inne umowy zlecenia i umowy o dzieto 404-04 0

5.5. honoraria cztonkéw zarzadu i organéw nadzoru 404-05 108 0

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 576 0
odpisy na rzecz ZUS, sktadka emerytalna, rentowa, wypadkowa

6.1. |skiadka na FPi FGSP 405-01 2032 0

6.2. szkolenia 405-05 61 0

6.3. szkoty 405-06 10 0

6.4. ustugi medyczne 405-07 15 0

6.5. positki profilaktyczne 405-08 388 0
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6.6. ekwiwalenty ,bhp 405-09,405-10 69 0
7. Pozostate koszty rodzajowe 3197 0
71. podréze krajowe, zagraniczne, zakwaterowania 406 2193 0
7.2. reprezentacja i reklama 407 147 0
7.3. ubezpieczenia majatkowe osobowe, finansowe 408-01 842 0
7.4. koszty leasingu 408-03 1 0
7.5. koszty sktadek organizacji 408-04 6 0
7.6. pozostate koszty, ogtoszenia publikacje 408-02,408-05 8 0
Koszty rodzajowe ogdtem za okres sprawozdawczy 151 004 0
NOTA NR 86
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
L e Warto$¢ za okres Wartos’,é. za
p. Wyszczegdlnienie poprzedni rok
sprawozdawczy obrotowy
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 581
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (wielkos¢
1.1. dodatnia) 14 581
- wartosc¢ zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wielkosé
1.2. ujemna)
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 3 156 2994
- odwrocenie (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
3.1. naleznosci 2 857 5
3.2. - sprzedaz ustug niematerialnych 76
3.3. -inne 224 2989
Pozostate przychody operacyjne ogétem za okres sprawozdawczy 3171 3575
NOTA NR 87
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
e Warto$¢ za okres Wartos’,é. za
Lp. Wyszczegdlnienie poprzedni rok
sprawozdawczy obrotowy
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (wielkos¢
1.1. ujemna)
- wartosc¢ zbytych niefinansowych aktywow trwatych (wielkosé
1.2. dodatnia)
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 6 377 3697
2.1. - odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 6 259 3 601
2.2. - odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw
2.3. - odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek 118 96
3. Inne koszty operacyjne 736 714
3.1. - spisane naleznosci 102
3.2. - darowizny 26 71
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3.3. - koszty likwidagji i wycofania nieefektywnych srodkow trwatych 188 26

3.4. - koszt sprzedazy ustug niematerialnych 75

3.5. |-inne 345 617

Pozostate koszty operacyjne ogotem za okres sprawozdawczy 7113 4 411
NOTA NR 88

PRZYCHODY FINANSOWE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Lp. Wyszczegolnienie WartoS¢ za okres p?ﬁggjg Zrik

sprawozdawczy obrotowy

1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0

1.1. - od jednostek powigzanych

1.2. - od pozostatych jednostek

2. Odsetki 593 231

21. odsetki zarachowane 244 116

2.2. odsetki otrzymane od kontrahentow 42 83

2.3. odsetki od kaucji i gwarangji 4 6

2.4. odsetki od $rodkow na r-kach bankowych 303 26

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 5 0

5. Inne 2227 0

5.1. - przychody z zamkniecia kontraktow forward 1847

5.2. - przychody ze sprzedazy inwestycji krotkoterminowej

5.3. - dodatnie réznice kursowe 381

Przychody finansowe ogdtem za okres sprawozdawczy 2825 231
NOTA NR 89

KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Lp. Wyszczegolnienie WartoS¢ za okres p\é\;g?;t§§|fi Zrik

sprawozdawczy obrotowy

1. Odsetki 4 675 2798

1.1. odsetki zarachowane od dostawcow 55 37

1.2. odsetki zaptacone kontrahentéw 159 268

1.3. odsetki bankowe 3745 1330

1.4. odsetki podatkowe 20 37

1.5. odsetki od pozyczek 562 930

1.6. odsetki od umow leasingu 133 197

2. Strata ze zbycia inwestycji 211 0

3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0

4. Inne 1593 206

4.1. - inne koszty finansowe 324 206

4.2. - koszty sprzedazy inwestycji krétkoterminowej 0
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4.3. - straty z zamkniecia kontraktéw forward 1269
Koszty finansowe ogotem za okres sprawozdawczy 6479 3 004
= NOTANR90
PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1 | Pokrycie straty z 2001 r. 713
2 | Kapitat zapasowy 713
Razem 1425

NOTA NR 91

ROZRACHUNKI Z TYTULU PODATKOW, DOTACJI, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH |
ZDROWOTNYCH ORAZ INNYCH SWIADCZEN ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

p. Wyszezegéinienie Stan na dzien 31.12.2005
naleznosc¢ zobowigzanie
1| Podatek VAT 15229 0
2 | Wpfacony podatek od osob prawnych za Il kw, 2004 0 0
3 | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 146
4 | Podatek VAT nalezny 2240
5| Sktadki ZUS 788
6 | Podatek od srodkéw transportowych 0 0
7 | Podatek dochodowy od os6b prawnych (K-TO 870) 12
8 | PFRON 20
Razem 15 229 3 206
= NOTANR92
ROZLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. | Przychody i zyski w ewidencji 169 022
2. | Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku (patrz nota nr 24.3) 85 097
3. | Przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiggowymi (patrz nota nr 24.4) 50 023
4. | Razem przychody podatkowe (1-2+3) 133 948
5. | Koszty i straty w ewidenc;ji 166 197
Koszty i straty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (patrz nota
6. | nr24.5) 2 383
Koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (patrz

7. | nota nr 24.6) 74 988
8. | Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi (patrz nota nr 24.7) 42 686
9. | Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 131 513
10. | Dochdd / strata (4-9) 2 436
11. | Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim) 0
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12.| Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim) 0
12.1. - straty z lat ubiegtych 2144
- rok 2001 - strata podatkowa 800 | tys. zt 800

- rok 2004 - strata podatkowa 2689 |tys. zt 1344

12.2. - darowizny 5
13. | Podstawa opodatkowania (10-11-12) 292
14. | Podatek wg stawki 19 55
15. | Odliczenia od podatku (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim) 0
16. | Podatek nalezny (14-15) 0

= NOTANR93

PRZYCHODY NIE PODLEGAJACE OPODATKOWANIU | WOLNE OD OPODATKOWANIA ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢

1 | niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 5 350
2 | rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych 2 857
3 | odsetki zarachowane 244
4 | przychody ksiegowe roku 2005 rozliczone podatkowo w roku 2004 571
5 | przychody bilansowe roku 2005 76 004
6 | spisane przedawnione zobowigzania 60
7 | przeszacowanie do kontraktéw forward 5

Razem 85092

= NOTANR9%4

PRZYCHODY PODATKOWE, NIE BEDACE PRZYCHODAMI KSIEGOWYMI ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1| przychody nadfakturowane bilansowo w 2005 roku 113
2 | przychody naliczone bilansowo w 2004 roku wyfakturowane w 2005 roku 49 910
Razem 50 023

= NOTANR95

KOSZTY | STRATY TRWALE NIE STANOWIACE KOSZTOW UZYSK. PRZYCHODOW ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1| darowizny 26
2 | koszty procesu 100
3 | koszty egzekucyjne 62
4 | szkody 107
5 | renta pracownicza(Skowronski) 1
6 | koszty n.k.u.p. 338
7 | odsetki podatkowe 20
8 | opfaty sankcyjne 0
9 | amortyzacja podatkowo nieuznana 1363
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10 | sktadki na rzecz organizacji do ktérych przynaleznos¢ nie jest obowigzkowa 6
11 | sktadki na PFRON 258
12 | spisane naleznoéci i odsetki 102
13 | odsetki zaptacone w roku 2004 zaksiegowane w roku 2005 1
Razem 2383
= NOTANR 96
KOSZTY | STRATY PRZEJSCIOWO NIE STANOWIACE KOSZTOW UZYSK. PRZYCH. ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1| niezrealizowane ujemne réznice kursowe 5499
2 | odsetki zarachowane 754
3 | naliczone , a nie wyptacone wynagrodzenia 849
4 | odpisy aktualizacyjne 6 370
5 | koszty kontraktow 60 750
6 | likwidacja ST 198
7 | zarachowane sktadki ZUS za XI, XIl 2005 358
8 | koszty sprzedazy inwestycji 211
Razem 74 988
= NOTANR97
KOSZTY PODATKOWE, NIE BEDACE KOSZTAMI KSIEGOWYMI ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1 | zaptacone odsetki zarachowane w latach poprzednich 98
2 | amortyzacja podatkowa 1462
3 | koszty kontraktu 40 006
4 | raty leasingowe 1055
wynagrodzenie dla rady nadzorczej i z tyt. uméw zlecenia wyptacone w 2005, a
5 | naliczone w 2004 roku 42
6 | rozliczenie rezerwy na koszty badania bilansu 24
Razem 42 686
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2005

Kwota Zobowia- | Zobowia-
Kwota kredytu/pozy . . Vi Via
Bank Siedziba kredytu/pozyczki w Waluta czki Waluta Warunki Termin zania zania Zabezpieczenia
ledzl yw/pozy 9 u u oprocentowania sptaty krétkotermi | dlugotermi zpieczent
umowy pozostata o
nowe nowe
sptaty
. petnomocnictwo do dysponowania
Informacje o rachunkiem bankowym w BZ WBK
zobowigzaniach wg stawki Banku . hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
L diugoterminowych powickszonej o zabudowanej ul. Plocka 164, KW
BZ WBK Kosciuszki 6, zaprezentowanow | \ 1750 | PLN | marze Banku 1,8% w | 30.03.2008 750 1000 | 18575, oraz cesja z polisy .
Wioctawek formularzu B5 skali roku od kredytu ubezpieczeniowej tej nieruchomosci,
zatacznika do K
informacii wykorzystanego . poreczenie cywilne paristwa
dodatkowe;j. Wisniewskich na kwote 3 000 000
. weksel in blanco
. petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem bankowym w BZ WBK
wg stawki Banku . hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
n ) powiekszonej o zabudowanej ul. Ptocka 164, KW
BZ WBK Kosciuszki 6, 3500| PLN 1950 | PLN | marze Banku 1,8% w | 30.07.2007 930 1020 | 18575, oraz cesja z polisy .
Wioctawek skali roku od kredytu ubezpieczeniowej tej nieruchomosci,
wykorzystanego . poreczenie cywilne panstwa
Wisniewskich na kwote 3 500 000
. weksel in blanco
. petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych prowadzonych przez
bank,
wg stawki Banku . AT
o . powiekszonej o . przglgw mer;ytelnosm pienieznych
BZ WBK Kosciuszki 6, 11000| PLN 11000| PLN | marze Banku 1,8% w | 29.06.2006 11 000 | [Istniejacych i przysztych .
Wioctawek . wynikajacych z umoéw sprzedazy
skali roku od kredytu
wykorzvstanedo towaréw lub ustug lub uméw o
y ¥ 9 podobnym charakterze
. weksel in blanco z wlasnego
wystawienia wraz z deklaracjg
ul. Marcelifska . nieodwotalne petnomocnictwo do
NORDI/LB 90, 60-324 12.000| PLN 12000| PLN | WIBOR 1M+ 1pkt | 31.12.2006 12 000 0 gySpkono""?‘”'a raCQ“”kam.'
Poznan ankowymi prowadzonymi przez

Bank,
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2. przelew wierzytelnosci z
zaakceptowanych przez bank
kontraktéw zawartych przez PBG i
HBW z tytutu sprzedazy i dostawy
towaréw lub ustug
3. osobiste poreczenie J.
Wisniewskiego do 6 min ztotych
Pl. Wiosny
Millennium | Ludéw 2, 61- 13000 | PLN 9937| PLN 30.06.2006 9937 0
831 Poznan
Pl. Wiosny
Millennium | Ludéw 2, 61- 15000 | PLN 15000 | PLN 28.04.2006 15 000 0
831 Poznan
5 .| ul. Piekary 7,
ING B.Slaski | g: oo @Y L 15000 | PLN 15000 | PLN 05.12.2006 15 000 0
PBG SA Wysogotowo, 7000| PLN 7000| PLN | WIBOR3M+1pkt | 31.10.2009 0 7000 | deklaracja wekslowa i weksel in blanco
Skoérzewska 35
PBG SA Wysogotowo, 200| PLN 200| PLN | WIBOR3M+1pkt | 18.03.2006 200 0| deklaracja wekslowa i weksel in blanco
Skérzewska 35
PBG SA Wysogotowo, 1026 | PLN 1026| PLN | WIBOR3M+1pkt | 31.12.2006 1125 0| deklaracja wekslowa i weksel in blanco
Skoérzewska 35
PBG SA Wysogotowo, 1710| PLN 1710| PLN | WIBOR3M+1pkt | 31.12.2006 1709 0| deklaracja wekslowa i weksel in blanco
Skoérzewska 35
PBG SA Wysogotowo, 1535| PLN 1535| PLN | WIBOR3M+1pkt | 31.12.2006 1534 0| deklaracja wekslowa i weksel in blanco
Skoérzewska 35
X X 80970 X 78107 X X 69 185 9020 X

308




Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

18.3 Historyczne informacje finansowe Emitenta za rok 2004 sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci

18.3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

HYDROBUDOWA Wioctawek Spétka Akcyjna z siedzibg we Wioctawku, ul. Ptocka 164, 87-800
Wioctawek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:

—  Dziatalnos¢ budowlano — montazowa

- Handel materiatami budowlanymi

—  Swiadczenie materialnych i niematerialnych ustug w wyzej wymienionym zakresie na rzecz oséb
prawnych i fizycznych w obrocie krajowym.

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD:

- Dziatalnosc¢ podstawowa:
- 45 2 wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci, inzynieria lgdowa i wodna,
- 45 1 przygotowanie terenu pod budowe,
- 45 3 wykonywanie instalacji budowlanych,
- 40 4 wykonywanie robét budowlano wykonczeniowych.
- Dziatalnosc¢ drugorzedna:
- 71 2 Swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych,
- 71 3 wynajem maszyn i urzadzen,
- 51 5 handel w zakresie materiatéw budowlanych.
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993r przez Sad Rejonowy we Wioctawku pod numerem
RHB-794 w rejestrze handlowym, nastepnie zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Toruniu

ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000017342 — w dniu 06.06.2001 r.

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,
natomiast porownywalne dane finansowe obejmujg okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 r.

W skiad Spoétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego.

Nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potgczenie spotek.

Przyjete zasady polityki rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
za rok 2004 przez HYDROBUDOWE Witoctawek Spétka Akcyjna sg zgodne z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami prawa tj. zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r z
pézniejszymi zmianami oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wartosci niematerialne i prawne

Przez wartosci niematerialne i prawne rozumie sie nabyte przez Spdtke aktywa trwate w postaci praw
majatkowych, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wtasne potrzeby Spotki.

Wartodci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa,.
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Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.

Srodki trwate w budowie, to érodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcych obiektow.

Do srodkéw trwatych Spétki zalicza sie réwniez srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4
ustawy z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami)

Wycena, klasyfikacja i amortyzacja $rodkéw trwatych

Srodki trwate Spétka wycenia na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Klasyfikacji srodkow trwatych Spotka dokonuje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 30
grudnia 1999 roku w sprawie Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (KST) (Dz. U. nr 112, poz. 1317).

Warto$¢ poczatkowa Srodkdéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé naktaddéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw majatku. Majatek trwaty amortyzuje sie metodq liniowa. Rozpoczecie naliczania odpisow
amortyzacyjnych Spotka dokonuje poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym srodek trwaty przyjeto do uzywania.

Spoétka nie zalicza do $rodkéw trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od skifadnikow,
ktérych wartos¢ poczatkowa jest réwna lub nizsza niz 1.500,00 zt. Wydatki na ich nabycie Spoétka w
catosci odnosi w koszty uzyskania przychodéw w miesigcu oddania ich do uzywania, w petnej
wartosci poczatkowej, jako zuzycie materiatow.

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron izobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, Ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Nie pézniej niz na dzien zawarcia kontraktu Spoétka jest zobowigzana do wprowadzenia do ksiag
rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu, a takze mozliwych do wyrdznienia
sktadnikow tego instrumentu odpowiednio zakwalifikowanych do kapitatdéw wtasnych jako instrumenty
kapitatowe, zobowigzan krétkoterminowych lub diugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy
charakter zobowigzania nie jest instrumentem finansowym.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skitadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wiacza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:

Spoétka wycenia:

- weditug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powyzszych tytutdbw wycena moze odbywal sie takze w wartosci wymagajacej
zaptaty, jesli efekty dyskonta nie jest znaczacy.

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci /
wymagalnosci,
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- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spoétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Naleznosci

Spotka kwalifikuje naleznosci z podziatem na dtugo i krétkoterminowe oraz od jednostek powigzanych
i od pozostatych jednostek.

Do naleznosci krétkoterminowych Spétka zalicza ogoét naleznosci z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu
na termin wymagalnosci) a takze catos¢ lub czes¢é naleznosci z innych tytutéw nie zaliczonych do
aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Odpisu aktualizujgcego Spétka dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty w
stosunku do naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Spotka zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis z tytutu
aktualizacji.

Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartoSc.

W przypadku ustania przyczyny, dla kiorej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (np.
zmiana sytuacji majatkowej dtuznika), réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
odpisanej wartosci Spdtka zalicza do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw z
operagcji finansowych.

Zapasy rzeczowych aktywéw obrotowych

Do rozchodu rzeczowych aktywéw obrotowych Spotka stosuje metode FIFO ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszto”

Wycena zapasow rzeczowych aktywow obrotowych

Materialy i towary przekazywane bezposrednio z zakupu Spétka odpisuje w koszty w momencie ich
wydania do produkcji / sprzedazy wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Zasady ustalania odpisow aktualizujgcych warto$¢ bilansowg zapaséw okreslone zostaty
indywidualnie dla poszczegdlnych grup materiatowych, poniewaz okres utrzymywania zapasow zalezy
w duzym stopniu od specyfiki dziatalnosci jednostki oraz rodzaju zakupionych zapaséw. Przyjmuje sie
jednak, ze minimalny odpis aktualizujgcy musi by¢ ustalony na poziomie nie nizszym niz 20% za
kazdy rok zalegania.

Rozliczenia miedzyokresowe (aktywne)

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka zalicza do rozliczeh
miedzyokresowych kosztow, z podziatem na dtugo i krétkoterminowe:

Do rozliczeh migdzyokresowych kosztéw Spotka zalicza:
1) optacone z goéry czynsze,
2) optacone z géry prenumeraty czasopism i innych fachowych publikaciji,

3) koszty poniesione z tytutu zabezpieczen finansowych, ubezpieczen majgtkowych i osobowych za
przyszte okresy sprawozdawcze,

4) inne koszty proste i zlozone, poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, a dotyczace
przysztych okresow, ktorych zaliczenie — ze wzgledu na ich wielkoS¢ — moze powodowac
znieksztatcenie wyniku finansowego.
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Pozycje rozliczen miedzyokresowych prezentowanych w aktywach obejmujg takze aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego a takze salda wynikajgce zrozliczenia dtugoterminowych
kontraktow na ustugi budowlane.

Rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych na ustugi budowlane
Do dtugoterminowych uméw o ustugi Spotka kwalifikuje umowy, dla ktérych:

- okres realizacji ustugi jest dluzszy niz 6 miesiecy,
- udziat przychodéw z nie zakonczonych ustug na dzien bilansowy jest istotny w catosci
przychodow okresu sprawozdawczego.

Spoétka prowadzi rozliczenia kosztéw i przychodow z kontraktow diugoterminowych na ustugi
budowlane zachowujgc statg cene przez caty okres trwania kontraktu.

Stopien zaawansowania ustugi, niezbedny do ustalenia wielkosci naleznych przychoddéw, ustala sie
korzystajac z metody kosztowej (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 11), w ktorej stopien
zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem poniesionych kosztow w catkowitych kosztach
(budzetowanych) wykonania ustugi.

Zasady ujmowania rozliczeh umow dtugoterminowych:

- przychody pochodzace z czesciowego fakturowania ustugi w wartosci wyzszej od przychodéw,
przy ktérych jednostka uzyskuje statg marze w kolejnych latach obrotowych, wykazuje sie w
pasywach bilansu jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

- rbéznice pomiedzy wyzszg wartoscig przychodéw okreslonych na podstawie metody kosztowej a
nizsza wartoscig zafakturowanych prezentuje sie drugostronnie w aktywach bilansu, w pozyc;ji
rozliczen miedzyokresowych.

Szacowane straty na kontraktach w toku odnoszone sg w koszty biezaco, tj. w momencie kiedy fakt
poniesienia straty staje sie znany.

Realizowane kontrakty ditugoterminowe w duzej mierze sga wyrazane w EURO. Sg to kontrakty
finansowane w ze $rodkéw Unii Europejskiej, dlatego Spotka uznaje, iz Euro stanowi walute naturalng
dla rozliczen takich kontraktow. W zwigzku z faktem, ze nie identyfikujemy walutowego instrumentu
finansowego, wbudowanego w te kontrakty nie zostat ustalony wptyw zmiennosci kurséw waluty
EURO na wartos¢ przychodéw ze sprzedazy realizowanych w nastepnych okresach.

Kapitaty

Spotka ujmuje kapitaty wiasne w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podziatem na ich
rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy Spofki.

- kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze
statutem spotki oraz wpisem do KRS,

- kapitat zapasowy Spotki tworzony jest zgodnie z umowag Spétki z odpisu z zysku, z nadwyzki
osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz z przeniesienia kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy (m.in. z tytutu skutkéw toczacych sie postepowan przeciwko Spétce lub innych
przysztych zobowiazan wynikajacych ze spraw w toku).

Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych oraz pozostatych tytutdbw, ustalane sg w wysokosci

wlasnych szacunkéw Spétki (rezerwy na swiadczenia pracownicze szacowane sg metodami zgodnymi

z zalecanymi w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 19).

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
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Zobowigzania

Zobowigzania Spotka dzieli na krotko i diugoterminowe oraz zobowigzania wobec jednostek
powigzanych i pozostatych jednostek.

Na dzien bilansowy Spodtka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z zawarta umowg nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug
wartosci godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywne)
Rozliczenia miedzyokresowe w Spéice po stronie pasywdw obejmuja:

—  bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
—  rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw biezgcego okresu,
ktérych pokrycie nastgpi w przysziosci Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztbw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajgcych:

- ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw i ktérych kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

-z przewidywanych zobowigzan z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi z tytutu zrealizowanych
ustug o roboty budowlane.

Przychody dotyczace przysztych okresow, dla ktérych w danym okresie sprawozdawczym nie ponosi
sie kosztéw ich uzyskania Spotka rozlicza w czasie. Rozliczenia te obejmujg w Spotce gtownie:

- nadwyzke przychodéw pochodzacych z czesciowego fakturowania dtugoterminowych ustug
budowlanych w wartosci wyzszej od przychoddw, przy ktérych jednostka uzyskuje statg marze w
kolejnych latach obrotowych.

- Przychody pochodzace z fakturowania otrzymanych zaliczek na realizacje diugoterminowych
ustug budowlanych.

Odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, na kazdy dzieh
bilansowy, czyli na kazdy dzien, na ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe.

Aktywa =z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Spdtka wycenia
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzujg na dzien bilansowy

Przypadki, w ktérych Spotka tworzy aktywa lub rezerwe na odroczony podatek

- Rezerwe na odroczony podatek dochodowy Spoétka tworzy przede wszystkim na:

v’ zarachowania przychodéw z tytutu realizacji dtugoterminowych kontraktéw na ustugi
budowlane,

v’ zarachowania nie otrzymanych jeszcze odsetek od naleznosci i udzielonych pozyczek

v' réznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg wynikajaca z zawartych umoéw
leasingowych.

- Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w przypadku:

v wystgpienia réznicy pomiedzy ujetymi w sprawozdaniu finansowym kosztami realizacji
dtugoterminowych ustug budowlanych a kosztami tych rob6t uznanymi przez przepisy
podatkowe,

v/ zarachowania nie zrealizowanych ujemnych réznic kursowych, powstatych w zwigzku
z wyceng do bilansu aktéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych,

v’ zarachowania kosztéw z tytutu odsetek od zobowigzan i zaciagnietych kredytéw i pozyczek
wykazanych w ksiegach zgodnie z zasadg memoriatu, natomiast uwzglednianych
podatkowo w momencie zaptaty,

v’ utworzenia rezerwy na zobowiagzania i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

v’ straty podatkowej do rozliczenia.
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Wycena transakcji wyrazonych w walutach obcych
Spotka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywdw w walutach obcych w trakcie roku:

- zobowigzania i naleznosci w przypadku eksportu lub importu rzeczy przechodzacych odprawe
celng wycenia sie wedtug kursu przyjetego w dokumencie SAD lub innym dokumencie wigzacym
jednostke,

- operacje kupna i sprzedazy walut obcych — wedtug kursu sprzedazy lub zakupu danej waluty,

—  operacje zaptaty zobowigzan lub wyptaty naleznosci — wedtug kursu sprzedazy lub zakupu danej
waluty obcej w banku, z ktérego ustug Spétka korzysta,

-  pozostate operacje — wedtug kursu Sredniego ogtaszanego dla danej waluty obcej przez NBP na
ten dzien (np. faktury za import lub eksport ustug).

W momencie zapftaty zobowigzania lub wptywu srodkéw z tytutu naleznosci wyrazonej w walucie obcej
powstaje roznica kursowa zrealizowana, ktéra rodzi rowniez skutki podatkowe. Dodatnie roznice
kursowe odnosi sie na przychody z operacji finansowych, ujemne za$ zalicza do kosztow
finansowych.

Na dzieh bilansowy, aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych, wykazane w ksiegach
rachunkowych, Spotka wycenia wedtug sredniego kursu NBP, ogtoszonego dla danej waluty.

Ustalanie wyniku finansowego spotki

Spotka stosuje kalkulacyjny wariant wyznaczania wyniku finansowego, w zwigzku z czym, réwniez
rachunek zyskow i strat sporzgdza w uktadzie kalkulacyjnym.

Koszty gromadzone sg wstepnie w ukitadzie rodzajowym (Zespot 4), skad poprzez konto 490
.Rozliczenie kosztow” podlegajg przeniesieniu na konta Zespotéw 5, 6i 7.

Techniczny koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowig koszty bezposrednie oraz narzut kosztéw
wydziatowych rozliczany w stosunku do przychodéw wygenerowanych przez dany wydziat na
realizowanym przedsiewzieciu.

18.3.2 Sprawozdanie finansowe

BILANS - AKTYWA 31.12.2004 31.12.2003

A. AKTYWA TRWALE 20 519 8 296

I. Wartosci niematerialne i prawne 71 21

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

2. Wartos¢ firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 71 21

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 14 468 6 671
1. Srodki trwate 12 530 1986
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 288 260

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 4162 157

c) urzadzenia techniczne i maszyny 5 365 1450

d) srodki transportu 2240 55

e) inne srodki trwate 474 65

2. Srodki trwate w budowie 1938 4 684

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -

[ll. Nalezno$ci dtugoterminowe 1600 -

1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozostatych jednostek 1600 -
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IV. Inwestycje diugoterminowe

239

1. Nieruchomosci

239

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

4 380

1365

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1825

1113

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

2 555

252

B. AKTYWA OBROTOWE

122 060

42 751

|. Zapasy

447

3828

1. Materiaty

447

3828

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

49 410

27 164

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

42 140

22713

- do 12 miesiecy

37 227

10 942

- powyzej 12 miesiecy

4913

11771

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen

6 563

2024

c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

21081

4 583

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

21081

4 583
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a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 2058 1246
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1347 535
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 711 711
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 024 3 337
- 8rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2776 3 090
- inne srodki pieniezne 16 248 247
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51122 7176
AKTYWA RAZEM 142 579 51 046

BILANS - PASYWA 31.12.2004 31.12.2003
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6 860 6 042
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 000 6 000
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
[ll. Udziaty (akcje) wiasne - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3197 2018
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 674 404
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 302 -4 224
VIII. Zysk (strata) netto 291 1843
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 135720 45 004
I. Rezerwy na zobowigzania 3 655 1875
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2952 1248
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 544 124
- diugoterminowa 492 76
- krétkoterminowa 52 49
3. Pozostate rezerwy 158 503
- diugoterminowe - -
- krotkoterminowe 158 503
II. Zobowigzania diugoterminowe 23 298 15 543
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 23 298 15 543
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a) kredyty i pozyczki 22 560 15089
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 738 454
d) inne - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 107 984 26 631
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 107 653 26 242
a) kredyty i pozyczki 25 891 9 500
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 1069 144
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 55 900 14 207
- do 12 miesiecy 55 687 14 110
- powyzej 12 miesiecy 212 97
e) zaliczki otrzymane na dostawy 21 209 -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 2209 1788
h) z tytulu wynagrodzen 562 427
i) inne 813 177
3. Fundusze specjalne 331 389
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 784 955
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 784 955
- diugoterminowe - 460
- krétkoterminowe 784 495
PASYWA RAZEM 142 579 51 046
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2004 - 01.01.20083 -
(WARIANT KALKULACYJNY) 31.12.2004 31.12.2003
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW
| MATERIALOW, w tym: 114 284 43 068
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 114 077 42 853
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 207 215
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, w tym: 100 751 35883
- jednostkom powigzanym - -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 100 617 35755
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 134 128
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C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 13 534 7185
D. KOSZTY SPRZEDAZY - -
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 8 641 5472
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) 4 893 1713
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3575 1035
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 581 112
Il. Dotacje - -
[ll. Inne przychody operacyjne 2994 923
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 4 411 1477
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3697 14
[ll. Inne koszty operacyjne 714 1463
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 4 056 1271
J. PRZYCHODY FINANSOWE 231 2147
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
II. Odsetki, w tym: 231 73
- od jednostek powigzanych - -
lll. Zysk ze zbycia inwestycji - 2075
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne - -
K. KOSZTY FINANSOWE 3004 1232
I. Odsetki, w tym: 2798 1190
- dla jednostek powigzanych - 715
. Strata ze zbycia inwestyc;ji - -
[ll. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 206 41
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) 1283 2187
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.I.-M.IL.) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
[Il. Straty nadzwyczajne - -
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (LtM) 1283 2187
O. PODATEK DOCHODOWY 993 344
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 291 1843
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2004 - 01.01.20083 -
(METODA POSREDNIA) 31.12.2004 31.12.2003
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 291 1843
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Il. Korekty razem 1328 -16 441
1. Amortyzacja 1027 566
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 568 1092
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -581 -
5. Zmiana stanu rezerw 1779 817
6. Zmiana stanu zapaséw 3 381 -1297
7. Zmiana stanu nalezno$ci -23 846 -17 846
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow 63 165 3672
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -47 133 -3 446
10. Inne korekty 967 -
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 1619 -14 598
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
[. Wptywy 941 909
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 171 233
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 656 -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 115 675
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 115 675
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych 115 675
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
[I. Wydatki 7 938 6 828
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 6611 5343
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne - 239
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 1327 1246
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 996 -5919
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
I. Wpltywy 45215 26 083
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1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu - 2150
2. Kredyty i pozyczki 45 215 23 335
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - 598
Il. Wydatki 24 152 3 558

SN

. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - -

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

. Sptaty kredytow i pozyczek 21 564 2 465

. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -

. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

2
3
4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6
7
8
9

. Odsetki 2 587 1092

. Inne wydatki finansowe - -

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 21063 22 525
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1xB.I11£C.III) 15 686 2008

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM - -

- Zzmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3 337 1329

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 19 023 3 337

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM O | oL
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 6 042 2048
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 042 2048
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6 000 3 850
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - 2150
a) zwiekszenie (z tytutu) - 2150
- emisji akcji - 2150
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia akgcji - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 000 6 000

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
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3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2018 1885
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1179 134
a) zwiekszenie (z tytutu) 1179 134
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - -
- podziatu zysku (ustawowo) 147 -

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosé) 774 131
-zbycie srodkéw trwatych 18 3
-sprzedaz PWUG 239 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- pokrycia straty - -
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 3197 2018
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 404 406
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 270 -3
a) zwiekszenie (z tytutu) 288 -
PWUG 288 -
b) zmniejszenie (z tytutu) 18 3
- zbycia srodkéw trwatych 18 3
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 674 404
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 380 -4 093
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1843 131
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1843 131
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych -1 843 -131
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 1843 131
rozliczenie zysku 1843 131
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4224 4224
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- korekty btedéw podstawowych - -

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4224 4224

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych -922 -

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 922 -

-pokrycie straty z zysku 2003 roku 922 -

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3302 4224

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3 302 -4 224

8. Wynik netto 291 1843

a) zysk netto 291 1843

b) strata netto - -

c) odpisy z zysku - -

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 860 6 042
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Nota nr 1

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |

PRAWNYCH W OKRESIE 01.01.2004 - 31.12.2004

Inne wartosci niematerialne i

Koszty
zakon- prawne
A czonych | Warto$¢ konce-
Lp. Wyszczegdlnienie prac firmy ojo Oprogrgmo- Pozosta. Razem
rozwojo- atent wanie te
wych irl)icenCJye (licencje)
Warto$¢ brutto - stan na
1. 01.01.2004 - 15 23 - 39
Zwiekszenia wartosci brutto
2. (tytuly): 0 0 0 68 0 68
2.1. - zakup - - 68 - 68
- aport, nieodpfatne
2.2 |otrzymanie - - - - 0
2.3 - aktualizacja wartosci - - - - 0
24 - inne - - - - 0
Zmniejszenia warto$ci brutto
3. (tytuly): 0 0 0 0 0 0
3.1. - sprzedaz - - - - 0
3.2. - likwidacja - - - - 0
3.3. - aktualizacja wartosci - - - - 0
3.4. -inne - - - - 0
Wartosé brutto - przemieszcz.
4. wewnetrzne - - - - 0
Warto$¢ brutto - stan na
5. 31.12.2004 0 0 15 91 0 106
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Umorzenie - stan na
6. 31.12.2004 - - 10 7 - 18
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0 0 2 16 0 18
- odpisy
7.1. | amortyzacyjne/umorzeniowe - - 2 16 - 18
7.2. - aktualizacja wartosci - - - - - 0
7.3. -inne - - - - - 0
Zmniejszenia umorzenia
8. (tytuly): 0 0 0 0 0 0
8.1. - sprzedaz - - - - - 0
8.2. - likwidacja - - - - - 0
8.3. - aktualizacja wartosci - - - - - 0
8.4. -inne - - - - - 0
Umorzenie - przemieszczenia
9. wewnetrzne - - - - - 0
Umorzenie - stan na
10. |31.12.2004 0 0 12 23 0 35
Warto$¢ netto - stan na
11. 131.12.2004 5 16 0
0 0 21 21
Wartos¢ netto - stan na
12. | 31.12.2004 3 68 0
0 0 71 71
Nota nr 2

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE
01.01.2004 - 31.12.2004

Grunty (w

i Budynki,
pr);:/nvo lokale, Urzadzenia 4 Inne
Lp. Wyszczegdlnienie uzytkowa- ! qb'e.th. techniczne Srodki Srodki Razem
: inzynierii | transportu
nia .. | i maszyny trwate
. ladowej i
wieczystego wodnej
gruntu)

Warto$¢ brutto — stan na
1. 01.01.2004 288 170 3 607 386 149 4 600

Zwiekszenia wartosci brutto
2. (tytuly): 0 4 064 4 687 2 665 476 11 892
2.1. |- zakup - 4 064 2940 2412 396 9813

- aport, nieodpfatne
2.2 | otrzymanie - - - - - 0
2.3 | - aktualizacja wartosci - - - - - 0
24 |-inne - - 1747 253 80 2080

Zmniejszenia warto$ci brutto
3. (tytuly): 0 6 266 375 33 680
3.1. | - sprzedaz - - 4 63 12 79
3.2. | - likwidacja - 6 250 0 8 265
3.3. | - aktualizacja wartosci - - - - - 0
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3.4. |-inne - - 11 312 13 336
Warto$¢ brutto —
4. przemieszczenie wewnetrzne - - - - - 0
Warto$¢ brutto — stan na
5. 131.12.2004 288 4228 8 028 2 676 592 15812
Umorzenie — stan na
6. |01.01.2004 28 13 2157 331 84 2614
Zwiegkszenia umorzenia
7. | (tytuty): -28 59 735 164 62 992
- odpisy
7.1. | amortyzacyjne/umorzeniowe -28 59 735 164 62 992
7.2. | - aktualizacja wartosci - - - - - 0
7.3. |-inne - - - - - 0
Zmniejszenia umorzenia
8. | (tytuty): 0 6 230 59 27 323
8.1. | - sprzedaz - - - 1 - 1
8.2. | - likwidacja - 6 230 58 27 322
8.3. | - aktualizacja wartosci - - - - - 0
8.4. |-inne - - - - - 0
Umorzenie — przemieszczenia
9. wewnetrzne - - - - - 0
Umorzenie — stan na
10. |31.12.2004 0 66 2 662 436 118 3283
Warto$¢ netto — stan na
11. 131.12.2004 260 157 1450 55 65 1986
Wartos¢ netto — stan na
12. |31.12.2004 288 4162 5365 2240 474 12 530
Nota nr 3
SPECYFIKACJA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ZA OKRES 01.01.2004 - 31.12.2004
Lp. Wyszczegdlnienie Konto Stan nad | Zwiekszenia | Zmniejszenia | Stan na d
1. | Srodki transportu - 349 316 33
2. | Sprzet cigzki - 2 861 2 861 0
3. | Sprzet komputerowy 11 35 39 7
4. | Urzadzenia techniczne - 282 282 0
5. | Wyposazenie - 4 4 0
6. | Modernizacja ogrzewania 3 - - 3
7. | Kasa fiskalna 3 - - 3
8. | Bud, administracyjny 4 627 1289 4 064 1852
9. | Inwestycja bud. administracyjnego 40 - - 40
Razem 4 684 4 820 7 567 1938
Nota nr 4

WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW
TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW (W TYM Z
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TYTULU UMOW LEASINGU) NA 31.12.2004

A . Wartos¢ na
Lp. Wyszczegodlnienie (nazwa srodka trwatego oraz charakter umowy) 31.12.2004
1. | umowa dzierzawy -sprzet komputerowy 106
2. | umowa dzierzawy-sprzet ciezki 3113
3. | umowa dzierzawy-szalunki 176
Razem 3395
Nota nr 5
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH W OKRESIE 01.01.2004 - 31.12.2004
Dtugoterminowe
Wartosc aktywa finansowe Inne
Lp. Wyszczegdlnienie Nierucho- tl n.|e|ma-. wjed- | w pozosta- |n\3/fsty01e Razem
mosci erialnei | ostkach tych ugo-
prawne | ,owigza- | jednost- terminowe
nych kach
1. Wartos¢ na 01.01.2004 239 - - - - 239
2. Zwigkszenia (tytuly): 0 0 0 0 0 0
2.1. - zakup - - - - - 0
- aport, nieodpfatne
2.2 otrzymanie - - - - - 0
2.3 - aktualizacja wartosci - - - - - 0
24 -inne - - - - - 0
3. Zmniejszenia (tytuty): 239 0 0 0 0 239
3.1. - sprzedaz 239 - - - - 239
3.2. - likwidacja - - - - - 0
3.3. - aktualizacja wartosci - - - - - 0
3.4. -inne - - - - - 0
Przemieszczenia
4. wewnetrzne - - - - - 0
5. Warto$é na 31.12.2004 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ w cenach
6. nabycia na 31.12.2004 - - - - - 0
Nota nr 6
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY ZA OKRES 01.01.2004 - 31.12.2004
Wartos¢ Wartos¢
PR bilansowa | Zwieksze- | Zmniejsze- | bilansowa
Lp. Wyszczegdlnienie . ;
na nia nia na
01.01.2004 31.12.2004
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 000 - - 6 000
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
2. ujemna) - - - 0
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3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 2018 1179 0 3197
4.1. kapitat zapasowy na BO 2018 - - 2018
4.2. 1/2 zysku z 2003r - 922 - 922
przeniesienie odpisu aktualizujgcego wartosé
4.3. | Srodkéw trwatych - 18 - 18
4.4. Przeniesienie prawa wiecz.uzytk.gruntu - 239 - 239
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 404 288 18 674
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 224 922 0 -3 302
7.1. Nierozliczona strata z 2002 -4 224 - - -4 224
Rozliczenie straty do wysokosci 1/2 zysku z
7.2. | 2003r - 922 - 922
8. Zysk (strata) netto 1843 - 1553 291
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - - 0
Kapitat (fundusz) wtasny ogoétem 6 042 2 389 1571 6 860
Nota nr 7
STRUKTURA KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO NA 31.12.2004
Nazwisko i imie udziatowca (w lo$é iad h
przypadku osoby fizycznej) 32;2?05\;\,3(;&3;8 Wartos¢ Kapitat Udziat w
Lp. Nazwa spotki, jej forma prawna oraz nominalna odstgwow kapitale
miejscowosé, w ktorej miesci sie udziatu pna 31.12 04y podstawowym
siedziba jej zarzadu (w przypadku na na (akcji) o na 31.12.04
osoby prawnej) 01.01.04 | 31.12.04
1. | Jerzy Wisniewski 78 876 78 876 50,00 | 3 943 800,00 65,73%
2. | Matgorzata Wisniewska 21120 21120 50,00 | 1 056 000,00 17,60%
3. | Marek Grunt 13 332 13 332 50,00 666 600,00 11,11%
4. | Tomasz Woroch 6 672 6 672 50,00 333 600,00 5,56%
Razem | 120 000| 120 000 X| 6000 000,00 100,00%
Nota nr 8
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ZA OKRES 01.01.2004 — 31.12.2004
Wgrtoéc’; Zmniejszenia Wgrtoéc’;
A bilanso . bilanso
Lp Wyszczegdlnienie wa Zwieksze- wa
) (podac cel utworzenia rezerwy) nia -
na wyko- rozwia- na
01.01.04 rzystanie zanie 31.12.04
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego 1248 2952 854 394 2952
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
2. podobne 124 544 49 76 544
21. nagrody jubileuszowe 108 482 37 71 482
2.2. odprawy emerytalne 16 62 11 5 62
2.3. zalegte urlopy - - - - 0
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3. Pozostate rezerwy 503 158 503 0 158
3.1. koszty budowy Czyzkéwko 484 - 484 - 0
3.2. badanie bilansu 20 - 14 - 6
3.3. storno zarachowania na badanie bilansu 0 - 6 - -6
3.4. rezerwa na wyrok Narewskiego - 158 - - 158
Rezerwy na zobowigzania ogétem 1875 3 655 1405 470 3 655
Nota nr 9
PODZIAL REZERW NA ZOBOWIAZANIA NA CZESC DLUGOTERMINOWA | KROTKOTERMINOWA ZA
OKRES 01.01.2004 — 31.12.2004
Lp. (dan\(/avgzﬁzi%éinrig?;e'lo.'l) Czes$¢ rezerwy na 31.12.2004 Wartosé
bilansowa
dtugo krotko- na 31.12.2004
terminowa terminowa
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 492 52 544
1.1. nagrody jubileuszowe 430 52 482
1.2. odprawy emerytalne 62 - 62
1.3. zalegte urlopy 0 - 0
2. Pozostate rezerwy 0 158 158
2.1. koszty budowy Czyzkéwko - - 0
2.2. badanie bilansu - - 0
2.3. storno zarachowania na badanie bilansu - - 0
2.4. rezerwa na wyrok Narewskiego - 158 158
Rezerwy na zobowigzania ogotem 492 210 702
Nota nr 10

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK) Z TYTULU KREDYTOW |

POZYCZEK NA 31.12.2004

Czes¢ zobowigzania, ktérej termin
Wyszczegodlnienie Wartos¢ wymagalnospl i
Yy go! bilansowa przypada w okresie (od dnia bilansowego)
Lp. (kredytodawca/pozyczkodawca, na
rodzaj kredytu/pozyczki) powyzej | powyzej 3 ..
31.12.2004 | 4o 1 roku 1 roku lat powI);feJ 5
do 3 lat do 5 lat
1. Kredyty 41 240 25680 15 360 200 0
1.1. BZ WBK - kredyt inwestycyjny 2438 750 1500 188 0
1.2. BZ WBK - kredyt inwestycyjny 2 803 930 1860 13 0
1.3. BZWBK -kredyt rewolwingowy 11 000 11 000 - - 0
BANK MILLENNIUM -kredyt
1.4. | krotkoterminowy 13 000 13 000 - - 0
BANK NORDY/LB - kredyt w rachunku
1.5. | biezacym 12 000 - 12 000 - 0
2. Pozyczki 7211 211 7 000 0 0
21. |PBG S.A. 7 000 - 7 000 - 0
2.2. | Odsetki POZ.PBG S.A. 184 184 - - 0
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2.3. | Odsetki - Piecobiogaz Sp. z o.0. 17 17 - - 0
2.4. | Odsetki - Piecobiogaz Sp. jawna 10 10 - - 0
Razem 48 451 25 891 22 360 200 0
Razem: 25 891 22 560
Nota nr 11
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWNE) ZA OKRES 01.01.2004 - 31.12.2004
Wartos¢ Wartos¢
Lp. . “\Nysz.czegélr?ienie bilansowa Zwieksze- Zmniejsze | bilansowa
(opis pozycji rozliczen miedzyokresowych) na nia na
01.01.2004 31.12.2004
1. | Ujemna wartos¢ firmy - - - 0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 955 778 949 784
2.1. Dtugoterminowe 484 44 527 0
2.11. wieczyste uzytkowanie gruntu 245 44 288 0
2.1.2. wieczyste uzytkowanie gruntu Wistka 239 - 239 0
2.2. Krotkoterminowe 471 734 422 784
2.2.1. przychody przefakturowane bilansowo 403 571 403 571
dodatnie réznice kursowe —
2.2.3. wyfakturowanych zaliczek - - 0
2.24. wieczyste uzytkowanie gruntu 15 - 15 0
faktury wystawione w XII.2004 zaliczone do
2.2.5. przychodu zg. z datg ptatnosci 9 15 9 15
2.2.6. noty 49 - - 49
2.27. badanie bilansu -6 24 -6 24
2.2.8. rezerwa z tyt. niewykorzystanych urlopéw - 125 - 125
Razem 955 778 949 784
Nota nr 12
SPECYFIKACJA ZALICZEK OTRZYMANYCH NA DOSTAWY NA 31.12.2004
Lp. . Wyszpzegélnienﬁe . Wartoéc’; Naliczoqe Wartoéé
(wierzyciel, tytut zaliczki) nominalna odsetki bilansowa
1 | proszkownia Mleka Piotrkéw Kujawski 520 520
2 | Gmina Wroctaw 934 934
3 | Gmina Wroctaw 958 958
4 | UM Nowy Sacz 576 576
5 | Gmina Miasta Torun 1967 1967
6 | Gmina Miasta Torun 541 541
7 | MPWiK Wioctawek 6 726 6726
8 | ZWiK Szczecin 4592 4592
9 | UM Skierniewice 2097 2097
10 | Torunskie Wodociagi Torun 1936 1936
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11 | Torunskie Wodociagi Torun 361

- 361

Razem 21 209

0 21209

Nota nr 13

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI NA 31.12.2004

Tytut
Lp. | zabezpieczonego Rodzaj zabezpieczenia
zobowigzania

Kwota
zabezpieczenia
na 31.12.2004

1 | zabezpieczenie koparki kotowe -CATERPILLAR typ212 B :CAT 212BFT 198
:(r:\?viittl;cyjnego samochody ciezarowe -KAMAZ
CW20644,CW20641,CW21131,CW21130 557
samochody ciezarowe KAMAZ CW 21129 142
sam ciezarowy CITROEN CW 01414,01413,21057,21148 176
KAMAZ CW 20645,20643,20642 419
KOPARKO tADOWARKA 97SF 11347,97SF11347 444
KOPARKA KOLOWA K32175,K30293 586
NACZEPA CIEZAROWA CW 90828 86
CIAGNIK A5 RENAULT HR 400SA 107
2 | zabezpieczenie
kredytu hipoteka kaucyjna na nieruchomosci oraz cesja z polisy 5000
rewolwingowego
Razem 7715

Nota nr 14
ROZLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES 01.01.2004 - 31.12.2004
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. | Przychody i zyski w ewidencji 118 089
2. | Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku 51 501
3. | Przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiegowymi 7 156
4. | Razem przychody podatkowe (1-2+3) 73 744
5. | Koszty i straty w ewidenc;ji 116 806
6. | Koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 999
7. | Koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 42 155
8. | Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi 5280
9. | Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 78 933
10. | Dochod / strata (4-9) -5 189
11. | Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim) 0
12. | Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim) 0
12.1. - straty z lat ubiegtych 0
12.2. - darowizny
13. | Podstawa opodatkowania (10-11-12) -5 189
14. | Podatek wg stawki % 0
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15. | Odliczenia od podatku (kwoty wpisywa¢ ze znakiem dodatnim) 0

16. | Podatek nalezny (14-15) 0

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
Ustep 1

Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych, zawierajgcy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z
tytutu: nabycia, aktualizacji warto$ci, sprzedazy, likwidacji i przemieszczenia wewnetrznego oraz stan
koncowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutdw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia zostato zaprezentowane w nocie nr 1

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 19.209 m? i wartosci 288 tys. zt. W
roku 2004 Spdtka przyjeta do uzytkowania budynek administracyjny o powierzchni 1.003 m? i wartosci
4.064 tys. zt a takze otrzymane w leasing: maszyny i urzgadzenia o wartosci 1.747 tys. zt, Srodki
transportowe o wartosci 253 tys. zt i pozostate Srodki trwate do wysokosci kwoty 80 tys. zt. Zakupita
srodki trwate i przyjeto do uzytkowania na ogodlng kwote 5.748 tys. zt (nota nr 2).

W roku 2004 Spotka dokonata oceny ekonomicznego zuzycia srodkow trwatych zakupionych w latach
2002 i 2003 w wyniku czego dokonano wydtuzenia ich okresu ekonomicznego zuzycia. Wydtuzone
okresy ekonomicznego zuzycia posiadanych srodkéw trwatych powodujg rozbieznodci miedzy
amortyzacjq bilansowa i podatkows .

W wyniku przeprowadzonej oceny stanu technicznego, a takze inwentaryzacji srodkéw trwatych
Spotka zamierza nadal odnawia¢ baze sprzetowo transportowa. Obecnie zuzycie posiadanego
majatku trwatego wynosi 20% i bedzie ulegato dalszemu umniejszeniu. W 2005 roku bedzie
dokonczona hala technologiczno-produkcyjna, zostang poniesione naktady na modernizacje w obcym
srodku trwatym, ktéry postuzy Spéitce jako zaplecze budowy, zostang zakupione urzadzenia dla
brygad spawalniczych oraz dokupimy samochody. Planowane inwestycje zostang pokryte z wkasnych
srodkéw i beda wynosity ca 2.000 tys. zt. Spotka planuje dalsze zakupy maszyn i urzadzen w
kolejnych latach wykorzystujgc do tego srodki wtasne i obce.

Uzytkowane przez HYDROBUDOWE — Wioctawek S.A. srodki trwate otrzymane na podstawie umowy
leasingu spetniajg jeden z siedmiu warunkoéw okreslonych w art.3 ust.4 ustawy o rachunkowo$ci dla
leasingu finansowego.

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych zawarte umowy majg charakter leasingu
operacyjnego, czego skutkiem jest ujecie do kosztéw uzyskania przychodu wysokosci rat
wynikajacych ze sptaty zobowigzan w okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na rozbiezno$¢ pomiedzy ujeciem bilansowym i podatkowym wystgpity r6znice pomiedzy
wartoscig podatkowg i ksiegowg skutkujgce koniecznoscig naliczenia podatku odroczonego.

W 2004 roku Spdtka poniosta naktady na srodki trwate w budowie, ktorych stan na koniec roku wyniést
1.938 tys. zt (nota nr 3).

Spdtka posiada w uzytkowaniu srodki trwate na kwote 3.395 tys. zi, ktérych nie amortyzuje, korzysta z
nich na podstawie uméw dzierzawy(nota nr 4).

Szczegbtowy zakres zmian wartosci naleznosci diugoterminowych, inwestycji dlugo i
krétkoterminowych oraz specyfikacje w zakresie rozliczen miedzyokresowych, przedstawiajgce
zwiekszenia i zmniejszenia w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w nocie nr 5.

Podobnej prezentacji dokonano dla biernych rozliczern miedzyokresowych w nocie nr 11.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu po
bylym osrodku wypoczynkowym w Wistce Szlacheckiej, co spowodowato zmiane — 239 tys. zt w
pozycji A IV.1 bilansu.

HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. nie posiada zobowigzan wobec budzetéw panstwa i jednostek
samorzadow terytorialnych z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

W zakresie inwestycji krétkoterminowych Firma udzielita pozyczek, ktérych stan na 31.12.2004 roku
wyniost 1.347 tys. zt oraz otwarto lokaty bankowe na kwote 16.248 tys. zt.
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Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spotka realizuje kontrakty dtugookresowe w wyniku
czego dokonuje naliczenia przychoddéw bilansowych, ktérych wartosé¢ na koniec roku 2004 wyniosta
49.910 tys. zt. Naliczone przychody bilansowe powodujg rozbiezno$¢ pomiedzy ujeciem bilansowym i
podatkowym wskutek czego wystapity réznice pomiedzy wartoscig podatkowsg i ksiegowg skutkujace
konieczno$cig naliczenia podatku odroczonego.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 6.000 tys. zt i sklada sie z 120.000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 50 zt.

Struktura kapitatu akcyjnego zostata przedstawiona w nocie nr 7.
Wszystkie akcje sg optacone w catosci i sg réwne co do prawa gtosu.
Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Zmiany w zakresie zwiekszenia i zmniejszenia kapitatow ujeto w nocie nr 6.

Wynik finansowy netto 291 tys. zt zostanie przeznaczony zgodnie z dyspozycjg Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Propozycja Zarzadu, ktéra zostanie przedstawiona organowi zatwierdzajgcemu
sprawozdania finansowe to pokrycie straty z lat ubiegtych do wysokosci 2 ww. zysku.

Spotka opracowata na lata 2005 i 2006 budzet, ktéry przewiduje wynik finansowy dodatni pozwalajacy
na pokrycie strat podatkowych z lat 2001 i 2004. Zgodnie z powyzszymi zatozeniami Spotka podjeta
decyzje o utworzeniu aktywa na podatek odroczony.

Spotka utworzyta rezerwy na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne przyszie zobowigzania,
ktore prezentuje w nocie nr 8i 9.

Zobowigzania dtugoterminowe wedtug pozycji B Il 2a bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat obejmujg tytuty i kwoty przedstawione
w nocie nr 10.

Istotng pozycjg finansujaca majatek Spotki sg pozyskane kredyty i pozyczki, ktérych wartos¢ na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 48.451 tys. zt (nota nr 10).

Pozyskane w roku 2004 kontrakty na roboty budowlano montazowe zostaty zabezpieczone przez
inwestorow $rodkami finansowymi w postaci udzielonych zaliczek na kwote 21.209 tys. zi.
Szczegodtowa specyfikacja otrzymanych zaliczek zostata przedstawiona w nocie nr 12.

Zgodnie z Aneksem nr 1/2003 do Regulaminu wynagradzania §26 Spotka w roku 2004 nie tworzyta
odpisu na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych. Stan s$rodkéw do dyspozycji ZFSS na
31.12.2004 wynosi 331 tys. zt.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartosci naleznosci ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego
przedstawiajg tabele nr 1 2.

Tabela 1(w tys. zt)

Nazwa firm i i
(rok utworzen)ila) 3 1S-E]azr.12r6%3 Utworzenie /\S;kz(\)l\r/ '2325?2:]?6 Stan na 31.12.2004

OGOLEM 381 3688 -87 3982

w kwocie ogdlnej 3 982 054,74 odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dochodzonych na drodzg 454

sadowej:
Tabelanr 2 (w tys. zt)
ZESTAWIENIE ODPISOW AKTUALIZACYJNYCH Z TYTULU KOSZTOW PROCESU
Rozwigzanie

Nazwa firmy Kwota Utworzenie /wykorzystanie Pozostato
OGOLEM 37 10 -7 41

Udzielone przez HYDROBUDOWE Wioctawek S.A. gwarancje w stosunku do wierzycieli tak
krajowych jak i zagranicznych zebrano w tabeli nr 3:
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Tabela 3 (w tys. zt)

Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Ubezpieczyciel

Rodzaj gwaranc;ji

Kwota gwarancji

Okres obowigzywania

od do
CIGNA STU Usuniecia wad i usterek 30 17.06.2003 14.12.2006
” » 32 01.07.2003 21.01.2007
” » 19 28.07.2003 21.12.2006
” ” 22 02.12.2003 01.12.2006
” » 15 02.12.2003 01.12.2006
” » 59 23.09.2004 22.09.2007
Razem: 177
» Nalezytego wykonania umowy 18 18.04.2003 04.08.2006
” » 2471 21.11.2003 18.10.2008
” » 942 05.05.2004 05.01.2006
” » 23 13.09.2004 10.05.2005
” » 1427 04.05.2004 05.05.2006
” » 1265 01.08.2004 31.05.2006
” » 1742 01.08.2004 31.01.2007
Razem: 7 887
” Zwrotu zaliczki 1265 24.08.2004 30.01.2006
” » 2459 16.01.2004 02.09.2005
Razem: 3724
CIGNA STU OGOLEM: 11789
TUIR HEROS Nalezytego wykonania umowy 8 15.10.2001 27.11.2005
” » 9 15.10.2001 30.05.2005
” » 10 10.07.2000 30.10.2005
” » 14 01.07.2002 29.12.2005
” » 43 01.10.2003 01.10.2006
” » 107 12.07.2000 30.04.2005
” » 82 01.03.2000 30.09.2006
” » 18 22.11.2000 14.12.2006
TUIR HEROS OGOLEM: 291
BZ WBK Nalezytego wykonania umowy 160 06.05.2004 15.12.2007
” » 1265 02.08.2004 30.11.2008
Razem: 1425
" Usuniecia wad i usterek 1829 07.10.2003 30.09.2007
” wadialna 240 09.02.2004 09.04.2005
BZ WBK OGOLEM: 3494
ING Bank Slgski | Zwrotu zaliczki 1187 15.09.2004 30.04.2007
” » 221 26.10.2004 30.11.2006
Razem: 1408
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» Nalezytego wykonania umowy 1187 31.08.2004 31.10.2009
» » 221 31.08.2004 31.10.2008
Razem; 1408
ING Bank Slaski | OGOLEM: 2816
PTU Nalezytego wykonania umowy 1649 17.09.2004 17.08.2008
” Zwrotu zaliczki 1649 27.09.2004 30.04.2007
PTU OGOLEM: 3298
GERLING Nalezytego wykonania umowy 294 14.10.2004 30.06.2007
” Zwrotu zaliczki 585 18.10.2004 30.11.2005
GERLING OGOLEM: 879
22 567

Istniejace na dzien bilansowy zobowigzania zabezpieczone na majatku Spdtki przedstawia nota nr 13.

Ustep 2
Wyjasnienia do rachunku zyskéw i strat

1.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie catego kraju ze szczegolnym uwzglednieniem potudniowe;
i centralnej Polski. Przychody ze sprzedazy prezentowane w RZiS zostaty pozyskane w wyniku
sprzedazy produkcji podstawowej tj. rob6t budowlano-montazowych na kwote 109.465 tys. zi,
sprzedazy ustug: najmu i dzierzawy, transportu, na kwote 4.613 tys. zt oraz sprzedazy materiatow
za 207 tys. zt. Nalezy podkresli¢ wzrost produkcji podstawowej w stosunku do roku poprzedniego
0 153,3%.

Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

. 2004 2003

WYSZCZEGOLNIENIE W TYS. W TYS.
1.PRZYCHODY NETTO ZE o
SPRZEDAZY PRODUKTOW, +153,3%
TOWAROW | MATERIALOW ORAZ Z 7t 45.216
OPERACJI FINANSOWYCH: POZ.1 114.515 100% : 100%
WZROST W STOSUNKU DO ROKU W TYM: W TYM:
POPRZEDNIEGO, POZ.2 W TYM:
A)PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW Zt 1% 114.077 99,6% 42.853 94,8%
B)PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY TOWAROW | Zt 1% 207 0,2% 215 0,5%
MATERIALOW
C)PRZYCHODY Z OPERACJI o 231 o o
FINANSOWYCH Zt /% 0,2% 2.147 4,7%
2. W roku 2004 Zarzad Spotki zdecydowat o sporzadzaniu RZiS metoda kalkulacyjng (,Polityka

3.

rachunkowosci” z 03.01.2004 r.).

Pozostate przychody operacyjne za rok 2004 wyniosty 3 575 tys. zt. Rodzajowy podziat kosztéw
operacyjnych poniesionych przez Spotke zostat ujety i zaprezentowany w tym zysk ze zbycia
niefinansowych aktywéw trwatych 583 tys. zt oraz inne przychody operacyjne 2 994 tys. zh.
Natomiast przychody finansowe wyniosty 231 tys. zt (odsetki).

Pozostate koszty operacyjne zamknely sie w kwocie 4 411 tys. zi. Sg to m.in. koszty procesu
poniesione przez Spotke w kwocie 186 tys. zt, odpisy aktualizacyjne z tytutu dostaw, robot i ustug
na kwote 3 591 tys. zt. Réznice stanowig straty z tytutu kar i zniszczen, przekazane darowizny i
inne. Koszty finansowe wyniosty 3 004 tys. zt. Gtéwnie s3 to odsetki 2 798 tys. zt.

Spotka dokonata likwidacji z powodu nieoptacalnosci dalszego remontowania srodkow trwatych.
Likwidacji poddano samochdéd osobowy TICO, po wczesniejszej ocenie jego stanu przez
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przedstawicieli PZU oraz komisje likwidacyjna. Pozostate $rodki trwate sg sprawne i 100%
wykorzystywane przez Spotke. Biorac pod uwage powyzszg ocene ich warto$¢ nie wymaga
odpisow aktualizujgcych.

6. Nie aktualizowano wartosci zapaséw materiatdbw na magazynie (zgodnie z art.28 ust.1 pkt 6
ustawy), poniewaz w firmie nie wystepuja zapasy nadmierne ani materialy nie znajdujace
zastosowania w cyklu budow prowadzonych przez Spdtke. W razie wystgpienia zbednych
materiatbw w ciggu roku nastepuje ich odsprzedaz lub wymiana na inny. Po przeprowadzonej
inwentaryzacji dokonano za zgodg Zarzadu spisania materiatdw nie nadajacych sie do dalszego
wykorzystania (kwota 6 tys. zt).

W roku obrotowym 2004 nie zaniechano zadnej z prowadzonych form dziatalnosci gospodarcze;.

8. Rozliczenie podatku dochodowego od osob prawnych oraz szczegdtowa specyfikacja réznic
podatkowych zostaty zaprezentowane w nocie nr 14.

9. Spotka w 2004 r. nie poniosta kosztéw na wytworzenie sitami wiasnymi Srodkéw trwatych w
budowie oraz $rodkow trwatych na wtasne potrzeby.

Ustep 3

Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych.

Wynik finansowy w kwocie netto 291 tys. zt podlega korekcie o:

1. Koszty nie powodujgce wydatkow

1.027
e Amortyzacja planowa z RZiS 1.027
2. Elementy ksztattujace wynik, ale dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej: 1.987
e Odsetki otrzymane zrealizowane -115
o Odsetki otrzymane niezrealizowane + 106
e Odsetki zaptacone +2.577
o Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej -581
3. Przyrost lub zmniejszenia niektorych aktywdw i pasywow bilansu : 1.686
e Zmiana stanu rezerw +1.779
e Zmiana stanu zapasow + 3.381
e Zmiana stanu naleznosci - 23.846
e Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek + 63.165
e Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -47.133
e Inne korekty + 967
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej: 1.619
4. Dziatalnos$¢ inwestycyjna:
o Wplywy ze zbycia WNIP oraz rzeczowych aktywow trwatych +171
o Whplywy ze zbycia inwestycji w nieruchomosci + 656
o  Wplywy z aktywow finansowych
¢ Inne wplywy inwestycyjne + 115
o Woydatki na nabycie WNIiP oraz rzeczowych aktywéw trwatych -6.611
o Woydatki na inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP
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e Wydatki na aktywa finansowe

¢ Inne wydatki inwestycyjne -1.327
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej : - 6.996
5. Dziatalnos¢ finansowa:

o  Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

Instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatéw:

o Wplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek: +45.215

o Wplywy z emisji papierow diuznych:

¢ Inne wplywy finansowe:

o Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek - 21.564

o Woydatki na wykup papieréw dtuznych

o Wydatki na ptatno$¢ zobowigzan z tytutu Lessingdw

o Woydatki na zaptate odsetek - 2.587

¢ Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j: 21.063
Przeptywy pieniezne netto razem: 15.686
Srodki pieniezne na poczatek okresu: 3.337
Srodki pieniezne na koniec okresu: 19.024
Ustep 4
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

OGOLEM KOBIETY MEZCZYZNI
PRACOWNICY OGOLEM: 403 67 336
PRACOWNICY NA STANOWISKACH ROBOTNICZYCH: 215 3 212
PRACOWNICY NA STANOWISKACH WYMAGAJACYCH 188 64 124

PRACY UMYStOWEJ:

Czionkom organow nadzorczych Spotki wyptacono wynagrodzenie w kwocie 100 tys. zt zgodnie z
art.13 pkt.7 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych z dnia 26 lipca 1991 z pdzniejszymi
zmianami. Od wyptaconych wynagrodzen obliczono, pobrano i odprowadzono do budzetu podatek wg

stawki 20% zgodnie z art.29 pkt1 up.1.

Czlonkom zarzadu i Rady Nadzorczej nie wyptacano wynagrodzen z zysku i nie udzielono zadnych

pozyczek tak w ciggu roku jak i na jego koniec.

Wioctawek, 25 maja 2005 r.
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18.4 Opinie biegtych rewidentow

W Prospekcie zostaty zamieszczone opinie biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych
Emitenta bedacych podstawa historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie

18.4.1 Opinia niezaleZnego biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok 2006
Dla Akcjonariuszy HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego HYDROBUDOWA Wioctawek
S.A. (Spotka) z siedzibg w Wysogotowie przy ulicy Skérzewskiej 35, sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 234.133 tysigce ztotych (stownie: dwiescie trzydziesci cztery miliony sto trzydziesci trzy
tysiace ztotych),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 11.991 tysiecy ziotych (stownie: jedenascie miliondw dziewieéset
dziewiectdziesiat jeden tysiecy ztotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w
okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote 10.494 tysigce ztotych
(stownie: dziesie¢ milionéw czterysta dziewiecdziesiat cztery tysigce ziotych),

- rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w
okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote 39.226 tysiecy ztotych (stownie:
trzydziesci dziewie¢ dwiescie dwadziescia szesc tysiecy ztotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta politykg
rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg zaprojektowanie,
wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych, dobor i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkow ksiegowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz czy zostato sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepisOw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.
U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowalidmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajacg pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na
sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow i zapisow ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spoétki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak réwniez ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
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- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne
wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pal
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 16 kwietnia 2007 roku.

18.4.2 Opinia niezaleZnego biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok 2005
Dla Akcjonariuszy HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego HYDROBUDOWA Wioctawek
S.A. (Spotka) z siedzibg we Wioctawku, ul. Ptocka 164, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 224.474.754,52 ziotych (stownie: dwiescie dwadziescia cztery miliony czterysta
siedemdziesiat cztery tysigce siedemset piecdziesiat cztery ztote i 52/100),

—  rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 1.425.362,01 ziotych (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia pie¢
tysiecy trzysta szescdziesiat dwa ztote i 01/100),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w
okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 69.657.321,20 ztotych (stownie:
szescdziesigt dziewie¢ milionow szescset pieédziesigt siedem tysiecy trzysta dwadzieScia jeden
ztotych i 20/100),

- rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote 32.298.435,35 ziotych (stownie:
trzydziesci dwa miliony dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy czterysta trzydziedci pieé ztotych
i 35/100),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta politykg
rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg zaprojektowanie,
wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzgdzeniem i rzetelng prezentacjg
sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkow ksiegowych.
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Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach rzetelne, prawidtowe
i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia prowadzone sg
prawidtowo.

Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepisOow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.
U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowalidmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajacg pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegato na
sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw potwierdzajgcych kwoty i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie polegato tez na ocenie
zastosowanych przez Zarzad Spoétki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spoiki, jak rowniez ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajgcych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

-  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne
wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoSci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pal
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 12 czerwca 2006 roku.

18.4.3 Opinia niezaleZnego biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok 2004
Dla Walnego Zgromadzenia HYDROBUDOWA Witoctawek SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego HYDROBUDOWA Wioctawek
SA, ul. Plocka 164, 87-800 Wtoctawek, obejmujgcego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 142 579 265,12 zt (stownie ziotych: sto czterdziesci dwa miliony piecset siedemdziesiat
dziewiec¢ tysiecy dwiescie szescdziesiat pie¢ i 12/100),
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- rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujacy
zysk netto 290 681,85zt (stownie ziotych: dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy szescset
osiemdziesiat jeden i 85/100),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego w
okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 818 016,85 zt (stownie zlotych:
osiemset osiemnascie tysiecy szesnascie i 85/100),

- rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 15 686 115,68 zt (stownie ztotych:
pietnascie milionéw szesc¢set osiemdziesiat szes¢€ tysiecy sto pietnascie i 68/100),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajagcg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy 2004 jest kompletne w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pal
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 25 maja 2005 roku.

339



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

18.5 Dane finansowe pro forma

18.5.1 Wstep

Przedstawione w niniejszym Rozdziale dane finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku zawarte zostaty w celu przedstawienia znaczacej zmiany brutto, na sytuacje
majatkowa, finansowg oraz osiagniety wynik finansowy spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. po
przejeciu spotki Hydrobudowa Slask S.A.

Dane finansowe pro forma zostaly przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych, dotyczg sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej ani wynikow Spotki.

W grudniu 2006 roku zostat przyjety przez Zarzady obu tgczacych sie Spotek Plan Potaczenia, ktory
nastepnie zostat opublikowany w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 9 z 12.01.2007r.
Postanowieniem z dnia 10 stycznia 2007 r. Sad Rejonowy w Poznaniu, Wydziat XXI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego przyjat do akt rejestrowych Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.
(Spotka przejmujaca) plan potaczenia. W dniu 5 kwietnia 2007 roku zostaty zwotane w obu tgczacych
sie Spdtkach Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore przyjety plan potaczenia oraz uchwality
potaczenie sie obu Spoétek. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
HYDROBUDOWA Witoctawek S.A. kapitat zaktadowy Spdtki przejmujacej zostat podwyzszony o kwote
65.173.200,00 zt, z przeznaczeniem dla dotychczasowych akcjonariuszy spoétki przejmowanej, tj.
Hydrobudowy Slask S.A. Akcje nowej emisji zostang przekazane akcjonariuszom spétki przejmowanej
w zamian za akcje Hydrobudowy Slask S.A., ktéra z chwilg potaczenia straci byt prawny. Zarzady
taczacych sie Spotek szacuja, iz potaczenie nastgpi najpdzniej w lipcu 2007 roku i ten termin jest
wielce prawdopodobny do utrzymania, przy uwzglednieniu praktyki sagdéw w tym zakresie.

Prezentowane informacje finansowe zostaty opracowane w oparciu o dane rzeczywiste, sporzadzone
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku dla zobrazowania sytuacji hipotetycznej a
mianowicie potaczenia sie wyzej wymienionych spotek na date 1 stycznia 2006 roku.

Spojnosé podstawy opracowania danych finansowych pro forma z odpowiednim zbiorem zasad
rachunkowosci byly przedmiotem weryfikacji przez niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych nr 3000 ,Ustugi Atestacyjne Inne niz Badania lub
Przeglady Historycznych Informacji Finansowych” (MSUA 3000) oraz punktu nr 7, postanowien
Modutu Informacji Finansowych Pro Forma, stanowigcego Zatacznik nr 2 do Rozporzadzenia Komisji
(WE) Nr 809/2006 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych prospektach emisyjnych. Raport z
przeprowadzonej weryfikacji zostat zamieszczony w niniejszym Rozdziale.

18.6.2 Zakres prezentowanych informacji finansowych pro forma
Podstawe sporzadzenia danych finansowych pro forma stanowity:

- zbadane przez biegtego rewidenta, sporzgdzone zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) jednostkowe sprawozdanie
finansowe HYDROBUDOWY Witoctawek S.A. za okres od 01.01.2006 roku do
31.12.2006 roku,

- zbadane przez biegtego rewidenta, sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o
rachunkowosci oraz przeksztatcone do MSSF, jednostkowe sprawozdanie finansowe
Hydrobudowy Slask S.A. za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.

W kolejnych punktach niniejszego Rozdziatu zaprezentowane zostang dane finansowe pro forma, na
ktore sktadajqg sie:

- bilans oraz rachunek zyskéw i strat Hydrobudowy Slask SA sporzadzone wedtug
zasad Ustawy o rachunkowosci przeksztatcony na MSSF na dzien 31.12.2006 rok,

- bilans oraz rachunek zyskéw i strat pro forma HYDROBUDOWY Witoctawek SA po
potaczeniu z Hydrobudowa Slask SA, sporzadzone zgodnie z MSSF za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

W ramach przedstawionych danych finansowych pro forma nie zostang zaprezentowane dane
poréwnawcze ani korespondujgce.

Ponizej przedstawione dane finansowe pro forma uwzgledniajg kwoty oraz istote korekt:

- wynikajacych z przeksztatcenia danych Hydrobudowy Slask SA do MSSF,
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- wynikajacych ze skutkow transakcji powodujgcych wystapienie znaczacej zmiany
brutto,
- wynikajacych z ujecia potgczenia metoda taczenia udziatow.

Wybér metody taczenia udziatéw wynika z interpretacji zapisow MSSF nr 3 ,Potaczenia jednostek”.
Zapis par. 3 MSSF 3 wyklucza mozliwos¢ zastosowania metody nabycia dla potaczen jednostek
gospodarczych znajdujacych sie pod wspolng kontrola. W zwigzku z tym iz dla obydwu faczacych sie
jednostek jednostka dominujacg w rozumieniu MSSF jest Spétka PBG SA, zdaniem Zarzadu
HYDROBUDOWY Wioctawek SA w potaczeniu takim zastosowanie metody nabycia rozliczenia
potaczenia nie dawatoby rzeczywistego odzwierciedlenia transakcji w bilansie HYDROBUDOWY
Wioctawek SA po potaczeniu. W zwigzku z powyzszym zdecydowano o zastosowaniu innego modelu
rachunkowosci, w tym przypadku modelu zgodnego z przepisami Ustawy o rachunkowosci. Metoda
taczenia opisana zostata w art. 44c tej Ustawy. Ujecie potgczenia metodg tgczenia polega na
sumowaniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychoddéw i kosztow
potaczonych spétek, wedtug stanu na dzieh potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen. Wylaczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego
HBS. Po dokonaniu tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego HYDROBUDOWY
Wioctawek SA koryguje sie o réznice pomiedzy sumag aktywow i pasywow spotki przejete;.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:

1) wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze faczacych
sie spotek,

2) przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed
potaczeniem miedzy tgczgcymi sie spétkami,

3) zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem miedzy taczacymi sie
spotkami, zawarte w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywéw.
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Bilans oraz Rachunek Zyskéw i Strat HYDROBUDOWY Slask S.A. sporzadzony wg Polskich Standardéw Rachunkowo$ci przeksztatcony do MSSF

za okres od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006.

W pierwszej kolumnie zamieszczono dane sporzadzone zgodnie z UoR, natomiast w kolejnych kolumnach przedstawiono korekty do zgodnosci z MSSF.

Ostatnie kolumny zawierajg przeksztatcone dane zgodne z MSSF.

Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta

Aktywa UoR 1 MSSF
2 3 4 5 6 7 8 9

AKTYWA TRWALE 19 561 -3 -18 19 995 - 204 -11644 27 687
Rzeczowe aktywa trwate 7 237 -18 19 995 27 214
Wartos¢ firmy
szosta%g wartosci 238 238
niematerialne
Pozosta{e dtugoterminowe 27 27
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego 11 851 -3 204 - 11644 0
podatku dochodowego
Naleznosci diugoterminowe:
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inne aktywa diugoterminowe 208 208
AKTYWA OBROTOWE 129 880 - 599 - 466 -1102 0 127 713
Zapasy 6 085 -4 - 1495 4 586
Kontrakty diugoterminowe 52 138 -1102 51 036
Naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz 47 605 -199 - 369 1495 48 532
pozostate naleznosci
Pozostate krotkoterminowe 792 792

aktywa finansowe
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Inne aktywa krétkoterminowe 728 728
Srodki pienigzne i ich 12933 - 400 - 93 12 441
ekwiwalenty
Aktywa trwate klasyfikowang 9 669 9 669
jako przeznaczone do zbycia
AKTYWA RAZEM 149 441 -599 -3 -466 -18 19 995 -1 306 -11 644 155 400

Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta
Pasywa UoR MSSF

1 2 3 4 5 6 7 8 9

KAPITAL WEASNY -3 825 11 -425 -18 16 196 0 - 31 0 11 908
Kapitat akcyjny 33 655 33 655
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 64 846 64 846
Kapitat z aktualizagji 8 667 -9 086 -419
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -118 149 -18 16 204 9 086 8273 -84 604
Zysk (strata) netto 7 156 11 -425 -8 -31 -8 273 -1 570
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 153 266 - 599 -14 - 41 3799 -1275 - 11644 143 492
Zobowigzania 14978 - 100 3799 - 211 - 11644 6 822
diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe
Rezerwa na podatek odroczony 11 851 -100 3799 -211 -11 644 3 695
Rezerwy dtugoterminowe 2 962 2 962
Zobowigzania diugoterminowe z 165 165

tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe
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Zobowigzania
krotkoterminowe

138 288

- 599

-14

59

- 1064

136 670

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

59 430

-599

59

58 898

Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych

802

802

Zobowigzania z tytutu podatkéw

2948

2948

Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu leasingu finansowego

268

268

Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe

61 596

-14

61582

Rezerwy krétkoterminowe

13190

-1 072

12118

Przychody przyszilych okreséw

54

54

Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

149 441

- 599

- 466

-18

19 995

- 1306

- 11644

155 400

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

UoR

Korekta 1

Korekta

Korekta

Korekta

Korekta

Korekta

Korekta

Korekta

Korekta

MSSF

Przychody ze sprzedazy

129 384

-1111

128 273

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

127 234

-1 111

126 123

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody netto ze sprzedazy
towaréw

Przychody netto ze sprzedazy
materiatéw

2150

2150

Koszt wtasny sprzedazy

121613

-1 073

120 547
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Koszt sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych ustug 119 513 7 -1 073 118 447
Koszt sprzedanych towaréw

Koszt sprzedanych materiatéw 2100 2100
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7771 -7 -38 7726
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogdélnego zarzadu 14 703 3 14 706
Pozostate przychody operacyjne 22 836 -10 213 12623
Pozostate koszty operacyjne 7471 7471
Koszty restrukturyzaciji 0
igse‘:a(cs)tqrste‘]‘) z dziatalnosci 8 433 -9 38| 10214 1828
Koszty finansowe (netto) 4 291 -14 525 4 802
Przychody finansowe (netto) 4 477 4 477
Ozpnga(titésvtgzﬂpeﬁed 8619 14 - 525 -9 -38| -10214 2153
Podatek dochodowy 1463 2 - 100 -2 -7 -1 940 -584
Zysk strata (netto) 7 156 11 -425 -7 - 31 - 8273 -1 570
Zysk (strata) netto 7 156 -1 570
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Nota 1

Wyeliminowanie aktywow i pasywéw zwigzanych z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych,
zgodnie z MSSF fundusz ten nie powinien by¢ prezentowany.

Nota 2

Zaciggniete kredyty - na dzien 31.12.2006 wyceniono je w skorygowanej cenie nabycia, czyli
w kwocie w jakiej sktadnik zostat wyceniony w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszonej
o sptaty kapitatu podstawowego, skorygowanej o skumulowang réznice miedzy wartoscig poczatkowag
a wartoscig ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wycena kredytu zostata
odniesiona na wynik biezacy zwiekszajac go o 11 tys. zt.

Nota 3

Wycena naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych w walucie - dokonano wyceny wg kursu banku
wiodacego dla Spotki. Skutki wyceny spowodowaty pomniejszenie wyniku biezacego o 425 tys. zt.

Noty 4.5
Srodki trwate

Wg UoR mamy do czynienia z wyceng w oparciu o historyczng cene nabycia, pomniejszong o
umorzenie i odpisy aktualizujgce.

Wg MSR dokonano aktualizacji wyceny srodkéw trwatych w oparciu o wycene rzeczoznawcy. Wartos¢
godziwa zostata przyjeta jako zaktadany koszt ustalony na 01.01.2006. W odniesieniu do Srodkow
przyjetych do ewidencji po 2004 dokonano nowego oszacowania okresu ekonomicznej uzytecznosci.
Skutki aktualizacji srodkow trwatych na 31.12.2006 powodujg zwiekszenie zysku z lat ubiegtych o
16 204 tys. zt oraz zmniejszenie wyniku biezacego o 7 tys. zt.

Nota 6

Przeniesienie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, PWUG oraz kapitatbw z przeszacowania
Srodkow trwatych powoduje wzrost zysku z lat ubiegtych o 9 086 tys. zt

Nota 7

Wycena kontraktow dtugoterminowych — wycena kontraktow w walucie wg kursu banku wiodacego
obnizyta wynik biezacy o 31 tys. zt.

Nota 8

Pomniejszenie zysku z tytutu sprzedazy nieruchomoéci. Wczesniejsza wycena tego aktywa wg UoR
odniesiona byta na kapitat z aktualizacji, wg MSR na wynik.

Bilans oraz rachunek zyskow i strat pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006,
spotek HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. oraz HYDROBUDOWA Slask S.A., z uwzglednieniem
skutkow przeprowadzonych transakcji, bedacych istotg znaczacej zmiany brutto.

Bilans na dzien 31.12.2006 roku oraz rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku spotek: HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. oraz HYDROBUDOWA Siask S.A.
przedstawiono ponizej zgodnie z MSSF. W dwdch pierwszych kolumnach zawarto jednostkowe dane
sporzadzone zgodnie z MSSF. W kolejnych kolumnach przedstawiono wzajemne wytgczenia,
wynikajgce ze skutkow zawartych transakcji.

Informacje finansowe pro forma uwzgledniajg wszystkie transakcje majace miejsce miedzy spotkami
w 2006 roku.

Przedstawione ponizej dane majg na celu ilustracje istoty znaczacej zmiany brutto oraz jej ogélnego
wptywu na sytuacje majatkowa oraz finansowg Emitenta.
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Bilans HYDROBUDOWY Wtoctawek S.A. i HYDROBUDOWY Slgsk S.A., dane w tys. PLN, wg

MSSF.
HYDROBUDOWA i

HYDROBUDOWA Slask Korekta | Korekta Sdk;nnesevhdl\(jlvéasrllze

BILANS Wioctawek stan t b 5 o
stan na
na 31.12.2006 31122006 31.12.2006
Aktywa
AKTYWA TRWALE 32 859 27 687 -81 60 465
Rzeczowe aktywa trwate 30 159 27 214 -81 57 292
Wartos¢ firmy
szosta%g wartosci 609 238 847
niematerialne
Pozosta{e dtugoterminowe 351 27 378
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe: 709 709
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek 709 709
Inne aktywa diugoterminowe 1031 208 1239
AKTYWA OBROTOWE 201 274 127 713 -5 347 323 640
Zapasy 519 4 586 5105
Kontrakty diugoterminowe 95 845 51 036 146 881
Naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz 85 833 48 532 -5 347 129 018
pozostate naleznosci
Pozosta{e krétkoterminowe 6 521 792 7243
aktywa finansowe
Inne aktywa krétkoterminowe 1835 728 2 563
Srodki pieniezne i ich 10 721 12 441 23 162
ekwiwalenty
Aktywa trwate klasyfikowang 0 9 669 9 669
jako przeznaczone do zbycia
AKTYWA RAZEM 234 133 155400 | -5428 384 105
HYDROBUDOWA i _
HYDROBUDOWA Slask Skonsolidowa
q Korekta | Korekta ne dane wg
BILANS Wioctawek stan 1 D MSSF na dzien
na 31.12.2006 stan na
31.12.2006 31.12.2006

PASYWA
KAPITAL WEASNY 83 269 11 908 -81 95 096
Kapitat akcyjny 73 500 33 655 31518 138 673
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 4 056 64 846 -31 518 37 384
Kapitat z aktualizacji wyceny
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji 756 419 1175

zabezpieczajacych

Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 5622 -84 604 -90126

Zysk (strata) netto 11 991 -1 570 -81 10 340

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

NA ZOBOWIAZANIA 150 864 143 492 -5 347 289 009

Zobowigzania 11 420 6 822 18 242

diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 188 188

Rezerwa na podatek odroczony 2904 3 695 6 599

Rezerwy dtugoterminowe 362 2962 3324

Zobowiqzan.ia d+ugoterminowe 165 165

z tytutu leasingu finansowego

Pozosta%e.zobowiqzania 7 966 7 966

dtugoterminowe

Zobowigzania 139 444 136 671| -5347 270 767

krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 57 772 58 899 -5 347 111 324

zobowigzania

Zobowigzania Z tytulu 778 802 1580

Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatkéw 3215 2948 6 163

Zobowiqzan.ia ertkoterminowe 144 268 412

z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i 76 599 61 582 138 181

kredyty bankowe

Rezerwy krétkoterminowe 936 12117 13 053

Przychody przyszilych okresow 54 54

Zobowigzania zwigzane z

aktywami trwatymi

zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 234 133 155 400 -5 428 384 105
HYDROBUDOWA | HYDROBUDOWA | Korekta | Korekta | Skonsolidowane

RACHUNEK ZYSKOW | Wihoctawek Slask 1 2 dane wg MSSF

STRAT 01.01.2006 01.01.2006 3'1‘31222'886

31.12.2006 31.12.2006 o

Wariant kalkulacyjny

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 141 482 128 300 -4 680 265 102

Przychody netto ze sprzedazy 0

produktéw

E;fggmdy netto ze sprzedazy 137 579 126150 | -4 680 259 049
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Przychody netto ze sprzedazy

. 316 316
towaréw

Przychody netto ze sprzedazy

. 3587 2150 5737
materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
(koszt sprzedanych produktow, 127 676 120 574 -4 599 243 651
ustug, towaréw i materiatéw)

Koszt sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych ustug 124 167 118 474 -4 599 238 042
Koszt sprzedanych towaréw 201 201
Koszt sprzedanych materiatéw 3 308 2100 5408
Zysk (strata) brutto ze 13 806 7726 -81 21 451
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu 8 462 14714 23176
Pozostale przychody 9025 12 623 21648
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 6 385 6 937 13 322
Koszty restrukturyzaciji

Zysk (stratg) z dziatalnosci 7984 1302 81 6 601
operacyjnej

Koszty finansowe (netto) 4713 4292 -10 8 995
Przychody finansowe (netto) 10 528 3402 -10 13 920
Zysk (strata) przed 13 799 2192 -81 11526
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 1808 -584 1224
Zysk strata (netto) z . 11 991 -1 608 -81 10 302
dziatalnos$ci kontynuowanej

Zysk (strata) netto 11 991 -1 608 -81 10 302

Korekta 1

Wylgczenia pomiedzy spétkami dotyczg w szczegdlnosci wzajemnych rozrachunkéw, ktére obejmujg
zarowno zakup jak i sprzedaz w zakresie swiadczenia wzajemnych ustug budowlanych oraz ustug
sprzetowych.

taczna suma wytgczen w pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy ustug” (4.680 tys. zt.) stanowi
przychod netto HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. w kwocie: 3.318 tys. zt oraz przychdd netto
Hydrobudowa Slask S.A. w kwocie 1.362 tys. zt.

Na sume wylaczen z pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy” sktada sie eliminacja kosztéw, ktore
w ciggu roku poniosta HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. w kwocie 1.281 tys. zt oraz koszty
poniesione przez Hydrobudowa Slgsk S.A., w tym samym okresie, na kwote 3.318 tys. zi.

W kosztach i przychodach finansowych wytgczono 10 tys. zt wynikajace z obcigzen z tytutu prowizji za
wzajemnie udzielone poreczenia i gwarancje

Korekta zysku netto w kwocie 81 tys. zt. wynika ze sprzedazy ustugi polegajacej na regeneracji
obudowy wykopu linowego, ktéra to ustuga, dla Hydrobudowa Slgsk S.A. stanowi przychod ze
sprzedazy ustug natomiast dla HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. ustuga ta zostata zakwalifikowana
jako ,Srodki trwate w budowie”. Stad w bilansie, wyeliminowano kwote 81 tys. zt. zaréwno w
.Rzeczowych aktywach trwatych” — ze strony spétki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. oraz w
,Kapitale wlasnym” — ze strony Hydrobudowa Slask S.A.
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Korekta 2

Kwota wytgczenia ,Kapitatu akcyjnego” sktada sie z emisji akcji spotki HYDROBUDOWA Wioctawek
S.A. w kwocie + 65.173,2 tys. zt. oraz eliminacja ,Kapitatu akcyjnego” spotki Hydrobudowa Slask S.A.
w kwocie — 33.655,2 tys. zt . ,Kapitat zapasowy zostat obnizony réznicg pomiedzy dwiema wyzej
wymienionymi wielkosciami tj. kwotg 31 518 tys. zt.

18.5.3 Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do danych
finansowych pro forma na dzieri i za okres, koriczacy sie 31 grudnia 2006 roku.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Zarzadu HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

PrzeprowadziliSmy procedury rewizyjne w odniesieniu do bilansu pro forma sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2006 roku oraz rachunku zyskéw i strat pro forma sporzgdzony za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A., przygotowanych
zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetych przez Unie Europejska.

Za sporzadzenie informacji pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
sporzadzenie raportu dotyczacego tych skonsolidowanych informacji finansowych pro forma na
podstawie przeprowadzonych procedur.

Przeglad prowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem dotyczacym innych procedur
rewizyjnych Nr 3000 oraz Normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta. Nie
przeprowadziliSmy badania, dlatego nie wydajemy opinii o zatgczonych skonsolidowanych danych
finansowych pro forma.

Zatgczony bilans pro forma sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz rachunek zyskow i strat
pro forma sporzadzony za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zostaty
przygotowane w celu zaprezentowania sytuacji finansowej Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.,
przy zatozeniu, iz transakcja potaczenia Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. ze spotkg
Hydrobudowa Slask S.A. (,Transakcja”), ktéra nastapi w roku 2007, jak opisano w punkcie ,Wstep” w
rozdziale ,Dane finansowe pro-forma” prospektu, miata miejsce na poprzedni dzien bilansowy
taczacych sie Spotek, czyli na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Transakcja oraz podstawa sporzadzenia bilansu pro forma oraz rachunku zyskéw i strat pro forma
zostaly przedstawione w prospekcie w rozdziale ,Dane finansowe pro-forma”.

Bilans pro forma na dzieh 31 grudnia 2006 roku oraz rachunek zyskoéw i strat pro forma za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, niekoniecznie przedstawiajg wyniki dziatalnosci spotki
HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. i wptyw na jej sytuacje finansowa, jaki miatoby rzeczywiste
przeprowadzenie transakcji potaczenia w dniu 31 grudnia 2005 roku.

Dane finansowe pro-forma sporzadzone zostalty na podstawie przygotowanego przez spotke
HYDROBUDOWA Wioctawek SA sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok kohczacy sie 31
grudnia 2006 roku. Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe pro-forma zostaly przygotowane na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki Hydrobudowy Slask SA sporzadzonego zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci. Sprawozdanie to zostato przeksztalcone do zasad zgodnych 2z zapisami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Sprawozdanie finansowe
oraz przeksztatcenie do MSSF zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur wyrazamy przekonanie, ze zatagczony bilans pro
forma oraz rachunek zyskéw i strat pro forma na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2006 roku,
zostaty prawidtowo sporzadzone zgodnie z przedstawionymi zasadami, ktére stanowig zasady
rachunkowosci, w oparciu o ktére przygotowane zostanie sprawozdanie HYDROBUDOWY Wioctawek
SA za rok 2007.

Jan Letkiewicz Cecylia Pal

Biegly Rewident Prezes Zarzadu
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Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludow 2
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 18 kwietnia 2007 roku.

18.6 Polityka dywidendy

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Prospekcie,
Emitent nie wyptacat dywidendy.

W perspektywie najblizszych 2 lat obrotowych Zarzad Emitenta nie bedzie wnioskowat o wyptate
dywidendy.

18.7 Postepowania sgdowe i arbitrazowe

18.7.1 Postepowania sadowe i arbitraZzowe prowadzone przez Emitenta

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowe;j i
samorzgdowej), postepowania sgdowe, ani arbitrazowe, ktére moglyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos$¢ Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy przez Sagdem Apelacyjnym w Warszawie toczyto sie postepowanie
cywilne z powddztwa Emitenta o zaptate kwoty 2.948.536,49 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
whniesienia pozwu przeciwko Mostostal Export S.A. z siedzibg w Warszawie. W dniu 28 grudnia 2006
roku Emitent zawart umowe z Tomaszem Kosoniem prowadzacym dziatalnos¢ pod nazwg
Dolnoslgska Agencja Finansowa z siedzibg we Wroctawiu, na mocy ktérej zbyt wskazang wyzej
wierzytelnos$¢, jak rowniez wierzytelnos¢ w kwocie 3.048.555,60 zt wobec MAXER S.A. w upadtosci z
siedzibg w Poznaniu, zgtoszong przez Emitenta do masy upadfosci w postepowaniu upadtosciowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu.

Zgodnie z posiadang przez Emitenta wiedzg, istnieje potencjalna mozliwosé wystapienia sporu
dotyczacego wzajemnych rozliczen zamawiajacego (Miejskiego Przedsiebiorstwa Wodociagow i
Kanalizacji w Warszawie S.A.) i wykonawcy na tle realizacji zamdwienia na wybudowanie
Oczyszczalni Sciekéw Potudnie w Warszawie, w ktérym to sporze Emitent moze uczestniczyé, jako
jeden z czionkdéw (w udziale ok. 9%) konsorcjum realizujacego zaméwienie.

Poza wskazang powyzej mozliwoscig wystapienia sporu, wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie
powinny wystapi¢ zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i
samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére miatyby istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

18.7.2 Postgpowania sadowe i arbitrazowe prowadzone przez Hydrobudowa Slask S.A.

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i
samorzadowej), postepowania sagdowe, ani arbitrazowe, ktoére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacije
finansowa lub rentownos¢ spotki Hydrobudowa Slask S.A.

W okresie ostatnich 12 miesiecy toczyty sie nastepujace istotne postepowania:

- postepowanie upadtosciowe z mozliwoscia zawarcia ukfadu toczace sie przed Sadem
Rejonowym w Gliwicach wobec diuznika spétki Hydrobudowa Slask S.A.— spétki pod firmg Mostostal
Zabrze Holding Spdétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu. W przedmiotowym postepowaniu spétka pod
firma Hydrobudowa Slask Spotka Akcyjna zglosita wierzytelnodci w tacznej kwocie 2.258.799,12
ztotych. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu zapadto w dniu 18
sierpnia 2004 roku. Ukfad zatwierdzony zostat 14 lutego 2006 roku. Zgodnie z trescig postanowien
uktadowych wierzytelnosci przekraczajace kwote 13.500 zt zostaty objete 40% redukcja, kwota
pozostata po redukcji podlegata konwersji na akcje dluznika w ramach nowej emisji. W zwigzku z
zawarciem uktadu w wykonaniu zobowigzan uktadowych spétka Hydrobudowa Slask S.A. otrzymata w
dniu 25 stycznia 2007 roku 1.335.279 akcji zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez dtuznika, co
potwierdzone zostato zaswiadczeniem depozytowym wydanym przez Dom Maklerski BZ WBK.
Postanowieniem z dnia 16 marca 2007 roku Sad stwierdzit wykonanie ukfadu.
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- postepowanie upadtosciowe toczace sie przed Sgdem Rejonowym w Gliwicach wobec
dtuznika spotki Hydrobudowa Slask S.A. — spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Innowacyjno —
Wdrozeniowe Enpol Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciga z siedzibg w Gliwicach. W
przedmiotowym postepowaniu spétka Hydrobudowa Slask S.A. zglosita wierzytelnosci w tacznej
kwocie 1.907.335,49 ziotych. Postanowieniem z dnia 07 marca 2006 roku Sad Rejonowy w Gliwicach
ogfosit upadto$¢ diuznika z mozliwoscig zawarcia uktadu. Po zgtoszonym przez zarzadce wniosku o
umorzenie postepowania upadiosciowego w dniu 26 marca 2007 r. wydane zostato przez Sad
postanowienie o umorzeniu postepowania upadtosciowego. Przedmiotowe orzeczenie nie jest
prawomocne, na postanowienie w sprawie umorzenia postepowania zostato ztozone przez dtuznika
zazalenie, ktore jest obecnie rozpatrywane przez sad drugiej instanc;ji.

Zgodnie z posiadang przez spotke Hydrobudowa Slask S.A. wiedza, istnieje potencjalna mozliwo$é
wystapienia sporu dotyczacego wzajemnych rozliczen zamawiajacego (Miasto Ruda Slagska) i
wykonawcy (spétka Hydrobudowa Slask S.A.) na tle realizacji zaméwien pod nazwa ,Budowa
kanalizacji w zlewni Oczyszczalni Orzegow” - Projekt Nr: 2001/PL/16/P/PE/027-05 i pod nazwg
,Budowa kanalizacji w zlewni Oczyszczalni Halemba” - Projekt Nr: 2001/PL/16/P/PE/027-03, w ktorym
to sporze spétka Hydrobudowa Slask S.A. moze uczestniczyé jako podmiot realizujgcy zaméwienie.
Obecnie trwa postepowanie zabezpieczajace z wniosku spétki Hydrobudowa Slask S.A. majace na
celu uzyskanie orzeczenia sgdu zobowigzujgce zamawiajgcego do powstrzymania sie od czynienia
jakiegokolwiek uzytku ze ztozonych przez wykonawce gwarancji.

Poza wskazang powyzej mozliwosciq wystapienia sporu, wedtug wiedzy spétki Hydrobudowa Slask
S.A. w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej i samorzadowej), postgpowania sadowe, ani postgpowania arbitrazowe, ktore miatyby
istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ spétki Hydrobudowa Slgsk S.A..

18.8 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

5 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.
wyrazito zgode na potaczenie Spétki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. z Hydrobudowa Slask S.A. w
trybie przejecia Hydrobudowy Slask przez HYDROBUDOWE Wioctawek. Potaczenia zostanie
dokonane przez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slask na HYDROBUDOWE Wioctawek w
zamian za akcje HYDROBUDOWY Wtoctawek.

19 Informacje dodatkowe
19.1 Kapitat zaktadowy Emitenta

19.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Na dzien =zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 73.500.000,00 zi
(siedemdziesiat trzy miliony piec¢set tysiecy ziotych) i dzieli sie na 1.470.000 akcji zwykiych na
okaziciela o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, w tym:

10.353 Akgji Serii A,
1.647 Akcji Serii B,
12.000 Akgji Serii C,
10.000 Akgji Serii D,
10.000 Akcji Serii E,
33.000 Akgiji Serii F,
43.000 Akcji Serii G,
150.000 Akgciji Serii H,
1.200.000 Akcji Serii .

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego zostato zrealizowane, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w roku 2002. W
nastepstwie powyzszego postanowienie dotyczace upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, jako zrealizowane, zostato usuniete ze statutu Spdiki.
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Celem usuniecia wzmianki o wysokosci kapitatu docelowego z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitent
ztozyt wniosek o zmiane danych podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow. Do dnia niniejszego Prospektu
nie dokonano jednak wykreslenia upowaznienia Zarzadu do emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego z rejestru przedsiebiorcow.

Kapitat zaktadowy Emitenta nie zostat réwniez warunkowo podwyzszony.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (lata 2004-2006) zadne Akcje Emitenta
nie zostaty optacone wktadem niepienieznym.

19.1.2 Akcje nie reprezentujace kapitatu

Nie istniejg inne akcje Emitenta poza Akcjami tworzacymi kapitat zaktadowy.

19.1.3 Liczba, wartos¢é ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada wtasnych akgcji.

Inne osoby nie posiadajg w imieniu Emitenta jego akcji.

19.1.4 Liczba zamiennych papierdow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami oraz zasady i procedury, ktérym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie przeprowadzat emisji akcji z zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papieréw warto$ciowych z warrantami.

19.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitatu

Emitent nie jest zobowigzany do podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Statut Emitenta nie zawiera
upowaznienia dla Zarzgdu do podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu
docelowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego zostato zrealizowane, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w roku 2002. W nastepstwie
powyzszego postanowienie dotyczgace upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitalu docelowego, jako zrealizowane, zostalo usuniete ze statutu Spétki. Celem
usuniecia wzmianki o wysokosci kapitatu docelowego z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitent ztozyt
wniosek o zmiane danych podmiotu w rejestrze przedsiebiorcéw. Do dnia niniejszego Prospektu nie
dokonano jednak wykreslenia upowaznienia Zarzadu do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z
rejestru przedsiebiorcéw.

19.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czfonka grupy kapitatowej Emitenta, ktdry jest
przedmiotem opcji, lub wobec kfdrego zostatlo uzgodnione warunkowo Ilub
bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegdtowy opis takich
opcji wigcznie z opisem 0sdb, ktdrych takie opcje dotycza

Brak jakichkolwiek informacji o kapitale ktéregokolwiek cztonka grupy kapitatowej Emitenta, ktory
bytby przedmiotem opcji, lub wobec ktérego zostatoby uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze
stanie sie on przedmiotem opgiji.

19.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (lata 2004 — 2006) oraz w roku 2007 miaty
miejsce nastepujace zmiany dotyczace kapitatu zaktadowego Emitenta:

1) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii F

Zarzad Emitenta, w zwigzku z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia Emitenta uchwatg nr 2 z dnia
20 lutego 2001 roku Rep. A 2510/2001, w dniu 10 kwietnia 2002 r. uchwatg nr 2 (Rep. A 2338/2002),
podwyzszyt kapitat zaktadowy Emitenta do kwoty 3.850.000 zt w drodze emisji 33.000 Akcji Serii F o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda.

2) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii G
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W dniu 24 lutego 2003 roku doszio do podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty
6.000.000,00 z. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Emitenta w drodze emisji 43.000 akcji imiennych serii G o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazda.

3) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgji Serii H

Ponownie, w drodze emisji 150.000 akcji imiennych serii H, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2005 r., organ Emitenta zdecydowat o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o 7.500.000,00 zt, do kwoty 13.500.000,00 zt (Rep. A
1278/2005).

4) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii |

Kapitat akcyjny Emitenta zostat ponownie podwyzszony, tym razem do kwoty 73.500.000 zt. Spétka
wyemitowata 1.200.000 akcji imiennych serii I. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy HYDROBUDOWY
Wioctawek S.A. zdecydowato o tym w dniu 19 pazdziernika 2005 r.(Rep. A 8448/2005).

5) Konwersja Akcje Emitenta Serii A, B, C, D, E, F, G, H i | z akcji imiennych na akcje na
okaziciela

Uchwatg nr 1 z dnia 14 kwietnia 2007 roku Zarzad Emitenta, w zwigzku z zgdaniem zawartym we
wnioskach wszystkich akcjonariuszy Spotki, na podstawie § 11 statutu Spotki postanowit, iz wszystkie
akcje imienne serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G, serii H oraz serii | w facznej liczbie
1.470.000 ulegajg zamianie na akcje na okaziciela.

19.2 Umowa spofki i statut
19.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem miejsca w Statucie Spoftki,

w ktdrym sg one okreslone

Zakres przedmiotowy dotyczacy jego dziatalnosci, przyjmujac nazewnictwo wedtug  Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci [dalej PKD], zgodnie z § 8 Statutu, sa;

1) produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 28.1),
2) produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikow metalowych (PKD 28.21.2),

3) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego
przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 29.24.B),

4) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych narzedzi
mechanicznych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 29.56.B),

5) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn
specjalnego przeznaczenia(PKD 29.56.B),

6) przygotowanie terenu pod budowe(PKD 45.1),

7) wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodng(PKD
45.2),

8) wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

9) wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych(PKD 45.4),

10) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska(PKD 45.5),
11) konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych(PKD 50.20.A),

12) sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie(PKD 51.1),
13
14

)
)
)
) sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu(PKD 51.5),
) sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia(PKD 51.8),

15) pozostata sprzedaz hurtowa(PKD 51.90.2),
16) transport drogowy towaréw(PKD 60.24),
17)

Przetadunek, magazynowanie przechowywanie towaréw(PKD 63.1),
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8) Obstuga nieruchomosci na wiasny rachunek(PKD 70.1),

9) Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.01),

20) Obstuga nieruchomosci $wiadczona na zlecenie(PKD 70.3),
21
22

23) Wynajem maszyn i urzgdzen(PKD 71.3),

Wynajem samochodéw osobowych(PKD 7.1.10.2),
Wynajem pozostatych srodkéw transportu(PKD 71.2),

24) Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii(PKD 74.20),

)
)
)
)
)
)
)
)

25) Badania i analizy techniczne(PKD 74.30.2).

19.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowieri umowy spotki, statutu Ilub regulamindw
Emitenta odnoszacych sie do cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczef

19.2.2.1 Zarzad

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta Zarzad jest wieloosobowy i skitada sie z Prezesa
Zarzadu, Wiceprezeséw Zarzadu i od jednego do pieciu Czionkéw Zarzadu. Zarzad powotywany jest
przez Rade Nadzorcza. Obecnie Zarzad Spotki sktada sie z Prezesa Zarzadu i dwoch Wiceprezesow
Zarzadu. Czlonkiem Zarzadu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolnos¢ do
czynno$ci prawnych.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, na okres trzyletniej indywidualnej kadenciji.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu lub z
chwilg odwotania ich ze skladu Zarzadu, z chwilg ztozenia rezygnacji, z chwilg $mierci. Czionkowie
Zarzadu mogg by¢é powotywani ponownie do sktadu Zarzadu na nastepne kadencje. Odwotanie
poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu moze nastgpi¢ takze w kazdej chwili uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw Spétki oraz do podejmowania zobowigzan w
jej imieniu upowazniony jest Prezes Zarzadu i kazdy z Wiceprezeséw samodzielnie, albo wymagane
jest wspotdziatanie dwoch Czionkéw Zarzadu albo Czionka Zarzadu i Prokurenta. Do odbioru
oswiadczen skfadanych Spoétce, oraz doreczeh pism upowaznieni sg Prezes Zarzadu, Wiceprezes
Zarzadu, Czionek Zarzadu lub Prokurent.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach nie zastrzezonych
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zgodnie z uchwalonym przez Emitenta
Regulaminem Zarzadu posiedzenia Zarzadu sg zwolywane, przez Prezesa Zarzadu, w sposob
kazdorazowo przez niego okreslony, o w kazdym wypadku, gdy uzna on to za wskazane. Posiedzenia
zarzadu mogg odbywac sie takze w formie telekonferencji. Przewodniczacym posiedzenia Zarzadu
jest Prezes Zarzadu, a w wypadku jego nieobecnosci, wyznaczony przez niego cztonek Zarzadu.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Uchwata podjeta jednomysinie przez
wszystkich cztonkéw Zarzadu, potrzebna jest do udzielenia prokury, natomiast odwotaé prokure moze
kazdy Cztonek Zarzadu jednoosobowo.

Uchwaty Zarzadu w szczegoélnosci wymaga: (i) podejmowanie decyzji w sprawach istotnych projektow
inwestycyjnych i sposobow ich finansowania, (ii) okreslanie strategicznych planéw rozwoju Spdiki,
definiowanie celéw finansowych, (iii) okreslanie struktury organizacyjnej Spoiki, (iv) ustalanie
regulaminow i innych wewnetrznych aktow normatywnych Spoiki, (v) ustalanie wewnetrznego podziatu
kompetencji pomiedzy czionkéw Zarzadu, (vi) ustalanie zatozen polityki kadrowo — ptacowej, w tym
zatozen planéw motywacyjnych.

19.2.2.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pigciu a nie
wiecej niz dziewieciu, cztonkéw, w tym Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza,
powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Czionkiem Rady Nadzorczej moze
by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej kazdej kadencji w tych granicach okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
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odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok
obrotowy petnienia funkcji czlonkow Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg byé
powotywani ponownie do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, a takze mogg by¢ w kazdej chwili
odwotani przez Walne Zgromadzenie. Przynajmniej potowa czionkoéw Rady Nadzorczej powinna
zosta¢ powotana sposréd oséb spetniajgcych, okreslone w § 29 ust. 3 Statutu dotyczacego kryteriow
niezaleznosci.

Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy oraz Sekretarz Rady Nadzorczej powotywani sg uchwatg Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani
uchwatg Rady Nadzorczej z petienia funkgji, odwotanie takie nie powoduje utraty mandatu cztonka w
Radzie Nadzorcze;.

Zgodnie z uchwalonym regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta posiedzenia Rady Nadzorczej
odbywajq sie przynajmniej raz na kwartat i sg zwotywane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z
jego inicjatywy lub na wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej, zgtoszony wraz z propozycja
porzadku obrad. Kazda z tych osdb moze zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej samodzielnie w
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwéch tygodni od
otrzymania wniosku.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wzgledng wiekszoscig gtosow, w razie réwnej liczby gtoséw
rozstrzyga gltos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagana jest obecnosé¢ co najmniej potowy jej czionkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej mogag by¢
powziete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, listem poleconym co
najmniej 14 dni przed wyznaczonym dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach
posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwolywane takze telefonicznie, za pomoca telefaksu lub
poczty elektronicznej, co najmniej na jeden dzieh przed dniem posiedzenia. W sprawach nie objetych
porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba Zze wszyscy jej czionkowie sg
obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaly. Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaty takze bez
formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg zgode na
obycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdolnych spraw na porzadku obrad. Uchwaty Rady
Nadzorczej moga by¢é podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna jezeli
wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w
tym trybie nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania Czionka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywac¢ swoje prawa i obowigzki w Radzie Nadzorczej tylko
osobiscie, nie wyklucza to brania udziatu przez czionka Rady Nadzorczej w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej, poprzez oddanie gtosu na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze powierza¢ wykonywanie okreslonych czynno$ci poszczegdolnym
swoim cztonkom, a takze korzysta¢ z pomocy biegtych.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad dziatalnoscia.
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodow w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu. W miejsce cztonkéw Zarzadu zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub czionkdéw
Zarzadu, ktérzy nie mogq sprawowaé swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze
delegowaé swojego cztonka celem czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu.

19.2.3 Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z kazdym rodzajem istniejgcych akcji

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z zadnymi Akcjami Emitenta nie sg
zwigzane zadne szczegdlne prawa, przywileje ani ograniczenia.

19.2.4 Dziatania niezbedne do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore
majg bardziej znaczgacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na
zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta nie zawiera
zadnych postanowien, ktére ograniczatyby mozliwos¢é zamiany Akcji Emitenta z akcji na okaziciela na
akcje imienne albo odwrotnie.
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Po dokonaniu dematerializacji Akcji Emitenta, co nastgpi przed dopuszczeniem Akcji Emitenta do
obrotu na GPW, zamiana Akcji Emitenta na akcje imienne bedzie wymagata uprzedniego zniesienia
ich dematerializacji. Zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej, zniesienie dematerializacji akc;ji
wymaga zezwolenia KNF, ktére wydawane jest na wniosek emitenta akcji. Ztozenie powyzszego
wniosku jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie emitenta, wiekszoscig 4/5 glosow oddanych w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto
uchwate o zniesieniu dematerializacji akcji.

19.2.5 Zasady okreslajace sposdb zwolywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzeri
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzeri akcjonariuszy, wfacznie z
zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad jeden raz w roku, najpozniej w terminie 6 miesiecy
po uplywie kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy jezeli w terminie przewidziany powyzej Zarzad tego nie dokona.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy zostaje zwotane przez Zarzad, na wniosek Rady
Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego w ciggu 14 dni od dnia zgtoszenia wniosku.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w posiedzeniu Walnego Zgromadzenia osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnikami nie moga by¢ cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spotki.

Walne Zgromadzenia akcjonariuszy moga sie odbywacé w siedzibie Emitenta, a ponadto w Warszawie,
Katowicach, Wtoctawku i Poznaniu.

19.2.6 Postanowienia umowy spdtki, statutu Ilub regulamindw Emitenta, ktére mogflyby
spowodowac opdznienie, odroczenie [lub uniemoZiiwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Brak takich postanowien w Statucie i regulaminach kluczowych dla Emitenta organow.

19.2.7 Postanowienia umowy spoftki, statutu lub regulamindw, regulujacych progowa wielkosé¢
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania
akcji przez akcjonariusza.

Statut Spotki Emitenta, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera
postanowien, na podstawie ktérych, po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akciji,
akcjonariusz bytby zobowigzany zawiadomi¢ o tym Emitenta.

19.2.8 Warunki wynikajace z umowy spdtki, statutu lub regulamindéw, ktérym podlegaja
zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowigzujgcego prawa

Statut Spotki Emitenta, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera
postanowien, na podstawie ktérych warunki obnizenia i podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
zostatyby ujete bardziej rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

20 Istotne umowy

20.1 Umowy zawarte przez Emitenta
W okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date niniejszego Prospektu Emitent nie zawart
zadnej istotnej umowy, innej niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta.

20.2 Umowy zawarte przez Hydrobudowe Slask S.A.

20.2.1 Umowa o obstuge programu emisji obligacji.

W dniu 21 marca 2007 roku Hydrobudowa Slask S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowe o obstuge programu emisji obligacji. Przedmiotem umowy jest zlecenie bankowi organizaciji i
przeprowadzenia programu emisji obligacji niezabezpieczonych, emitowanych w oparciu o przepisy
ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku z pdzniejszymi zmianami. W ramach umowy bank
zobowigzany jest do: opracowania i przekazania spétce projektdw uchwat organdéw statutowych
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dotyczacych catego programu emisji obligacji, jak i poszczegdlnych serii obligacji, opracowania
niezbednej dokumentacji, w szczegdlnosci dokumentéw propozycji nabycia obligacji poszczegdlnych
serii oraz dokumentow warunkéw emisji danej serii obligacji, przeprowadzenia niepublicznego
oferowania obligacji poprzez skierowanie propozycji nabycia poszczegoélnych serii obligacji wylacznie
do wskazanych przez spotke adresatow, przyjecia zapisbw na poszczegdlne serie obligacji,
prowadzenia ewidencji poszczegdlnych serii obligacji oraz technicznej obstugi wykupu obligacji i
ptatnosci odsetkowych w imieniu i na rachunek spétki. Za ustugi Swiadczone w ramach umowy
bankowi przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 0,17% wartosci nominalnej danej serii obligacji, nie
mniej jednak niz 4.500 zt i nie wiecej niz 20.000 zt. Pfatno$¢ wynagrodzenia nastgpi kazdorazowo po
dokonaniu przydziatu danej serii obligacji. Jezeli po przekazaniu bankowi zawiadomienia o emis;ji
kolejnej serii obligacji i przestaniu kompletu dokumentacji do spotki emisja danej serii obligacji nie
mogtaby zostac przeprowadzona z przyczyn lezgcych po stronie spofki albo spétka zrezygnowataby z
jej przeprowadzenia w terminie emisji wskazanym w zawiadomieniu o emisji, to spotka zobowigzana
bedzie do zaptaty bankowi wynagrodzenia w wysokosci 1.700 zt. W przypadku, gdy spotka do konca
2007 roku nie przeprowadzi Zzadnej emisji obligacji, spotka zaptaci bankowi wynagrodzenie za
przygotowanie programu emisji obligacji w wysokosci 5.500 zt. Stronom stuzy prawo wypowiedzenia
umowy z miesiecznym okresem wypowiedzenia. Wypowiedzenie umowy w zakresie dotyczgcym
prowadzenia przez bank ewidencji poszczegdlnych serii obligacji, moze nastgpi¢ wytgcznie w sytuacji,
kiedy bank nie prowadzi depozytu jakiejkolwiek serii obligacji lub seria, ktérej depozyt bank prowadzi,
zostanie wykupiona przez spotke do dnia, w ktérym opisywana umowa przestanie obowigzywaé. W
pozostatych przypadkach rozwigzanie umowy w zakresie dotyczacym prowadzenia przez bank
ewidencji poszczegdlnych serii obligacji moze nastgpi¢ wytacznie w drodze porozumienia stron.

21 Informacje uzyskane od osob trzecich

Informacje uzyskane od osob trzecich zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim Emitent
jest tego swiadom, i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecia, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Zrédta informagii:

= Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko, dokument przyjety przez Rade Ministréw 29
listopada 2006 r.; Narodowa Strategia Spoéjnosci, Ministerstwo Rozwoju Regionalnego,
Warszawa, listopad 2006,

» BZWBK S.A., MAKROskop, kwiecien 2007,

= Praca zbiorowa pod redakcjg naukowg Waldemara Frackowiaka ,Fuzje i przejecia
przedsiebiorstw”, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 1998 r.

» Gazeta Gieldy Parkiet, 03.03.2006 ,Pietno Hydrobudowy”

22 Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapozna¢ sie z nastepujgcymi

dokumentami lub ich kopiami:

=  Statutem Emitenta,

= Historycznymi, zbadanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata 2004, 2005, 2006 wraz
z raportami z badania i opiniami biegtych rewidentow,

»  Opinig biegtego rewidenta z badania planu potaczenia.

23 Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie posiada udziatéw ani akcji w innych podmiotach, ktérych wartos¢ ma lub mogtaby miec
istotny wptyw na ocene aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
Emitent nie jest tez wspolnikiem Zadnej spotki osobowej ani spotki cywilne;.

Spdétka Przejmowana nie posiada udziatow ani akcji w innych podmiotach, ktérych wartos¢ ma lub
mogtaby mieé istotny wptyw na ocene aktywow i pasywdédw Emitenta po potgczeniu, jego sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat. Spotka Przejmowana nie jest tez wspodlnikiem zadnej spétki osobowej
ani spotki cywilne;.
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CZESC IV — DOKUMENT OFERTOWY

1 Podstawowe informacje

1.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako
zdolnos¢ Spotki do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych
zasobow w celu terminowego sptacania zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb Spdétki, w okresie

12 miesiecy od daty Prospektu.

1.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Oswiadczenie Emitenta o zadtuzeniu wedtug stanu na dzien 31 maja 2007 r. prezentuje ponizsza

tabela:
Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt) Stan na 31.05.2007 r.

Zadtuzenie dtugoterminowe, w tym: 13 651
Kredyty bankowe i pozyczki (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia 9163
diugoterminowego), w tym:

zabezpieczone 9163
Rezerwa na podatek odroczony, w tym: 4126
zabezpieczone 4126
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 362
zabezpieczone 362
Zadtuzenie krétkoterminowe, w tym: 154 153
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 89 119
zabezpieczone 89 119
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 42
zabezpieczone 42
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 64 052
zabezpieczone 64 052
Rezerwy na zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: 112
zabezpieczone 112
Pozostate rezerwy krétkoterminowe, w tym: 640
zabezpieczone 640
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 188
zabezpieczone 188

Zrodfo. Emitent
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Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na dzien 31 maja 2007 r. prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt) Stan na 31.05.2007 r.
A. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 517
B. [Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
C. [Ptynnos¢ (A+B) 18 517
D. |Biezace naleznos$ci finansowe 891
E. |Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 61419
F. |Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 1198
G. |Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 26 544
H. |Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 89 161
I. |Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D-C) 69 753
J. |Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 1106
K. [Wyemitowane obligacje 0
L. |Inne dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 8 057
M. [Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J+K+L) 9163
N. [Zadtuzenie finansowe netto (I+M) 78 916

Zrodfo. Emitent

Kapitaty wtasne Emitenta wedtug stanu na dzierh 31 maja 2007 r. prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w tys. zt) Stan na 31.05.2007
KAPITAL WEASNY 86 861
Kapitat akcyjny 73 500
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -
Kapitat zapasowy 4 055
Pozostate kapitaty rezerwowe -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych -574
Zysk (strata) z lat ubiegtych 6470
Zysk (strata) netto 3410

1.3 Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje

W emisje Akcji Serii J zaangazowany jest Zarzad Emitenta. W interesie Zarzadu Emitenta jest
sprawne przeprowadzenie procesu Potgczenia, w tym uzyskanie zatwierdzenia Prospektu przez KNF
oraz doprowadzenie do rozpoczecia notowan Akcji Spotki na GPW.

Nie istniejg konflikty intereséw oséb zaangazowanych w emisje Akgcji Serii J.

1.4  Przestanki emisji

Celem emisji jest wydanie Akcji Serii J Emitenta akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w procesie
Potaczenia.

W dniu 5 kwietnia 2007 r. walne zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie potaczenia
ze spotka Hydrobudowa Slask S.A. w trybie przejecia Hydrobudowy Slask przez HYDROBUDOWE
Wioctawek, poprzez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slagsk na HYDROBUDOWE
Wioctawek, w zamian za akcje, ktére HYDROBUDOWA Wioctawek wyda akcjonariuszom
przejmowanej Hydrobudowy Slask.

W zwigzku z potaczeniem kapitat zaktadowy HYDROBUDOWY Wioctawek zostanie podwyzszony z
kwoty 73.500.000,00 ztotych do kwoty 138.673.200,00 ztotych, poprzez emisjg 1.303.464 Akcji Serii J
z przeznaczeniem dla uprawnionych akcjonariuszy Hydrobudowy Slask.
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Wydanie Akcji Pofaczeniowych nastapi w stosunku wymiany: w zamian za kazdg 1 (jedna) akcje
Hydrobudowy Slask zostanie wydanych 0,3873 (stownie: zero i 3873/10000) Akcji Potaczeniowe;.
Wydanie Akcji Pofaczeniowych nastapi wedtug stanu posiadania akcji Hydrobudowy Slask przez
akcjonariuszy Hydrobudowy Slask w dniu przypadajagcym nie wczesniej niz w trzecim dniu roboczym i
nie pézniej niz w si6cdmym dniu roboczym po dniu wpisania potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw
wtasciwego wedtug siedziby HYDROBUDOWY Wioctawek (chyba ze koniecznos¢ ustalenia innego
dnia wynika¢ bedzie z przepiséw prawa lub witasciwych regulacji Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.), ktory to dzien stanowi¢ bedzie Dzieh Referencyjny.

Jezeli po zastosowaniu powyzszego Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich akcji Hydrobudowy
Slask posiadanych przez danego akcjonariusza Hydrobudowy Slask takiemu akcjonariuszowi
przystugiwatoby prawo do otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Potaczeniowych, woéwczas liczba
wydawanych mu Akgcji Potgczeniowych zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej,
oraz otrzyma on dopfate gotowkowag w wysokosci réwnej iloczynowi roznicy niecatkowitej liczby Akciji
Potaczeniowych wynikajacej z Parytetu Wymiany (przed zaokragleniem) i catkowitej liczby Akgji
Potaczeniowych wynikajacej z Parytetu Wymiany (po zaokragleniu) oraz ceny jednej Akgji
Potagczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat. Cena jednej Akcji Potaczeniowej ustalona dla potrzeb
dopfat gotéowkowych bedzie réwna 353,90 zt. Doptaty gotdwkowe zostang wyptacone w terminie
jednego miesigca od Dnia Referencyjnego.

Oczekiwane efekty Pofaczenia zostaly opisane w pkt. 4.3 czesci Il Prospektu — Dokument
Rejestracyjny.

2 Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

2.1 Opis typu i rodzaju oferowanych i dopuszczanych do obrotu papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu 1.303.464 Akcje Serii J Emitenta zwykie na okaziciela o
nominalnej wartosci 50,00 zt kazda wydawane sg uprawnionym akcjonariuszom Hydrobudowy Slask
w zamian za posiadane przez nich akcje Hydrobudowy Slask. Akcje Potaczeniowe wydawane sg
uprawnionym akcjonariuszom Hydrobudowy Slask w zwigzku z Potaczeniem.

Réwnoczesnie na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym - rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW s3g
2.773.464 Akcje Emitenta zwykle na okaziciela o nominalnej wartosci 50,00 zt kazda, w tym:
1.470.000 Akcji Wprowadzanych (tj. 10.353 Akcji Serii A, 1.647 Akcji Serii B, 12.000 Akcji Serii C,
10.000 Akgji Serii D, 10.000 Akgji Serii E, 33.000 Akcji Serii F, 43.000 Akcji Serii G, 150.000 Akgji Serii
H, 1.200.000 Akgji Serii 1) oraz 1.303.464 Akcje Serii J.

Akcje Serii od A do | na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie sa zdematerializowane i
posiadajg forme dokumentu. Zgodnie z trescig art. 6 Ustawy o ofercie w przypadku papierow
wartosciowych wydanych w formie dokumentu, Emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie
dokumentéw akcji serii od A do |, zlozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng lub Krajowy Depozyt.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane, w szczegdlnosci Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do
gtosu, w zwigzku z czym jedna Akcja Emitenta uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Akcje Emitenta nie bedg miaty formy dokumentu.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Emitenta w momencie ich dematerializacji, co nastgpi w chwili
zarejestrowania Akcji Emitenta w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Rejestracja Akcji Emitenta nastgpi na podstawie umowy Emitenta z KDPW, o ktérej mowa w art. 5
Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Decyzja o ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym, w
sprawie zwigzanej z tym dematerializacji Akcji Wprowadzanych oraz udzielenia Zarzadowi Emitenta
upowaznienia do zawarcia wtasciwej umowy z KDPW w sprawie rejestracji Akcji Wprowadzanych w
depozycie papieréw wartosciowych zostata podjeta w uchwale nr 1 Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 13 kwietnia 2007 roku i zostata zaprotokotowana przez notariusza Andrzeja Adamskiego,
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu (Akt notarialny Rep. A nr 3639/2007).
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Decyzja o emisji Akcji Potaczeniowych oraz ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Potagczeniowych do
obrotu na rynku regulowanym, w sprawie zwigzanej z tym dematerializacji Akcji Potgczeniowych oraz
udzielenia Zarzgdowi Emitenta upowaznienia do zawarcia wiasciwej umowy z KDPW w sprawie
rejestracji Akcji Potaczeniowych w depozycie papieréw wartosciowych zostata podjeta w uchwale nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 kwietnia 2007 roku w sprawie potaczenia
z Hydrobudowg Slask S.A. oraz w sprawie zmiany statutu HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. i zostata
zaprotokotowana przez notariusza Andrzeja Adamskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Poznaniu (Akt notarialny Rep. A nr 3316/2007).

2.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery wartosciowe

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D oraz Akcje Serii E zostaty utworzone na
podstawie przepisow Kodeksu Handlowego.

Akcje Serii F, Akcje Serii G, Akcje Serii H, Akcje Serii | oraz Akcje Potaczeniowe zostaty utworzone na
podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych.

2.3 Podmiot prowadzacy rejestr Akcji Emitenta

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta nie zostaty zdematerializowane. Akcje Emitetna nie
beda miaty formy dokumentu (ulegng dematerializacji) z dniem ich zapisania w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Podmiotem prowadzacym depozyt Akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Wartos¢ nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 50,00 zt.

2.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

2.5.1 Informacje ogdine

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Emitenta okreslone sga w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. W celu uzyskania bardziej szczegétowych
informacji zalecane jest skorzystanie z porady uprawnionych doradcéw prawnych.

2.5.1.1 Kodeks Spdtek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne. Do
uprawnien majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo
poboru — prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych) i
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek
Handlowych). Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do
przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta (art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 czesc¢ kapitatu
zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwéch tygodni
od zlozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 401 Kodeksu
Spétek Handlowych), prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu
Spotek Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do
sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego
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na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje, ztozong przynajmniej z trzech oséb, w tym jednej
osoby wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo glosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania
ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w
interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do
wytoczenia przeciwko Spolce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do
zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informaciji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta
do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem
Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych), prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom witadz Emitenta lub innym
osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do
przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.
505, 540 i 561 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie
gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu
Spotek Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia Zzgdania, o ktérym mowa powyzej, moze
zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

2.5.1.2 Ustawa O Ofercie Publicznej i Ustawa O Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z art.
328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane Akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akgji.
Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy Akcje
Emitenta, ktére nie zostaly zdematerializowane. Art. 84 Ustawy O Ofercie Publicznej przyznaje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spéiki lub prowadzeniem je;
spraw (rewident do spraw szczegoélnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie
podejmie uchwaty zgodnej z treScig zlozonego wniosku o0 wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy O Ofercie Publicznej).
Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy O Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem, akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ na
piSmie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktoéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spofce publicznej.

25.1.3 Statut

Statut nie przyznaje akcjonariuszom posiadajgcym Akcje Emitenta innych uprawnien niz przewidziane
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy O
Ofercie Publiczne;.
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2.5.2 Prawo do dywidendy

Akcje Potaczeniowe wydane akcjonariuszom Hydrobudowy Slask beda uczestniczyé w dywidendzie
na réwni ze wszystkimi innymi Akcjami Emitenta od dnia 1 stycznia 2006 roku, tzn. za rok obrotowy
2006.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng
Akcje Emitenta przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich Akcji
Emitenta uczestniczacych w dywidendzie.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
uchwate o przeznaczeniu czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powiekszonego
ewentualnie o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy) do

wypftaty.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedgcemu posiadaczem Akcji Emitenta w
dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy
jako roszczenie majatkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy Akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Po dopuszczeniu Akcji Emitenta do obrotu gietdowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, Emitent
zobowigzany bedzie informowaé GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z Gieldg decyzje
dotyczace wyptaty w zakresie, w ktérym mogg mie¢ one wplyw na organizacje i sposéb
przeprowadzania transakcji gietdowych. Ponadto § 91 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW
naktada na emitentéw papieréw wartosciowych obowigzek niezwtocznego przekazania do KDPW
uchwaty WZA w sprawie ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie
ustalenia i terminie wyptaty. O terminie ustalenia prawa do dywidendy i terminie wyptaty dywidendy
nalezy uprzednio poinformowa¢ KDPW. Uchwata w tej sprawie powinna by¢ przestana do KDPW nie
pézniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
jej wyptaty, musi uptyna¢ co najmniej 9 dni. Przy czym, zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z
biegu terminéw okredlonych w dniach wylacza sie dni wolne od pracy na podstawie wiasciwych
przepiséw oraz soboty.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki
publicznej, zgodnie z § 97 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikbw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy, regulujgacych
kwestie odbioru dywidendy w sposob inny niz postanowienia Kodeksu Spétek Handlowych i regulacje
KDPW.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezacego do KNF, GPW i
do PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

25.3 Prawo gfosu

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, w zwigzku z czym kazda Akcja
Emitenta uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2.5.4 Prawo poboru akcji nowej emisji

Akcjonariuszom Emitenta, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa poboru.
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255 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta, majatek Emitenta pozostaly po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.
Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce w przypadku likwidacji Emitenta.

2.5.6 Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Emitenta mogg by¢ umorzone w drodze umorzenia dobrowolnego.

2.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela, ktore z chwilg ich zapisania na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, nie beda miaty formy dokumentu.

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi
inaczej. Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, ktére ograniczatyby mozliwos¢ zamiany
Akcji Emitenta z akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie.

Po dokonaniu dematerializacji Akcji Emitenta, co nastgpi przed dopuszczeniem Akcji Emitenta do
obrotu na GPW, zamiana Akcji Emitenta na akcje imienne bedzie wymagata uprzedniego zniesienia
ich dematerializacji. Zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej, zniesienie dematerializacji akc;ji
wymaga zezwolenia KNF, ktore wydawane jest na wniosek emitenta akcji. Ztozenie powyzszego
wniosku jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie emitenta, wiekszoscig 4/5 gloséw oddanych w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto
uchwate o zniesieniu dematerializacji akcji.

2.6 Uchwaty, zezwolenia lub zgody na podstawie ktdrych zostaty lub zostang utworzone lub
wyemitowane nowe papiery wartosciowe

2.6.1 Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta —
przedsiebiorstwa panstwowego dziatajagcego pod nazwg Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych
,=Hydrobudowa” we Wtoctawku w Emitenta. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane, a Emitent zostat
wpisany do rejestru handlowego B w dniu 24 lutego 1993 roku.

W Akcie Zawigzania Spotki Akcyjnej z dnia 6 listopada 1992 roku (Akt notarialny Rep. A nr 384/1992)
postanowiono, iz kapitat akcyjny Spotki wynosi 5.176.500.000 zt (pie¢ miliardéw sto siedemdziesiat
sze$C milionéw piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 10.353 akcje imienne o rownej wartosci
nominalnej po 500.000 zt kazda.

2.6.2 Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 8 Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 31 maja 1997 roku (Akt notarialny Rep. A nr 3501/1997) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o
kwote 82,350 ziotych (osiemdziesigt dwa tysigce trzysta piecdziesiat ziotych) w drodze emisji 1.647
(tysigca szesciuset czterdziestu siedmiu) nowych akcji imiennych o wartosci nominalnej 50 ztotych
(piecdziesiat ztotych) kazda. Ustalono, ze cena emisyjna nowych akcji réwna sie cenie nominalne;j.
Uchwalono, ze nowe akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie Spotki poczawszy od dnia 1 stycznia
1997 roku.

2.6.3 Akcje Serii C

Akcje Serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31
maja 1998 roku (Akt notarialny Rep. A nr 1666/1988) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o kwote
szescset tysiecy ziotych (600.000) w drodze emisji dwunastu tysiecy (12.000) nowych akcji imiennych
o wartosci nominalnej piecdziesiat ztotych (50) kazda. Ustalono, ze cena emisyjna nowych akc;ji
rowna sie cenie nominalnej. Uchwalono, ze nowe akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie Spotki
poczawszy od dnia 1 stycznia 1998 roku.
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2.6.4 Akcje Serii D

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 listopada 1998 roku (Akt notarialny Rep. A nr 4363/1998) o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o kwote piecset tysiecy ztotych (500.000) w drodze emisji dziesieciu
tysiecy (10.000) nowych akgcji imiennych o wartosci nominalnej pie¢dziesigt ztotych (50,-) kazda.
Uchwalono, ze podwyzszenie kapitatu nastgpi poprzez przeniesienie kwoty pieciuset tysiecy (500.000)
ztotych z funduszu rezerwowego na kapitat akcyjny z jednoczesnym pokryciem funduszu
rezerwowego naleznego podatku dochodowego. Dotychczasowym akcjonariuszom postanowiono
wydaé dziesie¢ tysiecy (10.000) nowych akcji, bez obowigzku dokonywania wptat. Ustalono, ze cena
emisyjna nowych akcji rowna sie cenie nominalnej. Uchwalono, ze nowe akcje uczestniczy¢ bedg w
dywidendzie Spoétki poczawszy od dnia 1 stycznia 1998 roku.

2.6.5 Akcje Serii E

Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 1999 roku (Akt notarialny Rep. A nr 4257/1999) o podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego o kwote pieciuset tysiecy (500.000) ztotych, w drodze emisji dziesieciu tysiecy
(10.000) nowych akcji imiennych, o wartosci nominalnej po piecdziesiat (50) ztotych kazda akcja.
Uchwalono, ze podwyzszenie kapitatu nastgpi poprzez przeniesienie kwoty pieciuset tysiecy (500.000)
zZtotych z funduszu rezerwowego na kapitat akcyjny z jednoczesnym pokryciem funduszu
rezerwowego nhaleznego podatku dochodowego. Dotychczasowym akcjonariuszom postanowiono
wydaé dziesie¢ tysiecy (10.000) nowych akcji, bez obowigzku dokonywania wptat, w terminie do 31
sierpnia 1999 r. Ustalono, ze cena emisyjna nowych akcji rowna sie¢ cenie nominalnej. Uchwalono, ze
nowe akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie Spoétki poczawszy od dnia 1 stycznia 1999 roku.

2.6.6 Akcje Serii F

Akcje Serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 10 kwietnia 2002
r. (uchwata przywotana w Umowie o objeciu akcji Akt notarialny Rep. A nr 2338/2002 z dnia 10
kwietnia 2002 r.) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty dwdch miliondw  dwustu
tysiecy (2.200.000) ztotych, do kwoty trzech milionéw osmiuset piecdziesieciu tysiecy (3.850.000)
ztotych, w drodze emisji nowych trzydziestu trzech tysiecy (33.000) akcji imiennych serii ,F” o wartosci
nominalnej pie¢dziesiat (50) zlotych kazda, obejmowanych w subskrypcji prywatnej. Cene emisyjng
akgciji serii ,F” ustalono na piec¢dziesiat (50) ztotych za akcje. Uchwalono, ze akcjom serii ,F” nie bedg
przystugiwaty szczegdlne uprawnienia oraz ze akcje serii ,F” bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1
stycznia 2002 roku i wszystkie akcje serii ,F” zostang objete przez Spoétke pod firmg” Technologie
Gazowe ,Piecobiogaz” Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie za wkiad pieniezny. Termin zawarcia
przez Spotke umowy o objeciu akgji serii ,F” ustalono nie pézniej niz do dnia 17 kwietnia 2002 roku.

2.6.7 Akcje Serii G

Akcje Serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 lutego 2003 roku (Akt notarialny Rep. A nr 1090/2003) o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spdtki z kwoty trzech milionéow o$smiuset piecdziesieciu tysiecy
(3.850.000) ztotych, do kwoty szesciu milionéw (6.000.000) ztotych, to jest o kwote dwdch miliondw
stu piecdziesieciu tysiecy (2.150.000) ztotych, w drodze emisji czterdziestu trzech tysiecy (43.000)
nowych akcji imiennych serii ,G”, o wartosci nominalnej piecdziesiat (50) ztotych kazda.

Cene emisyjng okreslono na kwote rowng wartosci nominalne;.
Ustalono, iz nowe akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Uchwalono, Ze objecie nowych akcji nastapi w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie na
pismie oferty Spotce pod firma: Technologie Gazowe ,Piecobiogaz” Spotka z 0.0. z siedzibg w
Wysogotowie. Ustalono, ze umowa o objeciu akcji zostanie zawarta w terminie dwudziestu jeden (21)
dni od dnia podjecia niniejszej uchwaty. Uchwalono, ze akcje nowej emisji, to jest czterdziesci trzy
tysigce (43.000) akcji imiennych serii ,G”, zostang objete przez Spotke pod firma: Technologie
Gazowe ,Piecobiogaz” Spotka z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie i pokryte zostang wktadem
pienieznym.
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2.6.8 Akcje Serii H

Akcje Serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 marca 2005 roku (Akt notarialny Rep. A nr 1278/2005) o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spétki z kwoty 6.000.000 zt (szesciu milionéw ztotych) do kwoty
13.500.000 zt (trzynastu milionéw pieciuset tysiecy ziotych) to jest o kwote 7.500.000 zt (siedmiu
milionéw pieciuset tysiecy ztotych) w drodze emisji 150.000 (stu piecdziesieciu tysiecy) nowych akcji
imiennych serii ,H”, o wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazda.

Okreslono cene emisyjng nowych akcji na kwote réwna wartosci nominalne;
Ustalono, iz nowe akcje majg uczestniczyé w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 roku.

Uchwalono, Ze objecie nowych akcji nastapi w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie na
pismie oferty Spofce pod firmg PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie. Umowa o objeciu
akcji zostanie zawarta w terminie do dnia 30 czerwca 2005 roku.

Ustalono, ze akcje nowej emisji to jest 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii ,H”,
zostang objete przez Spoétke pod firmg PBG SA w Wysogotowie i pokryte zostang wkiadem
pienieznym.

2.6.9 Akcje Serii |

Akcje Serii | zostalty wyemitowane na podstawie uchwatly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Akt notarialny Rep. A nr 8448/2005) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii ,I” oraz w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Kapitat zaktadowy Spoétki podwyzszono z kwoty
13.500.000,00 (trzynascie milionow piecset tysiecy ziotych) do kwoty 73.500.000,00 (siedemdziesiat
trzy miliony piecset tysiecy ziotych) to jest o kwote 60.000.000,00 (szescdziesigt miliondéw ztotych) w
drodze emisji 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii ,I” o wartosci nominalne;
50,00 (piecdziesiat ztotych) kazda akcja.

Cene emisyjng jednej Akcji Serii | ustalono na 50,00 (pie¢dziesiat ztotych).

Uchwalono, ze Akcje Serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2005
roku.

Ustalono, ze objecie nowych akcji nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty
Spotce pod firmg PBG Spdétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie. Umowa o objeciu akcji zostanie
zawarta w terminie do dnia 31 pazdziernika 2005 roku.

Ustalono, ze akcje nowej emisji to jest 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) Akcji Serii | zostang
objete przez Spotke pod firmg PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie i pokryte zostang
wkitadem pienieznym.

Dotychczasowych akcjonariuszy Spotki pozbawiono prawa poboru Akcji Serii | w catosci.

2.6.10 Akcje Serii J

Akcje Serii J (Akcje Pofaczeniowe) sg emitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 kwietnia 2007 roku w sprawie potgczenia z Hydrobudowg
Slask S.A. oraz w sprawie zmiany statutu HYDROBUDOWY Wioctawek S.A., ktéra zostata
zaprotokotowana przez notariusza Andrzeja Adamskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Poznaniu (Akt notarialny Rep. A nr 3316/2007).

Powyzsza uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 kwietnia 2007
roku ma nastepujaca tresé:

Uchwata Nr 1
Walnego Zgromadzenia Hydrobudowy Wioctawek S.A.
z dnia 05 kwietnia 2007 roku
w sprawie potaczenia z Hydrobudowa Slask S.A.
oraz w sprawie zmiany Statutu Hydrobudowy Wioctawek S.A.

Walne Zgromadzenie Hydrobudowy Wioctawek S.A. niniejszym uchwala, co nastepuje:
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Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu spdfek handlowych uchwala sie pofaczenie
Hydrobudowy Wioctawek S.A. z sledzibg w Poznaniu (,Hydrobudowa Wioctawek’) z
Hydrobudowg Slask S.A. z siedziba w Katowicach (,Hydrobudowa Slask’), w trybie przejecia
Hydrobudowy Slask przez Hydrobudowe Wioctawek, poprzez przeniesienie catego majatku
Hydrobudowy Slask na Hydrobudowe Wioctawek, w zamian za akcje, ktdre Hydrobudowa
Whoctawek wyda akcjonariuszom przejmowanej Hydrobudowy Slask.

Zgoadnie z art. 506 § 4 Kodeksu spofek handlowych, wyraZa si¢ zgode na Plan Polgczenia
Hydrobudowy Wioctawek =z Hydrobudowg Slask ogfoszony w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym nr 9 (26/06) z dnia 12 stycznia 2007 roku (,Plan Pofaczenia’).

W zwigzku z pofaczeniem podwyZsza sie kapitat zaktadowy Hydrobudowy Wioctawek z kwoty
73.5600.000,00 (sfownie: siedemdziesigt ftrzy miliony piecset tysiecy) zlotych, o kwole
65.173.200,00 (stownie: szescdziesigt piec milionow sto siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie)
Ziotych, do kwoly 138.673.200,00 (sfownie: sto Irzydziesci osiem milionow szescset
siedemaziesigt trzy tysigce dwiescie) ztotych, w drodze emisji 1.303.464 (stownie: jeden milion
trzysta trzy tysigce czterysta szescadziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii J o nominainej
wartosci 50,00 (sfownie: piecdziesigt) ziotych kazda z przeznaczeniem dla uprawnionych
akcjonariuszy Hydrobudowy Slask (dalej ,Akcje Potaczeniowe’).

Akcle Pofgczeniowe bedg zdematerializowane oraz bedg przedmiofem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficfalnych nofowari gietdowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wydanie Akcji Pofaczeniowych nastgpi w stosunku wymiany (dalej "Parytet Wymiany”): w
zamian za kazda 1 (jedna) akcje Hydrobudowy Slask zostanie wydanych 0,3873 (stownie: zero i
3873/10000) Akcji Poftgczeniowel. Wydanie Akcji Pofgczeniowych nastgpi wedfug stanu
posiadania akcji Hydrobudowy Slask przez akcjonariuszy Hydrobudowy Slask w  dniu
przypadajgcym nie wczesnief niz w trzecim dniu roboczym i nie poZnief niz w siodmym dniu
roboczym po dniu wpisania pofaczenia do refestru przedsiebiorcow wiasciwego wedfug siedziby
Hydrobudowy Wioctawek (chyba Ze koniecznosc ustalenia innego dnia wynikac bedzie z
przepisow prawa lub wiasciwych regulacji Krajowego Depozyitu Papierow Wartosciowych S.A.),
kiory to dzieri stanowic bedzie dzieri referencyjny (dalej ,Dzieri Referencyjny”). Dzieri
Referencyjny zostanie okreslony zgodnie z powyzszymi zasadami oraz regulaciami Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. przez Zarzad Hydrobudowy Wioctawek jako spotki
przejmujacey. JeZeli po zastosowaniu powyzszego Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich
akcji Hydrobudowy Slask posiadanych przez danego akcjonariusza Hydrobudowy Slask takiemu
akcjonariuszowr przystugiwatoby prawo do ofrzymania niecatkowitef liczby Akcji Pofgczeniowych,
wowczas liczba wydawanych mu Akcji Pofaczeniowych zostanie zaokrgglona w dotf do najblizszef
liczby catkowifel, oraz otrzyma on dopfate gofowkowg w wysokosci rownej floczynowi roZnicy
niecatkowitej liczby Akcji Pofaczeniowych wynikajacej z Parytefu Wymiany (przed zaokragleniem)
I catkowitej liczby Akcji Polaczeniowych wynikajgcej z Parytefu Wymiany (po zaokragleniu) oraz
ceny jednej Akcji Pofgczeniowej ustalonej dla pofrzeb dopftat (,Doptata Gotéwkowa’). Cena
Jjednej Akcji Pofgczeniowej ustalona dla pofrzeb Doptat Gofowkowych bedzie rowna 353,90 zt
(stownie: trzysta pliecdziesigt trzy ziote i 90/100). Doptaty Gotowkowe zostang wypfacone w
terminie jednego miesigca od Dnia Referencyjnego. Wypfata Doplat Gofowkowych zostanie
sfinansowana z kapitafu zapasowego Hydrobudowy Wioctawek.

Akcje Pofgczeniowe, kfdre nie Zzostang przydzielone uprawnionym akcjonariuszom
Hydrobudowy Slask w wyniku zastosowania zasad wydawania akcfi, okreslonych w punkcie 4
powyzej, zostang w Dniu Referencyjnym Zzapisane na rachunku papierow wartosciowych
Hydrobudowy Wiocltawek jako akcje wiasne.
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Upowa’znia sie Zarzad Hydrobudowy Wioctawek do podjecia wszelkich dziatai w celu
przydzielenia tych Akcji Pofaczeniowych, ktdre nie zostaty przydzielone w wyniku zastosowania
zasad wydawania Akcji Pofaczeniowych, okreslonych w punkcie 4 powyZej, a w szczegolnosci do
zaoferowania tych Akcji Pofgaczeniowych wybranemu przez Zarzad Hydrobudowy Whioctawek
podmiofowi, w zamian za wpfaty gofowkowe po cenie ustalonej dla potrzeb Doptat Gofowkowych.

6. Akcje Polgczeniowe bedg uczestniczyc w podziale zysku na rowni ze wszystkimi innymi akcjami
Hydrobudowy Wioctawek poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku, . za rok obrotowy 2006.

7. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spofek Handlowych Walne Zgromadzenie wyraza zgode na
proponowane zmiany Statutu Hydrobudowy Wioctawek zawarte w projekcie zataczonym do Planu
Polgczenia, oraz postanawia zmienic Statut Hydrobudowy Wioctawek, w ten sposob Ze:

- § 1 Statutu otrzymuje nastgpujace brzmienie:

» 1 Spotka dziata pod firma: HYDROBUDOWA POLSKA Spotka Akcyjna.
2 W obrocie Spotka moze uzywac skrotu: HYDROBUDOWA POLSKA S.A.”

- § 9 Statutu otrzymuje nastgpujace brzmienie:

JKapitat zaktadowy Spotki wynosi 138.673.200,00 (stownie. sto trzydziesci osiem milionow szescset
sledemdziesigt trzy tysigce dwiescie) ztotych i dzieli sie na 2.773.464 (stownie: dwa miliony siedemset
siedemadziesigt trzy tysigce czlerysta szescdziesigt cztery) akcje zwykte o wartosci nominalne/ 50,00
(sfownie: piecaziesigt) ztotych, w tym.

- 10.353 (dziesiec tysiecy trzysta piecdziesiat trzy) akcje imienne serii A,

- 1.647 (jeden tysigc szescset czterdziesci siedem) akcji imiennych serii B,
- 12.000 (dwanascie tysiecy) akcji imiennych serii C,

- 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii D,

- 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii E,

- 33.000 (trzydziesci trzy tysigce) akcji imiennych serii F,

- 43.000 (czterdziesci trzy tysigce) akcji imiennych serii G,

- 150.000 (sfo piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii H,

- 1.200.000 (jeden mifion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii |,

- 1.303.464 (jeden milion trzysta trzy tysigce czZierysta szescdziesigt cztery) akcje na okaziciela serii
g

- §40 Statutu otfrzymuje brzmienie:

Do reprezentowania Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub cztonek
Zarzgdu dziatajgcy facznie z prokurentem.”

8. Zobowigzuje sfe Zarzad Hydrobudowy Wioctawek do dokonania wszelkich czynnosci
koniecznych dla prawidlowego wykonania postanowieni niniefszef uchwaly oraz postanowieri
przepisow tytutu IV dziatu | rozdziatu 2 Kodeksu Spotek Handlowych, a w szczegolnosci do:

369



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

1) podjecia wszelkich dziafari faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia
Akcji Pofgczeniowych do obrotu na rynku oficiainych notowari giefdowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2) okreslenia szczegotowego ftrybu dokonania przydziatu Akcji Pofaczeniowych
akcjonariuszom Hydrobudowy Slgask oraz szczegdtowych zasad i trybu wyptat
Doptat Gofowkowych - w fterminie i w sposob, o kitdrych mowa w niniejszef
uchwale,

3) zgfoszenia polaczenia Hydrobudowy Wioctawek z Hydrobudowg Slask do
wlasciwego sgadu rejestrowego w celu wpisania pofgczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,

4) wystgpienia niezwfocznie po zarejestrowaniu potgczenia Hydrobudowy
Whoclawek z Hydrobudowa Slask i wykresleniu Hydrobudowy Slask z rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowego o przepisanie praw
Hydrobudowy Slask ujawnionych w ksiegach wieczystych i rejestrach na
Hydrobudowe Wifoctawek - sfosownie do art. 494 § 3 Kodeksu spofek
handlowych,

5) dokonania niezwfocznie po zarejestrowaniu potaczenia Hydrobudowy Wioctawek
z Hydrobudowa Slask i wykresleniu Hydrobudowy Slask =z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego oglfoszenia o pofgczeniu
Hydrobudowy Wioctawek z Hydrobudowa Slask - stosownie do art. 508 Kodeksu
spotek handlowych.

9. Upowa’znia sie Rade Nadzorczg Hydrobudowy Wioctawek do ustalenia jednolitego tekstu
Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajacych z ninie/szej uchwaly.

10. UpowaZnia sie Zarzad Hydrobudowy Wioctawek do zawarcia umowy w sprawie dematerializacji
Akcji Pofgczeniowych, o ktdrejf mowa w art. 5 ust. 3 ustawy z dnia 29 ljpca 2005 r. o obrocie
Instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538 ze zm.), z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A.

Uchwafta wechodzi w Zycie z dniem podjecia.

2.7 Data emisji papierow wartosciowych

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta —
przedsiebiorstwa panstwowego dziatajagcego pod nazwg Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych
,Hydrobudowa” we Wtoctawku w Emitenta. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane, a Emitent zostat
wpisany do rejestru handlowego B w dniu 24 lutego 1993 roku.

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 31 maja 1997 roku, a emisja Akcji Serii B zostata zarejestrowana w dniu 30 wrzes$nia
1997 roku.

Akcje Serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 31 maja 1998 roku, a emisja Akcji Serii C zostata zarejestrowana w dniu 27 sierpnia
1998 roku.

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 listopada 1998 roku, a emisja Akgcji Serii D zostata zarejestrowana w
dniu 30 listopada 1998 roku.
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Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 7 Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 19 czerwca 1999 roku, a emisja Akcji Serii E zostata zarejestrowana w dniu 22 wrzesnia 1999
roku.

Akcje Serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 10 kwietnia
2002 roku, upowaznionego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 2 z dnia 20 lutego
2001 roku Rep. A 2510/2001, a emisja Akcji Serii F zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2002
roku.

Akcje Serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 24 lutego 2003 roku, a emisja Akcji Serii G zostata zarejestrowana w dniu 17 czerwca 2003 roku.

Akcje Serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 31 marca 2005 roku, a emisja Akgcji Serii H zostata zarejestrowana w dniu 8 sierpnia 2005 roku.

Akcje Serii | zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
19 pazdziernika 2005 roku, a emisja Akgji Serii | zostata zarejestrowana w dniu 2 grudnia 2005 roku.

Akcje Serii J zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 kwietnia 2007 roku, a emisja Akcji Serii J zostanie zarejestrowana
réwnoczesnie z rejestracjg Potgczenia. Emitent szacuje, iz rejestracja Potgczenia przez wtasciwy sad
rejestrowy zostanie dokonana najpézniej w sierpniu 2007 roku.

2.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta zostang zdematerializowane. Nie istnieja Zadne ograniczenia w swobodzie
przenoszenia Akcji Emitenta, poza ograniczeniami dotyczacymi rozporzgdzania akcjami spotek
publicznych, wynikajacymi z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym z przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 ze zm.), zwanej
w Prospekcie ,,Ustawg O Obrocie Instrumentami Finansowymi”, ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 . o
ofercie publicznej warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syatemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), zwanej w Prospekcie
,Ustawg O Ofercie Publicznej” oraz ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331), zwanej w Prospekcie ,Ustawg O Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw”.

2.8.1 Ograniczenia wynikajace z Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 159 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, czionkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego,
nabywaé¢ lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:
(1) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, Akcji Emitenta lub
instrumentéw finansowych powigzanych z Akcjami Emitenta, spetniajacych warunki okreslone w art.
156 ust. 4 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci; (2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze dana
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest
dany raport; (3) w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze dana
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest
dany raport; (4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba
ze dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport.
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Zgodnie z art. 160 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, osoby wchodzace w skiad
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami lub inne osoby,
petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akgciji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 19 Ustawy O Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej: (1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu; (2)
dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjne;j.

2.8.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy O Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy O Ofercie Publicznej, kazdy kto: (1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta albo (2) posiadat
co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatlu w ogdlnej liczbie
gtosow albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej powstaje réwniez w przypadku: (1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2 % ogolnej liczby gtosow — z uwagi na fakt, iz Akcje Emitenta sg
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, (2) zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogolnej liczby gtoséw.

Przepisy Ustawy O Ofercie Publicznej wprowadzajg réwniez obowigzek nabywania znacznych
pakietow akcji spotek publicznych w drodze publicznie ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji. W zwiazku z powyzszym, zgodnie z art. 72 Ustawy O Ofercie Publicznej,
nabycie Akcji Emitenta w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej
niz: (1) 10 % ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej niz 33 %, albo (2) 5 % ogdlnej
liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi co najmniej 33 % - moze nastapic,
wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akgcji
Emitenta.

Roéwniez przekroczenie progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
jest zasadniczo zwigzane z obowigzkiem ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane Akcji Emitenta. Informacje dotyczace tych wezwan sg zawarte w pkt 4.9 ponizej.

2.8.3 Ograniczenia wynikajace z Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji zwigzanej z
nabyciem Akcji Emitenta przez innego przedsigbiorce podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, jezeli (i) faczny Swiatowy obroét przedsigbiorcow (w tym Emitenta)
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub (ii) taczny obroét na terytorium Polski przedsigbiorcow (w tym
Emitenta) uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Obowigzek, o ktérym mowa powyzej dotyczy zamiaru: (1)
potaczenia Emitenta z innym lub innymi samodzielnymi przedsiebiorcami; (2) przejecia - poprzez
nabycie lub objecie Akcji Emitenta, innych papieréw warto$ciowych Emitenta, lub w jakikolwiek inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad Emitentem (albo Emitentem i innym przedsiebiorcg
lub innymi przedsiebiorcami) przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow; (3) utworzenia przez
przedsiebiorcow (w tym Emitenta) wspodlnego przedsiebiorcy; (4) nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia Emitenta (catosci lub czesci przedsiebiorstwa emitenta), jezeli obrot realizowany przez to
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mienie w ktéorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Polski rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

2.9 Obowigzujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierow wartosciowych
Emitenta

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia (tj. obowigzku ogtoszenia wezwania zwigzanego
z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej albo w zwigzku ze
zniesieniem dematerializacji akcji), przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu w odniesieniu
do akcji Emitenta zawarte sg w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syatemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), zwanej w Prospekcie ,Ustawg O Ofercie
Publicznej”.

2.9.1 Obowigzki ogtoszenia wezwania, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Emitentem

Obowigzki ogtoszenia wezwania, o ktérych mowa w niniejszym punkcie spoczywajg zar6wno na
podmiocie samodzielnie, bezposrednio przekraczajacym okreslony w Ustawie O Ofercie Publiczne;
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, jak réwniez na podmiotach, ktére
posrednio przekraczajg okreslony w Ustawie O Ofercie Publicznej udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy O Ofercie
Publicznej, w tym m.in. na:

1) podmiocie, ktéry uzyskat status podmiotu dominujagcego w podmiocie posiadajgcym akcje
Emitenta lub podmiocie bedacym podmiotem dominujgcym wobec podmiotu posiadajacego
akcje Emitenta,

2) podmiocie, ktéry jest podmiotem dominujagcym wobec podmiotu nabywajacego akcje
Emitenta,

3) facznie na wszystkich podmiotach, ktére sg strong zawartego porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej, dotyczacego nabywania przez te podmioty
akcji Emitenta lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta w sprawach
istotnych Emitenta.

29.1.1 Przekroczenie 33% ogdinej liczby gfosow na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 33% ogoinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta albo w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuaciji,
o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢
rowniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do
spofki jako wktadu niepienieznego, w wyniku potaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w
wyniku zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy O Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 33%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposob niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akc;ji
Emitenta w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta (albo wezwania na wszystkie pozostate akcje Emitenta — wedlug wyboru podmiotu
zobowigzanego do ogloszenia wezwania) albo (ii) zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujacej
osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obowigzek,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat akcjonariusza
Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 33% ogolnej liczbie gtosdbw na walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta Ilub wygas$niecia
uprzywilejowania akcji Emitenta.
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Akcjonariusz Emitenta, ktéry przekroczyt prég 33% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1, 2 i 4 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.

2.9.1.2 Przekroczenie 66% ogdineyj liczby gfosow na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 74 Ustawy O Ofercie Publicznej, przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuaciji,
o ktérych mowa w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢
rowniez w wyniku nabycia akcji Emitenta w ofercie publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do
spofki jako wktadu niepienieznego, w wyniku potaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu
Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w
wyniku zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy O Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta, w terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w inny sposob niz w drodze dziedziczenia,
jest zobowigzany do (i) ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji Emitenta albo (ii) zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej
niz 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obowigzek, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat akcjonariusza Emitenta w ogdlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktéry przekroczyt prég 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art.
74 ust. 2 Ustawy O Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy O Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy O Ofercie Publicznej.

2.9.2 Obowigzki ogtoszenia wezwania, w zwiazku ze zniesieniem dematerializacji akcji
Emitenta

Tryb przywrocenia akcjom spotki publicznej formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) zostat
uregulowany w art. 91 Ustawy O Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu zniesienia
dematerializacji akcji Emitenta, walne zgromadzenie Emitenta powinno podja¢, wiekszoscig 4/5
gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, a nastepnie KNF, na
wniosek Emitenta, powinna udzieli¢ stosownego zezwolenia. Umieszczenie w porzadku obrad punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta moze nastgpié
jedynie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Zgodnie z art. 91 ust. 7 Ustawy O Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze Zzadajacy
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podijecia
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, zobowigzani sg przed zlozeniem
powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta przez
wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z zadaniem umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu
dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta wystapili wszyscy
akcjonariusze Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 7 Ustawy O Ofercie Publicznej, jest
ustalana przy uwzglednieniu przepisow art. 79 ust. 1 — 4 Ustawy O Ofercie Publiczne;j.
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2.9.3 Przymusowy wykup (squeeze-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy O Ofercie Publicznej, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji Emitenta (przymusowy wykup)
przystuguje akcjonariuszowi Emitenta, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi, wobec niego dominujgcymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy O Ofercie Publicznej, osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przymusowy wykup moze by¢ ogtoszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej
niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup jest
ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Odstapienie od przymusowego wykupu, po jego ogtoszeniu, jest
niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, ktérego akcje
podlegajg przymusowemu wykupowi, po cenie okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy O
Ofercie Publiczne;.

2.9.4 Przymusowy odkup (sell-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy O Ofercie Publicznej, akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do
zadania, na pismie, wykupienia posiadanych przez niego akcji Emitenta przez innego akcjonariusza
Emitenta (facznie z podmiotami od niego zaleznymi, podmiotami wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami, bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy O Ofercie Publicznej) w sytuacji, gdy ten inny akcjonariusz osiggnat lub przekroczyt 90%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze zobowigzani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowigzani sg solidarnie
zadoscéuczyni¢ zadaniu wykupu akcji Emitenta, w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia Zgdania, po cenie
nie nizszej niz cena, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy O Ofercie Publicznej.

210 Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta dokonane przez osoby
trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego

W roku obrotowym 2006 oraz w obecnym roku obrotowym 2007 nie miaty miejsca zadne publiczne
oferty przejecia (w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku do
Akcji Emitenta.

2.11 Informacje o potrgcanych u zrodta podatkach dochodowych z tytutu papieréw
wartosciowych i wskazanie czy Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkow
u zrodta

Podane nizej informacje majg charakter ogolny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie z
ustug adwokatdw, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

2.11.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodéw z
tytutu udziatu w zysku spotki akcyjnej

2.11.1.1 Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 10 ust 1 pkt 1-4, powotanej ustawy, dochodem z udziatu w zyskach
osob prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy) w tym takze: dochéd z umorzenia
akcji, dochdéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji,
wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na
podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Nalezy wskazagé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych do przychoddéw z tytutlu umorzenia akcji w spotce, w tym
kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w tej czesci, ktoéra
stanowi koszt nabycia, badZ objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z
likwidacjg spotki akgji.
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W przypadku potgczenia lub podziatu spétek dochodem z udziatu w zyskach osob prawnych sg takze,
zgodnie z art.10 ust.1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych - doptaty w gotéwce
otrzymane przez udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajg
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, Emitent, ktory dokonuje
wyptat dywidend i innych przychodow z tytutéw udziatu w zyskach osdb prawnych, obowigzany jest,
jako ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwolnione od
podatku dochodowego sg dochody z tytutu dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach Emitenta, uzyskiwane przez podmioty, ktore tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiegj
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

3) spotka, uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniegj niz 15 % akcji w
kapitale Emitenta,

4) odbiorcg dochodoéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej,

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spéice wyptacajacej te naleznosci nieprzerwanie
przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci 15%, przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji, w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, Emitent bedzie
zobowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychodéw do 20
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie
od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Do dnia 31 grudnia 2008 roku powyzsze zwolnienie bedzie miato zastosowanie, jezeli udziat spotki
uzyskujacej dochody z tytutu dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
bedzie wynosi¢ nie mniej niz 15 %, natomiast po 31 grudnia 2008 roku wystarczajacy do
zastosowania zwolnienia bedzie 10% udziat w kapitale Emitenta.

2.11.1.2 Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodéw
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na inny zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 1-4, Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochodem z
udziatlu w zyskach os6b prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdéd z
umorzenia udziatéw lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu

376



Prospekt emisyjny HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.

umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakltadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatbw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodem z umorzenia akgji jest nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art.
22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

W przypadku potgczenia lub podziatu spétek dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych sg takze,
zgodnie z art. 24 ust 5 pkt 6) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - dopfaty w
gotowce otrzymane przez udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub
dzielonych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, pfatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub
wartosci pieniezne z tych tytutdbw. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek
whasciwego urzedu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek. Zgodnie ze stanowiskiem Ministra Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, pfatnikiem podatku od dywidendy jest biuro maklerskie,
prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

2.11.1.3 Opodathkowanie dochodow (przychodow) podmiotow zagranicznych

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

= 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych) i

m  0so6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i
innych udziatbw w zyskach Emitenta, osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg byc¢
zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolita Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochodow osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach
0sob prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydenc;ji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.

W przypadku zagranicznych oséb prawych ptatnikiem jest Emitent. Natomiast w przypadku
zagranicznych osob fizycznych, ptatnikiem, zgodnie z powotanym powyzej pismem Ministra Finansow
z dnia 5 lutego 2002 roku, jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Emitent dokonujac
wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajgce z tego przepisu
wytacznie pod warunkiem udokumentowania:
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1) miejsca siedziby spdiki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem
rezydencji, lub

2) istnienia zagranicznego zakfadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spdétki lub zarzad albo
przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zakfad jest
potozony.

2.11.1.4 Odpowiedzialnosc pfatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, pfatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestoréw, podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
i wptacenia go we wiasciwych terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat lub
stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw.

Zgodnie z art. 30 § 1 Ustawy Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim
majatkiem. Powyzszych zasad odpowiedzialno$ci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

2.11.2 Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust 2 Ustawy Prawo Dewizowe, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest
zwigzane z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka
na podatek sg pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub
rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi, przez ptatnika lub inkasenta, pisemnego o$wiadczenia o
obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na
podatek wlasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin ich
ptatnosci.

3 Informacje o warunkach emisji i ustalenia dotyczace obrotu

Oferta obejmuje 1 303 464 (jeden milion trzysta trzy tysigce czterysta sze$cdziesigt cztery) akcji
zwyklych na okaziciela serii J, 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, ktére emitowane sg w zwigzku z
potaczeniem spotki HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. i spotki Hydrobudowa Slask S.A. Potaczenie
nastepuje w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku Hydrobudowy Slask
S.A. tj. Spotki Przejmowanej na HYDROBUDOWE Wioctawek S.A. tj. na Spétke Przejmujacg w
zamian za akcje, ktére Spotka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

W celu przyznania akcji akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zamian za posiadane przez nich
akcje Spotki Przejmowanej, Walne Zgromadzenie Spotki HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. podjeto w
dniu 5 kwietnia 2007 r. uchwate w sprawie potaczenia z Hydrobudowa Slask S.A., zgodnie z ktérg
emituje sie Akcje Serii J w liczbie 1 303 464.

Zgodnie z regulacjami KDPW operacja zamiany akcji w zwigzku z faczeniem sie spotek polega na
dokonaniu przydziatu, w okreslonej proporcji, akcji spétki przejmujacej akcjonariuszom spotki
przejmowanej, wedtug stanu wiasnosci papierow wartosciowych w okreslonym dniu, zwanym Dniem
Referencyjnym.

Zgodnie z uchwatg nr 1 walnego zgromadzenia HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. z dnia 5 kwietnia
2007 r. w sprawie potaczenia z Hydrobudowa Slask S.A., Dzien Referencyjny bedzie przypadat nie
wczesniej niz w trzecim dniu roboczym i nie p6zniej niz w sibdmym dniu roboczym po dniu wpisania
potaczenia do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby HYDROBUDOWY Wioctawek
(chyba Ze koniecznos¢ ustalenia innego dnia wynika¢ bedzie z przepiséw prawa lub wtasciwych
regulacji Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.).

Zgodnie z regulacjami KDPW Dzien Referencyjny nie moze przypada¢ wczesniej niz w dniu
nastepnym po dniu otrzymania przez KDPW dokumentow potwierdzajacych wpisanie potaczenia do
rejestru przedsiebiorcow oraz wczesdniej niz na dzien rozliczenia transakcji, ktérych przedmiotem sg
akcje spdtki przejmowanej, zawartych na rynku regulowanym przed zawieszeniem na nim obrotu tymi
akcjami.
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Data, w ktorej przypadat bedzie Dzien Referencyjny zostanie okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami przez Zarzad Spotki Przejmujacej. Informacje o tym, w jakim dniu przypada Dzien
Referencyjny Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposoéb, w jaki zostat ogtoszony Prospekt.

W zwigzku z emisjg Akcji Serii J, inwestorzy nabywajacy te akcje, nie bedg wnosi¢ zadnych wptat ani
nie bedg sktadac zapiséw na akcje.

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii J

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Serii J sg osoby bedace akcjonariuszami Spoiki
Przejmowanej w Dniu Referencyjnym, tj. te osoby, dla ktérych w tym dniu na rachunkach papierow
wartosciowych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy maklerskie, badZz banki
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, zapisane bedg akcje Spodtki Przejmowane.

Liste podmiotow uprawnionych ustalg poszczegéline domy maklerskie/banki depozytariusze.

Parytet Wymiany i zamiana akcji

Zgodnie z uchwatg w sprawie potaczenia spotek, Akcje Serii J zostang wydane akcjonariuszom spotki
Hydrobudowa Slask S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji Hydrobudowa Slask S.A., przy
zastosowaniu odpowiedniego Parytetu Wymiany, tj. zamian za kazdg 1 akcje Hydrobudowy Slgsk S.A.
S.A. zostanie wydanych 0,3873 akcji HYDROBUDOWY Wioctawek S.A.

Liczbe Akcji Serii J, ktére otrzyma kazdy akcjonariusz Spotki Przejmowanej ustala sie przez
pomnozenie posiadanej przez niego liczby akcji Hydrobudowy Slask S.A. w Dniu Referencyjnym
przez Parytet Wymiany i zaokraglenie otrzymanego w ten sposéb iloczynu (jezeli iloczyn taki nie
bedzie stanowit liczby catkowitej) w dot do najblizszej liczby catkowitej.

Po Dniu Referencyjnym uczestnicy KDPW przekazg KDPW informacje o liczbie Akcji Serii J, ktore
przystugujg akcjonariuszom Spétki Przejmowanej na podstawie odpowiedniego Parytetu Wymiany.

Przydziat Akcji Serii J dokonany zostanie w terminie ustalonym przez KDPW. Szacuje sie, ze
przydziat ten nastapi nie pézniej niz w ciagu 7 dni roboczych po Dniu Referencyjnym. Przydzielone
akcje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, na ktérych zapisane byly
akcje Spotki Przejmowane;.

Informacje o =zapisaniu Akcji Serii J na rachunkach inwestorow przekazg inwestorom domy
maklerskie/banki depozytariusze, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w tych podmiotach, jednakze
termin przekazania tej informacji nie ma wplywu na termin rozpoczecia obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym.

Zgodnie z uchwatg w sprawie potgczenia spotek, Akcje Serii J, ktére nie zostang przydzielone w
wyniku zastosowania zasad opisanych powyzej w niniejszym punkcie, zostang zapisane na rachunku
HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. jako akcje wiasne. Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A.
przydzieli te akcji wybranemu przez siebie podmiotowi, w zamian za wptaty gotéwkowe, po cenie
353,90 zt za akgcje.

Doptaty gotowkowe

W zwigzku z tym, ze w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany, liczba Akcji Serii J przydzielana
poszczegdlnym uprawnionym inwestorom bedzie zaokraglana w dot (jesli w wyniku przeliczenia wynik
nie bedzie liczbg catkowitg), kazdy akcjonariusz Hydrobudowy Slask S.A., ktéremu w wyniku
zaokraglenia nie przydzielono utamkowej czesci Akcji Serii J, bedzie uprawniony do otrzymania
doptaty gotéwkowe;j.

Cena jednej Akcji Serii J ustalona na potrzeby dokonania dopfat gotéwkowych zostata ustalona w
wysokosci 353,90 zt.

Nalezna doptata zostanie wyliczona jako iloczyn réznicy niecatkowitej liczby Akcji Serii J wynikajacej z
Parytetu Wymiany (przed zaokragleniem) i catkowitej liczby Akcji Serii J otrzymanej po zaokragleniu
oraz ceny 353,90 zt.

Na podstawie informacji otrzymanych od uczestnikéw KDPW, KDPW poinformuje Spoétke Przejmujaca
o wysokosci $rodkdw pienieznych, jakie powinny byé przekazane tytutem doptat gotdéwkowych.
Niezwltocznie po otrzymaniu przez KDPW stosownych srodkéw od Spétki Przejmujacej zostang one
przekazane za posrednictwem uczestnikbw KDPW na rachunki pieniezne stuzace do obstugi
rachunkéw papieréw wartosciowych akcjonariuszy Spotki Przejmowanej (zgodnie z uchwatg w
sprawie potgczenia, termin ten nie bedzie pozniejszy niz jeden miesigc od Dnia Referencyjnego).
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Dopfaty gotéwkowe zostang sfinansowane z kapitatu zapasowego Spotki Przejmujace;.

Doptaty gotéwkowe zostang pomniejszone o kwote zryczattowanego podatku dochodowego zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie 2.11.1.

Rejestracja Potaczenia

Do sadow rejestrowych obu tgczacych sie spétek zostaty zgtoszone podjete w dniu 5 kwietnia 2007 r.
uchwaty o potgczeniu, w celu wpisania wzmianki o tych uchwatach w trybie art. 507 § 1 Ksh.

Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje, Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. zgtosi do sadu
rejestrowego potaczenie spoétek i spodziewa sie, Ze rejestracja potgczenia w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpi najpozniej w sierpniu 2007 r.

Zawieszenie obrotu akcjami

Po ztozeniu przez Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. wniosku o zarejestrowanie Potgczenia,
Zarzad Hydrobudowy Slask S.A. podejmie dziatania w celu zawieszenia obrotu akcjami Spotki
Przejmowanej na GPW. W tym celu ztozy wniosek do zarzadu GPW o zawieszenie notowan do dnia
wykluczenia akcji z obrotu.

Zawieszenie obrotu akcjami Spétki Przejmowanej na GPW nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w dniu
rejestracji Potaczenia w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Obrot

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Potgczenia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. wystapi z wnioskiem do KDPW o dokonanie
zamiany akcji oraz wyznaczenie Dnia Referencyjnego oraz dnia, w ktérym zostanie dokonany
przydziat Akcji Serii J, a takze wystapi z wnioskiem o dopuszczenie wszystkich akcji Spotki do obrotu
na GPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii J Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. wystapi z
wnioskiem do zarzadu GPW o wprowadzone wszystkich Akcji Spétki do obrotu na GPW.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na Zadnym rynku
regulowanym lub na rbwnowaznym rynku.
4 Koszty emisji

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Zarzad HYDROBUDOWY Wioctawek S.A. szacuje, ze koszty emis;ji
(procesu potgczenia Spétek) wyniosg ok. 2,0 min PLN. Na koszty te sktadajg sie w szczegdlnosci:

» Kkoszty wynagrodzen dla doradcow: prawnego, audytora, finansowego, oferujacego;
= optaty sgdowe i notarialne oraz podatki;

» opfaty ponoszone na rzecz KNF, GPW i KDPW;

5 Rozwodnienie

Ponizej podano wielkos¢ i warto$¢é natychmiastowego rozwodnienia, w zwiazku z ofertg Akcji Serii J.

Liczba akcji % ogolnej liczby
akcji po ofercie

Akcje Wprowadzane 1470 000 53,0%

Akcje Potaczeniowe 1303 464 47,0%
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Szacunkowa strukture akcjonariatu Emitenta po potaczeniu przedstawiono w tabeli ponizej:

Udziat w kapitale ~ Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Rodzaj udziatu llos¢é akcji llos¢é gtoséw zaktadowym liczbie gloséw na
Emitenta WZA Emitenta

Posrednio przez
PBG S.A z siedzibg  2.107.946 2.107.946 76,00% 76,00%

w Wysogotowie
1. Jerzy Wisniewski

Bezposrednio 92.208 92.208 3,32% 3,32%
tacznie 2.200.154 2.200.154 79,32% 79,32%

Posrednio przez
2. ING TFI S.A. w Warszawie zarzadzane 119.913 119.913 4,32% 4,32%
fundusze

Posrednio przez
fundusze
zarzadzane przez
3. Deutsche Bank AG DWS TFI S.A. 95.402 95.402 3,44% 3,44%
(podmiot zalezny
od Deutsche Bank
AG)

6 Informacje dodatkowe

6.1 Zakres dziatan doradcow

m  Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — doradca Emitenta w zakresie zagadnien
rynku kapitatowego w zwigzku z ofertg Akcji Serii J oraz ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym. Jest réwniez jednym z podmiotéw sporzadzajacych
Prospekt.

s Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu — petni funkcje firmy inwestycyjnej, za
posrednictwem ktérej Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie Prospektu do Komisji oraz
doradcy Spotki w zakresie zagadnien rynku kapitatowego w zwigzku z oferta Akcji Serii J oraz
ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Jest réwniez jednym
z podmiotdéw sporzadzajgcych Prospekt.

m  Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i Wspdlnicy spdtka
komandytowa z siedzibg w Warszawie — petni funkcje doradcy Spétki w zakresie zagadnien
prawnych w zwiazku z ofertg Akcji Serii J oraz ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

m  GESSEL Kancelaria Prawna z siedzibg w Warszawie - peini funkcje doradcy Spoétki w
zakresie zagadnien prawnych w zwigzku z ofertaq Akcji Serii J oraz ubieganiem sie o
wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Jest rowniez jednym z podmiotéw
sporzadzajgcych Prospekt.

7 Zataczniki

7.1 Definicje i skroty

Akcje Akcje Spotki

Akcje Serii A 10.353 akcji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii B 1.647 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii C 12.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii D 10.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii E 10.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda
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Akcje Serii F 33.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii G 43.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii H 150.000 akgcji zwyklych na okaziciela serii H Emitenta, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii | 1.200.000 akcji zwykiych na okaziciela serii | Emitenta,

o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje Serii J, Akcje Potaczeniowe

1.303.464 akcji zwyklych na okaziciela serii J Emitenta,
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, emitowanych w
ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
celu potaczenia z Hydrobudowg Slask S.A.

Bank, BZ WBK

Bank Zachodni WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

DM BZWBK, Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu

Dzien Referencyjny

Dzien przydziatu akcjonariuszom Hydrobudowy Slask
S.A. Akcji Serii J za posrednictwem KDPW

Dzien Roboczy

Dni od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy

Emitent, Spotka, HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.,
HYDROBUDOWA Wtoctawek, Spétka Przejmujaca

HYDROBUDOWA Witoctawek Spotka
siedzibg w Wysogotowie

Akcyjna z

EURO, EUR

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

GPW, Gietda

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa PBG

Grupa kapitalowa Emitenta w sktad ktorej wchodzg
nastepujace podmioty: PBG S.A. jako podmiot
dominujgcy oraz spétki zalezne: ATG Sp. z o0.0. z
siedzibg w Poznaniu, Infra Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wysogotowie, KRI S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
PGS Sp. z o0.0. z siedzibg w Odolanowie,
Przedsigbiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z o.0. z
siedzibg w Toruniu, Hydrobudowa 9 PBI S.A. z siedzibg
w Poznaniu, EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING
LTD z siedzibg w Kanadzie, prowincja Alberta,
Przedsigbiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST Sp. z
0.0. z siedzibg w Zabnie, ,Gas & Oil Engineering” sr.o.
z siedzibg w Popradzie, Stowacja, KWG S.A. z siedzibg
w Szczecinie, PBG Dom Sp. z o.0. z siedzibg w
Wysogotowie oraz Apartamenty Poznanskie Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu.

Hydrobudowa Slgsk S.A., Hydrobudowa Slask,
Spoétka Przejmowana

Hydrobudowa Slask Spétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U.
z 1997 roku nr 88 poz. 553 z pdzniejszymi zmianami)

Kodeks Spoétek Handlowych, ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 roku nr 94 poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami)

Kodeks Spotek Handlowych, ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 roku nr 94 poz. 1037 z
poézniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Obroét na GPW

Obrét na rynku regulowanym, gietdowym,
organizowanym przez Gielde Papierow Warto$ciowych
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w Warszawie S.A.

Parytet Wymiany

Stosunek wymiany akgcji, przy zastosowaniu
ktorego Akcje Serii J zostang wydane
akcjonariuszom Hydrobudowy Slgsk S.A.

PBG S.A., PBG

PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie

Potaczenie

Proces faczenia w drodze przejecia Hydrobudowy Slask
S.A. przez HYDROBUDOWE Wioctawek S.A. zgodnie z
art. 492 § 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Hydrobudowy Slagsk S.A. na Emitenta w
zamian za Akcje Serii J, ktére Emitent wyda
akcjonariuszom Hydrobudowy Slgsk S.A.

Prospekt

Prospekt Emitenta przygotowany w zwigzku z ofertg
Akcji Serii J oraz ubieganiem sie o dopuszczenie Akc;ji
do obrotu na rynku regulowanym

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenia nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego  w sprawie informac;ji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilgczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych

oraz rozpowszechniania reklam z pdzniejszymi
zmianami

Statut Statut Emitenta

usD Jednostka monetarna obowigzujgca w  Stanach

Zjednoczonych

Ustawa O Nadzorze Nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1537
Z pozniejszymi zmianami)

Ustawa O Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183
poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa O Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. nr 50 poz. 331)

Ustawa O Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z
poézniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowy od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U.
z 2000 r. nr 14 poz. 176 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
poézniejszymi zmianami)

Ustawa Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z2005r. nr 8 poz. 60 z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (Dz. U.
z 2002 r. nr 141 poz. 1178 z pdzniejszymi zmianami)

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta
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