Aneks nr 15
do prospektu emisyjnego

przygotowanego w zwigzku z emisjg przez spotke HYDROBUDOWA Wioctawek S.A.
(,Emitent”) 1.303.464 Akcji Serii J wydawanych akcjonariuszom Hydrobudowy Slask

S.A. w zwigzku z potaczeniem tej spétki z Emitentem oraz w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 10.353 Akcji Serii A, 1.647 Akcji

Serii B, 12.000 Akcji Serii C, 10.000 Akcji Serii D, 10.000 Akcji Serii E, 33.000 Akgcji

Serii F, 43.000 Akcji Serii G, 150.000 Akcji Serii H, 1.200.000 Akcji Serii | oraz do

1.303.464 Akcji Serii J

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 05 wrzesnia 2007 roku przez Emitenta apelacji na
postanowienie Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 23 sierpnia 2007 roku, w punkcie 18.7.1 Prospektu str. 351
po akapicie drugim dodaje sie zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

W dniu 05 wrzednia 2007 roku Emitent wniost do Sgdu Okregowego w Poznaniu
apelacje od postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 sierpnia 2007 roku, zaskarzajgc wyzej
wskazane postanowienie w czesci odmawiajgcej wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany nazwy Emitenta oraz zmiany sposobu
reprezentacji Emitenta i zgdajac uchylania zaskarzonego postanowienia w czesci objetej
zaskarzeniem i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi pierwszej
instancji w mys$l art. 694’ kodeksu postepowania cywilnego wraz ze wskazaniami
majacymi na celu doprowadzenie do uwzglednienia ztozonego wniosku o zmiane wyzej
wskazanych danych Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.”

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta w dniu 06 wrzesnia 2007 roku aneksu nr 6 do
umowy o kredyt ztotowy w formie linii odnawialnej zawartej dnia 25.01.2005 roku z ING
Bank Slaski S.A., w punkcie 4.4.2.4.1 Prospektu, str. 54 zmianie ulegaja:

* zdanie pierwsze w akapicie pierwszym, ktore otrzymuje brzmienie:
W dniu 25 stycznia 2005 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe nr 03/KG/CBK/05
o kredyt ztotowy w formie linii odnawialnej, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 26 stycznia 2005
roku, aneksem nr 2 z dnia 24 marca 2005 roku, aneksem nr 3 z dnia 22 listopada 2006 roku,
aneksem nr 4 z dnia 05 stycznia 2007 roku, aneksem nr 5 z dnia 26 lutego 2007 roku oraz
aneksem nr 6 z dnia 06 wrzesnia 2007 roku, na podstawie ktorej bank udzielit Emitentowi
kredytu w formie linii odnawialnej do maksymalnej wysokosci 15.000.000 zt.”



» akapit trzeci, ktory otrzymuje brzmienie:

.Zabezpieczenie splaty kredytu stanowig: a) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z
Porozumienia Kontraktowego nr 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 09 grudnia 2004 roku
zawartego pomiedzy Zaktadem Wodociggéw i Kanalizacji Spétka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie
a PBG S.A. jako liderem konsorcjum i Diringer&Scheidel Rohrsanierung GmbH&Co jako
partnerem konsorcjum na ,Renowacje istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego
Szczecina”, b) petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Emitenta
prowadzonym w banku, c) pethomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym
spotki PBG S.A. prowadzonym w banku, d) weksel in blanco z wystawienia Emitenta poreczony
przez PBG S.A., e) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z umowy o roboty budowlano —
montazowe z dnia 18 grudnia 2006 roku na ,Rozbudowe i modernizacje oczyszczalni $sciekéw w
Ustce wraz z z jej rozruchem technologicznym oraz budowg kolektora ttocznego w ul. Polnej w
Ustce wraz z przejsciem pod rzeka Stupig”, f) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z kontraktu
na ,Budowe odcinkéw sieci tgczacych przylacza z gtdbwng siecig kanalizacji sanitarnej na
obszarze realizacji kontraktu WO08” Nr 2000/PL/16/P/PE/010-08/1, g) cesja wierzytelnosci z
monitoringiem z kontraktu nr 5/2007/I/JRP na rozbudowe i przebudowe oczyszczalni sciekéw w
Piasecznie z dnia 20.06.2007r. W przypadku, gdy poziom wierzytelnosci bedacych przedmiotem
wyzej wskazanych cesji na skutek sptat dokonywanych przez dtuznika spadnie ponizej 200%
wartosci udzielonego kredytu, Emitent jest zobowigzany do przedstawienia niezwtocznie, nie
diuzej jednak niz w ciggu 3 dni od zajscia takiej okolicznosci, alternatywnego kontraktu, gdzie
poziom nierozliczonych a naleznych wierzytelnosci bedzie odpowiednio wysoki, by pokryé
opisana wyzej réznice.”

Il

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta oraz sp6tki PBG S.A. i INFRA sp. z 0.0. w dniu
06 wrzesnia 2007 roku umowy ramowej z ING Bank Slaski S.A., po punkcie 4.4.2.3.7
Prospektu na str. 54 dodaje sie punkt 4.4.2.3.8 o nastepujagcym brzmieniu:

4.4.2.3.8 Umowa ramowa zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A..

W dniu 06 wrzesnia 2007 roku Emitent oraz spotka PBG S.A. i spotka INFRA sp. z 0.0. zawarty
z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe ramowa, na podstawie ktorej bank zobowigzat sie
udostepni¢ wszystkim wyzej wymienionym podmiotom s$rodki finansowe oraz przejgé
zobowigzania sptaty naleznosci z okreslonych tytutéw do tgcznej wysokosci limitu 100.000.000
zt w okresie do dnia 13 sierpnia 2008 roku. Wyzej wskazany limit obcigzajg takze wartosci
kredytow i gwarancji wynikajace z zawartych z bankiem przez poszczegolne wskazane wyzej
podmioty i nadal obowigzujacych umow kredytu i uméw o gwarancje, jednak opisywana umowa
nie zastepuje tychze umow kredytu i uméw o gwarancje oraz nie stanowi ich odnowienia. Na
warunkach okreslonych w opisywanej umowie Emitent oraz pozostate spoétki podpisujace
umowe mogq zaciggac¢ kredyty na okres od 3 do 12 miesiecy, uzyskiwa¢ gwarancje na okres do
5 lat oraz akredytywy na okres do 12 miesiecy. Opisywana umowa przewiduje, iz Emitent oraz
pozostate spotki zawierajgce umowe ponoszag solidarng odpowiedzialno$¢ za wszelkie
zobowigzania wynikajgce z tej umowy. Oprocentowanie faktycznie wykorzystanej kwoty limitu
jest zmienne i jest sumg stopy WIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w PLN lub EURIBOR 1M
dla kwot wykorzystanych w EUR lub LIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w USD i marzy banku.
Bank pobiera prowizje od wartosci zobowigzania banku na koniec kazdego roku
kalendarzowego z tytutu udzielonego zaangazowania, a takze optaty za udzielenie gwaranciji i
za otwarcie akredytywy. Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form



kredytowania na podstawie opisywanej umowy stanowi: a) cesja wierzytelnosci z monitoringiem
z Porozumienia Kontraktowego nr 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 09 grudnia 2004 roku
zawartego pomiedzy Zaktadem Wodociggéw i Kanalizacji Sp6tka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie
a PBG S.A. jako liderem konsorcjum i Diringer&Scheidel Rohrsanierung GmbH&Co jako
partnerem konsorcjum na ,Renowacje istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego
Szczecina”, b) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z umowy o roboty budowlano — montazowe
z dnia 18 grudnia 2006 roku na ,Rozbudowe i modernizacje oczyszczalni sciekéw w Ustce wraz
Z z jej rozruchem technologicznym oraz budowg kolektora ttocznego w ul. Polnej w Ustce wraz z
przejsciem pod rzekg Stupig”, c) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z kontraktu na ,Budowe
odcinkéw sieci tgczacych przylacza z giéwng siecig kanalizacji sanitarnej na obszarze realizaciji
kontraktu WO08” Nr 2000/PL/16/P/PE/010-08/1, d) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z
kontraktu nr 5/2007/1/JRP z dnia 20 czerwca 2007 roku na rozbudowe i przebudowe
oczyszczalni sciekbw w Piasecznie, e) pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami
bankowymi Emitenta oraz pozostatych spotek zawierajgcych umowe prowadzonymi w banku, f)
gwarancje korporacyjne wystawione przez Emitenta i pozostate spotki zawierajace opisywang
umowe. W przypadku, gdy poziom wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyzej wskazanych
cesji na skutek sptat dokonywanych przez diuznika spadnie ponizej 200% wartosci udzielonego
na podstawie opisywanej umowy limitu kredytowego, kredytobiorcy sa zobowigzani do
przedstawienia niezwtocznie, nie diuzej jednak niz w ciggu 3 dni od zajscia takiej okolicznosci,
alternatywnego kontraktu, gdzie poziom nierozliczonych a naleznych wierzytelnosci bedzie
odpowiednio wysoki, by pokry¢ opisang wyzej réznice.

Jednoczenie w zwigzku z podpisaniem opisywanej umowy Emitent oraz pozostate spoiki
zawierajace te umowg zlozyly oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie przepiséw
Prawa bankowego do kwoty 150.000.000 zt, przy czym bank moze wystgpi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 13 sierpnia 2012 roku.

V.

W zwigzku z raportem biezacym nr 94/2007 z dnia 6 wrzes$nia 2007 roku Spotki PBG
S.A. Podmiotu dominujgcego wobec Emitenta o powzieciu informacji o dokonaniu w
dniu 8 sierpnia 2007 roku wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
spoitce Gas & Oil Engineering s.r.o. do kwoty 261 000 SKK i wzrostu wysokos$ci warto$¢
udziatu PBG S.A. w spéice z 102 000 SKK do 163.000 SKK oraz w zwigzku z raportem
biezacym nr 93/2007 z dnia 6 wrzesnia 2007 roku Spoétki PBG S.A. Podmiotu
dominujgcego wobec Emitenta dotyczacym umowy, na mocy ktorej wszystkie udziaty w
spoétce PGS Sp. z 0.0. przechodzg na wtasnosc¢ spétki KRI SA, a akcje serii B w spéice
KRI SA objete zostaly przez Fundusze Galiver Ltd z siedzibg w Nikozji, Prospect
Investment Management LLP z siedzibg w Londynie, Powiernicy trustu The Thameside
1979 Settlement z siedzibg w Henley-on-Thames, RIT CAPITAL PARTNERS PLC z
siedzibg w Londynie oraz FA Globar (BVI) Ltd z siedzibg w Road Town, co powoduje,
ze w posiadaniu PBG S.A. pozostaje 23 800 000 akcji serii A, stanowigcych 18,79% w
kapitale zaktadowym i tyle samo w ogolnej liczbie glosow w zwigzku z tym tabela na str.
86 w pkt 5.1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:



Tabela. Informacje o innych spotkach zalgch PBG S.A.

Lp. Spéitka zalena Udziat PBG S.A. w kapitale Udziat PBG S.A. w og6lnej
zakladowym liczbie glosow

1. ATG Sp. z 0.0. z siedzibwv Poznaniu 100,00% 100,00%

2. Infra Sp. z 0.0. z siedzilw Wysogotowie 99,75% 99.75%

3.  Przedsibiorstwo Irzynieryjne ,Metorex” Sp. z 0.0. : 99,56% 99,56%
siedzita w Toruniu

4.  Hydrobudowa 9 PBI S.A. z siedzilv Poznaniu 66,00% 65,97%

5. EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD z siedzip 100,00% 100,00%
w Kanadzie, prowincja Alberta

6.  Przedsigbiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST 87,39% 87,39%
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie

7. ,Gas & Oil Engineering” sr.o. z siedzibw Popradzie, 62,45% 62,45%
Stowacja

8. KWG S.A. z siedzib w Szczecinie 100,00% 100,00%

9. PBG Dom Sp. z 0.0. z siedzilw Wysogotowie 100,00% 100,00%

10. Apartamenty Pozngkie Sp. z 0.0. z siedailw Poznaniu 51,00% 51,00%

11 BROKAM Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 100,00% 100,00%

12. PBG Dom Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 84,85% 84,85%

13. Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjno-Drogowych SA. 92,80% 92.80%
z siedzibg w Nowym Tomyslu

14. ,PRIS” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 51,02% 51,02%

Zrédto: Emitent

Ponadto zdanie pierwsze pod tabelg otrzymuje nastepujace brzmienie:

Grupa Kapitalowa PBG S.A. konsoliduje podmioty gospodarcze o zasiegu miedzynarodowym,
dziatajgce gtéwnie na rynku instalacyjnym jako wykonawca w branzy gazowniczej, naftowej i
ochrony $rodowiska, w szczegoélnosci systeméw wodociggowych, kanalizacyjnych (Emitent,
PBG S.A., Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z o0.0.,, KWG S.A), renowacji,
monitoringu rurociggéw oraz technologii bezwykopowych (,PRIS” Sp. z o.0.,), inwestycji
drogowych (Przedsiebiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST Sp. z 0.0.), a takze dzialalnosci
deweloperskiej (PBG Dom Sp. z 0.0., Apartamenty Poznanskie Sp.z 0.0.).

Ponadto zdanie drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Podmioty z Grupy Kapitatowej PBG S.A. specjalizujg sie takze w renowacjach sieci
wodociggowych, kanalizacyjnych i gazowych (PBG S.A., Infra Sp. z 0.0.), handlem materiatami i
urzadzeniami w branzy gazowniczej, naftowej i wodnokanalizacyjnej (ATG Sp. z 0.0.). EXCAN
OIL AND GAS ENGINEERING LTD prowadzi dziatalnos¢ exportowg w zakresie technologii oraz
pozyskiwania zlecen w obszarze gazu ziemnego i ropy naftowej. Podstawowa dziatalno$¢ Spoiki
,Gas & Oil Engineering” sr.0. koncentruje sie na sporzadzaniu dokumentacji projektowej w
obszarze instalacji gazowych i ropy naftowe;.

Ponadto definicja Grupy Kapitalowej zawarta w tabeli na str. 382 w pkt. 7.1. prospektu
emisyjnego otrzymuje nastepujace brzmienie:



Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa PBG

Grupa kapitatowa Emitenta w skfad kt6rej wchodzg
nastepujace podmioty: PBG S.A. jako podmiot
dominujacy oraz spoiki zalezne: ATG Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, Infra Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wysogotowie, Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, Hydrobudowa 9 PBI
S.A. z siedzibg w Poznaniu, EXCAN OIL AND GAS
ENGINEERING LTD z siedzibg w Kanadzie, prowincja
Alberta, Przedsiebiorstwo Drogowo - Mostowe
DROMOST Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie, ,Gas & Oil
Engineering” sr.o. z siedziba w Popradzie, Stowacja,
KWG S.A. z siedzibg w Szczecinie, PBG Dom Sp. z
0.0. z siedzibg w Wysogotowie oraz Apartamenty
Poznanskie Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, BROKAM
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, oraz ,PRIS” Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Przedsiebiorstwo Rob6t
Inzynieryjno-Drogowych SA. z siedzibg w Nowym
Tomyslu

”

Ponadto zdanie pierwsze pod drugg tabelg w pkt. 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Grupa Kapitatowa PBG S.A. konsoliduje podmioty gospodarcze o zasiegu miedzynarodowym,
dziatajace gtdéwnie na rynku instalacyjnym jako wykonawca w branzy gazowniczej, naftowej i
ochrony $rodowiska, w szczegoélnosci systemédw wodociggowych i kanalizacyjnych (Emitent, |,
PBG S.A., Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” Sp. z 0.0., KWG S.A.), inwestycji drogowych
(Przedsiebiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST Sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Robot

inzynieryjno-Drogowych S.A.).




