Aneks nr 1
do Prospektu emisyjnego HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

przygotowanego w zwiazku z publiczng oferta 35.000.000 Akcji Serii K
oraz w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
do 35.000.000 Akcji Serii K oraz do 35.000.000 Praw do Akcji Serii K

z dnia 2 kwietnia 2008 roku

Zmiana nr 1.

W punkcie 12 czesci lll Prospektu byto:

12. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie opublikowat prognoz na rok 2008. Emitent planuje
publikacje prognoz na rok 2008 w marcu albo kwietniu 2008 roku. O ile do dnia publikacji prognoz
Prospekt nie straci waznosci, Emitent ztozy w KNF w celu zatwierdzenia aneks do Prospektu,
zawierajacy tres¢ opublikowanych prognoz.

W punkcie 12 czesci lll Prospektu jest:

12. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie opublikowat prognoz na rok 2008. Emitent planuje
publikacje prognoz na rok 2008 w marcu albo kwietniu 2008 roku. O ile do dnia publikacji prognoz
Prospekt nie straci waznosci, Emitent ztozy w KNF w celu zatwierdzenia aneks do Prospektu,
zawierajacy tres¢ opublikowanych prognoz.

12.1 Prognozy wynikéw na 2008 r.

Zgodnie z raportem biezacym nr 24/2008 z dnia 2 kwietnia 2008 roku, Zarzad HYDROBUDOWY
POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie informuje, iz prognoza wyniku finansowego zaktada
osiggniecie przez Spoétke w 2008 roku:

= przychodow netto ze sprzedazy w wysokosci 748,9 min ziotych,
= zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63,9 min ziotych,
= zysku netto w wysokosci 53,6 miliona ztotych.

12.2 Podstawy i istotne zatozenia prognozy

Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o wyniki za 4 kwartaty 2007 roku, budzety kontraktow
pozyskanych oraz planowanych do pozyskania przez Spoétke i przewidzianych do realizacji w 2008
roku. Prognozowana zwyzka przychodow ze sprzedazy oraz kosztéw Spéiki jest wynikowg wzrostu jej
skali produkcji. Planowany wzrost kosztéw statych Spétki wynika z zatozenia dotyczacego zwiekszenia
zatrudnienia i wynagrodzen pracownikow.

Czynniki, ktére majg wplyw na prognoze mozemy podzieli¢ na czynniki zewnetrzne oraz wewnetrzne.
Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych, ktére Spoétka identyfikuje naleza;:

= dostepnosc¢ srodkéw z funduszy Unii Europejskiej,
= zaawansowanie projektow zwigzanych z organizacjg EURO 2012,
= warunki atmosferyczne,

= ksztattowanie sie kursu EURO, ktéry moze mie¢ wptyw gtébwnie na poziom przychodéw ze
sprzedazy i zysku z dziatalnosci operacyjnej,

= ksztattowanie sie stop procentowych, co przektada sie na wysokos¢ kosztéw finansowych
Spofki,

=  pozycja konkurencyjna innych Spétek na rynku, na ktérym dziata Emitent.

Do czynnikdw wewnetrznych, ktérych wptyw na prognoze zalezy bezposrednio od Spotki, mozna
zaliczyc:



= terminowgq realizacje kontraktéw budowlanych,

= polityke zabezpieczen kursu EURO,

= dobrg polityke kadrowg Spdétki pozwalajaca na utrzymanie jej kluczowych pracownikéw,
= podnoszenie jakosci ustug oferowanych przez Spétke,

= utrzymywanie wiarygodnosci w relacjach z instytucjami finansowymi.

W poréwnaniu do wynikéw osiggnietych w czterech kwartatach 2007 r., prognozowane wyniki w roku
2008 zaktadajg zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy o 32 %, wzrost zysku operacyjnego Spotki o 90
% oraz wzrost zysku netto o0 34%.

W prognozie finansowej na 2008 rok nie uwzgledniono potencjalnych akwizycji oraz innych zdarzen
jednorazowych. Ponadto prognoza ta nie uwzglednia potencjalnych kontraktéw o znaczacej wartosci
jednostkowej, w tym zwigzanych z wejsciem w nowe obszary dziatalnosci Spoétki oraz pozyskanych
przez podmiot dominujgcy Emitenta, spdtke PBG S.A.

12.3 Raport niezaleznych ksiegowych lub biegtych rewidentéw na temat prawidtowosci
sporzadzenia prognoz finansowych

+~RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA ZE SPRAWDZENIA WYBRANYCH ELEMENTOW
PROGNOZOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH NA ROK 2008

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hydrobudowa Polska Spétka Akcyjna

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych na rok 2008 spdétki
Hydrobudowa Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35, na ktére sktadajg
sie sporzadzone na dzien 1 kwietnia 2008 roku w formie planu i oparte na znaczacych szacunkach
prognozy, dotyczace nastepujacych elementéw rachunku zyskow i strat za okresy od 1 stycznia 2008
do 31 grudnia 2008 roku:

— przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materialtbw w  wysokoSci
749 milionéw ztotych (stownie: siedemset czterdziesci dziewie¢ miliondw ztotych),

— zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 64 miliony ztotych (stownie: szesédziesiat cztery
miliony ztotych),

— zysk netto w wysokosci 54 miliony ztotych (stownie: pieé¢dziesiat cztery miliony ztotych).

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych je oparto,
odpowiada Zarzad Hydrobudowa Polska Spétka Akcyjna. Naszym zadaniem byto sprawdzenie tych
prognozowanych informacji finansowych.

Prognozowane informacje finansowe sprawdziliSmy stosownie do postanowien zawartych w
Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 majgcym zastosowanie do sprawdzania
prognozowanych informaciji finansowych.

Standard ten naktada na nas obowigzek sprawdzenia prognozowanych informaciji finansowych w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze prognozowane informacje finansowe nie zawierajg
istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane informacje finansowe zostaly sporzadzone w celu zamieszczenia ich
w Prospekcie Emisyjnym.

Sprawdzajac dowody uzasadniajgce zatozenia przyjete przez Zarzad Hydrobudowa Polska Spoétka
Akcyjna nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatozenia te nie stanowig racjonalnej
podstawy sporzadzania prognozowanych informacji finansowych na 2008 rok. Naszym zdaniem
prognozowane informacje finansowe, obejmujgce przedstawione wyzej dane liczbowe, zostaty
poprawnie przygotowane na podstawie przyjetych zatozeh izaprezentowane zgodnie z politykg
rachunkowosci Hydrobudowa Polska S.A. zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,



Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Rzeczywiste wyniki finansowe Emitenta mogg rézni¢ sie od przewidywan, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia mogg byc¢
istotne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem
238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 1 kwietnia 2008 roku.

Zmiana nr 2.

W zwigzku z zawarciem w dniu 2 kwietnia 2008 r. umowy z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A., z siedzibg w Sopocie dodano opis umowy do prospektu emisyjnego.

W punkcie 5.5.2.6 czesci lll Prospektu dodano:

5.5.2.6.7 Umowa o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A.

W dniu 2.04.2008 r. Emitent, PBG S.A., INFRA S.A.,, HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno-Budowlane S.A. (,Zobowigzani”) zawarli z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczerh Ergo
Hestia S.A., z siedzibg w Sopocie (,Gwarant”), umowe o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych w
ramach limitu gwarancyjnego Nr 2/2008/PO. Maksymalna kwota z tytutlu wszystkich gwarancji,
wystawionych na podstawie niniejszej umowy nie moze przekroczyé kwoty 90.000.000,00 zt - ,limit
gtéwny”. Limit gtébwny, oznacza maksymalng kwote jednoczesnie obowigzujgcych gwarancji i ma
charakter odnawialny, co oznacza, ze w miejsce wygastych gwarancji mogg by¢ udzielone nastepne.
Na date zawarcia umowy suma udzielonych Zobowigzanym gwarancji na podstawie uméw o
gwarancje byta réwna kwocie 48.553.976,96 zi. Zgodnie z umowg Gwarant bedzie wystawiat, na
pisemne wnioski Zobowigzanych, gwarancje ubezpieczeniowe nastepujacych rodzajéw: a) gwarancje
zaptaty wadium z okresem obowigzywania nie dluzszym niz 12 miesiecy, b) gwarancje nalezytego
wykonania umowy z okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 60 miesiecy, ¢) gwarancje nalezytego
usuniecia wad lub usterek z okresem obowigzywania nie diuzszym niz 60 miesiecy, d) w przypadku
gwarancji nalezytego wykonania umowy, wystawianej fgcznie z gwarancjg usuniecia wad lub usterek z
okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 72 miesigce, natomiast w przypadku gwarancji nalezytego
wykonania umowy wystawianej tacznie z gwarancjg usuniecia wad lub usterek dla projektow
finansowanych z funduszy unijnych lub w przypadku przetargéw publicznych z okresem
obowigzywania nie dtuzszym niz 84 miesigce, pod warunkiem istnienia takiego prawnego/formalnego
wymogu, e) gwarancje zwrotu zaliczki z okresem obowigzywania nie dtuzszym niz 18 miesiecy.

Zgodnie z umowg Gwarant zastrzegt sobie prawo do jednostronnego zwiekszenia lub zmniejszenia
wysokosci limitu gidwnego. O zmianie limitu gldbwnego Gwarant bedzie informowat Zobowigzanych
na pisSmie. Okreslona w pismie wysokosé¢ Ilimitu gtébwnego obowigzywaé bedzie od dnia
poinformowania Zobowigzanych o zmianie limitu gtdwnego. Gwarant zastrzegt sobie prawo do
zaprzestania udzielania gwarancji danemu Zobowigzanemu w przypadku gdy: a) w ocenie Gwaranta
ulegnie pogorszeniu sytuacja finansowa Zobowigzanego lub wystapig inne okolicznosci, ktére w
ocenie Gwaranta zwiekszg ryzyko zwigzane z udzielonymi Zobowigzanemu gwarancjami, b)



ktérykolwiek z Zobowigzanych nie bedzie wywigzywat sie z obowigzkdéw wynikajacych z niniejszej
umowy, c) dokonana zostanie wyptata z jakiejkolwiek gwarancji wystawionej na wniosek
ktéregokolwiek z Zobowigzanych. Ponadto, w przypadku gdy kwota wnioskowanej gwarancji
przekracza w dniu ztozenia wniosku limit gtbwny Gwarant ma prawo odméwi¢ udzielenia gwaranciji.
Zgodnie z umowg Gwarant nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku nie przyjecia
gwarancji przez beneficjenta gwarancji. Strony zgodnie ustality, ze Gwarant nie ponosi
odpowiedzialnodci za zasadnos¢ i prawidtowo$¢ naliczania kwot Zzgdanych przez beneficjentéw
gwarancji, udzielonych w wykonaniu niniejszej umowy, a solidarna odpowiedzialnos¢ Zobowigzanych
w zakresie zwrotu kwot wyptaconych przez Gwaranta z tytutu tych gwarancji, zachodzi bez wzgledu
na zasadnos$¢ i prawidtowosé wzajemnych roszczen Zobowigzanych i beneficjentéw gwarancji. Z
dniem dokonania wyptaty $wiadczenia pienieznego z tytutu gwarancji, udzielonej na podstawie umowy
0 gwarancje ubezpieczeniowa, zawartej w wykonaniu niniejszej umowy - Gwarantowi przystuguje w
stosunku do Zobowigzanych solidarnie, roszczenie o zwrot wyptaconego swiadczenia powiekszonego
0 poniesione przez Gwaranta koszty, zwigzane z jego wyptata wraz z odsetkami w wysokosci
ustawowej liczonymi od dnia nastepnego, po dniu wyptaty Swiadczenia lub poniesienia kosztow. W
zakresie zwrotu kwot wyptaconych przez Gwaranta, solidarna odpowiedzialno$¢ Zobowigzanych
zachodzi bez wzgledu na zasadnos¢ i prawidtowos¢ wzajemnych roszczeh Zobowigzanego na
wniosek ktérego dana gwarancja zostata wystawiona i beneficjenta tej gwarancji. Zobowigzani
nieodwotalnie, bezwarunkowo i solidarnie, zobowigzujg sie zwréci¢ Gwarantowi kwoty wyptacone
przez Gwaranta w terminie 5 dni od dnia dokonania przez Gwaranta wyptaty z tytutu gwarancji
wystawionej na podstawie umowy o gwarancje ubezpieczeniowg zawartej w wykonaniu niniejszej
umowy, takze wtedy gdy zostat wszczety spor co do zasadnosci lub wysokosci roszczenia
beneficjenta gwaranciji.

Zabezpieczeniami roszczen Gwaranta jest 10 sztuk weksli in blanco z wystawienia Zobowigzanych.
Do kazdego weksla zatgczona jest deklaracja wekslowa. Zgodnie z umowa Zobowigzani ustanowig na
zadanie Gwaranta dodatkowe zabezpieczenia, jezeli wartos¢ dotychczasowych zabezpieczen ulegta
zmniejszeniu lub sytuacja finansowa Zobowigzanych w ocenie Gwaranta ulegta znacznemu
pogorszeniu. Wazno$¢ ustanowionych zabezpieczen zostanie utrzymana do czasu wygasniecia
odpowiedzialnosci Gwaranta z tytutu wszystkich gwarancji udzielonych w wykonaniu niniejszej umowy
takze w przypadku przedtuzenia okresu odpowiedzialnosci Gwaranta. Umowa niniejsza zostata
zawarta na czas nieokreslony. Gwarant moze wypowiedzie¢ niniejszg umowe ze skutkiem dla
wszystkich Zobowigzanych lub w czesci dotyczacej jednego lub niektérych Zobowigzanych. Kazdy z
Zobowigzanych moze wypowiedzie¢ niniejsza umowe w czesci dotyczacej tego Zobowigzanego.
Wypowiedzenia sg skuteczne od dnia nastepnego po otrzymaniu przez Zobowigzanego lub
odpowiednio Gwaranta pisemnego, pod rygorem niewaznosci, oswiadczenia o wypowiedzeniu
niniejszej umowy. Gwarantowi przystuguje prawo rozwigzania niniejszej umowy bez wypowiedzenia w
przypadku naruszenia przez ktéregokolwiek z Zobowigzanych jej postanowieh.

Zmiana nr 3.
W zwigzku z zawarciem przez Emitenta umowy o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie w dniu 2 kwietnia 2008 r. dodano nowy opis do prospektu emisyjnego.

W punkcie 5.5.2.5 czesci lll Prospektu dodano:

5.5.2.5.10 Umowa o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A.

Emitent zawart w dniu 2 kwietnia 2008 r. umowe o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A. Na
podstawie umowy bank udzielit Emitentowi kredytu w wysoko$ci 10.680.000,00 z. Kredyt zostat
udzielony na okres do dnia 31 grudnia 2011 r., przy czym okres wykorzystania kredytu uptywa w dniu
31 grudnia 2008 r. Kwota kredytu jest przeznaczona na finansowanie i refinansowanie naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z budowlowg budynku administracyjnego w Mikotowie o tgcznej wartosci
naktadu w wysokosci 15.448.302,56 zt. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg
stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych i marzy banku. Ponadto Emitent
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz banku prowizji od przyznanego kredytu w wysokosci 0,20%.
Zabezpieczenie spiaty kredytu stanowig: a) hipoteka zwykta w kwocie 10.680.000,00 zt na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu przy ul Zwirki i Wigury w Mikotowie oraz prawie wtasnosci budynkow i
budowli posadowionych na tym gruncie i stanowigcych osobny od gruntu przedmiot wiasnosci,
wpisana w KW nr 49517 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Mikotowie, b) hipoteka kaucyjna do
kwoty 2.670.000,00 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego gruntu przy ul Zwirki i Wigury
w Mikotowie oraz prawie wiasnosci budynkéw i budowli posadowionych na tym gruncie i stanowigcych



osobny od gruntu przedmiot wtasnosci, wpisana w KW nr 49517 prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Mikotowie, c) cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci od ognia i innych zdarzen
losowych, d) weksel wiasny In blanco w wystawienia Emitenta, e) nieodwotalne petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami zgromadzonymi na istniejagcych 3 rachunkach bankowych Emitenta
prowadzonych w banku, na pokrycie naleznosci banku. Ponadto Emitent zlozyt oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego w zakresie
egzekucji $wiadczen pienieznych do kwoty zadtuzenia w wysokosci 14.000.000,00 zt. Bank moze
wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci
w terminie do dnia 31 grudnia 2014 r.

Zmiana nr 4.

W zwigzku z zawarciem w dniu 2 kwietnia 2008 r. przez Emitenta aneksu do umowy o udzielenie
gwarancji z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie dodano nowy opis do prospektu emisyjnego.

W punkcie 5.5.2.7.2 czesci lll Prospektu dodano nowy opis:

Zestawienie gwarancji bankowych udzielonych przez Kredyt Bank S.A.

Do dnia 09.04.2008 r. kwota:

Modemizacja i 3.542.531,42 Euro.

dobre 29.06.06 09.04.2010 | Rozbudowa . MPW iK Do dnia 09.04.2010 r. kwota:
1 971440002610. Konanic Oczyszezalni Krakow 1.062.759.42 Euro
wy Sciekow Plaszoéw | Senatorska 1l :
01.01.08 31.12.2009 1I w Krakowie 1 080 578,68 Euro

Zmiana nr 5.

W zwigzku z nabyciem przez spotke INFRA S.A. ( spétka zalezna od PBG S.A.) 25.969 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy i stanowigcych 50,99% kapitatu zaktadowego w spétce WIERTMAR
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig, zmienia sie opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
Emitent.

W punkcie punkt 6.1 czes$¢ Il Prospektu byto:

6.1 Opis grupy kapitatlowej, do ktérej nalezy Emitent

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PBG, jako spotka zalezna PBG S.A.

PBG S.A. posiada 105.397.300 akcji Emitenta, stanowigcych 76,00% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do wykonywania 105.397.300 gtosow, tj. 76,00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

W sktad Grupy Kapitatowej PBG, poza Emitentem, wchodzi 15 innych spétek bezposrednio zaleznych
od PBG S.A. oraz jedna spétka posrednio zalezna od PBG S.A., a bezposrednio zalezna od INFRA
S.A

Ponizej przedstawiono kluczowe informacje o innych niz Emitent spétkach bezposrednio zaleznych od
PBG S.A.

Udziat Udziat
PBG S.A. PBG S.A.
Lp. Spoétka zalezna w kapitale w ogoélnej
zaktadowy liczbie
m gloséw
1. Apartamenty Poznanskie sp. z 0.0. 51,00% 51,00%
z siedzibg w Poznaniu
2. BROKAM sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%
3. EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD 100,00% 100,00%
z siedzibg w Kanadzie, prowincja Alberta




4, ,Gas & Oil Engineering” s.r.o. z siedzibg w Popradzie, 62,45% 62,45%
Stowacja
5. Hydrobudowa 9 PIB S.A. z siedzibg w Poznaniu 69,16% 69,16%
6. INFRA S.A. z siedzibg w Wysogotowie 99,95% 99.95%
7. KWG S.A. z siedzibg w Szczecinie 100,00% 100,00%
8. PBG Dom sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 84,85% 84,85%
9. Przedsigbiorstwo Drogowo - Mostowe DROMOST sp. z 87,39% 87,39%
0.0. z siedzibg w Zabnie
10. Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” sp. z 0.0. z 99,56% 99,56%
siedzibg w Toruniu
11. Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjno-Drogowych S.A. z 100,00% 100,00%
siedzibg w Nowym Tomyslu
12. Bathinex sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%
13. AVATIA sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w 99,80% 99,80%
Wysogotowie
14. BETPOL S.A. z siedzibg w Bydgoszczy 70,00% 70,00%
15. APRIVIA S.A. w organizacji z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%

Zrodfo: PBG S.A.

Tabela. Informacje o innych niz Emitent spétkach posrednio zaleznych od PBG S.A.

Udzial Udzial
. Spétka zalezna INFRA.S.A. INFRAt SA
p- od INFRA S.A w kapitale w ogolnej
o zaktadowy liczbie
m glosow
1 |PRIS sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 51,02% 51,02%

Zrodfo: PBG S.A.

Grupa Kapitatowa PBG konsoliduje podmioty gospodarcze o zasiegu miedzynarodowym, dziatajace
gtébwnie na rynku instalacyjnym jako wykonawca w branzy gazowniczej, naftowej i ochrony
srodowiska, w szczegodlnosci systemoéw wodociagowych i kanalizacyjnych (Emitent, PBG S.A.,
Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” sp. z 0.0., KWG S.A.), renowacji, monitoringu rurociggow
oraz technologii bezwykopowych (,PRIS” sp. z 0.0.), inwestycji drogowych (Przedsiebiorstwo
Drogowo-Mostowe DROMOST sp. z 0.0.; Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych S.A.;
BETPOL S.A., APRIVIA S.A.), a takze dziatalno$ci deweloperskiej (PBG Dom sp. z 0.0., Apartamenty
Poznanskie sp. z 0.0.). Spétka Hydrobudowa 9 PIB S.A. specjalizuje sie w pracach inzynierskich z
zakresu hydrologii oraz gospodarki wodnej. Trzon dziatalnosci tej spotki stanowig ustugi projektowania
i budowy obiektéw gospodarki Sciekowej, w szczegdlnosci oczyszczalni Sciekdw.

Podmioty z Grupy Kapitatlowej PBG. specjalizujg sie takze w renowacjach sieci wodociggowych,
kanalizacyjnych i gazowych (PBG S.A., INFRA S.A.), EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD
prowadzi dziatalno$¢ exportowg w zakresie technologii oraz pozyskiwania zlecen w obszarze gazu
ziemnego i ropy naftowej. Podstawowa dziatalnos¢ Spétki ,Gas & Qil Engineering” sr.o. koncentruje
sie na sporzadzaniu dokumentacji projektowej w obszarze instalacji gazowych i ropy naftowej. Spoétka
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjno-Drogowych S.A jest wykonawca roboét drogowych, mostowych i
inzynierskich, posiada ponadto Wytwérnie Mas Bitumicznych z laboratorium badawczym. Obszarem
dziatalnosci Spotki BETPOL SA to przede wszystkim prace drogowe. Oferuje recykling na zimno z
zastosowaniem spienionych bitumoéw. Zajmuje sie frezowaniem nawierzchni asfaltowych i
betonowych. BETPOL SA wytwarza takze mieszanki mineralno-bitumiczne na zimno oraz beton
towarowy. Ponadto swiadczy ustugi z zakresu prac rozbidrkowych, wykonuje konstrukcje stalowe oraz



prace montazowo-budowlane, prace instalacyjne i zelbetonowe. Oferuje réwniez recykling gazu
pochodzacego z rozbidrek.

Spotki BROKAM sp. z 0.0. oraz Bathinex sp. z 0.0. posiadajg niezabudowane nieruchomosci potozone
w miejscowosci Brodziszéw w wojewddztwie dolnoslgskim, na ktérej zlokalizowane jest zioze
granodiorytu Brodziszow-Ktosnik Pole A oraz Pole B, sg wiascicielami dokumentacji geologicznej
ztoza granodiorytu wraz z informacjg geologiczng zawarta w uproszczonej dokumentacji geologicznej
oraz pozostatych praw wynikajacych z wilasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe
ztoze. Na Spotke BROKAM zostaty przeniesione réwniez prawa wynikajgce z koncesji na
wydobywanie granodiorytu ze ztoza. Wigczenie BROKAM sp. z 0.0. oraz Bathinex sp. z 0.0. do Grupy
Kapitalowej PBG stworzy zaplecze materiatowe dla spotek z Grupy Kapitatowej PBG z obszaru
budownictwa drogowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki AVATIA sp. z o.0. jest swiadczenie ustug informatycznych w tym:
doradztwo w zakresie informatyki, wdrazanie systeméw informatycznych, przetwarzanie danych,
ustugi w zakresie technologii informatycznych i komputerowych. Spoétka AVATIA jako cztonek Grupy
Kapitatowej PBG, petni funkcje wsparcia informatycznego dla wszystkich Spétek z Grupy

Spotka APRIVIA S.A., odpowiadaé bedzie za umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej PBG w obszarze
budownictwa drogowego, w tym za pozyskiwanie i realizacje kontraktow oraz za organizacje
finansowania.

W punkcie 6.1 czesé |l Prospektu jest:

6.1 Opis grupy kapitatlowej, do ktorej nalezy Emitent
Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PBG, jako spétka zalezna PBG S.A.

PBG S.A. posiada 105.397.300 akcji Emitenta, stanowigcych 76,00% kapitatu zakladowego i
uprawniajgcych do wykonywania 105.397.300 gtosow, tj. 76,00% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

W sktad Grupy Kapitatowej PBG, poza Emitentem, wchodzi 15 innych spétek bezposrednio zaleznych
od PBG S.A. oraz dwie spotki posrednio zalezne od PBG S.A., a bezposrednio zalezne od INFRA S.A.
Ponizej przedstawiono kluczowe informacje o innych niz Emitent spétkach bezposrednio zaleznych od
PBG S.A.

Udziat Udziat
PBG S.A. PBG S.A.
Lp. Spotka zalezna w kapitale w ogolnej
zaktadowy liczbie
m gloséw
1. Apartamenty Poznanskie sp. z 0.0. 51,00% 51,00%
z siedzibg w Poznaniu
2. BROKAM sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%
3. EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD 100,00% 100,00%
z siedzibg w Kanadzie, prowincja Alberta
4, ,Gas & Oil Engineering” s.r.o. z siedzibg w Popradzie, 62,45% 62,45%
Stowacja
5. Hydrobudowa 9 PIB S.A. z siedzibg w Poznaniu 69,16% 69,16%
6. INFRA S.A. z siedzibg w Wysogotowie 99,95% 99.95%
7. KWG S.A. z siedzibg w Szczecinie 100,00% 100,00%
8. PBG Dom sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 84,85% 84,85%
9. Przedsigbiorstwo Drogowo — Mostowe DROMOST sp. z 87,39% 87,39%
0.0. z siedzibg w Zabnie
10. Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” sp. z 0.0. z 99,56% 99,56%
siedzibg w Toruniu




11. Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjno-Drogowych S.A. z 100,00% 100,00%
siedzibg w Nowym Tomyslu

12. Bathinex sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%

13. AVATIA sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w 99,80% 99,80%
Wysogotowie

14. BETPOL S.A. z siedzibg w Bydgoszczy 70,00% 70,00%

15. APRIVIA S.A. w organizacji z siedzibg w Wysogotowie 100,00% 100,00%

Zrodfo: PBG S.A.

Tabela. Informacje o innych niz Emitent spétkach posrednio zaleznych od PBG S.A.

Udziat Udziat
. . INFRA S.A. | INFRA S.A.
Lp Spotka zalezna w kapitale w ogolnej
od INFRA S.A. zaktadowy liczbie
m gloséw
1 |PRIS sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 51,02% 51,02%
2 |WIERTMAR sp. z 0.0. z siedzibg w Kopance 50,99% 50,99%

Zrodfo: PBG S.A.

Grupa Kapitatowa PBG konsoliduje podmioty gospodarcze o zasiegu miedzynarodowym, dziatajace
gtdwnie na rynku instalacyjnym jako wykonawca w branzy gazowniczej, naftowej i ochrony
srodowiska, w szczegodlnosci systemoéw wodociagowych i kanalizacyjnych (Emitent, PBG S.A.,
Przedsiebiorstwo Inzynieryjne ,Metorex” sp. z 0.0., KWG S.A.), renowacji, monitoringu rurociggow
oraz technologii bezwykopowych (,PRIS” sp. z 0.0., WIERTMAR sp. z 0.0.), inwestycji drogowych
(Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe DROMOST sp. z 0.0.; Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjno-
Drogowych S.A.; BETPOL S.A., APRIVIA S.A.), a takze dziatalnosci deweloperskiej (PBG Dom sp. z
0.0., Apartamenty Poznanskie sp. z 0.0.). Spétka Hydrobudowa 9 PIB S.A. specjalizuje sie w pracach
inzynierskich z zakresu hydrologii oraz gospodarki wodnej. Trzon dziatalnosci tej spotki stanowig
ustugi projektowania i budowy obiektéw gospodarki $ciekowej, w szczegdlnosci oczyszczalni Sciekow.
Podmioty z Grupy Kapitatowej PBG. specjalizujg sie takze w renowacjach sieci wodociggowych,
kanalizacyjnych i gazowych (PBG S.A., INFRA S.A.), EXCAN OIL AND GAS ENGINEERING LTD
prowadzi dziatalno$¢ exportowg w zakresie technologii oraz pozyskiwania zlecen w obszarze gazu
ziemnego i ropy naftowej. Podstawowa dziatalno$¢ Spétki ,Gas & Oil Engineering” sr.o. koncentruje
sie na sporzadzaniu dokumentacji projektowej w obszarze instalacji gazowych i ropy naftowej. Spotka
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjno-Drogowych S.A jest wykonawca roboét drogowych, mostowych i
inzynierskich, posiada ponadto Wytwornie Mas Bitumicznych z laboratorium badawczym. Obszarem
dziatalnosci Spotki BETPOL SA to przede wszystkim prace drogowe. Oferuje recykling na zimno z
zastosowaniem spienionych bitumoéow. Zajmuje sie frezowaniem nawierzchni asfaltowych i
betonowych. BETPOL SA wytwarza takze mieszanki mineralno-bitumiczne na zimno oraz beton
towarowy. Ponadto swiadczy ustugi z zakresu prac rozbidrkowych, wykonuje konstrukcje stalowe oraz
prace montazowo-budowlane, prace instalacyjne i zelbetonowe. Oferuje réwniez recykling gazu
pochodzacego z rozbidrek.

Spotki BROKAM sp. z 0.0. oraz Bathinex sp. z 0.0. posiadajg niezabudowane nieruchomosci potozone
w miejscowosci Brodziszow w wojewddztwie dolnoslaskim, na ktérej zlokalizowane jest zloze
granodiorytu Brodziszow-Ktosnik Pole A oraz Pole B, sg wiascicielami dokumentacji geologicznej
ztoza granodiorytu wraz z informacjg geologiczng zawarta w uproszczonej dokumentacji geologicznej
oraz pozostatych praw wynikajacych z wtasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe
ztoze. Na Spotke BROKAM zostaty przeniesione réwniez prawa wynikajace z koncesji na
wydobywanie granodiorytu ze ztoza. Wtgczenie BROKAM sp. z 0.0. oraz Bathinex sp. z 0.0. do Grupy
Kapitalowej PBG stworzy zaplecze materialowe dla spotek z Grupy Kapitatowej PBG z obszaru
budownictwa drogowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki AVATIA sp. z o.0. jest Swiadczenie ustug informatycznych w tym:
doradztwo w zakresie informatyki, wdrazanie systemoéw informatycznych, przetwarzanie danych,
ustugi w zakresie technologii informatycznych i komputerowych. Spotka AVATIA jako czionek Grupy
Kapitatowej PBG, petni funkcje wsparcia informatycznego dla wszystkich Spétek z Grupy



Spotka APRIVIA S.A., odpowiadaé bedzie za umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej PBG w obszarze
budownictwa drogowego, w tym za pozyskiwanie i realizacje kontraktow oraz za organizacje
finansowania.

Zmiana nr 6.
W zwigzku z podpisaniem w dniu 2 kwietnia 2008 r. aneksu nr 5 do umowy z dnia 29 kwietnia 2005 r.
o kredyt rewolwingowy dokonano odpowiedniej zmiany w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.5.3 czesci lll Prospektu byto:

5.5.2.5.3. Umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem Millennium S.A.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyt rewolwingowy,
na podstawie ktérej bank udzielit Emitentowi kredytu: w kwocie 15.000.000,00 zt na okres od 25
kwietnia 2006 r. do 27 marca 2007 r. oraz w kwocie 25.000.000,00 z na okres od 28 marca 2007 r. do
27 kwietnia 2008 r. z przeznaczeniem na sfinansowanie dziatalnosci biezacej. Oprocentowanie
kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych i marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) pemnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunku bankowym Emitenta prowadzonych w banku, b) cesja naleznosci z
kontraktu, ktérego tgczna wartos¢ liczona jako kwota kontraktu pozostata do zaptaty bedzie pokrywac
kwote limitu dla grupy kapitatowej PBG co najmniej w wysokosci 200% w okresie minimum jednego
miesigca od daty zakonczenia transakcji, z zastrzezeniem, ze przelew dotyczy¢é bedzie zawartego
kontraktu, c) poreczenie cywilne spdtki PBG S.A., d) weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta.
Ponadto Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty zadtuzenia
w wysokosci 37.500.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci nie pézniej niz do dnia 27 kwietnia 2011 r.

W punkcie 5.5.2.5.3 czesci lll prospektu jest:

5.5.2.5.3. Umowa o Kkredyt rewolwingowy z Bankiem Millennium S.A.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyt rewolwingowy,
na podstawie ktorej bank udzielit Emitentowi kredytu: w kwocie 15.000.000,00 zt na okres od 25
kwietnia 2006 r. do 27 marca 2007 r. oraz w kwocie 25.000.000,00 zt na okres od 28 marca 2007 r. do
27 kwietnia 2008 r., zmieniony nastepnie aneksem nr 5 na okres od 2 kwietnia 2008 r. do 31 marca
2009 r., z przeznaczeniem na sfinansowanie dziatalnosci biezacej. Oprocentowanie kredytu ma
charakter zmienny i jest sumg stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych i
marzy banku.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: a) petnomocnictwo do dysponowania Srodkami
zgromadzonymi na rachunku bankowym Emitenta prowadzonych w banku, b) cesja naleznosci z
kontraktu, ktérego tgczna wartos¢ liczona jako kwota kontraktu pozostata do zaptaty bedzie pokrywac
kwote limitu dla grupy kapitatowej PBG co najmniej w wysokosci 200% w okresie minimum jednego
miesigca od daty zakohczenia transakcji, z zastrzezeniem, Zze przelew dotyczy¢ bedzie zawartego
kontraktu, c) poreczenie cywilne spétki PBG S.A. i INFRA S.A., d) weksel wlasny in blanco z
wystawienia Emitenta.

Ponadto Emitent ztozyt oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie egzekucji Swiadczen pienieznych do maksymalnej kwoty zadtuzenia
w wysokoséci 37.500.000,00 zt. Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz do dnia 31.03.2012r.



