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1 Informacje o Spélce

Hydrobudowa Polska Spélka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku.
Spolka zostala powolana na czas nicokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Wysogotowie,
ul. Skérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spélki sa:
— wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czeséci; inzynieria ladowa i wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000017342 w dniu 6 czerwea 2001 roku. 7 uwagi na zmiang siedziby Spolki
obecnie akta rejestrowe Spolki prowadzi Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spolka posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zakladowy Spoélki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
210 558 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 816 645 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 31.2 dodatkowych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roku
struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaea:

Wartosc

Nominalna akcji Udziat

Liczba Liczba (w tysigcach w kapitale

Akcjonariusz akcji gltosow ztotych) podstawowym
PBG S.A. 132 749 132 749 1,0zt 63,05%
ING OFE 23239 23239 1,0 zt 11,04%
Pozostali akcjonariusze 54 570 54 570 1,0zt 25,91%
Razem 210 558 210 558 210 558 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 27 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, nie
wystapily zmiany wlascicieli Spo6lki, ktorzy posiadali co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i ktore, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Spolka jest zobowiazana przekazaé¢ do wiadomosci Komisji
Nadzory Finansowego.

Spélka nalezy do Grupy Kapitalowej PBG Spélka Akeyjna. Jednostki powiazane ze Spotka
ujawniono w nocie 26 dodatkowych informacji do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Ponadto Spélka pelni role jednostki
dominujacej w Grupie Kapitalowej Hydrobudowa Polska Spolka Akceyjna. Jednostkami zaleznymi
w tej Grupie sa:
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— Przedsigbiorstwo Robét Gorniczych ,,Metro” Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie;
— Hydrobudowa 9 Spélka Akeyjna, z siedziba w Poznaniu;

— Joint Venture Alpine Bau GmbH, z siedziby w Poznaniu.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 27 kwietnia 2012 roku wchodezili:

— Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzadu,

Radostaw Czarny-Kropiwnicki — Wiceprezes Zarzadu,

Jaroslaw Dusilo — Wiceprezes Zarzadu,
Rafal Damasiewicz — Czlonek Zarzadu,

Andrzej Zwierzchowski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwietnia 2012 roku mialy miejsce nast¢pujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spolki:
— dnia 8 kwietnia 2011 roku z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Szymon
Tamborski,
— dnia 27 kwietnia 2011 roku, do pelnienia funcji Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Pan
Radoslaw Czarny-Kropiwnicki,
— dnia 31 sierpnia 2011 roku z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Edward
Kasprzak.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, numer ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym

audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2011 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 293 tysiace zlotych zostanie

przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 12 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku w dniu

31 stycznia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 389.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdas

finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowal biegly Jan Letkiewicz, numer ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 17 czerwca 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2011, 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2013 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy
zawartej w dniu 20 czerwca 2011 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obceigzen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roéznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku

przeprowadzilismy od 9 stycznia 2012 roku do 27 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spo6lki od
9 stycznia 2012 roku do 13 stycznia 2012 roku oraz od 13 lutego 2012 roku do 17 lutego 2012 roku.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z péiniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane 27 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spélki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Oracle Finanse
w siedzibie Spolki. Spdlka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana

do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksi¢gowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszalkie prawa zastrzezone.
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 546 404 580 181 467 183
Wartosci niematerialne 21 548 6 086 383
Wartos¢ firmy - - -
Rzeczowe aktywa trwale 109 704 102 968 78 482
Nieruchomosci inwestycyjne 42 567 42 567 13762
Inwestycje w jednostkach zaleznych 371084 371084 371084
Inwestycje we wspdinych przedsiewzigciach 2 - -
Naleznosci diugoterminowe 9 591 1267
Pozyczki udzielone 71 54 103 66
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 26 28 26
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1393 2754 2113
AKTYWA OBROTOWE 1022170 813 427 879 076
Zapasy 86 1014 4 409
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlana 485 352 221 967 316 792
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 363 022 554 126 439 926
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 11375 6 579 -
Pozyczki udzielone 75 065 5 041 46 648
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 215 143 28 268
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 202 21816 38728
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3853 2741 4 305
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 1 568 574 1393 608 1 346 259
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WELASNY 816 645 834 758 828 721
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 22712 17 143 28 405
Kredyty, pozyczki - 1 664 11929
Leasing finansowynsowe 8 451 1952 1590
Pochodne instrument finansowe - - -
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 8398 7798 5688
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 87 704 4 388
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych 922 1037 1394
Pozostale rezerwy diugoterminowe 4 854 3988 3416
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 729 217 541 707 489133
Kredyty, pozyczki, 331095 182 847 124 653
Leasing finansowy 3028 975 486
Pochodne instrumenty finansowe - 1337 14171
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 357 095 336 706 334 869
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 16 819 5936 2613
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku dochodowego - - 630
Zobowiazania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 9039 9047 8 573
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 602 1746 1063
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1539 3113 2075
PASYWA RAZEM: 1 568 574 1393 608 1 346 259
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9 Rachunek zyskow i strat
(w tys. z1) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1234 102 1090 075 1123 997
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1250 757 1075430 1063 648
Pozostale przychody operacyjne 20689 29078 12 482
Pozostale koszty operacyjne 4 837 24 341 18 622
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (803) 19 382 54 209
Przychody finansowe 663 1584 4226
Koszty finansowe 18 310 18 805 10 328
Pozostate zyski (straty) z inwestycji " - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 450) 2161 48 107
Podatek dochodowy 90 1868 10 969
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 540) 293 37138
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. z) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto (18 540) 293 37138
INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych 527 8 450 44 681
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych 36 4 699 (6 876)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 491 3751 51 557
Podatek dochodowy odnoszacy sig do skladnikéw innych
dochodéw catkowitych (100) (1 606) (8 489)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (18 113) 6 844 36 192
Catkowite dochody (18 113) 7137 73 330
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spélka posiadala niezakorniczone kontrakty majace charakter umow
o usluge budowlana. Przychody z tych kontraktéw zostaly ustalone i ujete zgodnie z przepisami
Mig¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci 11 Umawy o ustnge budowlang. Naleznosci

1 zobowiazania z tytulu uméw o usluge budowlana oszacowane zgodnie z powolanymi przepisami
na koniec 2011 roku i ujetych w sprawozdaniu finansowym wyniosly odpowiednio 485 352 tysiace
zlotych 1 16 819 tysi¢cy zlotych. W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci
w sposobie ustalenia przychodéw z realizacji umow o usluge budowlana.

Przeprowadzilismy procedurg niczaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i uslug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenta lub zbadalismy splaty naleznosci po dniu bilansowym stanowiace 56% wybranej
przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez

Spolke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakoticzenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 100% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytulu
kredytow 1 pozyczek na dzient inwentaryzacji. Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych Spélki.

Spolka spelnila zaréwno na dzien bilansowy jak 1 do dnia podpisania ninicjszego sprawozdania
wszystkie warunki wynikajace z uméw kredytowych, za wyjatkiem warunku dotyczacego utrzymania
rentownosci netto. Zarzad Spolki i Spolki dominujacej PBG Spolka Akeyjna monitoruja i
przestrzegaja dodatkowych warunkéw zawartych w umowach kredytowych (covenants) okreslonych
dla calej Grupy Kapitalowej PBG Spolka Akcyjna, réwniez z poziomu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spolki, a takze na biezaco analizujg zdolnosé platnicza Spolki, w
kontekscie ewentualnej wymagalnosci zobowiazan kredytowych, uwarunkowanych spelnieniem
convenants przez Grupg Kapitalowa PBG Spolka Akceyjna. Wierzyciele sa na biezaco informowani
o danych finansowych bedacych podstawa wyliczenia wskaznikow a takze o wystepujacych

zagrozeniach niespelnienia wskaznikow.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspélmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoniczone 31 grudnia 2011 roku

131 grudnia 2010 roku.

Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010* 2009**
przychody ze sprzedazy
(tys. zi) 1234103 1090075 1123 977
wynik finansowy netto
(tys. zi) (18 540) 293 37138
kapitaly wiasne .
(tys. zt) 816 645 834 758 828 721
suma aktywow
(tys. zh) 1568 574 1393608 1346 259
rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu -1,2% 0,02% 2,8%
rentowno$¢ kapitalu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu -2,2% 0,04% 4,9%
rentowno$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -1,3% 1,3% 5,4%

aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe 1.4 1,5 1,8
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Eormuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010* 2009*

$rodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0.1 0,04 0,08
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 101 185 142
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 112 118 118
trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowiazania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 53,5% 61,1% 63,7%
obciazenie majatku (pasywa ogodtem — kapitaty wiasny) /

zobowiazaniami (%) pasywa ogdlem 47,9% 40,1% 38,4%
Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 4,3 26 3,5
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3.1 3,5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie a) dodatkowych informacji do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad ujawnil, Zze wystepuje niepewnos¢ dotyczaca mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke oraz ze wspomniane sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt z tym zwiazanych. Zarzad przedstawil rowniez planowane i podjete dzialania majace na celu
wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania przez Spolke dzialalnosci. Zarzad jest
przekonany, ze dzialania te zostang uwienczone powodzeniem. Niepewnos¢ jednak istnieje.

W naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym zwréciliSmy uwage na kwestie zagrozen

mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

14 Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2011 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dziatlalnosci Spoétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego pafnstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z poznicjszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
istotny wplynac na zbadane przez nas spr lanie finat

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Jan Ldtkiewicz

ewident nr 9530

Kludzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Pozman, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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