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Dla Akcjonariuszy Hydrobudowa Polska Spotka Akeyjna
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Hydrobudowa Polska
Spolka Akcyjna (Spolka) z siedziba w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35, na ktore skladaja sie
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie

z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunck przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, dodatkowe informacje

do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw 1 zapiséw ksicgowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosct,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

5 Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,

zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

Jednostka dominujaca wobec Spolki jest PBG Spoltka Akeyjna. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
warto$¢ zobowigzan Grupy Kapitalowej PBG Spolka Akceyjna (Grupa), poreczonych przez
Spélke (dluznik solidarny) wraz z innymi Spolkami z Grupy wynosila 991 153 tysiace zlotych.
Zarzad Spolki przedstawil w nocie a) dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego
dotyczacych podstawy sporzadzenia oraz zasad rachunkowosci sytuacje finansowa Grupy
wskazujaca na trudnosci zwigzane z utrzymaniem dalszego finansowania dzialalnosci
operacyjnej. Znaczace zaangazowanie sSrodkow pienieznych, przekraczajace uprzednio przyjete
przez Grupg zalozenia, w realizacje niezakoficzonych umoéw o usluge budowlang oraz
sfinansowanie nabycia Spolki zaleznej Rafako Spolka Akeyjna ze srodkow wlasnych Grupy

w wysokosci 560 milionow zlotych spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci
finansowej i w nast¢pstwie stworzylo zagrozenie dalszego finansowania prowadzonych
projektéw budowlanych i w zwiazku z tym kontynuacje dzialania Grupy.

We wspomnianej wyzej nocie Zarzad Spolki przedstawil réowniez dzialania podjete przez
Zarzad PBG Spoélka Akeyjna w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Proces restrukturyzacji
zadluzenia Grupy nie zostal zakonczony do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego,

a dzialania zmierzajace do pozyskania dodatkowego kapitatu i finansowania, prowadzone przez
Zarzad PBG Spolka Akcyjna, sa w toku. Zdaniem Zarzadu PBG Spoélka Akeyjna dzialania
restrukturyzacyjne zostana uwiericzone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.
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6 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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Biggly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grint Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 L, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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