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1. INFORMACJE O SPOLCE

Hydrobudowa Polska S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku. Spétka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje sie w Wysogotowie,
ul. Skérzewska 35.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w Poznaniu dokonal wpisu o polaczeniu spélek
Hydrobudowa Wioclawek S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spéltka Hydrobudowa Slask S.A.
(Spolka Przejmowana). Polaczenie zostalo rozliczone metoda lgczenia udzialow na
podstawie przepiséw MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych”.

W wyniku polaczenia spotek zostala wykredlona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego spélka Hydrobudowa Slask S.A.

Dnia 7 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy Spélki z Hydrobudowa
Wiloclawek S.A. na Hydrobudowa Polska S.A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoséci Spélki sa:

- produkga metalowych elementéw konstrukcyjnych,

- przygotowanie terenu pod budows,

- wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; imzynieria ladowa
i wodna,

- wykonywanie instalagji budowlanych,

-  wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych,

-  wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obsluga operatorska,

- dzialalnos¢ w zakresie architektury i inZynierii,

- badania i analizy techniczne.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017342 w dniu 6 czerwea 2001 roku. Z uwagi na
zmiang siedziby Spélki obecnie akta rejestrowe Spoélki prowadzi Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spolka posiada numer NIP 888 - 020 -59 - 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zakladowy Spolki na dziert konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wynosil 138 673 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spdétki na ten dzien wynosil 139 352 tysiecy
zlotych.
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Prezentowany kapital zakladowy jest wynikiem polaczenia dwoéch Spélek
przeprowadzonego na dzien 27 sierpnia 2007 roku i rozliczonego wg metody laczenia
udzialéw. Polaczenie nastapilo w drodze przejecia Hydrobudowy Slask S.A. przez
Hydrobudowe Wioclawek S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spaolek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej na Spolke
Przejmujaca w zamian za akcje nowej emisji Hydrobudowy Wloclawek S.A., ktore Spotka
Przejmujaca wydala akgonariuszom Spéiki Przejmowanej. Spétka Hydrobudowa Slask S.A.
z siedziba w Katowicach zostala wykreslona z rejestru.

Hydrobudowa Wlodawek S5.A. wyemitowala 1303 464 akdji polaczeniowych, zwyklych, na
okaziciela, serii ], owartosci nominalnej 50 zl/szt. dla dotychczasowy akconariuszy
Hydrobudowy Slask S.A. Akdge polaczeniowe zostaly wydane akgonariuszom
Hydrobudowy Slask S.A. w propordi do posiadanych przez nich akdi Hydrobudowy Slask
S.A., w ten sposéb, ze w zamian za kazda 1akce Hydrobudowy Slask S.A. zostalo
wydanych 0,3873 akqi polaczeniowej .

W wyniku zastosowania metody laczenia udzialéw w bilansie dokonano eliminacji kapitalu
zakladowego Hydrobudowy Slask S.A. o wartosci 33655 tysiecy zlotych. Nastepnie
wprowadzono zwickszenie kapitalu zakladowego o wartod¢ wyemitowanych akcji
polaczeniowych, tj. 0 65 173 tysiecy zlotych.

pe

Kapital zakladowy

(33 655) 65173 138 673

Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzieri
31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki byla nastepujaca:

Akejonariusz Liﬁ::::;cﬁ uﬂ{:rl Stl.’]ﬂ v nnm‘l:m‘nkcji wli:;ii::.le
Iw tys. z1) podstawowym
PEG 5.A. 105 397 300 105 397 300 105 397 76,00%
ING TFI S.A, 13 920 100 13990 100 13990 10,09%
Pozostali akgonariusze 19 285 800 19 285 800 19 286 13.91%
Razem 138 673 200 138 673 200 138 673 100,00%

Uchwala Zarzadu KDPW S.A. nr 34/08 z dnia 22 stycznia 2008 roku na dzien 31 stycznia
2008 roku wyznaczono podzial 2 773 464 akqi Spélki oznaczonych kodem PLHDRWL00010
na 138 673 200 akgji o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda.

W wyniku przeprowadzonego splitu akgi kazda dotychczasowa akga o wartosci nominalnej
50,00 z! zostala podzielona na 50 akgi o wartosci 1,00 zlotego, co oznacza, iz nie zmienil sig
kapital zakladowy Spdlki na ten dzien, zwigckszeniu ulegla jedynie liczba akcji tworzacych
kapital zakladowy.
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Na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 listopada 2007 roku Spétka przeprowadzila emisje 35 000 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii K. W dniu 28 kwietnia 2008 roku Zarzad Spétki dokonal przydzialu wszystkich akgji.
Dnia 8 maja 2008 roku zostal zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, 35000 000 praw do nowych akcji serii K.
Uchwala Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. prawa do akgi serii K zostang
wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym w dniu 12 maja 2008 roku.

Wedlug informaqi posiadanych przez Spolke na dziefi 12 maja 2008 roku w okresie od

1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wilascicieli Spéiki posiadajacych ponad

5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akgonariuszy:

- W zwiazku z dokonaniem przydzialu akgi z emisji polaczeniowej w rezultacie
polaczenia Spélek Hydrobudowa Wioclawek S.A. oraz Hydrobudowa Slask S.A.
zarejestrowanego przez KRS w dniu 27 sierpnia 2007 roku laczna liczba gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki posiadana przez ING TFI S.A. wzrosla
powyzej progu 5%. Na dzieri polaczenia spélek ING TFI S.A. posiadalo lacznie 199 508
akgji, co stanowilo 7,19% kapitalu zakladowego Spélki i ogdlnej liczby gloséw na WZA;

- W dniu 24 wrzesnia 2007 roku wplynelo do Spolki zawiadomienie od Deutsche Bank
AG Group informujace 0 zmniejszeniu udzialu ponizej progu 5% w ogodlnej liczbie
gloséw na WZA Spélki. Po zmianie Deutsche Bank AG Group posiada posrednio przez
DWS Polska TFIS.A. 77 791 akgji Spolki co stanowi 2,8% kapitalu zakladowego i ogéing;
liczby glosow na WZA Spdlki;

- W dniu 31 grudnia 2007 roku wplynglo do Spélki zawiadomienie od ING TFI S.A.
informujace o przekroczeniu, w zwiazku z nabyciem akgji, progu 10% w ogolnej liczbie
gloséw na WZA Spélki. Po zmianie ING TFI S.A. posiada 279 802 akcje Spélki co
stanowi 10,09% kapitatu zakladowego i ogolnej liczby gloséw na WZA Spélki;

- W dniu 5 maja 2008 roku wplynelo do Spétki zawiadomienie od BZ WBK AIB TFI S.A.
informujace o przekroczeniu z dniem 29 kwietnia 2008 roku, w zwiazku z przydzialem
akdji serii K, progu 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA 5pélki. Po zmianie BZ WBK
AIB TFl S.A. posiada 11 177 472 akgji Spolki co stanowi 6,44% kapitalu zakladowego
i ogolnej liczby gloséw na WZA Spotki;

- W dniu 6 maja 2008 roku wplynelo do Spélki zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. informujace o przekroczeniu z dniem 28 kwietnia 2008 roku,
w zwigzku z przydzialem akji serii K, progu 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA
Spélki. Po zmianie BZ WBK AIB Asset Management S.A. posiada 11 233 756 akdji Sp6lki
co stanowi 6,47% kapitalu zakladowego i ogélnej liczby gloséw na WZA Spélki;

- W dniu 9 maja 2008 roku wplynelo do Spéiki zawiadomienie od ING OFE informujace,
iz w wyniku objecia praw do akcji zostanie przekroczony prig 5% w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA Spdlki. Z chwilg zamiany praw do akcji na akge ING OFE bedzie
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posiada¢ 10 550 000 akji Spélki co wyniesie 6,07% kapitalu zakladowego i ogdlnej liczby
glosdw na WZA Spéiki;

Spélka nalezy do Grupy Kapitalowej PBG S.A. Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono
w punkecie 1.1.1 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 12 maja 2008 roku wchodzili:
- Tomasz Woroch — Prezes Zarzadu,
- Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzadu,
- Edward Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu,
- Krzysztof Jan Diduch — Czlonek Zarzadu
- Rafal Damasiewicz — Czlonek Zarzadu,
- Andrzej Zwierzchowski - Czlonek Zarzadu,
Jarostaw Dusilo - Czlonek Zarzadu,
Joanna Zwolak — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1stycznia 2007 roku do 12 maja 2008 roku wystapily nastgpujace zmiany
w skladzie Czlonkéw Zarzadu:

- Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 kwietnia 2007 roku dokonano nastgpujacych
zmian w skladzie Zarzadu Spolki ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2007 roku:
- odwolano z funkdji Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Starzaka,
- powolano na Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Worocha,
- powolano na Wiceprezesow:
- Pana Tomasza Starzaka,
- Pania Joanne Zwolak,
- Pana Edwarda Kasprzaka.

- Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 31 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza
odwolala wszystkich Czlonkéw Zarzadu oraz powolala do Zarzadu:
- Pana Tomasza Worocha powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,
- Pana Tomasza Starzaka powierzajac mu funkge Wiceprezesa Zarzadu,
- Pana Edwarda Kasprzaka powierzajac mu funkdge Wiceprezesa Zarzadu,
- Pana Andrzeja Zwierzchowskiego powierzajac mu funkge Czlonka Zarzadu,
- Pana Rafala Damasiewicza powierzajac mu funkge Czlonka Zarzadu,
- Pania Joanne Zwolak powierzajac jej funkcje Czlonka Zarzadu.

- Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 19 wrzeénia 2007 roku powolano Pana
Jaroslawa Dusilo do pelnienia funkgji Czlonka Zarzadu.

- Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 01 paZdziernika 2007 roku powolano Pana
Krzysztofa Diducha do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spotki Przejmujacej

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,
w imieniu ktdrej wystepowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego
rewidenta 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akgonariuszy w dniu 27 czerwca 2007 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwalg, Ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 11991 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na:

- kapital zapasowy 4 470 tysiecy zlotych
- pokrycie strat z lat ubieglych 5 521 tysigey zlotych
- zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 2 000 tysiecy zlotych

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akconariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 20 lipca 2007 roku
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i1 o podziale
zysku w dniu 11 wrzesnia 2007 roku zostaly zloZzone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie finansowe Spdtki Przejmowane;j

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktérej wystepowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego
rewidenta 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2007 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 7 156 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony w calosci na pokrycie strat z lat ubieghych.
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Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnmia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 16 lipca 2007 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzieni 31 grudnia 2006 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku w dniu 22 stycznia 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 103.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spoéiki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 7 wrzesnia 2007 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2007 roku. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2007 roku z Zarzadem Spotki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdélki, zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
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wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw
i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzefi, ktére moglyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢
poza systemem rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdlki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2007 roku przeprowadzilismy od 7 listopada 2007 roku do 12 maja 2008, w tym w siedzibie
Spétki od 28 stycznia 2008 roku do 8 lutego 2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbe¢dne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 12 maja 2008 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosc zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki i wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spélki potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spdlki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego w siedzibie
QOddzialdw Spotki:
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Oddziat Wioclawek — system komputerowy ELSE firmy ELSE Sp.J. w zakresie modulu
Ksiega Gléwna i Finanse do prowadzenia ksiag rachunkowych, modutu Kadry 1 Place do
prowadzenia listy plac oraz systemu Transkom w zakresie modulu Srodki Trwale;

- Oddzial Katowice — System Finansowo Ksiggowy firmy REKORD.

Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istomych slabosci, ktére mogtyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednoéc i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania ksiegowych z dowodami

sprawozdaniem finansowym,

zapisdw ksiggowymi oraz zbadanym
- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg

komputera,

ochrony dokumentadji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 BILANS
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2007 31.12.2006

AKTYWA TRWALE A0 007 69 960
Wartodel niemalterialne i prawne 802 847

Rzeczowe akiywa trwale 70054 57 37
MNaleznoéei dlugoterminowe 6 504 10123
Inwestycje diugoterminowe 600 377
Diugoterminowe rozliczenia mipdzyokresowe 2047 1239
AKTYWA OBROTOWE 502 693 307 637
Zapasy 5196 9678
e e
Maleznosci krotkoterminowe 243641 114 716
Inwestycje krdtkolerminowe 67 556 30 405
e = =
Aktywa trwale przeznaczone do spraedazy - 9 669
AKTYWA RAZEM: 582 702 AT7 617
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FASYWA (w tys. zl) F1.12.2007 31.12.2006
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 139 352 94 524
%gzgmiﬁiﬁi LS 443 350 283 093
Rezerwy na zobowigzania 10 351 21759
Zobowigzania diugoterminowe 67 279 11111
Zobowigzania krotkoterminowe 357 560 47 636
Nadfakbturowanie ustug budowlanych 5852 1104
Rozliczenia miedzyokresowe 2 308 1483
PASYWA RAYEM: 582 702 a7 el7
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY [ KOSZTY (w bys. z1) 2007 2006

Preyehody ze sprzedazy 571 532 265 444
Koszty driatalnodel operacyjne 538 721 266 686
Zysk (strata) ze sprzedaiy 3281 (1 237)
Pozostate preychody operacyjne 9 589 18 603
Pozostale koszty operacyjne 7 238 11 437
Koseky restrukiuryzacyi - 5
Zysk (strata) na dziatalnodci operacyjnej 35162 5929
Prevehody (koszty) finansowe (921 4 652
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 16 150 1232
Zysk (strata) przed opodathkowaniem 50 391 11 813
Podatek dochodowry (10 159} (1 234)
Zysk (strata) netto = dzialalnosci kontynuowanej 40 232 10 57%
Strata nello z dzialalnoded zaniechaneg] z 2
Zysk (strata) netto 40 232 10 579

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

Zbadane finansowe jest wynikiem pofaczenia dwdch Spélek
przeprowadzonego na dzieni 27 sierpnia 2007 roku i rozliczonego wg metody faczenia
udzialéw. Polaczenie nastapito w drodze przejecia Hydrobudowy Slask S.A. przez
Hydrobudowe Wioclawek S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek

sprawozdanie
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handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spélki Przejmowanej na Spolke
Przejmujaca.

Zgodnie z zapisem w paragrafie 3 MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” wyklucza
mozliwos¢ zastosowania metody nabycia dla polaczen jednostek gospodarczych
znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola. Z uwagi na fakt, ze jednostka dominujaca obydwu
laczacych sie spolek jest spélka PBG S.A., zdecydowano o zastosowaniu innego modelu
rachunkowosci, w tym przypadku modelu opisanego w art. 44c Ustawy o rachunkowosci —
metody laczenia udzialow.

Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy zostaly zaprezentowane w taki sposéb,
jakby polaczenie mialo miejsce na koniec poprzedniego roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych w drodze spisu z natury Spélka przeprowadzila
w Oddziale Wlodawek wedlug stanu na dzienn 31 grudnia 2004 roku oraz w Oddziale
Katowice wedlug stanu na dzien 30 listopada 2006 roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
Spdétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata. Roinice pomiedzy stanem $rodkow
trwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych w latach, w ktérych
przeprowadzono spis.

Inwentaryzacje zapasow Spdlka przeprowadzila wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2007
roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksigg rachunkowych a ich
stanami ustalonymi w drodze inwentaryzagji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach
rachunkowych roku 2007.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleimego potwierdzenia naleinoéci z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 97% wybranej przez nas préby naleznosci
z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Rdznice pomiedzy olrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spélke
odpowiednio wyjasnione.

Przeprowadzilismy procedur¢ niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw
iuslug wedlug ich stanu na dzieni 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 96% wybranej przez nas préby
zobowiazan ztytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzagi. Réznice pomiedzy
ofrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spélke odpowiednio wyjasnione.

Spolka zawiera kontrakty dlugoterminowe i rozlicza je zgodnie z zapisami MSR 11.
Przychody z tytulu realizacji kontraktéw dlugoterminowych sq ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.
Stopieni zaawansowania prac jest ustalany jako udzial kosztéw poniesionych celem realizacji
zlecenia do planowanych kosztéw calkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna
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oszacowal w sposéb wiarygodny, wéwczas przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane
tvlko do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Dane
dotyczace kontraktow diugoterminowych Spélka zawarla w nocie nr 8 dodatkowych
informacji objasniajacych. Zarzad Spolki, z uwagi na tajemnice handlowa, ujawnil w tej nocie
informacje wymagane przez MSR 11 w kwotach lacznych, bez podzialu na poszczegélne
kontrakty.

Spolka stosuje politvke zabezpieczenn do zawieranych kontraktéow dlugoterminowych
w walucie. Instrumentem zabezpieczajacym sa transakge terminowe zakupu isprzedazy
waluty typu forward. Strategia i celem zabezpieczenia jest ryzyko kursowe zwiazane
z przyszlymi przeplywami pienieznymi z tytulu planowanej sprzedazy lub zakupu. Na
dzien bilansowy Spdlka posiadala otwarte transakge sprzedazy waluty z okreslonym
terminem realizacji o wartosci 98 145 tysigcy EUR wycenionych wedlug wartosci godziwej
na kwote 18325 tysiecy zlotych. Wycena instrumentéw zabezpieczajacych na dzien
bilansowy zostala przeprowadzona zgodnie z zapisami MSR 39 poprzez odniesienie wyceny
wartosci godziwej instrumentéw finansowych na kapital wlasny do momentu realizacji
transakcji zabezpieczanej. Ujeta w wyniku biezacym wycena otwartych transakgji
terminowych sprzedazy waluty wyniosta 10 782 tysigcy ziotych.

Przychody i zwigzane z nimi koszly zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspélmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE [ WSKAZNIKI FINANSOWE

NiZej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spoélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoélki za
lata zakoniczone 31 grudnia 2007 roku.

s : Formula Wartodd wskafnika
obliczeniowa 2007 2006
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 571532 265 449
wynik finansowy netto (tys. i) 40232 10579 .
kapitaly wiasne {tys. zl) 139 352 94 524
suma aktywow (tys. zi) 582 702 37T 617
2 wynik inansowy netto / suma
rentownodé majatku (ROA) (%) PRt 69 28
rentownosé kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly & 95,1
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu b :
: c wynik ze sprzedazy / preychody ze
renlownoéé sprzedazy (%) srmaedaty PrOAURMWE lowartn 5,7 .5
: - aktywa obrotowe ogdtem® /

wskaznik Pl}rnnﬂém L zobowigzania krdtkoterminowe® 14 1,2
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an Formula Wartos¢ wskadnika
ooty obliczeniowa 2007 2006
: drodki pienigine / zobowigzania

wskaznik pltynnogei I11 Ekoterriinne® 0,1 0.1

. ; naleznosci z tytulu dostaw i ushug x
:ﬁmf“ Boroitralecredel () 365 dni / przychody ze sprzedazy 140 112

niach) produkidw { towardw
zobowigeania 7 tytulu dostaw § uslug x
okres splaty zobowiazan (w 365 dni / (wartosé sprzedanych 116 127
dniach) towardw i malerialdw + koszt
wybworzenia spreedanych produkidw)
zapasy x 365 dni / (wartos
szybkosé obrotu zapaséw (w spreedanych towartw i materialow " 13
dniach) + koszt wytworzenia spreedanych
produktow)
(k=pitaly wlasne + reverwy
t Jose Aoy e dingoterminowe + robowiirania 37 34
e ol T diugoterminowe + bicrne RME
diugoterminowe) / suma pasywow

obcigzenie majatku (pasywa ogolem - kapitaly wiasny) / 6 75
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem .
Wskazniki inflacji:
sredniorocany (%) 25 1.0
od grudnia do grudnia (%) 4,0 1.4

* bez naleznoscl /zobowiazan z tytulu dostaw i ushug powyzej 12 miesiecy

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 3.1.1 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki
za rok zakoficzony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Spélke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spélke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliémy isinienia istotnych okolicznodci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, Zze Spélka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnoéci.

13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objaséniajgce do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardéw
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Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosc Spélki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Ninigjszy raport zawiera 14 stron.

Cecylia Pol
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