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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wyszczegdlnienie

MSSF na dzieh

MSSF na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 288 375 328 112
Wartos¢ firmy 37 605 37 605
Wartosci niematerialne 22 086 7 324
Rzeczowe aktywa trwate 171 987 158 309
Nieodnawialne zasoby naturalne - -
Nieruchomosci inwestycyjne 50770 53 348
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inwestycje we wspdlinych przedsiewzieciach - -
Naleznosci 1610 1342
Pozyczki udzielone 71 54103
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 26 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1909 12 036
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2311 4017
Aktywa obrotowe 1388 022 1097 834
Zapasy 18 526 19173
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 707 565 275 141
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 497 087 701 279
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 233 6579
Pozyczki udzielone 57 970 -
Pochodne instrumenty finansowe - 4 660
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 216 144
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 88 784 85936
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5641 4922
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1676 397 1425 946
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS (C.D.)

Wyszczegdlnienie

MSSF na dzien

MSSF na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 452 600 439 989
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 452 274 439 680
Kapitat podstawowy 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci
nominalnej 257 209 257 209
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz réznice
kursowe z konsolidacji (3955) (893)
Pozostate kapitaty 103 068 98 472
Zyski zatrzymane (114 606) (125 666)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (129 269) (133 593)
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 663 7 927
Udzialy niesprawujace kontroli 326 309
Zobowiqgzania 1223797 985 957
Zobowigzania dlugoterminowe 46 536 30 369
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1 664
Leasing finansowy 21932 6058
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 16 209 13 420
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 1638 3209
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 6757 6018
Dotacje rzgdowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1177 260 955 588
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 502 498 348 621
Leasing finansowy 12 983 7798
Pochodne instrumenty finansowe 9 079 11224
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 595959 506 921
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 19 788 25 546
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1231
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 15804 15115
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 19 462 35905
Dotacje rzgdowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1687 3227
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - -
Pasywa razem 1676 397 1425 944




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

MSSF za okres

MSSF za okres

MSSF za okres

0d 01.01.do | od01.01.do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1809 532 1581 632 1673 865
- od jednostek powigzanych 220 833 144 451 213103
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 1 806 266 1576 476 1 622 924
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3266 5156 50 941
Koszt witasny sprzedazy (1 733 505) (1 485 755) (1510971)
- od jednostek powigzanych (142 030) (254 079) (255 760)
Koszt sprzedanych produktow - - -
Koszt sprzedanych ustug (1 730 350) (1 480 780) (1 461 4095)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (3155) (4 975) (49 566)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 76 027 95 877 162 894
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (45 231) (54 304) (50 474)
Pozostate przychody operacyjne 33 894 392 186 24 538
Pozostate koszty operacyjne (19 184) (32 842) (22 057)
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 45 506 47 917 114 901
Przychody finansowe 7 244 12 657 37 396
Koszty finansowe (26 484) (45 673) (50 072)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 266 14 901 102 225
Podatek dochodowy (11.582) (6 931) (6 049)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 684 7970 96176
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 14 684 7970 96176
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14 663 7 927 96152
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 21 43 24
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

za okres za okres za okres
Wyszezegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
yszezeg 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
1/ akcje 1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 684 7970 96176
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 14 684 7970 96176
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt.) 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 210 558 445 210 558 445 210 558 445
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0697 0,0379 0,4568
- rozwodniony 0,0697 0,0379 0,4568
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0697 0,0379 0,4568
- rozwodniony 0,0697 0,0379 0,4568
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAYtKOWITYCH DOCHODOW
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto 14 684 7 970 96176
Inne catkowite dochody .
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych (875) 354 1085
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - - -
(2113) 16179 860
- dochodly (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
(1 488) 35143 71237
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - - -
RozZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -
RozZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz - - -
jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) ) ’
metodq praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw 703 (7 373) (16 375)
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (3773) 44 303 56 807
Calkowite dochody 10 911 52273 152 983
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10890 52230 152 959
21 43 24

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
[ sPzedazy |y itat 2 wyceny Udziaty | Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat \A/;Ecsfe pc?\/lx(/(;ljzlej fransakcji Pozostate | Zyski Razem | Meddiace | wiasny
podstawowy 0 ioh zabezpieczajgcych | kapitaty | zatrzymane kontroli | razem
wartosci s R
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 210 558 - 257 209 (21 968) 98 472 (97 079) | 447 192 309 | 447 501
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 21075 - (28 587) (7 512) - (7 512)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (893) 98 472 (125 666) | 439 680 309 | 439 989
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 2038 2038 - 2038
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami . . . . ) )
niekontrolujgcymi) -
Inne korekty - - - - (338) (338) - (338)
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 3265 (3 265) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 5303 (3 603) 1700 - 1700
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - 14 663 14 663 21 14 684
3]I.r]1r21f32(<):]c:]+l<rg\l$fe dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do . . . (3 062) (707) (3769) (4) (3773)
Razem catkowite dochody - - - (3 062) (707) 14 663 10 894 17 10911
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych) - -
Saldo na dzieh 31.12.2011 roku 210 558 - 257 209 (3 955) 103 068 (114 6068) | 452 274 326 | 452600
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
; SpIECiany Kapitat z wyceny Udziaty | Kapitat
Wyszczegolinienie Kapitat | Akae elell fransakcii Pozostate | Zyski niedajqce | wiasny
podstawowy wk(]jne poi\g/ Kzej zabezpieczajacych | kapitaty |zatrzymane | REZEM | kontroli | razem
wartosci SR
nominalnej
Saldo za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 210 558 - 257 209 (43 044) 52043 (85652) | 391114 249 | 3913463
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekta btedu podstawowego (1861) (1.758) (3619) - (3619)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (44 905) 52 043 (87 410) | 387495 249 | 387744
Imiany w kapitale wtasnym na dzien od 01.01 do 31.12.2010 roku
Emisja akgiji - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - -
niéggﬁgj}gﬂ%% grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami ) 033 ) 2038 ) 2038
Inne korekty (977) (977) 13 (964)
Dywidendy - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 44 104 (45 204) (1102) - (1102)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 46 142 (46 183) (41) 13 (28)
Zysk netto w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 7927 7 927 43 7 970
3]I.r]1r21f32(<):looﬂ<rg\livllfe dochody po opodatkowaniu w okresie od 01.01 do . . . 44012 087 . 44 299 4 44 303
Razem catkowite dochody - - - 44 012 287 7927 52 224 47 52 273
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych) - -
Saldo za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 210 558 - 257 209 (893) 98 472 (125 666) | 439 680 309 | 439 989
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 26 266 14 901

Korekty: -

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 19 487 18 036
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartos$ci niematerialne 2 864 514
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 39 82
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat 5156 (582)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych

przeniesione z kapitatu (1 488) 35143
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 91 13
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych (469) (4 975)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz

instrumenty pochodne) (3 523)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 654 (395)
Koszty odsetek 35159 24 223
Przychody z odsetek (5235) (4 574)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) -
Otrzymane dywidendy - (5)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -
Inne korekty 2344 (4216)
Korekty razem: 57 079 63 264
Zmiana stanu zapaséw 1416 (12 571)
Zmiana stanu naleznosci 278 520 (34 742)
Zmiana stanu zobowigzanh 25 605 (89 417)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (16 597) 6 432
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (442 439) 171799
Inne korekty -

Imiany w kapitale obrotowym (153 495) 41 501
Wptywy (wydatki) z rozliczenia insfrumentédw pochodnych (5738) (27 427)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 133 (130)
Zaptacony podatek dochodowy (7 643) (15033)

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (83 398) 77 076

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (23 817) (2 998)
Wptywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych 2 75
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (22 419) (46 422)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 36 950 12 942
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10 18¢) (23 123)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 10 731 900
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych -

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4001 16 550
Pozyczki udzielone (4 000) (51 377)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (163)

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych -

Otrzymane odsetki 4] 107
Inne wptywy 630 1151
Inne wydatki inwestycyjne - (522)
Otrzymane dywidendy - 5
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (8 230) (92712)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -
Wptywy netto z tytutu emisji akciji -
Nabycie akcji wtasnych -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 503 023 104 255
Sptaty kredytéw i pozyczek (350 700) (56 328)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (28 464) (7 994)
Odsetki zaptacone (32 895) (22 244)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) - 236
Inne wptywy/wydaftki 72
Dywidendy wyptacone -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 91036 17 925
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (592) 2 289
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczagtek okresu 89 457 84 144
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (81) (497)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 88 784 85 936

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne
a) Informacje o jednostce dominujgcej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA sktada sie z jednostki dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA
S.A oraz spoétek zaleznych: HYDROBUDOWA 9 S.A. i Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,,METRO" Sp. z
0.0.

Spoétka dominujgca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spotkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie obiektéw
inzynierii wodnej i lgdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa
ogdlnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wioctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu
ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w
dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spobtki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sgd Rejonowy
w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania Aktu
Rejestrowego Spdtki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqd Rejonowy w Poznaniu
zarejestrowat potgczenie Spétki ze Spodtkg ,Hydrobudowa Sigsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008
roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spdtki z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 910097080.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych sq:
= Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD
412017
= Roboty zwigzane z budowq obiektdw inzynierii wodnej PKD 42.91.Z
=  Przygotowanie terenu pod budowe 43.12.Z
= Roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z
=  Kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowqg zostat przedstawiony w nocie
nr 6 dotyczgcej segmentdw operacyjnych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spdtka dominujgca oraz nastepujace
spoiki:

o o o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2011 31.12.2010
HYDROBUDOWA 9 S.A. Wysogotowo 100% 100%
Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,,METRO Warszawa 98,49% 98,49%
Sp.zo.0.
Joint Venture Alpine Bau GmbH / PBG SA / .
Aprivia SA / Hydrobudowa Polska SA Rawicz 13.33% 13:33%
GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. i
Poznan - 100%

(spotka zalezna od HBY)*

*Spoétka Gdynska Projekt Sp. z 0.0. w sprawozdaniu na 31.12.2011 r. skonsolidowana zostata za okres 01.01.-31.03.2011

Grupa nie posiada udziatdw (akcji) w spdtkach stowarzyszonych.

b) Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
W sktad Zarzgdu spdtki dominujacej HYDROBUDOWA POLSKA wg stanu na 1 stycznia 2011 r. wchodzili:

= Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzqdu,

= Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzqdu,

= Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzgdu,

=  Szymon Tamborski — Wiceprezes Zarzgdu,
= Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu,

»  Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wystgpity
nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdtki dominujgce;:

= 8kwietnia 2011 roku Pan Szymon Tamborski ztozyt rezygnacije z petnienia funkciji Wiceprezesa
Zarzgdu Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ze skutkiem na dzien 8 kwietnia 2011 r.,

= 27 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki powotata w sktad Zarzgdu Pana Radostawa
Czarny-Kropiwnickiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki,

= Pan Edward Kasprzak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu (Wiceprezesa
Zarzgdu) Spdiki z dniem 31 sierpnia 2011 roku,

W sktad Zarzgdu Spdtki dominujacej wg stanu na 31 grudnia 2011 r. oraz na dzieh zatwierdzenia do
publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

= Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzgdu,
= Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzqdu,
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= Radostaw Czarny Kropiwnicki — Wiceprezes Zarzqgdu,
= Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu,
»  Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujacej wg stanu na 31 grudnia 2011 r. oraz na dzieh
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Andrzej Wilczyhski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Hamrol — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Obrusiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym, z dniem 20 kwietnia 2012 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki
zrezygnowat Pan Grzegorz Wojtkowiak. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Andrzej Wilczyhski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Hamrol — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Obrusiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W sktad Prokurentdw wg stanu na 1 stycznia 2011 r. wehodzili:

=  Andrzej Szultka — Prokurent samoistny,
= Joanna Zwolak — Prokurent samoistny,

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Zarzgd podjgt uchwate o udzieleniu prokury samoistnej Pani Agnieszce Grzmil,
natomiast w dniu 5 stycznia 2012 roku Zarzad spdtki podjgt uchwate o udzieleniu prokury samoistnej
Panu Maciejowi Klimackiemu. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania sktad
prokurentdw Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

»  Andrzej Szultka — Prokurent samoistny,
= Joanna Zwolak — Prokurent samoistny,
= Agnieszka Grzmil — Prokurent samoistny,
*  Maciej Klimacki — Prokurent samoistny.

c) Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2011

(wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki dominujgce;j
dnia 27.04.2012 roku.

Podstawa sporzqgdzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzqadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF"), zatwierdzonymi przez
Unie Europejskqg, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Walutg funkcjonalng Spdétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
(o ile nie wskazano inaczej).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] HBP zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Obecny poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej jest istotnie wyzszy od poziomdw odnotowywanych
w poprzednich latach obrotowych. Przyczyng znaczgcego wzrostu zadtuzenia zewnetrznego spdtek
z Grupy jest przede wszystkim realizacja duzych kontraktéw drogowych, przede wszystkim odcinkdw
autfostrad A-1 1 A-4.

Kontrakty drogowe wymagajg znaczgcego zaangazowania wykonawcy w finansowanie prac w fazie
realizacji. Ponadto, od momentu pozyskania tych kontraktéw do chwili obecnej nastgpit znaczgcy
wzrost cen surowcdw niezbednych do realizacji (beton, asfalt, kruszywo, olej napedowy).

Kolejnym czynnikiem, w wyniku ktérego Spdtka zmuszona zostata do dtugotrwatego zaangazowania
znaczgcych $Srodkédw w dziatalno$¢ operacyjnq, jest realizacja kontraktu zwigzanego z budowqg
Stadionu Narodowego. Do chwili obecnej generalny wykonawca ponidst istotne koszty zwigzane
z zakohczeniem budowy, jednakze ich catkowite rozliczenie jest nadal przedmiotem uzgodnieh
Z zamawiajgcym.

Grupa PBG, do ktérej nalezq spditki z Grupy HBP, w ramach realizacji strategii energetycznej wzmocnita
swoje kompetencje poprzez akwizycje spdtek z sektora budownictwa energetycznego, nabywajgc w
2011 roku pakiety kontrolne w Energomontaz Potudnie S.A. oraz RAFAKO S.A. Wydatki na akwizycje
wyniosty w sumie 712 min zt. Podejmujac decyzje o akwizycji spdtki RAFAKO S.A. w czerwcu 2011 roku,
Zarzgd spdtki PBG S.A. planowat sfinansowac te transakcje ze $rodkéw pochodzgcych z celowego
kredytu bankowego. W zwigzku ze wstepnymi uzgodnieniami z instytucjami finansowymi podpisana
zostata przedwstepna umowa zakupu akcji, a w listopadzie 2011 roku zawarto umowe finalng. Na
skutek wycofania sie banku, ktéry miat finansowac transakcje przejecia RAFAKO SA Grupa PBG
zmuszona zostata do sfinansowania tej akwizycji ze srodkdw wtasnych. W sumie cena nabycia pakietu
66% akcji RAFAKO SA wyniosta 592,7 min zt.

Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptyngt istotnie na obnizenie zdolnosci Grupy PBG do finansowania
kapitatu obrotowego, byto dokonanie ptatnosci przez jeden z bankdw obstugujgcych Grupe PBG na
rzecz Alstom Power sp. z 0.0. z tytutu gwarancji w kwocie 135 min zt. W ocenie spdtki PBG, ptatnosc ta

zostata dokonana z naruszeniem prawa, a racji swoich Grupa PBG bedzie dochodzita w postepowaniu
arbitrazowym.

Wszystkie opisane powyzej czynniki wptynety na przejsciowe problemy Grupy PBG z zapewnieniem
dalszego finansowania prowadzonych projektéw budowlanych.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd spdtki PBG S.A., przy wspdtpracy z zarzgdami pozostatych spotek z
Grupy PBG, w tym HYDROBUDOWY POLSKA, rozpoczat:

1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;

2. proces redukcji zadtuzenia;

3. proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmuije:

e pozyskanie kredytu pomostowego o warto$ci okoto 200 min zt (Il kwartat 2012),

e pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO o wartosci do 360 min zt (lll kwartat
2012),

e pozyskanie kredytu na refinansowanie obligaciji o wartosci 825 min zt lub rolowanie istniejgcych
obligaciji (Il kwartat 2012),

e emisje obligacji zamiennych na akcje (Il kwartat 2012). Na podstawie uchwaty podjetej w
kwietniu 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtka PBG S.A.
uprawniona jest do emisji do 12 tys. obligacji o jednostkowe] warto$ci nominalnej 100 tys. zt
kazda. Oznacza to, ze tgczna wartosé nominalna tych papieréw wartosciowych moze wynies$é
1,2 mid zt.

Proces zwigzany z redukcjq istniejgcego zadtuzenia w swoim zakresie zaktada zbycie wybranych
aktywdw nie zwigzanych z podstawowq dziatalnoscig, a takze zmniejszenie zaangazowania w
obszarach wymagajgcych znaczgcych naktaddw kapitatowych, ktére nie sg kluczowe dla rozwoju
Grupy PBG w najblizszych latach. Dla redlizacji tego celu istotna bedzie planowana sprzedaz
nieruchomosci oraz projektdw inwestycyjnych o wartosci kilkuset milionédw ztotych i tacznej powierzchni
powyzej 700 tysiecy metréw kwadratowych. Dotyczy to takze nieruchomosci nalezgcych do
HYDROBUDOWY POLSKA, ktdre nie sq kluczowe dla podstawowej dziatalnosci Spotki.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétki grupy spetnity zarbwno na dzien bilansowy jak i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
wszystkie warunki wynikajgce z umdw kredytowych za wyjgtkiem warunku dotyczgcego utrzymania
rentownosci netto. Zarzgd Spoétki i Spdtki dominujgcej monitorujg i przestrzegajg dodatkowych
warunkdéw zawartych w umowach kredytowych (covenants) okre$lonych dla catej Grupy Kapitatowej
PBG SA, rdwniez z poziomu jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki, a takze na biezgco
analizujg zdolno$¢ ptatniczg Spdtki, w kontekicie ewentualnej wymagalnosci zobowigzan kredytowych,
uwarunkowanych spetnieniem convenants przez Grupe Kapitatowqg PBG S.A. Wierzyciele sq na biezgco
informowani o danych finansowych bedgcych podstawg wyliczenia wskaznikéw a takze
o wystepujgcych zagrozeniach niespetnienia wskaznikow

Proces zwigzany z reorganizacjg Grupy PBG w swoim zakresie zaktada dziatania, ktérych celem jest
reorganizacja kluczowych obszardéw dziatalnosci. Wprowadzenie nowych rozwigzan pozwoli efektywnie
realizowaé strategie rozwoju, ktérej gtéwnym celem jest koncentracja na wysokomarzowych
segmentach budownictwa dla energetyki oraz gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. Reorganizacja
ma takze przynie$¢ poprawe efektywnosci ekonomicznej Grupy, m.in. dzieki oszczedno$ciom, oraz
dostosowac jej strukture korporacyjng do obecnej skali dziatalnosci oraz plandw strategicznych.

W ocenie Zarzgdu Grupy Kapitatowe] Hydrobudowa Polska przeprowadzenie powyzszych dziatan
zabezpieczy finansowanie aktualnie realizowanej strategii oraz dziatalnosci Grupy PBG, w tym spdtek
z GK HBP.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do
klasyfikacji  insfrumentéw  rozliczanych  we  witasnych  instfrumentach  kapitatowych
denominowanych w walutach obcych.

=  MSR 24 (zmiana) ,,Ujawnianie informaciji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie
zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez
panstwo oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotdéw powigzanych, dzieki czemu usunieto
niektére niespdjnosci.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla
jednostek sporzgdzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnienh
dotyczgcych instrumentdw finansowych dla okreséw poréwnywalnych.

» Imiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvements Project 2010":
MSSF 1, 3,7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2011 lub pdZniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 - 1 lipca 2010 roku).

= KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okredlonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje
zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.

=  KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzah instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdziniej. Interpretacja reguluje postepowanie w
przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentdw kapitatowych jednostki. Spdtka, ktéra wyemitowata instrumenty kapitatowe w
celu uregulowania zobowigzania, powinna ujgé nowe udziaty lub akcje w wartosci godziwej
tych akcji. Rdéznice miedzy wartoscig udziatdw/akcji a wartoscig bilansowqg zobowigzania
nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez iasb, lecz nie zatwierdzone przez

unie europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktére nie
weszty w zycie
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA
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Zastosowanie wyzej wymienionych zmian standarddw oraz interpretacji pozostaje bez istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania

standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2011 roku iich
wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okresdédw rocznych nastepujgcych
po 2011 roku:

=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pdiniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas cze$¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywdw
finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowiqgzah finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i
zobowigzan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europeijskq).
Imiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczqce transferu aktywdw finansowych,
zardbwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie
odpowiadajgcego im zobowigzania. Zmiana nie bedzie miata istothego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejska). Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos$¢ skorzystania z niektérych zwolnieh
i wytgczen od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1
dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad
postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty
osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

*  MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqce
sie 1 stycznia 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniony
standard reguluje, w jaki sposdéb kalkulowaé podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo
podatkowe odmiennie fraktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma plandw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12
powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wigczone do
standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdziniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskq). Nowy standard zastepuje wiekszg cze$¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowq definicje konfroli, jednak zasady
i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogq mieé wptyw w
odniesieniu do jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w frakcie oszacowywania wptywu nowych
regulacji.

= MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2013 lub pdiniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje
MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejicie ksiegowe
do wspdlnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkdw stron. Ponadto MSSF
11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspdine przedsiewziecia za pomocqg konsolidacii
proporcjonalnej. Z chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejsciem
bedzie rozliczanie inwestycji metodg praw witasnosci, w sposdb aktualnie stosowany dla
jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze mieé wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu
nowych regulacji.
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=  MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (standard nie
zaakceptowany przez Komisje Europejskq). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczgce
vjawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych
podmiot sporzgdzajgcy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli to
inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzgcy jednostki specjalnego
przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie
ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

=  MSR 27 (zmiana) , Jednostkowe sprawozdania finansowe™ oraz MSR 28 (zmiana) ,,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdziniej (zmiany nie zaakceptowane przez
Komisje Europejskq). Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych,
natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.

=  MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej" - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskq). Nowy
standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdine
wskazdéwki i zasady, ktdére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie
bedzie miata istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

* MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejska). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programow
okreslonych $wiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkdw ponownej
wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

*  MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdanh finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1lipca 2012 lub pdiniej (zmiana nie zackceptowana przez Komisje
Europejska). Zmieniono wymdg prezentacji innych dochoddéw catkowitych. Wedtug
poprawionego MSR 1 elementy innych dochoddw catkowitych nalezy grupowad w dwa zbiory:

o elementy, ktére w pdiniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktére nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena
srodkdéw trwatych do wartoséci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach
zatrzymanych z pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnieh prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochoddéw
catkowitych.

= KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja nie zaakceptowana
przez Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej] opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztdw
ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych
poktaddw rudy. Zgodnie z interpretacjq koszty te nalezy aktywowaé w podziale na zapas (w
czesci przypadajgcej na wydobytq przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajgcej
na uzyskanie dostepu do gtebszych poktaddw). W ocenie Grupy zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkdw
dotyczgcych prezentowania aktywdw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie
bedzie miata istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢é powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje
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b) Zasady rachunkowosci

ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadqg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem gruntéw ujetych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych,
pochodnych instrumentdw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sq
wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz réwniez punkt b
powyzej). Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktdry
zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw™.
»Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych” sporzqadzany jest metodqg posredniq.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw, Grupa
prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu pordwnawczego.

KONSOLIDACJA

ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spdtek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spdtek zaleznych, sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowq i
operacyjng spdtki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spodtki dominujgcej oraz spdtek zaleznych objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzqdza sie na ten sam dzien bilansowy 1. na 31 grudnia. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spdtek zaleznych dokonuije sie
korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spdtke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatowq.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogqg podlegac¢ spdtki, ktdrych sprawozdania finansowe sg
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowei.
Podstawowe dane finansowe spdtek zaleznych wytqgczonych z konsolidacji na podstawie kryterium
istotnosci zaprezentowano w nocie dotyczgcej inwestyciji w jednostkach zaleznych. Spdtka zalezna jest
réwniez wytgczona z konsolidaciji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie z zamiarem jej
odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spdtkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spdtki zalezne obejmowane sq konsolidacjg metodg petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tqczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz
spdtek zaleznych poprzez zsumowanie, w petne] wartodci, poszczegdlnych pozycji aktywdw,
zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychoddw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wytgczeh:
= na moment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane sq i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczeh miedzy spdtkami Grupy Kapitatowej i tfransakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgcza sie w catosci,
=  wytgczeniu podlegajq zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewngtrz Grupy Kapitatowe;j,
ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich jak zapasy i srodki tfrwate. Straty z tytutu
transakcji wewnatrz Grupy analizowane sq pod kgtem utraty wartosci aktywodw z perspektywy
Grupy,
* ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw
i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).
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Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sq w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i reprezentujqg te
cze$¢ dochoddw catkowitych oraz aktywdw netto spdtek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty
inne niz spdtki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spdtek zaleznych pomiedzy
akcjonariuszy Spdtki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we
wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad
warto$¢ udziatdw mniejszosci, obcigzata Spdtke dominujgcq. Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27
Grupa nie dokonywata retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stgd zyski spdtek
zaleznych, osiggniete w okresach pdzZniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spdtke
dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg konftroli przez Spdtke dominujaca,
Grupa traktuje jok transakcje kapitatowe:

*  sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng
sprzedazy a wartoscig bilansowqg aktywdw netto spditki zaleznej, przypadajacych na udziaty
sprzedane podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycii
zyski zatrzymane.

* nabycie udziatdw od podmiotéw niekontrolujgcych - rdéznica pomiedzy ceng nabycia
a wartodcig bilansowqg aktywdw netto nabytych od podmiotdw niekontrolujgcych ujmowana

jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potqgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodqg
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$é
firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé.
Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku

zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, Grupa nie stosuje regulacii
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodq tgczenia udziatdéw w nastepujgcey sposdb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢
bilansowqg uznaje sie raczej te wartosé, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz warto$ci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowane;j,
= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach
stosowanych przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje wartos¢ firmy - rdinica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem
aktywdw netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji
wynik z lat ubiegtych,
= udziaty mniejszosci wyceniane sq w proporcji do wartoéci bilansowej aktywdw netto
kontrolowanej jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potgczenie
miato miejsce na poczatek okresu porébwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzgdkowania nad jednostkq jest pdzniejsza niz poczgtek okresu poréwnawczego, dane
porébwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzgdkowania.
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Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodqg
przejecia.

Na dzieh objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug
warto$ci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sq aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to
czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za konfrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem
zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Koszty
powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stfanowiq zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sq
w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:
=  suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatdw niedajgcych kontroli oraz warto$ci godziwej
pakietdéw udziatdw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datq przejecia oraz
=  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
bilansu joko wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktdérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowac ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywdw netto jednostki, rdznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w

pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczeh metode nabycia, w sposéb
okreslony w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, Grupa nie stosuje regulacii
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodqg tqgczenia udziatéw w nastepujgcy sposdb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢
bilansowqg uznaje sie raczej te wartosé, ktéra okreSlona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowane;j,
= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach
stosowanych przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
* nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej uimowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycii zyski zatrzymane,
= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto
kontrolowanej jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potgczenie
miato miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzgdkowania nad jednostkq jest pdzniejsza niz poczgtek okresu poréwnawczego, dane
poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzgdkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spdtka dominujagca nie sprawuije kontroli, ale na
ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnos$ci. Na moment powstania znaczgcego wptywu
ustalana jest warto$¢ firmy jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartociq godziwg
aktywdw netto przypadajgcych na inwestora. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestyciji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

»= udziat Spétki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spoétki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,

wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywdw frwatych oraz z tytutu rdznic
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kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z
odpowiedniq pozycjq ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszonqg, ktére
podlegajqg wytgczeniom do poziomu posiadanego udziaty,
= ofrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszonq, ktére obnizajq
warto$¢ bilansowq inwestyciji.
Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodq praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31
grudnia.

Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych

Utworzone podmioty, nad ktérymi na podstawie umowy pomiedzy wspdlnikami ustanowiona jest
wspdtkontrola dziatalnodci, sq dla Grupy jednostkami wspdtzaleznymi. Jednostki wspdtzalezne sg
konsolidowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z MSR 31, metodqg
proporcjonalng.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji, to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikdw aktywdw i pasywdw jednostki przejmowanej na
dzieh nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw, ktéry nie podlega amortyzaciji a zamiast tego
przynajmniej raz w roku poddawany jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sq
w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad spdtki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi i ustugami w danej branzy, ktére reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane
przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej lub ustugi,
z uwagi na specyfike swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podejicia do redlizacji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na konieczno$¢ wyodrebnienia innych segmentéw niz te

zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportdw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej. Zarzgd Spdétki dominujacej analizuje wyniki segmentow
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw
operacyjnych stosowany w  kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty,
nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na
to, ze czed¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i
brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe
jest przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

SICZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWE.
HYDROBUDOWA POLSKA

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sq aktywa spetnigjgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac,
licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez
tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sq
zbywalne lub mozZliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutdw lub zobowigzah.

22 /109



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poczatkowe ujecie sktadnika wartoéci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywdw (tj. kwote nalezng
sprzedajgcemu pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy),
obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz naktady bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem. Rabaty, opusty udzielone przez sprzedajgcego oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Jeldli sktadnik wartosci niematerialnych nabyty jest wzamian za instrumenty kapitatowe Spdtki
sporzqdzajgcej sprawozdanie finansowe, cena nabycia sktadnika aktywdw odpowiada wartosci
godziwej wyemitowanych instrumentdw kapitatowych, ktéra réwna sie wartoéci godziwe] danego
sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez
jednostke w okresie jego wytwarzania lub przystosowania do uzywania poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz
podatek akcyzowy.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu tfrwatej
utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy trwatg utrate wartosci niematerialnych ustala sie analogicznie jak w przypadku
srodkdw trwatych.

Odpisdw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych dokonuje sie w drodze roztozenia ich wartosci
poczgtkowej na okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzaciji dokonuije sie poczynajgc
od pierwszego dnia miesigca, w ktérym przyjeto do uzytkowania warto$ci niematerialne. Amortyzacje
przerywa sie w koncu tego miesigca, w ktérym nastgpi zrdbwnanie warto$ci zakumulowanej amortyzacii
z wartoscig poczgtkowq lub w ktérym przeznaczono do likwidaciji, sprzedano lub stwierdzono niedobdr

sktadnika majgtkowego wartosci niematerialnych i prawnych.

Odpisy amortyzacyjne od sktadnikdw wartosci niematerialnych dokonywane sq liniowo przy
zastosowaniu nastepujgcych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20 - 50%
pozostate prawa majgtkowe 20 - 50%

Poprawno$¢ stawek amortyzaciji stosowanych w odniesieniu do poszczegdinych sktadnikéw wartosci
niematerialnych jest weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie zmiany wynikajgce z weryfikacji
stawek amortyzacyjnych wptywajq (jako zmiana wielkosci szacunkowych) na odpowiedniq korekte
dokonywanych w biezgcym roku obrotowym oraz w nastepnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sq uzytkowane (w
budowie) poddaje sie, co roku weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdinych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére
mogq $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Ewentualny odpis aktualizujgcy ujmuje sie w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Wartosci niematerialne o wartosci nieprzekraczajgcej 2.500,00 zt nie sg uznawane za aktywa trwate i sg
odpisywane w ciezar kosztéw zuzycia materiatdw w miesigcu oddania do uzywania.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we witasnym
zakresie nie sg uimowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Dana pozycja wartosci niematerialnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacii lub zaprzestania uzytkowania
wartosci niematerialnych sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig
netto tych srodkdw trwatych i sg uimowane w rachunku zyskdw i strat.

Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sg w  sprawozdaniach
finansowych spdtek Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska w pozycji bilansu — wartosci niematerialne.
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KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZIWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone nd
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu
naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym sktadniki
aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny
okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sq poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie, —
jesdli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa frwate poczgtkowo ujmowane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezpodrednio z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacii i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sq dzielone na czeici sktadowe bedgce pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowq sg réwniez koszty generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli
bedqg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywdw, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie sq amortyzowane
Budynki i budowle 1,5%— 2,5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5%-46%
Urzgdzenia biurowe 10%—-20%
Srodki transportu 10%- 46%
Komputery 10%—40%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Rozpoczecie amortyzacii nastepuje w miesigcu, w ktdérym przyjeto srodek tfrwaty do uzytkowania.
Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacii jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujgc
korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania $Srodkdw frwatych sqg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoécig netto tych Srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup Rzeczowych Aktywéw Trwatych prezentowane sg w pozycji bilansu —
rzeczowe aktywa frwate.

Spoétki z Grupy Kapitatowej posiadajg wyposazenie w postaci dziet sztuki, ktérych warto$¢ rezydualna
zostata okre$lona na poziomie wartosci nabycia, warto$¢ srodkéw trwatych nie jest amortyzowana.

UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Corocznemu testowi na utrate wartoéci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:
e wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca
okresu, w ktérym miato miejsce potqgczenie,
e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

24 /109




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich
wartosci.

Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych Zrédet informacji $wiadczgce o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego
sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu
czasu zwyktego uzytkowania czy tez gdy wartos¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgcej
sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do ngjistotniejszych
przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy
gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spdtka prowadzqg dziatalnose.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informaciji, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku so przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.

W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznos$ci mogg wskazywac na trudno$é w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywdw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne testowane sq indywidualnie.

Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajacych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sq co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow bagdz osrodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wdwczas wartosé¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada  wyzszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu  obniza proporcjonalnie wartos¢  bilansowg aktywdédw  wchodzgcych do  o$rodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozyciji
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktudlizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikéw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sq przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgecych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskdw
i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw nabyte w drodze decyzji administracyjnej wprowadzane jest
do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg prawa przyjmuje sie jedng z dwdch wartosci,
warto$¢ rynkowq tego prawa, jesli Spdtka dysponuje takimi informacjami lub warto$¢ ustalong przez
rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartosci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w drodze decyzji administracyjnej wykazuije sie drugostronnie
w ,, zysku z lat ubiegtych”.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtdérnym jest wyceniane wedtug ceny
nabycia i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

LEASING

GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatowg
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujimowane w
bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezgcej minimalnych optat
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leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Grupy Kapitatowej. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa Kapitatowa uzyska tytut witasnosci przed koncem okresu leasingu,
wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat
metodq liniowq przez okres trwania leasingu.

GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sq w bilansie Grupy Kapitatowej joko naleznosci w
kwocie réwnej inwestycji netto. Inwestycja netto, jest to suma minimalnych naleznych leasingodawcy
optat leasingowych wynikajgcych z umowy leasingu finansowego oraz ewentualnej niegwarantowanej
wartosci koncowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowang o stope procentowq leasingu. Przychody
finansowe powstate z tytutu oddania danego sktadnika aktywdw w leasing finansowy sg ujmowane w
sposdb odzwierciedlgjacy statq okresowq stope zwrotu na inwestyciji leasingowej netto. Spdtki Grupy
Kapitatowej, ktére sg producentami lub posrednikami ujmujg zyski lub straty ze sprzedazy w danym
okresie dotyczgce leasingu finansowego zgodnie z zasadami stosowanymi przez dang Spdtke w
przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione w zwiqzku z negocjacjomi i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg uzyskania zyskéw ze
sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane sq w ,,pozostatych naleznosciach™.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywdw Iub innych pozytkdw np. osiggania
przychoddw z tytutu przychoddw z czynszéw dzierzawnych. Aktywa te nie sq uzytkowane przez Spotke.
Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie oddania jej do uzytkowania na
podstawie decyzji Zarzqgdu Spoéiki.

Nieruchomosci inwestycyjne poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci
inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktdrym
powstaty. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzieh
bilansowy.

NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub
przystosowywaniem tego aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencji
(uzytkowania) ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacija liczona jest w sposéb naturalny.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
warto$¢ bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$é tych aktywdw, bqdz osrodkdw wypracowujgcych Srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezq jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$é
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nasstepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezqgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywdw. W przypadku sktadnika aktywdw, ktéry nie generuje wptywdw
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pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci sq uimowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy, a wartoscig netto tych aktywdw i sq ujimowane w rachunku zyskéw i strat.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytqcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow
(lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy, a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sqg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez
Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywdw frwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

LAPASY

Zapasy w Spdétkach Grupy Kapitatowe]j Hydrobudowa Polska obejmujq:
1.  Materiaty nabyte na potrzeby wtasne,
- surowce i materiaty bezposrednio do produkciji,
- materiaty posrednie,
- pozostate materiaty (materiaty biurowe, paliwo kupowane bezposrednio przez
kierowcdow).
2. Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy.
3. Produkty wytworzone lub przetworzone.
W Grupie Kapitatowej materiaty bezposrednie i posrednie w ciggu roku obrotowego ujmowane sq w
cenach nabycia lub zakupu. Rozchdd materiatédw bezposrednich i posrednich nastepuje wg
rzeczywistych cen nabycia.
Przyjeta cena nabycia moze stanowi¢ cene zakupu pod warunkiem ze ponoszone koszty zwigzane z
zakupem materiatéw stanowiq wartosé nieistotng w stosunku do ceny zakupu.
Do wartoéci ceny nabycia materiatdw w przerobie zalicza sie rdwniez koszty magazynowania
niezbedne w trakcie procesu produkcyjnego.
Towary w ciggu roku obrotowego ujmowane sqg w cenach nabycia lub zakupu. Rozchdéd towardw
nastepuje wg cen FIFO. Jako towary traktowane sg grunty i nieruchomosci przeznaczone do
odsprzedazy.
Wyroby gotowe, pdtfabrykaty i produkty w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw
poniesionych na wytworzenie wyrobdw gotowych.
W przypadku dziatalnosci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjq zadania aktywowane
sg w zapasach jako produkcja w toku.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu. Jednostka
zalicza do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasdw koszy finansowania zewnetrznego.
Koszty zakupu zapaséw sktadajqg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkdw (innych
niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez Spodtke od urzeddw skarbowych) oraz kosztdw
transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzgdkowad
do pozyskania wyrobdw gotowych, materiatéw i ustug.
Przy okreslaniu kosztdw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Wycena zapasdw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia lub zakupu, kosztu wytworzenia nie
wyzszych jednak od cenich sprzedazy netto (wartosci netto mozliwej do uzyskania).
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykohczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Koszty finansowania zewnetrznego, (jezeli sq istotne oraz okres finansowania i utrzymywanie zapasdw
jest dtugoterminowy), obejmujace odsetki od kredytdw i pozyczek, dyskonto i premie, koszty zwigzane
z zawarciem umowy o kredyty lub pozyczke oraz rdznice kursowe wynikajgce z kosztéw tego
finansowania, zwiekszajg warto$ci aktywdw obrotowych, bez wzgledu na stopieh powigzan zrédet
finansowania ze sktadnikiem aktywodw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw to w
szczegdlnosci:

- utrata warto$ci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),

- stan zapasdw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spodtke,

- niska rotacja zapaséw,

- utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

Na dzieh bilansowy Spétki Grupy Kapitatowej sporzgdzajg analize wiekowq zapasdéw w podziale na
poszczegdlne asortymenty i ustalajg wysokosé odpisdw aktualizujgcych, ktére trzeba utworzy.

DOTACIE

Dotacje, tqcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwe] ujmowane sg
wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa Kapitatowa spetni warunki
zwiqgzane z dang dotacjq oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposdb wspdtmierny do kosztdéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacd.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okredlonego sktadnika aktywdw, wdwczas jej wartosé
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo
ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na przestrzeni okresdw, proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa
staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow
i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie
ich zrzekta.

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli
najczesciej wedtug warto$ci godziwej uiszczone] zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczgtkowej
wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategoriq aktywdw i zobowigzan
wycenianych w wartoéci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad
przedstawionych ponize;j.

AKTYWA FINANSOWE

Dla celdw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

e pozyczkiinaleznosci,

¢ caktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
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e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
rachunku zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpisdw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sq jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, podlegaja ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywédw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczgce o utracie jego wartodci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sq dla kazdej
kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedqce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosdci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwdlifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w bilansie jako:
e aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe” oraz ,Pozostate
dtugoterminowe aktywa finansowe”,
e aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe”,
»Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”, ,,Pozostate naleznosci krotkoterminowe™ .
Odpisy na naleznosci wgtpliwe szacowane sqg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajq indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci
(np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartoéci analizowane sq w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcdw). Wskaznik odpisdw
aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej
przesztosci frendach dotyczgceych frudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotfu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteridow okreSlonych w MSR
39.

Do tej kategorii zaliczane sqg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
.Pozostate aktywa finansowe”, za wyjagtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
ujmowanych zgodnie z rachunkowosciqg zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w warto$ci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sq przez zmiane
warto$ci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z
aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub moZliwymi do okredlenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozyciji ,,Pozostatych aktywdw finansowych™.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycii, tgcznie z
odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uimowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.
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W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spotek innych niz spodtki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sq w pozyciji
»Pozostatych aktywdw finansowych”.

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w warto$ci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci
oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat. W
rachunku zyskdéw i strat ujimowane sg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikéw aktywow  finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe.

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow  finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisdéw aktualizujgcych warto$e
instrumentdw dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost
wartosci instfrumentu moze by¢ obiektywnie tqgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu
utraty wartosci.

W momencie wytqgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w
innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat oraz
prezentowane sq w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczaojgce, wykazywane sqg
w nastepujgcych pozycjach bilansu:

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

e pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzah finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajqacej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Przyjetg w Grupie ,strategiq zarzadzania ryzykiem" przy redlizacji dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych rozliczanych w walutach obcych, ma na celu maksymalnie ograniczyé wptyw ryzyka
finansowego na wynik operacyjny poprzez stosowanie rachunkowosci zabezpieczeh. Strategia
zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktdrego przyszte wptywy bedg
realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawqg strategii jest
dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z  kontraktu
zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozyciji netto, biorgc pod uwage
wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy,
rozktad ilociowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz fransakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwose
nabywania opcji walutowych i stopy procentowe.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentdw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen wymaga
spetnienia przez Grupe warunkdw okreSlonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki
zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci
zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta
okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty
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zawarte przez Grupe w celu zarzqgdzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi
fransakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej
insfrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$¢ zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski
i straty z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja
prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw” w  pozycji
JInstrumenty zabezpieczaojgce przeptywy Srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku
finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
Zz wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej
(cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczgtkowej pozyciji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobiehstwo, ze planowana przyszta fransakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie
przenoszone sqg do rachunku zyskow i straft.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotdwke, dla ktdérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki dominujgce;.
Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska stanowiq:
- kapital podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej - wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej, w wysokosci zgodnej za statutem Spdtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sgdowego
- kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych - wykazywany jest w wysokosci wartosci
godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne w skutecznej czesci
zabezpieczenia,
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - tworzony jest z
nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spdtki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci
nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig nominalna akcji,
- pozostate kapitaty,
- niepodzielony wynik finansowy obejmuje: kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony
wynik z lat ubiegtych, wynik finansowy roku biezgcego, skutki bteddw poprzednich okresdw.
Odrebnqg pozycje kapitatu wtasnego stanowiq kapitaty mniejszosci.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe™ optacone z goéry koszty
dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez np.
wydatki zwigzane z pozyskaniem umdw budowlanych (jezeli prawdopodobienstwo pozyskania tej
umowy jest wysokie).

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych"” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sq przychody
przysztych okresdw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych,
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ktére rozliczane sqg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe". Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wykazywane sg w ramach ,,Rozliczerh miedzyokresowych dtugoterminowych lub krotkoterminowych™.
Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Grupa spetni
warunki zwigzane z dang dofacjqg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako
przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywéw. Grupa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od
wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresdéw w pozycji
»Rozliczenia miedzyokresowe”.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do wartodci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa akciji
wycenianad jest na dzieh przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie
zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej
akgiji.

Koszt wynagrodzeh oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdw co do liczby akcji, do ktdérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym
okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pdiniejsze informacje wskazuja, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczeéniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby
przyznanych akcji uimowane sq w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okreséw.

Po zakonczeniu redlizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akcji
przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. o koszty emisji akciji.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce
tytuty:
e rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sg na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych
urlopdw z okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych niecbecnosci ujmuje sie w
bilansie jako krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych.
Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowq i nie
podlega dyskontowaniu.

ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy majg prawo do nagrdd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.
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Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sq innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sq programami okrelonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomocq prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zafrudnienia oparte sq na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sq bezzwtocznie
w rachunku zyskow i strat.

REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowiqgzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiqzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonacé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca
uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,

toczqgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

straty z umdw budowlanych ujmowane zgodnie zMSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktaddéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiqzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewenfualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane
jako koszt finansowy.

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgca
dziatalnosciq), przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowad, mimo
7e data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego
przez Zarzqad stopnia prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie
analizy kosztdw napraw gwarancyjnych realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na
udzielone gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego konfraktu dtugoterminowego na podstawie
stopnia zaawansowania kosztdw bezpodrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone
gwarancje nie zwiekszajq podstawy stopnia zaawansowania realizacji umowy. W Grupie rezerwy na
udzielone gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdine umowy o ustuge budowlang.
Utrzymywane sq w danym stopniu istnienia prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia
prawa do redlizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej
wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,,pozostate przychody operacyjne. W
zaleznoéci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w bilansie prezentuje sie jako rezerwy
dtugoterminowe” lub ,rezerwy krétkoterminowe™.

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang.
Przewidywanq strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat. Wysokos¢ straty ustala
sie niezaleznie od fakfu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umédw, ktdre nie sg pojedynczymi
umowami o ustuge budowlang. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza
koszty dziatalno$ci operacyjnej.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajagca pewnose, ze zwrot ten rzeczywisScie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
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Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie Srodkdw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w
ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczgcy potgczeh jednostek
gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowe] skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie nr 27. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych
zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajacych z umdw leasingu operacyjnego (punkt nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuije sie w bilansie.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Jezeli Grupa realizuie umowe o ustuge budowlang i zgodnie z zapisami MSR 31 kwalifikuje jg jako
~Wwspdlne przedsiewziecie”, to zgodnie z paragrafem 7 MSR 31, ze wzgledu na forme i strukture,
wyszczegdlnia trzy rodzaje wspdinych przedsiewzied:

e  Wspdlnie kontrolowana dziatalno$é

Jest to forma konsorcjum, ktéra ma zastosowanie najczesciej. Czas jego trwania jest niezbyt dtugii Scisle
okreslony. Powotany zwigzek firm oferuje wspdlne wykonanie zadania, gdzie podziat obowiqzkdw w
jego redlizacji jest jasno okreslony, a konsorcjanci wywigzujq sie z nich na wtasny rachunek. Kazdy
wspdlnik przedsiewziecia uzywa swoich witasnych rzeczowych aktywoéw trwatych, posiada wtasne
zapasy, a takze zacigga zobowigzania oraz pozyskuje Srodki na finansowanie wtasnej dziatalnosci, co
skutkuje powstaniem jego witasnych zobowiqzahn. Wybrany sposrdd uczestnikdw konsorcjum lider,
umocowany jest do podpisywania umowy gospodarcze] w imieniu konsorcjum, a takze do
prowadzenia rozliczeh gospodarczych z zamawiajgcym, w tym fakturowanie sprzedazy. Zwykle
porozumienie o wspdlnym przedsiewzieciu reguluje sposdb podziatu pomiedzy konsorcjantéw
przychoddw ze sprzedazy wspdlinych produktdw i wszelkich wspdlnie ponoszonych kosztéw, dlatego tez
partnerzy konsorcjum wystawiajg faktury liderowi konsorcjum i w ten sposdéb ostatecznie uczestniczg w
zyskach wspdinego przedsiewziecia.

Sprawozdania jednostkowe poszczegdlinych wspdinikdw konsorcjum zawierajg aktywa, zobowigzania,
przychody i koszty, w czesci zgodnej z dokonanym pomiedzy konsorcjantéw podziatem realizowanych
zadan. Konsorcjanci mogaq sporzgdzaé sprawozdania na potrzeby zarzadcze w celu przeprowadzenia
oceny wynikdw dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia.

e Wspdlnie kontrolowane aktywa

Kolejny rodzaj wspdlinego przedsiewziecia, gdzie wspdlnicy przedsiewziecia sprawujg wspdtkontrole nad
aktywami wniesionymi do wspdlnego przedsiewziecia lub nabytymi w celu wniesienia do tego
przedsiewziecia oraz przeznaczonymi dla celdw, ktére to przedsiewziecie ma realizowad. Aktywa stuzqg
uzyskiwaniu korzysci przez wspdlnikdw przedsiewziecia. Kazdy wspdlnik ma swéj udziat w wynikach
realizowanego zlecenia, uzyskanych dzieki aktywom, i na kazdego z nich przypada ustalona cze$é
poniesionych kosztéw.

e Wspdlnie kontrolowany podmiot

Podmiotem wspdtkontrolowanym jest wspdline przedsiewziecie, ktére wymaga ustanowienia osoby
prawnej, spdtki osobowej czy innego podmiotu, w ktérym kazdy ze wspdinikdw przedsiewziecia posiada
udziat. Podmiot taki dziata na takich samych zasadach, jaok inne jednostki gospodarcze, z wyjgtkiem
tego, ze ustalenia umowne pomiedzy wspdinikami przedsiewziecia ustanawiajg wspdtkontrole nad
dziatalnosciq gospodarczg podmiotu.

W wielu przypadkach zawieranych uméw konsorcjalnych wspdlnicy nie decydujqg sie na ustanowienie
nowego podmiotu, lecz wskazujg jedynie wspdlnika (lidera), ktdéry bedzie ich reprezentowat w
stosunkach ze stronami trzecimi. W takim przypadku, pomimo braku powotania odrebnego podmiotu,
tre$¢ ekonomiczna wykonywanych przez lidera zadan, wskazuje na fakt, iz to wtasnie on petni role
takiego podmiotu.
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Podmiot wspodtkontrolowany kontroluje aktywa wspdlnego przedsiewziecia, zacigga zobowigzania,
ponosi koszty i generuje przychody. Moze zawiera¢ umowy we wtasnym imieniu oraz pozyskiwac srodki
finansowe w celu przeznaczenia ich na dziatalno$¢ wspdinego przedsiewziecia. Kazdy ze wspdlnikéw
przedsiewziecia ma prawo do udziatu w wynikach dziatalno$ci wspdtkontrolowanego podmiotu.

Wspdtkontrolowany podmiot prowadzi swojg wtasng ewidencje ksiegowq, sporzgdza i prezentuje
sprawozdania finansowe w  taki sam sposdb, jak inne jednostki gospodarcze, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa redlizuje kontrakty, ktére
kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako:

e  Wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢: Budowa stadionu PGE Arena w Gdansku, Budowa Stadionu
Narodowego w Warszawie.

e Wspdlnie kontrolowany podmiot: ,spé’rko JOINT VENTURE ALPINE BAU GMBH/PBG S.A./ APRIVIA S.A./
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. SPOtKA CYWILNA utworzona dla realizacji kontraktu: Budowa drogi
ekspresowej S5.

SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Sprzedaz towardw i produktdw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw i
przekazania nabywcy znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towardw oraz, gdy
kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z tytutu realizacji instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne koryguja warto$¢ przychoddw ze sprzedazy towardw i
produktow.

UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktdrej przedmiotem jest budowa sktadnika aktywdw lub
zespotu aktywdw, ktére sq ze sobg Scisle powigzane lub wzajemnie zaleine pod wzgledem
projektowym, technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje uzytkowq czy ostateczne przeznaczenie
lub sposdb uzytkowania.

Wynik umowy o ustuge budowlang szacowany jest na podstawie przychoddw i kosztéw zwigzanych z
umowa o budowe ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji
umowy na dzieh bilansowy. Stan zaawansowania realizacji umowy okresla sie na podstawie proporcii
kosztow poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych
tgcznych kosztow umowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére
odzwierciedlajg stan wykonania prac.

Warto$¢ naleznych przychoddw z umdw budowlanych dotyczgca czesci niezafakturowanej na dzien
bilansowy wyceniana jest wedtug kursu kupna banku wiodgcego dla danej Spdétki na dzien bilansowy.
W przypadku ofrzymania zaliczki zwigzanej z umowq o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej,
nalezne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzieh bilansowy wycenia sie z
uwzglednieniem wartosci otrzymanej zaliczki. Warto$¢ przychoddéw z umdw budowlanych dotyczgca
czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowigzaniach) na dzieh bilansowy wyceniana jest wedtug
kursu z dnia fakturowania stosujgc metode FIFO.

Przychody bilansowe oszacowane na dzieh bilansowy prezentowane sg w bilansie w pozycji
»Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umédw o ustuge budowlang”.
Nadfakturowana cze$é przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartodci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym zostaje ujeta jako osobna pozycja w bilansie pod nazwqg ,,zobowigzania z
tytutu realizowanych ustug o umowe budowlang”.

Warto$¢ umowna kontraktu walutowego dla celdw oszacowania rezerw na straty oraz prezentacii
przychoddéw z tytutu umdw budowlanych (w nocie nr 8) zostaje okre$lona na podstawie czesci
zafakturowanej wyrazonej w ztotych oraz czesci niezafakturowanej wyrazonej w walucie przeliczonej po
kursie srednim NBP z dnia bilansowego.

Przychody z tytutu realizacji instrumentédw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne korygujg warto$é
przychoddw ze $wiadczenia ustug.

ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek uimowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
bilansowe] netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metodqg efektywnej stopy
procentowe;.

DYWIDENDY
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich
otrzymania.
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PRZYCHODY Z TYTUtU WYNAJMU
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metodq liniowq przez okres
wynajmu w stosunku do zawartych umow.

KOSZTY

Grupa Kapitatowa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw oraz zasadq
ostroznosci.
Koszt wtasny sprzedazy na dzieh bilansowy koryguje sie o zmiane warto$ci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje byc
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

- koszt wytworzenia sprzedanych ustug

- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

- koszty ogdinego zarzadu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane

z dziatalno$ciq operacyjna,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym

- odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytdw, pozyczek i innych zrédet finansowania,

w tym dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez
walutg funkcjonalng Spdétki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) fzn. po kursie banku wiodgcego dla
Spobiki z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakciji.

RdZnice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w
kwocie netto, za wyjatkiem rdznic kursowych kapitalizowanych w wartoéci aktywdw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg
w rachunku zyskdw i strat, o ile nie stanowiqg zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Warto$¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jok aktywa
i zobowigzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na
dzien bilansowy tj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskéw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za dany
rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kursdw wymiany. W przypadku znacznych wahan
kurséw, dla transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sq
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego
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az do momentu zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice
kursowe z przeliczenia zakumulowane w kapitale wtasnym sq reklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat
i uimowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty
z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

PODATEK DOCHODOWY (WRAZ Z PODATKIEM ODROCZONYM)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwiqzku z wytgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedq
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako
podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniegjszyE przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejiciowe. Pozycja
aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdéznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty
zalezne i stowarzyszone oraz wspdine przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowacé
moment odwrdcenia réznicy przejscioweji jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci
réznica przejsciowa sie nie odwrdci. Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego
podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie bedqg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis. Podatek
odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zredlizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga
lub dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powiqzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen
nie sq istotne.

W Grupie Kapitatowej kompensacie podlegajg nastepujqce tytuty:

e zyski i straty na sprzedazy aktywdw trwatych, tgcznie z inwestycjomi i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi
ze sprzedazy a wartoscig bilansowqg danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty
sprzedazy,

e wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sqg refundowane przez strone trzecig (np.
gwarancja udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odnosng kwotqg refundacii,

e aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka
aktywa lub rezerwy,

e  zaliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang kompensuje
sie z warto$cig naleznych przychoddw wynikajgcq z tych umdéw pod warunkiem mozliwosci
kompensaty na podstawie zapisdbw umowy,
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e zyski i straty powstate z tytutu grupy zblizonych fransakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i
straty z tytutu réznic kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z
tytutu dyskonta rozrachunkéw dtugoterminowych,

e naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego,
dotyczgcego przysztych okreséw rozliczeniowych.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzqadzany jest metodq posredniq.
ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzelenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez sredniq wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akciji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych.
SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozenh, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzah, przychoddéw oraz kosztéw.
Faktycznie zredlizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje
o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sq znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spdéitki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikaciji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw
trwatych, podlegajgcych amortyzaciji. Na dzien 31.12.2011 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywoéw przyjete przez Grupe dla celdw amortyzaciji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztosci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na

techniczne starzenie sie majgtku. Warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych podlegajgcych amortyzacii
prezentowana jest w notach nr 5i é.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajqg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw
budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggngé na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane
koszty pozostajgce do poniesienia w zwiqzku z realizacjg poszczegdlnych zadah sg na biezgco
monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie czego
budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych.
JednakZze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentowno$¢ realizowanych prac obarczona jest
pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu
ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umdw o ustuge
budowlang, ktére byty w trakcie realizacji na dzieh bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona
W umowie 3453 952 2 612593
Zmiana przychoddw z umowy 841 357 63 146
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
tgczna kwota przychoddw z umowy 4 295 309 2 675739
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 2685134 1483 962
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1411550 1 072 459
Szacunkowe tgczne koszty umowy 4096 684 2 556 420
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 198 625 119 319
Zyski 231 651 119 565
straty (+) (33 02¢)

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdow o
ustuge budowlang 728 446 PLN (2010: 275 141 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody
odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzqdu co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania
poszczegdlnych kontraktéw budowlanych.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne, urlopy zalegte — szacowane sqg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota
rezerw na $wiadczenia pracownicze 5 652 tys. PLN (2010: 6 371 tys. PLN) wynika z oszacowania
dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na poziom rezerw wptyw majq zatozenia dotyczgce stopy
dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienhstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spdtki dominujgce).
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spdtki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sq w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowe] Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sqg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci
aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane
sqg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te odnoszqg sie do przysztych
zdarzehh i okolicznosdci. Faktycznie zredlizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt warto$ci aktywodw
Grupy.

Zmiana zasad rachunkowosci

W zwigzku ze zmiang podejscia dotyczgcego z kwalifikacji transakcji do dziatalnosci operacyjnej
i dziatalnosci finansowej w niniejszym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian
prezentacyjnych zaréwno w okresie biezgcym jak i w okresach poréwnywalnych.

Zmiana podejscia podyktowana zostata nastepujgcymi przestankami:
e prezentacja ma sie skoncentrowac na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko tych transakcii
i dziatan spdtek Grupy, ktére sg zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwigzku z lokowaniem i zaangazowaniem Srodkdw dziatajgce na korzysé
spdtek Grupy, zostaty ujete w dziatalnosci operacyjne;j,
e celem Zarzgdu jest aby odbiorca skonsolidowanego sprawozdania mogt lepiej zrozumiel
fransakcje prezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Spoétka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci wtedy gdy jest to wymagane przez MSSF 8 par.
14 lub gdy dzieki tej zmianie sprawozdanie finansowe dostarczy lepszych i bardzigj
wiarygodnych informacji o zdarzeniach zachodzgcych w  spdtce oraz warunkach
wptywajgcych na pozycje finansowq jednostki, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne.
spdéjnosciq prezentacji transakcji prezentowanych w rachunku zyskéw i strat ze sprawozdaniem z
przeptywdw z dziatalnosci.

7 uwagi na zmiany zasad prezentacji Grupa prezentuje dane poréwnawcze rachunku zyskdw i strat na
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 oraz od 01.01.2009 do 31.12.2009r.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2010 roku dokonano nastepujgcej korekty btedu :

Korekta btedu wynikajgca z nieujecia w ksiegach roku 2010 zmniejszenia zakresu prac na zadaniu
realizowanym dla Miejskich Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z 0.0. zgodnie z Umowg numer
ZP-RZ/63/2008 z dnia 03.04.2008 pod nazwqg ,Odprowadzenie Sciekdw deszczowych obszardw stref
ochronnych uje¢ wdéd Las Gdanhski i Czyzkdwko oraz rozbudowa sieci kandlizacji deszczowe] w
Bydgoszczy Cz.3". Zmniejszenie prac nastgpito w wyniku podpisanego przez spdtke aneksu do w/w
umowy w 2010 roku. Nowy Zarzad Spdtki Zaleznej do dnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku byt przekonany, ze sprawozdanie za rok 2010
odpowiada rzeczywistosci i w sposdb prawdziwy i rzetelny przedstawia stan majgtkowy i finansowy
Spdtki. Konsekwencjg ograniczenia zakresu prac na zadaniu jest ograniczenie polityki zabezpieczeh w
postaci zawartych forwarddw do poziomu pozycji zabezpieczanej oraz utworzenie rezerwy na straty na
realizowanej umowie o ustuge budowlang. Na kapitale zostata ujeta warto$¢ wyceny kontraktow
forward zabezpieczajgcych wartos¢ umowng tego kontraktu przy zatozeniu warto$ci umownej na
poziomie 37 min EUR (w czesci niezrealizowanej), podczas gdy wartos¢ umowna kontraktu wg stanu na
31.12.2010 wynosita 6 min EUR Wartos¢ wyceny kontraktéw forward, ktéra powinna zostaé w zwigzku z
powyzszym ujeta w wyniku finansowym wynosi 20 085 tys. zt., (po uwzglednieniu podatku odroczonego).
tgczny wptyw korekty na sprawozdanie finansowe za 2010 rok przestawiono w tabeli ponizej:

Po zmianie Przed zmiang
Wyszczegdlnienie R Wyszczegdlnienie R
31.12.2010 31.12.2010

Bilans
Aktywa 1 425 946 | Aktywa 1 427 851
Aktywa trwate Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12036 dochodowego 13941
Kapitat wiasny Kapitat wtasny
Kapitat z wyceny fransakcji Kapitat z wyceny transakgciji
zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z (893) | zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z (21 968)
konsolidaciji konsolidaciji
Zyski zatrzymane (125 666) | Zyski zatrzymane (97 079)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (133 593) | - zysk (strata) z lat ubiegtych (133 593)
- zysk (strata) netto biezgcego roku - zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajgey 7 927 | przypadajqcy 36514
akcjonariuszom jednostki dominujgcej akcjonariuszom jednostki dominujgce;
Zobowiqgzania Zobowigzania
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 35 905 | Pozostate rezerwy krotkoterminowe 30 298
Pasywa razem 1 425 946 | Pasywa razem 1427 851
Rachunek zyskéw i strat
Koszt wltasny sprzedazy Koszt witasny sprzedazy
Koszt sprzedanych ustug (1 485 755) | Koszt sprzedanych ustug (1 475173)
Koszty finansowe (45 673) | Koszty finansowe (22 413)
Podatek dochodowy (6 931) | Podatek dochodowy (7 292)

Zysk (strata) netto 7970 1Zysk (strata) netto 36 557

Zysk (strata) netto przypadajqcy: 7970 Zysk (strata) netto przypadajgcy: 36 557
- akcjonariuszom mniejszosciowym 43 | - akcjonariuszom mniejszo$ciowym 43
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatowq. Kazdy z segmentdw jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdédw operacyjnych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Grupy Kapitatowej PBG.

Wyrdznia sie cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosc
operacyjng:

e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,

e budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
e drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE

I MIESZKANIOWE DROGI

instalacje technologiczne obiekty sportowe ° budowa autostrad i dréog
i sanitarne dla systeméw i rekreacyjne, ekspresowych,
wodnych i kanalizacyjnych, obiekty administracyjne, budowa mostow i
takie jak: socjalne i techniczne, wiaduktéw,
wodociqggi, obiekty przemystowe, w budowa tuneli
kanalizacje, tym zaktady utylizaciji drogowych,

magistrale
wodociggowe,
kolektory,

vjecia wody,
oczyszczalnie Sciekdw,

obiekty hydrotechniczne,

takie jak:
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- waty
przeciwpowodziowe
renowacije instalacji
wodociggowych i
kanalizacyjnych
mikrotuneling

odpaddéw
obiekty mieszkaniowe,
obiekty handlowe,
hotelowe,
i konferencyjne,
tunele, w tym
-tunele metra,
- tunele kolejowe,
przeciski, przewierty,
mikrotuneling

budowa parkingéw

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA
| PALIWA

zbiorniki ropy naftowej i
paliw,

instalacje naziemne do
wydobycia, ropy naftowej
i gazu ziemnego,

instalacje naziemne
podziemnych magazyndw
gazu ziemnego

Ponadto, Grupa wyréznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwdlifikujq sie do
ustug rozréznianych w ramach czterech gtéwnych segmentéw.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do
rébznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do poszczegdlnych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjneji finansowe.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentdw operacyjnych:

TABELA 1.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Segmenty
az ziemny, budownictwo ; Wartos¢
Wyszczegdlnienie rc?pg anTovzllo woda mieszkoniowe drogi gﬁg%\g?ﬁxg Inne skonsolidowana

i paliwa i przemystowe
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01. do 31.12.2011 roku
Przychody ogdtem 63 320 347 714 637 970 726 337 - 34192 1809 532
Sprzedaz na zewngtrz 63 320 347 714 637 970 726 337 - 34192 1809 532
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogétem (58 132) (309 946) (606 214) (724 801) - (34412) (1733 505)
Wynik segmentu 5188 37 767 31756 1536 - (220) 76 027
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01. do 31.12.2010 roku
Przychody ogdtem 24176 531 369 884 558 127 984 13 545 1581 632
Sprzedaz na zewngtrz 24176 531 369 884 558 127 984 - 13 545 1581 632
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogbtem (24 065) (485 210) (832 657) (131 042) - (12781) (1.485755)
Wynik segmentu 111 46 159 51 901 2 549 - 764 95 877
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzgodnienie tgcznych warto$ci przychoddw, wyniku oraz aktywdw segmentdw operacyjnych z
analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

TABELA 1.2. UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z ZYSKIEM BRUTTO

Wyszezeadinienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2011 31.12.2010
Wynik operacyjny segmentéw 76 027 95 877
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 33894 34614
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) (64 415) (82 574)
Wytgczenie wyniku z fransakcji pomiedzy segmentami
Korekty razem (30 521) (47 960)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 45 506 47 917
Przychody finansowe 7 244 12 657
Koszty finansowe (-) (26 484) (45 673)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodqg
praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 266 14 901

2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych
Przejecia

W 2011r. spbdtka dominujgca, ani jednostki zalezne nie przejety zadnych nowych jednostek. Nie
przeprowadzono tez zadnych transakcji powodujgcych nabycie konftroli.

Sprzedaz jednostek zaleznych

W 2011 roku jednostka zalezna Hydrobudowa 9 dokonata sprzedazy spdtki zaleznej Gdynska Projekt
Sp. z0.0. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu Spdtka Gdynska Projekt Sp. zo.o. skonsolidowana
zostata za okres 01.01.-31.03.2011.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty innych transakciji powodujgcych zmiane struktury Grupy.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjq, dlatego Grupa nie wykazuje inwestycji w
jednostkach zaleznych.

Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych

W celu realizacji kontraktu: Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 — wezet ,,Gtuchowo”) — Wroctaw
(A-8 — wezet ,Widawa");Obwodnica Bojanowa i Rawicza Spdtka dominujgca utworzyta spdtke: JOINT
VENTURE ALPINE BAU GMBH/PBG S.A./ APRIVIA S.A./ HYDROBUDOWA POLSKA S.A. SPOLKA CYWILNA.
Wartos¢ robdt zadania wynosi: 948 232 276,21 PLN brutto.

Udziaty przypadajgce na wspdlnikéw to:
ALPINE BAU GMBH 60%

PBG S.A. 13,33%

APRIVIAS.A. 13,33 %

HYDROBUDOWA POLSKAS.A. 13,33 %
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa jako udziat w spdtce joint venture wniosta 2.000 zt w formie wktadu pienieznego.

Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspdtzaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub
czesciej jezeli istniejq przestanki wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty
wartoéci Grupa ustala warto$¢  odzyskiwalng inwestyciji, za ktdérg uznaje sie wartos¢ uzytkowq
oszacowang na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. W 2011 roku Grupa
nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycii.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.
4, Wartosé firmy

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi na dzien 31.12.2011 r. 37 605 tys. PLN (na
dzien 31.12.2010r. — 37 605 tys. PLN). Wartos¢ firmy wynika z nabycia spdiki zaleznej PRG METRO.
W roku 2010 i w okresie poréwnywalnym nie wystgpity transakcje majace wptyw na zmiany wartosci
firmy.
Grupa wykonata na dzieh bilansowy test na utrate wartosci firmy.
W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do
osrodkdw generujacych srodki pieniezne.
Warto$¢ odzyskiwalna osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest warto$é
firmy, zostata ustalona na podstawie ich warto$ci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. W wyliczeniach przyjeto nastepujgce zatozenia:
¢ Wycena zostata sporzgdzona na podstawie prognoz finansowych na lata 2012 - 2016;
e W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCFF
(Free Cash Flow to Firm), ktére zostaty zdyskontowane odpowiedniq stopg dyskontowaq.
e Stopa dyskontowa oszacowana zostata na podstawie WACC (Weighted Average Cost of
Capital - srednio wazony kosztu kapitatu) i wyniosta kolejno:
» 2012-3,76%,
» 2013 -4,70%,
» 2014-5,29%,
» 2015-5,87%,
» 2016 -6,10%.
Jako, ze Spdtka finansuje swojg dziatalnosé zaréwno z kapitatu wtasnego i obcego, do wyznaczenia
WACC przyjeto zardwno koszt kapitatu witasnego jak i koszt kapitatu obcego.
W wycenie uwzgledniono warto$¢ koncowq (rezydualng) spodtki. Konieczno$¢ poprawnosci ustalenia
tego sktadnika wyceny podkresla fakt, iz wartos¢ rezydualna w okoto 70% ksztattuje biezgcqg wartose
przedsiebiorstwa, w sytuacji gdy szczegdtowa prognoza przeptywdw pienieznych, dotyczgca
najblizszych pieciu lat dziatalnosci spdtki, oddziatuje jedynie w bisko 30%. Pominiecie wartosci
rezydualnej wskazywatoby na fakt, ze badany podmiot gospodarczy jest w stanie przynosi¢ korzysci
i funkcjonowa¢ na rynku jedynie w okresie szczegdtowej prognozy, a jego przyszta wartos¢ bedzie
zerowa. W ten sposéb nie zostatoby zachowane kluczowe zatozenie wycen dochodowych
o kontynuaciji dziatalno$ci przedsiebiorstwa w nieskohczonosci.
Przy szacowaniu wartosci rezydualnej przyjeto stope wzrostu wolnych przeptywdw pienieznych dla
kolejnych lat po szczegdtowej prognozie na poziomie 1,5%.

W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza wartosé bilansowq
i nie zachodzi konieczno$¢ dokonywania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci

niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,, Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

TABELA 5.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

. Pozostate . WG”Oé.Ci Zaliczki na
e Patenty Oprogramowanie P niematerialne 2
Wyszczegolnienie . X wartosci . wartosci Razem
i licencje komputerowe . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania

Stan na dzierh 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 21796 4 624 18 2 490 28 928
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (2 900) (3 924) (18) - (6 842)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 18 896 700 - 2490 22 086
Stan na dziert 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 1779 5123 14 4 521 11 437
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (396) (3 703) (14) - (4113)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 1383 1420 - 4521 7324
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 5.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

. Pozostate . WO”OS.C' Zaliczki na
e Patenty Oprogramowanie P niematerialne 2
Wyszczegolnienie - X wartosci : wartosci Razem
i licencje komputerowe . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 1383 1420 - 4521 7324
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - - - - -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych B B ~ ~ i}
Iwigkszenia stanu z tytutu nabycia 20 079 73 - (2031) 18 121
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoitki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (1) - - - m
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (494) - - (494)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja (-) (2 565) (299) - - (2 864)
Pozostate zmiany - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku 18 896 700 - 2490 22 086
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 204 1708 - 1912
Iwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych _ .
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 1285 173 - 4521 5979
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spodtki zaleznej (-) - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (62) - (62)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - .
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - -
Amortyzacja (-) (106) (399) - (505)
Pozostate zmiany - -
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 1383 1420 - 4521 7324
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa nie posiada sktadnikdw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Grupa nie posiada wytworzonych we wtasnym zakresie kosztdw prac rozwojowych. Grupa nie
dokonywata réwniez wydatkdw na prace badawcze ujmowane bezposrednio w rachunku zyskdw
i strat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
w nastepujgcych pozycjach:

= | Koszt wtasny sprzedazy” — 2011 rok: 1 258 tys. PLN (2010 rok: 25 tys. PLN),

=, Koszty ogdlnego zarzgdu™ — 2011 rok 1 606 tys. PLN (2010 rok: 488 tys. PLN),

W 2011 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci z uwagi na brak
przestanek.

Na dzieh 31.12.2011r. wartosci niematerialne nie stanowiq przedmiotu zabezpieczenia zobowigzah
Spdtki.

Na dzien 31.12.2011r. Grupa uzytkuje wartosci niematerialne catkowicie umorzone o wartosci
poczgtkowej 1792tys. PLN (na dzien 31.12.2010r. 1836 tys. PLN). Sqg to sktadniki wartosci
niematerialnych o niskich warto$ciach jednostkowych, ktére zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci podlegajg jednorazowej amortyzaciji lub ich okresy uzytecznosci nie podlegajg andalizie.

é. Rzeczowe aktywa trwate

TABELA 6.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Grunty 5863 12125
Budynki i budowle 59 648 25 627
Maszyny i urzgdzenia 81 149 52 251
Srodki transportu 22015 19 496
Pozostate srodki trwate 2104 2 381
Wartos¢ bilansowa netto 170 779 111 880
Rzeczowe aktywa frwate w toku wytwarzania 685 36 340
Zaliczki na $rodki frwate 523 10 089
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 171 987 158 309
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywdw trwatych jako

przeznaczonych do sprzedazy _ _
Rzeczowe akiywa trwate 171 987 158 309
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 6.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

Rzeczowe
. « . Pozostate aktywa s L
Wyszczegdlnienie Grunty UG L] . Moszyny. el srodki frwate w . ZGIIC.Zk' na Razem
budowle i urzqdzenia fransportu : Srodki tfrwate
frwate frakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

WQI’"Oéé b“QnSOWO ne"o na dZIer’l 01 0120-” rOkU 12 125 25 627 52 251 19 496 2 381 36 340 10 089 158 309

Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spétek o GK - - -

Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek B B B
gospodarczych

Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 38 277 27 849 113 417 (35 655) 1 31002

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - -

Iwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 40 643 6 360 47 003

Iwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii B B B
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - -

Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (117) (509) (25082) (323) (34) (26 061)

Imniejszenia stanu z tytutu likwidacii () - (286) (1) (38) (325)

Imniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii (6 145) (2 687) (8 832)
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - -
do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - -

Amortyzacia (-) - (1 064) (14 205) (3597) (622) (19 488)
. R&znice kursowe netto z przellcze"mo sprawozdania ) B 21) (33) (54)
finansowego na walute prezentaciji

Pozostate zmiany - - (9 567) (9 567)

Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 5863 59 648 81149 22 015 2104 685 523 171 987
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 6.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2010 ROKU CIAG DALSZY

Rzeczowe
.. ‘ . Pozostate aktywa s
Wyszczegdlnienie Grunty EUEHA . Moszyny. Sree)e srodki frwate w . ZOIIQZk' na Razem
budowle i urzgdzenia fransportu . Srodki frwate
frwate frakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 15 981 29 250 72286 20 487 2761 1289 81 142115

Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spétek do GK 0

Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek 0
gospodarczych

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 38 10 4142 1350 195 38 837 10 065 54 637

Iwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia 27 27

Iwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 1546 1546

Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii 0
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) 0

Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (3037) (1361) (5 528) (87¢) (19) (3052) (13869)

Imniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) (20) (5036) (123) (17) (25) (5221)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii (857) (1261) (1) (713) (2 842)
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajqce z przeszacowania 0
do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0

Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych 4 4

Amortyzacja (-) (1018) (13597) (2 888) (532) (18 035)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 0
finansowego na walute prezentacii

Pozostate zmiany 4 (57) (53)

Warto$é bilansowa netto na dzieh 31.12.2010 roku 12125 25 627 52 251 19 496 2381 36 340 10 089 158 309
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskéw
i strat:

TABELA 6.3. AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
Koszt wtasny sprzedazy 17 678 16 282
Koszty ogdlnego zarzqadu 1810 1755
Koszty sprzedazy -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 19 488 18 037

W 2011 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzien 31.12.2011 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 41 842 tys. PLN (2010 rok: 48 425 tys.
PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzahn Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan
zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Na dzien 31.12.2011r. Grupa uzytkuje rzeczowe aktywa trwate catkowicie umorzone o wartosci
poczgtkowej 6 349 tys. PLN (na dzieh 31.12.2010r. 4 810 tys. PLN). Sg to rzeczowe aktywa trwate o niskich
warto$ciach jednostkowych, ktére zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci podlegajg

jednorazowej amortyzaciji lub ich okresy uzytecznosci nie podlegajg analizie.

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywdw bedgcych przedmiotem umdw leasingu finansowego
przedstawia sie nastepujgco:

TABELA 7.1. WARTOSC BILANSOWA SRODKOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM

Rzeczowe
wyszczegdlnienie . Mc:szyny. Srodki elave TN.\/O*e Razem
i urzqgdzenia fransportu w frakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto 64 250 11264 75514
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce (13109) (1.899) (15008)
Warto$¢ bilansowa netto 51 141 9 365 - 60 506
Stan na 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa brutto 26 247 4870 31117
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktuadlizujgce (2 122) (725) (2 847)
Warto$¢ bilansowa netto 17 125 4145 - 21 270

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy
WynoszQ:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 7.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umédw leasingu finansowego ptatne w
- okresie:
wyszczegolnienie od 1 roku do -
do 1 roku powyzej 5 lat razem
5lat
Stan na 31.12.2011
Przyszte minimalne optaty leasingowe 13913 22 890 36 803
Koszty finansowe (-) (929) (959) (1.888)
Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat
leasingowych 12 984 21 931 - 34915
Stan na 31.12.2010
Przyszte minimalne optaty leasingowe 7 945 6179 14 124
Koszty finansowe (-) (147) (121) (268)
Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat
leasingowych 7798 6058 - 13 856

Do najistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezy leasing zwrotny maszyny do mikrotunelingu
o wartosci poczgtkowej 24 170 tys. PLN, zawarte na okres 4 lat. Raty leasingu oprocentowane sg
zZzmiennq stopg procentowq.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sq wytgcznie
przez Grupe.

Grupa nie wystepuje w roli leasingodawcy.
7.2. Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu
operacyjnego. Sg to samochody osobowe wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Umowy
leasingu operacyjnego dotyczg podobnych pod wzgledem wartosci jednostkowej aktywdw, diatego
nie mozna wyrdzni¢ tych najoardziej znaczgceych.

Grupa ujmuje koszty optat leasingowych w kosztach dziatalnosci operacyjnej jako koszt okresu,
w ktérym sq ponoszone.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa jest wtascicielem nastepujgcych nieruchomosci inwestycyjnych:
e  Wioctawek, ul. Ptocka

Mikotdw, ul. Zwirki i Wigury

Katowice, ul. Obr. Westerplatte

Warszawa, ul. Wélczynhska

Bielsko-Biata, ul. Poniatowskiego

Szczyrk, ul. Sosnowa

Zabnica - Skatka

Poznanh ul. Sienkiewicza 22

Poznanh ul. Wilczak 45/47

Kalina

Poznanh , Gdynhska 13

Poznah, Gniezniehska

Swinoujscie, Wojska Polskiego

Kostrzyn n/Odrg

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 8.1. ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ na poczagtek okresu 53 348 29 299
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 4921 20 402
Zwigkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 1309
Zwiekszenia z tytutu zaliczek przeznaczonych na zakup nieruchomosci
inwestycyjnych
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : 8832 2828
- zrzeczowych aktywéw trwatych (grunty) 2 687 857
- zrzeczowych aktywdw trwatych (budynkii budowle) 6145 1260
- zrzeczowych aktywéw trwatych w toku wytwarzania 711
- z aktywdw obrotowych (towary)
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (2 900)
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (763)
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji do innej kategorii aktywa : (13 724) -
- do rzeczowych aktywdw trwatych (grunty) - -
- do rzeczowych aktywdw trwatych (budynki i budowle) -
- do rzeczowych aktywow tfrwatych w toku wytwarzania
- do aktywéw obrotowych (towary)
- do zaliczek na $rodki frwate
Kwota netto zyskéw lub strat wynikajacych z korekt wyceny wartosci
godziwej 293 273
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na kapitat
rezerwowy
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacii
Inne zmiany -
Wartos¢ na koniec okresu 50770 53 348

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskéw i

strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujacej wysokosci:

TABELA 8.2. PRZYCHODY | KOSZTY Z NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Za okres Za okres
Wyszczegolinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Ujete w rachunku zyskéw i strat kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 1034 1755
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym (816) (1074)
okresie przynosita dochody z czynszu
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i (251) (350)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym
okresie nie przynosita dochoddéw z czynszu

Razem (33) 331

Nieruchomosci inwestycyjne udostepniane sg innym podmiotom na podstawie zwyktych umdw najmu
Z OpCjg Wypowiedzenia.

W 2010 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérej zobowigzata sie nabyé w przysztosci
nieruchomo$¢ gruntowq zabudowang w Katowicach, ul. Wolnego. Umowna kwota zobowigzania i na
dzieh 31.12.2010 wynosita 5 200 tys. PLN.

9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzanh finansowych

Warto$¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii
insfrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
Warto$¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii
instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
- pozyczkiinaleznosci (PiN),
- aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone
do obrotu (AWG-O),
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W),
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),
— instfrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),
- aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii
instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-O),
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartos$ci godziwej (ZWG-W),
- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),
- instfrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),
- zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 9.1.1. AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

L. *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegdlnienie
PIN AWG-W IUTW | ADS | Pz Poza MSR39

Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci 16 1594 1610
Pozyczki udzielone 71 71
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 26 26
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 414 580 - 414 580
Pozyczki udzielone 57 970 57 970
Pochodne instrumenty finansowe - .
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 216 - - 216
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 88 784 88 784
Kategoria aktywéw finansowych razem 561 421 216 - 26 - 1594 563 257
Stan na 31.12.2010
Aktywa trwate:
Naleznosci 1342 - 1342
Pozyczki udzielone 54103 54103
Pochodne instrumenty finansowe - .
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 28 28
Aktywa obrofowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 685 631 - 685 631
Pozyczki udzielone -
Pochodne instrumenty finansowe 4 660 4 660
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 144 144
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 85936 85 934
Kategoria aktywéw finansowych razem 827 012 144 - 28 4 660 - 831844




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 9.1.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

L *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegolnienie
weo | wwew | 2K | IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2011

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 21932 21 932
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 16 209 16 209
Zobowiqgzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 571063 571 063
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 502 498 - 502 498
Leasing finansowy 12983 12 983
Pochodne instrumenty finansowe 9079 9 079
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1089 770 9 079 34915 1133764
Stan na 31.12.2010

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1664 1664
Leasing finansowy 6058 6 058
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 13 420 13420
Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 419 274 419 274
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 348 621 348 621
Leasing finansowy 7798 7798
Pochodne instrumenty finansowe 11224 11224
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 782 979 11224 13 856 808 059
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w dwdch pozycjach. W czesci
krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje pozyczki i odrebnie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci
i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg

w nocie nr 12.

TABELA 9.2.1. POZYCZKI | NALEZNOSCI

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa frwate:
Naleznosci finansowe (tabela 6.1) 1610 1 342
Pozyczki (tabela 10.3.1) 71 54103
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 1681 55 445
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe (tabela 6.3) 414 580 685 631
Pozyczki 57 970 -
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 472 550 685 631
Naleznosci i pozyczki, w tym: 474 231 741 076
naleznosci (noty nr 6.1; 6.3) 416 190 686 973
pozyczki (nota nr 10.3.1) 58 041 54103

Udzielone pozyczki wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsqdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7 dotyczgca wartosci godziwej).

Na dzieh 31.12.2011 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 58 041 tys. PLN (2010 rok: 54 103 tys.
PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR z narzutem marzy.
Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2008 oraz 2017 rokiem..

TABELA 9.2.2. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2011

za okres

od 01.01 do
31.12.2010

Wartosé brutto
Saldo na poczgtek okresu

Imniejszenia z tytutu sprzedazy spdtek zaleznych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odseftki naliczone efektywng stopq procentowqg
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Iwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych

54739

12874
3884
(12 525)
(295)

17 276

46 266
3568
(12 371)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

58 677

54739

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczgtek okresu

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy spdtek zaleznych
Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych

636

636
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 636 636
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 58 041 54 103
9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktdérych

realizowana jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Grupa zawiera wytgcznie transakcje typu forward, ktére sg wyznaczone jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce).
Grupa nie posiada instrumentéw pochodnych o charakterze handlowym.

Posiadane przez Grupe pochodne instrumenty finansowe przeznaczone sg wytgcznie jako
zabezpieczenie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego
instrumentu finansowego typu forward. Grupa nie posiada zadnych instrumentéw finansowych typu
opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonywane sq zgodnie z obowigzujgcq politykg
zabezpieczeh i dotyczg przychoddw z umdw podpisanych z inwestorami (gtdwnie nominowanych
w EUR) w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddéw ze
sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych).

Podstawqg strategii jest dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych transakcii
zabezpieczanego konfraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego, horyzontu
czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujac podejscie
maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Grupy.

TABELA 9.3.1. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate:

a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - -

b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: - -
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne diugoterminowe - -

Aktywa obrotowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - -
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce, w tym: - 4 660
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - 4 660
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne krétkoterminowe - 4 660

Aktywa - instrumenty pochodne - 4 660
Zobowigzania dtugoterminowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - -
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: - -

- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

- zabezpieczajgce wartos¢ godziwg

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Instrumenty pochodne diugoterminowe - -
Zobowiqzania krétkoterminowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - -
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce, w tym: 9 079 11224
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 9079 11224
- zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 9 079 11224
Zobowiqgzania - instrumenty pochodne 9 079 11224
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poszczegdlne klasy instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne prezentuje ponizsza tabela:

TABELA 9.3.2. CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

. Wartos$¢ bilansowa . L . .
Nominat . ot Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
" insfrumentéw
el el GG Aktywa Zobowigzania
walucie (w tys.) AKIyw ) a od do od do
finansowe finansowe
Stan na 31.12.2011
Kontrakty forward EUR 9730 - 9079 10.01.2012 28.12.2012 2011 2012
Kontrakty forward USD
Kontrakty opcyjne EUR typu put
Kontrakty opcyjne EUR typu call
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 9 079
Stan na 31.12.2010
Kontrakty forward EUR 38 670 4 660 11224 01.01.2011 30.09.2011 2011 2011
Konftrakty forward USD
Kontrakty opcyjne EUR typu put
Kontrakty opcyjne EUR typu call
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 4660 11224

* warto$¢ godziwa

Grupa oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakcji,

dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczeh.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2011 roku Grupa ujeta w innych catkowitych dochodach strate na kwote 2 113tys. PLN (2010 rok: zysk
16 179 tys. PLN) z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wynosit na dzieh 31.12.2011
minus 3 955 tys. PLN (2010 rok: minus 893 tys. PLN) (patrz nota nr 15.3).

Kwoty przeniesione z kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych do wyniku
finansowego w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej, zostaty ujete w rachunku zyskdw i strat
w pozycji ,,Przychody ze sprzedazy” w kwocie minus 1 488 tys. PLN (2010 rok: 35 143 tys. PLN).

W Grupie w latach 2011 i 2010 nie wystgpity zyski ani straty z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito przeniesienie kwot skumulowanych
w kapitale z aktudlizaciji wyceny do wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

TABELA 9.4.1. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa dtugoterminowe Aktywa krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Inwestycje ufrzymywane do terminu
wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartoé$ciowe skarbowe

Dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne

Lokaty terminowe

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spbdtek notowanych

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 26 28
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26 28 - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Akcje spdtek notowanych 216 143
Dtuzne papiery warto$ciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci i )

godziwej przez rachunek zyskéw i strat 216 143
Pozostate aktywa finansowe razem 26 28 216 143

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa nie posiada inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Udziaty i akcje w spdtkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwoséci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Grupa nie
zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.
W portfelu spdtek niepublicznych Grupa posiada m.in.:
e mniejszoéciowy udziat 0,21% w kapitale spdtki Konsorcjum Autostrada Slgsk o wartosci
bilansowej 4 tys. PLN (2010 rok: 4 tys. PLN),
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

mniejszosciowy udziat 0,89 % w kapitale spétki Drogowa Trasa Srednicowa o wartoéci bilansowej
22 tys. PLN (2010 rok: 22 tys. PLN),

jeden udziat w Mikotowskim Banku Spdtdzielczym o wartoéci bilansowej 0,5 tys. PLN) (2010 rok:
0,5 tys. PLN)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat

Grupa kwalifikuje do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat - wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej posiadane akcje
spdtek notowanych na rynku publicznym. Do inwestycji w akcje spdtek publicznych nalezy pakiet
325.804 akciji spdtki Centrozap SA o wartosci bilansowej 216 tys. PLN (2010 rok: 143 tys. PLN)

W 2011 roku Grupa ujeta w rachunku zyskdw i strat kwote minus 91 tys. PLN (2010 rok minus 13 tys. PLN)
z tytutu zmiany wyceny wartoéci godziwej posiadanych akcji Centrozap S.A. Zyski oraz straty ujete
w dziatalnosci finansowej dotyczqce tej kategorii aktywdw finansowych, zaprezentowano w nocie nr
22.

W pozostatych aktywach finansowych Grupa wykazata réwniez udziaty w jednostce wspodtzaleznej
o wartosci 2 tys. PLN, nie objete konsolidacjq, szerzej opisane w nocie 3.

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek iinnych instrumentdw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

TABELA 9.5.1. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DtUZNE

Zobowigzania dtugoterminowe | Zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1 664 255533 167 540
Kredyty w rachunku biezgcym 245 420 176 280
Pozyczki 1545 4 801
Dtuzne papiery wartoéciowe
Zobowiqzania finansowe wyceniane wedlug - 1664 502 498 348 621
zamortyzowanego kosztu
Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Kredyty w rachunku kredytowym
Dtuzne papiery wartoéciowe
Pozostate
Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny w - - - -
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem - 1664 502 498 348 621

Grupa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartoSci godziwe] przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie kredyty,
pozyczki i inne insfrumenty dtuzne wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Grupa uznaje, ze przyjeta metoda wyceny w prawidtowy sposdb
odzwierciedla warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa jest strong umédw faktoringowych. Jest to faktoring niepetny bez przeniesienia ryzyka
niewyptacalnosci na faktora. Do momentu sptaty wierzytelnosci przez kontrahenta Grupa zalicza
uzyskane srodki od faktora, analogicznie jak srodki uzyskane z pozyczki lub kredytu.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Informacje dotyczqgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw
dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez nota nr 28 dotyczgca ryzyk):

TABELA 9.5.2. CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie Wortos¢ bilansowa Zobowiqzanie

w walucie w PLN dtugoterminowe | krétkoterminowe

Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym PLN wibor IM+marza - 255 533 255 533
Kredyty w rachunku biezgcym PLN wibor ITM+marza - 245 420 245 420
Inne (faktoring) PLN wibor IM+marza 1 545 1 545
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2011 502 498 502 498

Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytfowym PLN wibor IM+marza - 167 540 - 167 540
Kredyty w rachunku biezgcym PLN wibor IM+marza - 177 944 1664 176 280
Inne (faktoring) PLN wibor TM+marza 4 801 4 801
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2010 350 285 1 664 348 621

Wiekszos¢ kredytdw oprocentowana jest na bazie zmiennych stdép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzieh
31.12.2011 ksztattowata sie na poziomie 4,77 % (31.12.2010 rok 3,65 %).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zgodnie z warunkami podpisanych umdw o produkty kredytowe

nastepujacych zabezpieczeh:

gwarancyjne,

udzielono

- hipotek umownych i kaucyjnych na nieruchomoséciach do kwoty 43837 tys. PLN (2010r:

13 350 tys. PLN),

- zastawu rejestrowego na maszynach i urzgdzeniach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej
tychze aktywdw trwatych do wartodci 24 936 tys. PLN (2010r.: 8 185 tys. PLN);
— cesji naleznosci z tytutu redlizowanych kontraktéw do wysokosci 27 661 tys. PLN; (2010r.:

183 848 tys. PLN)

— weksli in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi do warto$ci 2 933 691 tys. PLN (2010r.:

1 029 455 tys. PLN)

Na 31.12.2011 nastepujgce aktywa Spdtki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:

TABELA 9.6.1. WARTOSC BILANSOWA AKTYWOW STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZABEZPIECZEN

Wyszczegbinienie na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 4] 482 48 425

Zapasy - 11209

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 27 690 61996

Srodki pieniezne 31516 6972
Wartosé bilansowa aktywdw stanowiqcych zabezpieczenie 100 688 129 148

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania, jednak ze wzgledu na
tajemnice handlowq Zarzad Spdtki dominujgcej ich nie ujawnia.

W 2011 roku Grupa nie naruszyta warunkdéw umoéw dotyczgcych sptaty rat kapitatowych i odsetek od

kredytéw.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
9.7. Pozostate informacje dotyczgce instrumentdw finansowych

9.7.1. Informacja o wartoéci godziwej instrumentdw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg
przedstawia sie nastepujgco:

TABELA 9.7.1. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2011 31.12.2010
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 58 041 58 041 54103 54103

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 416190 416 190 686 973 686 973

Pochodne instrumenty finansowe - 4 660 4 660

Papiery dtuzne

Akcje spoétek notowanych 216 216 144 144

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 26 26 28 28

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 88 784 85936 85936

Zobowiqzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 255 533 255 533 167 540 167 540

Kredyty w rachunku biezgcym 245 420 245 420 176 280 176 280

Pozyczki 1 545 1 545 4 801 4801

Dtuzne papiery wartoéciowe

Leasing finansowy 34915 34915 13856 13856

Pochodne instrumenty finansowe 9 079 11224 11224
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 587 272 587 272 432 694 432 694

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okredlenia wartosci godziwej

Grupa odstgpita od ustalenia wartosci godziwej udziatéw i akcji podmiotdw nienotowanych w zwigzku
z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartodci godziwej. Udziaty i akcje nienotowanych
podmiotdw ujete w kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma
mozliwosci ustalenia warto$ci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci (patrz nota nr 9.4) i nie sg prezentowane w powyzszej tabeli.

Warto$¢ godziwa definiowana jest joko kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywdw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny ryk, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych
rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci
Grupy ujeto w bilansie w wartoéci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz
poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 9.7.2.

Warto§¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci
Grupa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgcqg przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych rynkowq stopqg procentowq.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w
warto$ci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla
identycznychaktywdw oraz zobowigzan,
= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,
= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzqgce z aktywnych rynkdw.

TABELA 9.7.2. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$¢
godziwa
Stan na 31.12.2011
Aktywa: -
Akcje spdtek notowanych 215 - 215

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw
finansowych - - -

Aktywa razem 215 - - 215
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-) -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) -
Zobowigzania razem (-) - -
Wartos¢ godziwa netto 215 - - 215

Stan na 31.12.2010
Aktywa:
Akcje spdtek notowanych 143 143

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych -
Jednostki funduszy inwestycyjnych -
Instrumenty pochodne handlowe -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw
finansowych -
Aktywa razem 143 - - 143
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) (1337) (1337)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-) _
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) -
Zobowigzania razem (-) - (1.337) - (1.337)
Warto$é godziwa netto 143 (1337) - (1194)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych

Udziaty, akcje spbtek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw
finansowych

Aktywa razem

143

143

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-)

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartoéci godziwej (-)

(1337)

(1337)

Zobowigzania razem (-)

(1.337)

(1.337)

Wartos¢ godziwa netto

143

(1.337)

(1194)

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego

okreslenia warto$ci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2

wartosci godziwej instrumentéw.

10. Akiywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

TABELA 10.1. AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

na dzien na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 254 62 924
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 958 67 312
Podatek odroczony per saldo na poczgtek okresu (704) (4 388)
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskdw i strat (+/-) (2 610) 5290
Inne catkowite dochody (+/-) (100) (1 606)
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (3414) (704)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3414 704

Kwota ujemnych rdznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w
odniesieniu do ktérych Grupa nie ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2011: 2 600 tys. PLN (2010 rok: 266 tys.).

Spoétka posiada nierozliczong strate podatkowq osiggnietqg w 2011 roku o wartosci 5 083 tys. PLN, ktére
mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochoddw przedstawia sie nastepujgco:

TABELA 10.2. AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY UJETE W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

za okres od 01.01 do 31.12.2011

za okres od 01.01 do 31.12.2010

Brutto

Podatek

Netto

Brutto

Podatek

Nefto

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

(875)

(3 601)

(19)

(283)

(856)

(2917)

354

51 142

(67)

7373

287

44016

Razem

(4 478)

(703)

(3 773)

51676

7373

44 303
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
11. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujgce pozycje zapaséw:

TABELA 11.1. STRUKTURA ZAPASOW

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 4618 6 549
Produkcja w toku _
Wyroby gotowe -
Towary 12 249 12 249
Zaliczki na dostawy 1659 375
Zapasy ogdtem, w tym 18 524 19173

W 2011 roku Grupa ujeta w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskdw i strat koszty zuzytych
i sprzedanych zapasdw tgcznie w kwocie 114 424 tys. PLN (2010 rok: 182 186 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw, ktére w 2011 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat wyniosty 3 tys. PLN (2010 rok: 281 tys. PLN). Grupa dokonata
réwniez odwrdcenia odpisdow aktualizujgcych na kwote 426 tys. PLN (2010 rok: 7 tys. PLN). Kwota
odwrdconych odpisdw zostata ujeta jako pozostate przychody operacyjne (patrz nota nr 21).

TABELA 11.2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 589 315
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3 281
Odpisy odwrécone w okresie (-) (426) (7)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 166 589

Zapasy nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia zobowigzah Grupy.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajq sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 12.1. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 1610 1342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 -
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych - 1342
Kwoty zatrzymane (kaucje) -
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1594
Inne naleznosci finansowe -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 1594 1342
Aktywa niefinansowe
Naleznosci niefinansowe - -
Naleznosci z tytutu podatkdw iinnych swiadczeh -
Przedptaty i zaliczki -
Inne naleznosci niefinasnowe -
Razem naleznosci dlugoterminowe 1610 1342
TABELA 12.2. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 414 580 685 631
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 407 101 679 598
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (6 582) (2 876)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 400 519 669 722
Naleznosci ze sprzedazy srodkdéw trwatych 232 13 948
Kwoty zatrzymane (kaucje) 6 843
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 11716 26 679
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 7 000
Inne naleznosci finansowe 3 1961
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (11 733) (26 679)
Pozostate naleznosci finansowe netto 14 061 15 909
Naleznosci niefinansowe 82 507 15 648
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 47 528 23
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacii - 65
Przedptaty i zaliczki 34513 15000
Rozrachunki z pracownikami 101 542
Inne naleznosci niefinansowe 831 772
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (466) (754)
Razem naleznosci 497 087 701 279
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznoéci ze wzgledu na utrate ich warto$ci zgodnie ze
stosowang politykg rachunkowosci (patrz podpunkt c) w punkcie ,,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady
rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2011 roku obcigzyty pozostate koszty

operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty:

= w odniesieniu do nalezno$ci dtugoterminowych - 0 tys. PLN (2010rok: O tys. PLN),

= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych —tys. 666 PLN (2010 rok: 6 594 tys.

PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych  warto$¢  naleznosci
sprawozdaniem finansowym prezentujqg ponizsze tabele:

TABELA 12.3. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZINOSCI DtUGOTERMINOWE

w okresie objetym

skonsolidowanym

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.01do | 0d01.01do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczgtek okresu - 45
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym - -
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie ) )
sprawozdawczym (-)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) - -
Inne zmiany (przeniesienie do dtugoterminowych) - (45)
Stan na koniec okresu - -
TABELA 12.4. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d0101do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczagtek okresu 37 310 77 208
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 311 6 987
Odpisy aktualizujgce odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (2 226) (21 205)
sprawozdawczym (-)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (15969) (25 725)
Inne zmiany (przeniesienie z dtugoterminowych) (645) 45
Stan na koniec okresu 18 781 37 310

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych

odpisem aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dzien 31.12.2011 naleznosci o wartosci bilansowej 27 690 tys. PLN (2010 rok: 109 277 tys. PLN)
zabezpieczeniach

stanowity zabezpieczenie zobowigzan
zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Grupy. Informacje o
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13.  S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

TABELA 13.1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZINYCH

Wyszczegdinienie na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 88 415 26718
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 114 19 415
Srodki pieniezne w kasie 11 110
Depozyty kréotkoterminowe 75 39 624
Inne 69 69
Razem 88 784 85 936

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umdw o charakterze wspdlnych przedsiewziec,
w ktérych okredlono zasady wzajemnych rozliczeh, na podstawie prowadzenia wspdinego rachunku
typu ESCROW. W przypadku petnienia roli lidera Spdtka wykazuje srodki na rachunkach ESCROW jako
wiasne Srodki pieniezne. HYDROBUDOWA POLSKA SA jest uprawniona do potowy $rodkdw na
rachunkach ESCROW. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sg to $rodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan srodkdw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania wynidst: 31 516 tys. zt.

W przypadku petnienia roli lidera Spdétka zacigga takze kredyty bankowe, ktérymi finansuje wspdline
przedsiewziecia takze po stronie konsorcjantéw. HYDROBUDOWA POLSKA SA zgodnie z umowami
kredytowymi jest uprawniona do wykorzystania potowy srodkdw na finansowanie realizacji wspdinych
przedsiewzie¢ w czesci przypadajgcej na konsorcjantéw. Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan kredytow
krétkoterminowych wykorzystanych do finansowania wspdlinych przedsiewzieé wynosit: 94 747 tys. zt.

Grupa dla celdw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposdb

przyjety do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie $§rodkdw pienieznych wykazanych
w bilansie oraz rachunku przeptywdw przedstawiono w nocie nr 25.

14. Akiywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana
Grupa nie posiada aktywoéw zakwadlifikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy.

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.

15. Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2011 kapitat podstawowy Grupy wynosit 210 558 tys. PLN (2010 rok: 210 558 tys. PLN)
i dzielit sie na 210 558 445 akcji (2010 rok: 210 558 445 akcji) o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki dominujgce;.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale podstawowym.

Na dzieh bilansowy akcje Spdtki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu
jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Spoétka zalezna Hydrobudowa 9 S.A. na potrzeby programu motywacyjnego wycenia w swoim bilansie
jednostkowym cakcje Spdtki dominujgcej. Akcje te sg w posiadaniu podmiotu zewnetrznego -
powiernika. Na dzieh 31.12.2011r. Hydrobudowa 9 S.A. wykazuje w swoim bilansie 702 297 akcji Spotki
dominujgcej (31.12.2010 r. 1053 444 akcji). Akcje te zgodnie z przyjetq prezentacjg programu
motywacyjnego sqg usuwane ze sprawozdania skonsolidowanego w ramach korekt konsolidacyjnych
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

W 2011 roku Grupa nie przeprowadzata emisji akcji i stan kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej nie ulegt zmianie.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej pochodzi z emisji akcji serii K" i serii ,,L"”
przeprowadzonych w 2008r.

15.3. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty sktadajgce sie na kapitat wtasny wykazany w bilansie sktadajg sie nastepujgce
pozycje:
- kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych,
- pozostate kapitaty,
— niepodzielony wynik lat ubiegtych, w tym:
o zysk (strata) z lat ubiegtych,
o zysk (strata) netto biezgcego roku.

Zmiany pozostatych kapitatéw zostaty zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

15.4. Programy ptatnosci akcjami

Rada Nadzorcza Spdtki zaleznej Hydrobudowa 9 SA z siedzibg w Poznaniu przyjeta uchwatg nr
37/08/2007 z dnia 26 sierpnia 2008 roku regulamin Programu motywacyjnego, ktéry okresla zasady
redlizacji programu motywacyjnego w Spdtce Hydrobudowa 9 SA przeprowadzanego na podstawie
uchwaty Nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008
roku w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spdtke programu motywacyjnego, oraz
uchwaty Nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w celu realizacji w programu motywacyjnego oraz zmiany
statutu.

Osobami Uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedqg osoby wskazane wedtug
uznania Rady Nadzorczej Spotki Hydrobudowa 9 SA sposrdd cztonkdw Zarzgdu oraz osoby wskazane
wedtug uznania Rady Nadzorczej samodzielnie lub na wniosek Zarzgdu Hydrobudowa 9 SA sposdrdd
kluczowych pracownikdéw Hydrobudowa 9 SA, kluczowych pracownikdw Spdtek z Grupy Kapitatowej
PBG, oséb petnigcych funkcje w organach Spdtki PBG SA oraz w organach Spdtek z Grupy Kapitatowej
PBG.

Program realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

W celu zrealizowania Programu Spétka Hydrobudowa 9 SA wyemitowata akcje serii D w liczbie 692.225,
ktére zostaty objete przez powiernika, BZ WBK SA, oraz zarejestrowane przez wtasciwy sqd. Powiernik
zawart z Hydrobudowq Polska SA umowe objecia 1.755.738 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spofki
Hydrobudowa Polska SA o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Hydrobudowa Polska SA z dnia 18 sierpnia 2008
roku, podzielonych na pie¢ transzy, z czego cztery transze po 351.147 akcji serii L i jedng transze w ilosci
351.150 akcji serii L, ktére bedq oferowane Osobom Uprawnionym w roku 2009, 2010, 2011, 2012, 2013.

Na pokrycie akcji wniesiony zostat przez powiernika, tj. BZ WBK SA, aport w postaci posiadanych 692.225
akciji serii D Spotki Hydrobudowa 9 SA.

Catos¢ powyzej wskazanych akciji serii L przeznaczona dla Oséb Uprawnionych bedzie podzielona na

piec¢ transzy, z czego cztery transze po 351.147 Akcijiijedng transze w ilo$ci 351.150 Akciji. Akcje, ktére nie
zostang nabyte w danej transzy, bedq oferowane w nastepnej tfranszy.

Cena sprzedazy akcji serii L przeznaczonych dla Osdb Uprawnionych wynosi¢ bedzie 0,14 zt.
Rada Nadzorcza Hydrobudowy 9 S.A. uchwala, co roku liste oséb uprawnionych do nabycia akciji
w ramach programu motywacyjnego. Osoby uprawnione nabyty w 2011 roku 351 147 akcji (w 2010r.:

351 147 akcji).

Wartosci wynikajgce z programu motywacyjnego sg ujmowane w ksiegach od 2008 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty programu motywacyjnego ujetego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosty

w 2011r. 2 038 tys. PLN (2010: 2 038 tys. PLN).

15.5. Udziaty niedajgce konftroli

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych

jednostek zaleznych:

TABELA 15.1. UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI

Wyszezegdinienie na dzien na dzien

yszczegoinieni 31.12.2011 31.12.2010
Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,,METRO" Sp. z 0.0. 326 309
Udzialy mniejszosci razem 326 309

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdw niesprawujgcych
kontroli ulegta zmianie z tytutu rozliczenia dochoddw catkowitych w czesci przypadajgcej na udziaty

niesprawujgce kontroli, co prezentuje ponizsza tabela.

TABELA 15.2. ZMIANY W UDZIALACH NIEDAJACYCH KONTROLI

Wyszezeadinienie od 01.01 do od 01.01 do
yszezeg 31.12.2011 31.12.2010
Saldo na poczgtek okresu 309 249
Imiana struktury Grupy (transakcje z udziatami
niesprawujqgcymi kontroli):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie . .
udziatébw niesprawujgcych kontroli (+)
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe - rozliczenie ) )
udziatdw niesprawujgcych kontroli (-)
Nabycie przez Grupe udziatdéw niesprawujgcych konftroli (-) - -
Sprzedaz przez Grupe kapitatdw jednostek zaleznych na rzecz ) B
udziatéw niesprawujgcych kontroli, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite: 17 47
Zysk (strata) netto za okres (+/-) 21 43
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (4) 4
Inne zmiany - 13
Saldo udziatéw niesprawujacych kontroli na koniec okresu 326 309
16.  $wiadczenia pracownicze
16.1. Koszty $wiadczeh pracowniczych
TABELA 16.1. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.01do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzeh 99 048 94 699
Koszty ubezpieczen spotecznych 16 553 15 637
Koszty programoéw ptatnosci akcjami 2038 2038
Koszty przysztych $wiadczen, w tym:
- rezerwa na odprawy emerytalne 132 448
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 118 125
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2612 549
Inne koszty dotyczgce swiadczen pracowniczych 10 531 1783
Koszty swiadczen pracowniczych razem 131 032 115 279
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W Grupie Kapitatowej realizowane sg programy motywacyjne, w ramach, ktérych pracownicy wynagradzani sqg akcjami Spdtki dominujgcej. Wartose
wynagrodzen pracownikdw z tytutu uczestnictwa w programach motywacyjnych okre$lana jest poprzez warto$¢ godziwg instrumentédw kapitatowych.
Szczegdtowe informacje o programach ptatnosci akcjami przedstawiono w punkcie 15.4.

16.2. Zobowigzaniairezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

TABELA 16.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowiqgzania i rezerwy dtugoterminowe Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe
Wyszczegdinienie na dzieh na dzieh na dzieh na dzieh
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenh - - 5824 5738
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych - - 5616 5925
Rezerwy na odprawy emerytalne 1638 1792 - 49
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - 1417 166 147
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - 3848 2966
Pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - -
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - 350 290
Zobowigzania i rezerwy w tytulu swiadczen pracowniczych

razem 1638 3209 15 804 15115
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 16.3. ZMIANY REZERW Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzysta- Razem
emerytalne | jubileuszowe ne urlopy

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 1841 1564 2 966 6 371
Iwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie

(rezerwy nowoutworzone) 128 118 2 089 2335
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 4 523 527
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spotek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (92) (1398) (1391) (2 881)
Wykorzystanie rezerw (-) (243) (118) (339) (700)

Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizaciji szacunkdéw -

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: 1638 166 3 848 5652

- rezerwy dtugoterminowe 1638 1638
- rezerwy krétkoterminowe - 166 3848 4014

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan rezerw na dzieh 01.01.2010 roku 1736 2192 3510 7438
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie

(rezerwy nowoutworzone) 429 125 456 1010
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 20 93 113
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (113) (605) (801) (1519)

Wykorzystanie rezerw (-) (231) (148) (292) (671)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw -

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia) -

Stan rezerw na dzieh 31.12.2010 roku, w tym: 1841 1564 2 966 6371
- rezerwy dtugoterminowe 1792 1417 3209
- rezerwy krétkoterminowe 49 147 2966 3162

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane
sqg przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 3 699 tys. PLN.

Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzeh o 1 p.p.
wptyngtby na wzrost rezerw ustalonych na dzien 31 grudnia 2011 roku o kwote 247 tys. PLN.

17.  Pozostale rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane przyszte straty na kontraktach budowlanych w przypadkach,
gdy tgczne koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody umowy. Rezerwy te s ujimowane w rachunku
zyskoéw i strat w momencie ich ujawnienia (patrz réwniez nota 20).

W ramach realizacji umdéw o ustuge budowlang Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ za wady i usterki
zgtoszone przez zleceniodawce po zakonczeniu realizacji inwestyciji z tytutu rekojmi i gwarancji. Grupa
tworzy rezerwe na serwis gwarancyjny w ciezar kosztow realizowanego kontraktu proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania kontraktu. Kalkulujgc poziomy rezerw dla kazdego kontraktu Grupa postuguje
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sie szacunkami uwzglednigjgc dane historyczne o poziomie kosztéw robdt poprawkowych, wielko$e
kontraktu, specyfike kontraktu i poziom ryzyka wystgpienia wad i usterek.
Kalkulacja rezerwy polega na pomnozeniu poniesionych kosztéw zmiennych na kontrakcie i wskaznika
procentowego rezerwy. Zastosowane wskazniki rezerwy zawieraqjq sie w przedziale od 0,2 % do 1,2 %.

Grupa tworzy takze rezerwy na inne przyszte zobowigzania z tytutu roszczeh o kary umowne

i odszkodowania.

TABELA 17.1. POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na R - Rezerwa
Rezerwy na straty z na
AT ; . zobow. z fyt. .
Wyszczegdlnienie udzielone | tytutu umow i potencjal- Razem
gwarancje o ustuge 5 dE:)) chl ng kare
budowlang acdowy umowq
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2011 roku 9 354 14 949 12014 5 606 41 923
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) 4898 10 108 15006
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 16 641 657
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (2 834) (13 876) (4 885) (21 595)
Wykorzystanie rezerw (-) (1770) (873) (7 129) (9772)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw -
Pozostate zmiany stanu rezerw (rdznice kursowe
netto z przeliczenia) -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: 9 664 1452 - 6 247 17 363
- rezerwy dtugoferminowe 6757 6757
- rezerwy krétkoterminowe 2 907 10 308 - 6 247 19 462
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2010 roku 7 961 13 447 10 621 12 532 44 561
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) 5318 5715 1393 12 426
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkow -
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (464) (2 58¢) (6 581) (2 631)
Wykorzystanie rezerw (-) (3461) (1 627) (333) (5 421)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw (12) (12)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia) -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2010 roku, w tym: 9 354 14 949 12014 5 606 41 923
- rezerwy dtugoterminowe 6018 6018
- rezerwy krotkoterminowe 3336 14 949 12014 5 606 35 905

Szczegdtowe informacje o sprawach
w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzqdu.

spornych, w ktérych Spdtka

jest

strong zmieszczono
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9)

przedstawiqjqg sie nastepujgco:

TABELA 18.1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania finansowe 16 209 13 420

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8759 13 406

Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkdw trwatych -

Kwoty zatrzymane (kaucje) 7 450

Inne zobowigzania finansowe - 14
Zobowiqgzania niefinansowe - -

Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen -

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy -

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane -

Inne zobowigzania niefinansowe -
Razem zobowiqzania 16 209 13 420

TABELA 18.2. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010.

Zobowiqgzania finansowe 571 063 419 274

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 553 903 383 538

Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdéw trwatych 6319 35093

Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych - -

Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - -

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow - -

Kwoty zatrzymane (kaucje) 10 841 -

Inne zobowigzania finansowe - 643
Zobowiqgzania niefinansowe 24 896 87 647

Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug 1149 57 683

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i dotacii 1830 2 068

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 21 239 16723

Zdliczki otrzymane na ustugi budowlane - 10 124

Inne zobowigzania niefinansowe 678 1 049
Razem zobowiqzania 595 959 506 921

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umdw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr

20.

79/109




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Rozliczenia miedzyokresowe

TABELA 19.1. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia Rozliczenia
dtugoterminowe krétkoterminowe
Wyszczegoinienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe 1348 2255 3010 2514
- gwarancje 952 1717 1081 969
- koszty dot. przetomu okreséw sprawozdawczych - - 687 97
- materiaty wielokrotnego uzytku rozliczane w czasie - - - -
- koszty poniesione przed zawarciem umowy

budowlanej - - 340 315
- koszty emisji akciji - - - -
- koszty dotyczqce przysztych nabyc¢ spdtek - - - -
- prenumeraty, szkolenia - - 242 456
- koszty nowych uruchomien - wspdlne
przedsiewziecia - - 41 520

- inne rozliczenia 11 45 240 51

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 2311 4017 5 641 4922

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe - - - -
- dotacje ofrzymane - - - -
- rezerwa na badanie bilansu - - 166 172
- przychody przysztych okreséw - - 1464 3036
- inne rozliczenia - - - -
- inne rozliczenia - - 57 19

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem - - 1687 3227

20. Umowy o ustuge budowlang

Kwoty ujete w skonsolidowanym bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedagcych w trakcie
realizacji na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty
ustalone, jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub
pomniejszona o poniesione straty), pomniejszona o faktury cze$ciowe oraz o uzyskane zaliczki mozliwe

do potrgcenia z nalezno$ciami.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang
706 421 tys. PLN (2010: 274 895 tys. PLN) oraz uvjete z tego tytutu przychody odzwierciedlojg najlepsze

szacunki Zarzgdu,
budowlanych.

TABELA 20.1. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 3 557 584
4236 299
Zmiany 841357 116048
Ltgczna kwota przychodéw z umowy 4398 941 4 352 347
Koszty poniesione do dnia bilansowego 2723315 2120 484
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1476 669 1970 636

co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktow
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szacunkowe tgczne koszty umowy 4199 984 4091120
Szacunkowe zyski 198 957 261 227
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 70,47% 52%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 21 239 14 980
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu ) )
umdw o ustuge budowlang
Kwota sum zatrzymanych 10 008 11 446
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg 2732912
umowy 2120 484
Wynik ujety do dnia bilansowego 137177 211 025
Przychody szacowane na dzien bilansowy 2 870 089 2 331 509
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 2183 349 2082 140
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 706 421 274 895
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne ) i
konsorcjantom
quezposm z .iyfulu. u_mowy na d;len bllqn§?wy razem z 706 421 274 895
konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 19 788 25 546
21.  Przychody i koszty operacyjne
TABELA 20.1. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do 0d01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 22 352 18 540 17 678
Zuzycie materiatdw i energii 355 839 194 674 276 928
Ustugi obce 1221 677 1176764 1134 531
Podatkii optaty 9 451 18 234 14158
Swiadczenia pracownicze 126 132 115279 129 223
Pozostate koszty rodzajowe 37 040 16765 16 628
Koszty wedtug rodzaju razem 1772 491 1540 256 1589 146
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3155 4975 49 566
Zmiana stanu produkéw, produkcji w toku (-) 3090 (5172) (77 267)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (-) -
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
| ogdlnego zarzqdu 1778736 1 540 059 1561445

TABELA 20.2. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 361 4975 519
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - - 10235
Odwrécenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i - 2
wartosci niematerialnych -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgeych wartosé naleznosci 5874 21205 8446
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgeych wartosé zapasdw 426 7 411
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 7704 464 244
Oftrzymane kary i odszkodowania 2313 2565 3032
Otrzymane dotacje 6 - 44
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1064 -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akgcji i udziatéw 3957 -
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla -
dziatalnosci operacyjnej -
Odsetki od pozyczek z dziatalnoéci operacyjnej 4210 5481 1319
Rdéznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 171
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci 119
operacyjnej 18
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 1275 151
Inne (poreczenia i gwarancje) 4037 4219 221
Refaktury iinne 2 869 65
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 33 897 39 186 24 538
TABELA 20.3. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01.do 0d 01.01. do 0d 01.01.do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 39 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych 494
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 666 6987 14274
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 3 281
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania -
Zaptacone kary i odszkodowania 2308 19 515 4615
Przekazane darowizny 239 457 2 422
Wykorzystanie rezerwy serwisowej -
Koszty utrzymania inwestycii 1067 522 461
Strata z inwestycji w jednostki powigzane -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow -
QOdsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla
dziatalnosci operacyjnej -
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 49 15
R&znice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 2 477 4729
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci
operacyjnej 4914
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych - 110
Inne (m.in. odsetki od zobowigzan) 4001 269
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inne 2927 160
Pozostale koszty operacyjne ogdtem 19 184 32 842 22 057
22. Przychody i koszty finansowe
TABELA 22.1. PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy: -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1036 862 792
- odsetki od srodkdéw uzyskanych z zaliczek na finansowanie

kontraktéw 663
- odsetki pozostate (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 373 862 792
Pozyczki i naleznosci - 809 -
- zwigzane z podstawowq dziatalnosciq spdtki, udzielone

podwykonawcom itd. - 806
- pozostate, udzielone z nadwyzek srodkdw pienieznych - 3
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci -
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1 036 1671 792
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat: -
Instfrumenty pochodne handlowe -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 1100 11 427
Akcje spotek notowanych -
Dtuzne papiery wartosciowe -
Jednostki funduszy inwestycyjnych -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 1100 11 427
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych: - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6208 3671 25177
Pozyczki i naleznosci - 6210
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réinic kursowych 6208 9 881 25177
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu -
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 5
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek -
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji

utrzymywanych do terminu wymagalnosci -
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem

aktualizujgcym -
Dyskonto (dot. rozrachunkdw dtugoterminowych) -
Prowizje za poreczenia -
Inne przychody finansowe -
Przychody finansowe ogétem 7 244 12 657 37 396

Grupa nie posiada aktywdéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy
poczgtkowym ujeciu, jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz
straty z wyceny oraz redlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat odnoszqg sie w catosci do instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wycena oraz redlizacja instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wptywa przede wszystkim na
przychody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, co zostato zaprezentowane w nocie nr 9.3, w
podpunkcie odnoszgcym sie do instrumentdw zabezpieczajgcych.

TABELA 22.2. KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01. do
31.12.2011

za okres

od 01.01. do
31.12.2010

za okres

od 01.01. do
31.12.2009

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

289
3336
20 523
227

666

76

9 598
9 860
111

1740

120
13968
3561
216

224

Koszty odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

25 041

21385

18 089

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

24 288

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

24 288

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

30290
997

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

31287

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)
Prowizje za poreczenia
Inne koszty finansowe

156

696

Koszty finansowe ogdtem

26 484

45 673

50 072

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

Grupe Kapitatowq, jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21).

ujmowane sqg przez

Grupa zgodnie z MSR 23 ujmuje w wartoéci dostosowywania aktywdw odsetki i prowizje dotyczgce tych
dostosowywanych aktywéw. Koszty finansowania zewnetrznego sq zaliczane do wartosci poczgtkowej

srodkdw trwatych.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce finansowania kontraktéw budowalnych sq ujmowane w

rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci operacyjne;.

Grupa nie ujeta w 2011 roku zadnych przychoddw, ani kosztéw z tytutu udziatu w jednostkach

wspobtzaleznych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Podatek dochodowy

TABELA 23.1. PODATEK DOCHODOWY

za okres za okres

Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Podatek biezqgcy: - -
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - (8 386)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (758) (117)
Podatek biezgcy (758) (8 503)
Podatek odroczony: - -
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (6 893) 1572
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych (3 931) -
Podatek odroczony (10 824) 1572
Podatek dochodowy razem (11 582) (6 931)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem
z podatkiem dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przedstawia sie

nastepujgco:

TABELA 23.2. UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OBLICZONEGO STAWKA 19 %

za okres za okres
Wyszezegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 26 266 14 901
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujgcg 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Spétki dominujgcej 4991 2 831
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu: - -
- stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach Grupy (+/-) - -
- przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu (-) (1 485) 3477
- kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 1099 1838
- wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - (885)
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) 2 600 266
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+) - -
- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 4377 (596)
Podatek dochodowy 11582 6 931
Zastosowana srednia stawka podatkowa 44% 47%




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie
wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie emitowata opcji zamiennych na akcje.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

TABELA 24.1. ZYSK NA AKCJE

e od 01.01. do od 01.01. do
Wyszezegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Dziatalno$é kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 14 663 7927

$rednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,04
(PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,07 0,04
(PLN)

Dziatalno$é zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnodci zaniechanej - -

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
(PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
(PLN)

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 14 663 7927

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

0,0696 0,0376
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalno$ci ogétem (PLN)
0,0696 0,0376
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24.2. Dywidendy
W 2011 roku Spdtka dominujgca nie wyptacata dywidendy.

Zarzgd Spoétki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wykorzystanie kapitatu

zapasowego na pokrycie straty.

25. Przeptywy pienieine

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt

zysku (straty) przed opodatkowaniem:

TABELA 25.1. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 26 266 14 901

Korekty: -

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa frwate 19 487 18 036
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2 864 514
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 39 82
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat 5156 (582)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych

przeniesione z kapitatu (1 488) 35143
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 91 13
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (469) (4 975)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz

instrumenty pochodne) (3523)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 654 (395)
Koszty odsetek 35159 24 223
Przychody z odsetek (5235) (4 574)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) -
Otrzymane dywidendy - (5)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -
Inne korekty 2 344 (4216)
Korekty razem: 57 079 63 264
Zmiana stanu zapaséw 1416 (12 571)
Zmiana stanu naleznosci 278 520 (34 742)
Zmiana stanu zobowigzan 25 605 (89 417)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (16 597) 6 432
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (442 439) 171799
Inne korekty -

Imiany w kapitale obrotowym (153 495) 41 501
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (5738) (27 427)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 133 (130)
Zaptacony podatek dochodowy (7 643) (15033)

$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyijnej (83 398) 77 076
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposdb
przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13).

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg obejmujq:

e kluczowy personel kierowniczy,

e jednostke dominujgcq wyzszego szczebla (PBG S.A.),

e jednostki powigzane kapitatowo pozostajgce pod kontrolg spdtki dominujagcej PBG S.A., nie
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska (wymienione w tabeli 26.1.),

e jednostke wspodtzalezng JOINT VENTURE ALPINE BAU GMBH/PBG S.A./ APRIVIA S.A./
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. SPOLKA CYWILNA,

e pozostate podmioty powigzane, do ktdrych Spdtka zalicza podmioty powigzane osobowo.

Nierozliczone salda naleznoici oraz zobowigzanh zazwyczaj regulowane sq w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotdw powigzanych zaprezentowano

w nocie nr 27.

TABELA 26.1. WYKAZ PODMIOTOW POWIAZANYCH KAPITALOWO NIE WCHODZIACE W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

Nazwa jednostki

siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD = 2007)

Wtasciwy sad lub inny organ
prowadzqgcy rejestr

ul. Skérzewska 35,

Roboty zwigzane

Sad Rejonowy Poznah — Nowe

kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z

’a‘)’”v'o SA Zéyf%%‘]’fowo 7 budowq drég Miasto | Wilda Wydziat VI
o i autostrad Gospodarczy Krajowego
Przezmierowo PKD 42.11.Z Rejestru Sgqdowego
POLSKA A ) d 9
ul. Fordonska Roboly Zwiazane
Betpol SA 168a, ; budgw glré Sqd Rejonowy w Bydgoszczy,
2) 85-766 Lo Tosm% 9 Xill Wydziat Gospodarczy
Bydgoszcz PKD 42.11 7 Krajowego Rejestru Sgdowego
POLSKA o
Dromost 7abno 4A Roboty zwigzane z Sad Rejonowy Poznah — Nowe
Sp.zo.0. L budowq drég i Miasto i Wilda Wydziat Vil
63-112 Brodnica .
(3) POLSKA autostrad Gospodarczy Krajowego
PKD 42.11.Z Rejestru Sgdowego
r:zzeg:rebr:%rs_hg%l?gaofch SA ul. Poznanska 42, Roboty zwigzane z Sqd Rejonowy Poznan — Nowe
ynierl gowy 64-300 Nowy budowq drég i Miasto i Wilda Wydziat Vil
(PRID SA) - /
(4) Tomysél autostrad Gospodarczy Krajowego
POLSKA PKD 42.11.Z Rejestru Sgdowego
PBG Avatia
Sp.zo.o. ul. Skérzewska 35, Reprodukeia
(dawniej Wysogotowo -a pison chj nodnikéw Sad Rejonowy Poznanh — Nowe
Avatia 62 - 081 zapisanyc Miasto | Wilda Wydziat VIl
L informaciji .
Sp.z0.0.) Przezmierowo PKD 18.20.7 Gospodarczy Krajowego
(5) POLSKA o Rejestru Sgdowego
Wydobywanie
. kamieni ozdobnych
ul. Skérzewska 35, S . ,
Brokam Wysogotowo oraz kamienia dla Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Sp.zo0.0. Y309 potrzeb Miasto i Wilda Wydziat VIII
62 -081 . .
(6) P budownictwa, skat Gospodarczy Krajowego
Przezmierowo - ; .
POLSKA wapiennych, gipsu , Rejestru Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Excan Oil and Gas
Engineering Ltd
(7)

#201,9637-45
Avenue
Edmonton AB T4E
518 CANADA

Posrednictwo

w zawieraniu umow,
koordynacja prac
projektowo-
inzynierskich,
dziatalnosé
handlowa

CERTIFICATE OF INCORPORA-
TION
Edmonton Alberta

ul. Skérzewska 35,

Roboty zwigzane z

Sqd Rejonowy Poznah — Nowe

Hydrobudowa Polska SA Wysogotowo budowqg rurociagow | o wilda Wydiziat VI
(8) 62 - 081 przesytowych i sieci .
L ; Gospodarczy Krajowego
Przezmierowo rozdzielczych Reiesiry SGdowedo
POLSKA PKD 42.21.7 ) d 9
PR.G. Metro Roboty zwigzane z Sad Rejonowy dla Miasta
S' 'z ('3 o ul. Wélczyhnska 156 | budowq rurociggdw | Stotecznego Warszawy w
(g)' T 01-919 Warszawa przesytowych i sieci Warszawie, Xlll Wydziat

POLSKA

rozdzielczych
PKD 42.21.Z

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Hydrobudowa 9 SA
(10)

ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo

62 -081
Przezmierowo
POLSKA

Roboty budowlane
zwiqzane ze
wznoszeniem
budynkow
mieszkalnych i
niemieszkalnych
PKD 41.20 Z Roboty
zwiqgzane z budowq
obiektéw inzynierii
wodnej PKD 42.91.Z
Przygotowanie
terenu pod budowe
43.12.7

Sqd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Aleja Wojska

Roboty zwigzane z

Sad Rejonowy w

KWG SA Polskiego129, 70- | PUAOWAIIOCIAgoW | g, 0 cinie - XI Wydtziat
(11) . przesytowych i sieci .
490 Szczecin ; Gospodarczy Krajowego
rozdzielczych PKD ]
POLSKA 42217 Rejestru Sgdowego
Metorex ul. Zwirki i Wigury Eﬁzga[ Zv;ﬁ(gozgine éw Sqd Rejonowy w
Sp.zo0.0. 17A, 87-100 a 1A9OW" | 1oruniu - VIl Wydziat
, przesytowych i sieci .
(12) Torun ; Gospodarczy Krajowego
rozdzielczych -
POLSKA PKD 42217 Rejestru Sgdowego
SPBGZ E(E)nsrglo ul. Skérzewska 35, Ezzg:rz Zvl\i/;](i:;zone z
(géwn.ie'. PBG Export Wysogofowo Telekorr?unikoc jnych $qd Rejonowy dia Krakowa
) P 62 - 081 . AYEN T $rsdmiescia w Krakowie, XI
Sp.z0.0.) L. i elektro- .
Przezmierowo Wydziat Gospodarczy
(13) energetycznych : :
POLSKA PKD 42.29 7 Krajowego Rejestru Sgdowego

PBG Technologia

ul. Skérzewska 35,

Produkcja konstrukciji

Wysogotowo . Sqd Rejonowy Katowice —
?%)Z -0 62 - 081 ?Z‘;féi'iow"c“ tich Wschéd w Katowicach
PrzeZzmierowo PKD 25.11.2 Wydziat VIl Gospodarczy
POLSKA o Krajowego Rejestru Sgdowego
Roboty budowlane
PRG Dom ul. Skérzewska 35, zwiqzone.ze Sqd Reionpwy Pozngh - Nowe
$p. z 0.0. Wysogotowo wznoszeniem Miasto i Wilda Wyglzm’r Vil
(15) 62 - 981 budynkéw Gospodarczy Krajowego
Przezmierowo mieszkalnych i Rejestru Sgqdowego
POLSKA niemieszkalnych

PKD 41.20 Z
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ul. Skérzewska 35,

PBG Dom Invest Il Wyso00towo Kupno i sprzedaz Sqd Rejonowy Poznah — Nowe

Sp.zo.0. 62y_ 0%] nieruchomosci na Miasto i Wilda Wydziat VI

(16) Przesmierowo wtasny rachunek Gospodarczy Krajowego
POLSKA PKD 68.10.2 Rejestru Sgqdowego

PBG Dom Invest Il Sp. k. ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Wysogotowo . P : A .

Sp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na Miasto i Wilda Wydziat VI

(17) PrZEMIEIOWo wtasny rachunek Gospodarczy Krajowego
POLSKA PKD 68.10.Z Rejestru Sgdowego

PBG Erigo .

Sp.zo..0. wﬁlg;ré?yviio 35, Kupno i sprzedaz Sad Rejonowy Poznanh — Nowe

(dawniej PBG Dom Invest VI 62— 081 nieruchomosci na Miasto i Wilda Wydziat VI

Sp.zo0.0.) PrZEIMIEIOWo wtasny rachunek Gospodarczy Krajowego

(18) POLSKA PKD 68.10.Z Rejestru Sgdowego

Gorecka Projekt

ul. Sienkiewicza

Realizacja projektow
budowlanych

Sad Rejonowy Poznah — Nowe

Sp.zo.0. 22 60-900 Poznan zquonys:h ze Miasto i Wilda Wy.dzm’r VIII

(19) POLSKA wznoszeniem Gospodarczy Krajowego
budynkéw PKD Rejestru Sgdowego
41.10.Z
Realizacja projektdw

. . . budowlanych Sad Rejonowy Poznah — Nowe
SVF!"’ZPOOCZ)”O” :"2 Mazowiecka | \vizanych ze Miasto | Wilda Wydziat VII
(20) 60-623 Poznan wznoszeniem Gospodarczy Krajowego

budynkéw PKD

Rejestru Sgdowego

Kino Development Sp.zo.0.

POLSKA 41.10.Z
Realizacja projektdw
ul. Marszat-kowska | budowlanych Sqd Rejonowy dla M. St.

80,

zwigzanych ze

Warszawy w Warszawie, XlI

(22)

P.C. 6018 Larnaka
Cypr

(21) 00-517 Warszawa wznoszeniem Wydziat Gospodarczy
POLSKA budynkéw PKD Krajowego Rejestru Sgdowego
41.10.Z
4 Afentrikas,
Afentrika Court Posiadanie
PBGDom Invest Limited Office 2 -
papieréw brak danych

warto$ciowych

PBGDom Capital Limited
(23)

4 Afentrikas,
Afentrika Court
Office 2

P.C. 6018 Larnaka
Cypr

Posiadanie
aktywow
inwestycyjnych

brak danych

SAMERU
Sp.zo.0.
(24)

ul. Mazowiecka
42,

60 - 623 Poznan
POLSKA

Pozostate
posrednictwo
pieniezne PKD
64.19.7

Sqd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ul. Skérzewska 35,

nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.

Wysogotowo Pozostate Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Erigo | Sp.z 0.0. 62y_ 0%] posrednictwo Miasto i Wilda Wydziat VI
(25) Przesmierowo pieniezne PKD Gospodarczy Krajowego
POLSKA 64.19.2 Rejestru Sgdowego
w' il;orgfegv\ﬁsjl;o 35, Pozostate Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Erigo Il Sp.z 0.0. 62y_ 0%] posrednictwo Miasto i Wilda Wydziat VI
(26) PrzEImIerowo pieniezne PKD Gospodarczy Krajowego
POLSKA 64.19.1 Rejestru Sgqdowego
w' iléoré?gvviléa 35, Pozostate Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Erigo lll Sp. z 0.0. 62y_ 098] posrednictwo Miasto i Wilda Wydziat VIl
(27) PrZEMIEIOWo pieniezne PKD Gospodarczy Krojowego
POLSKA 64.19.2 Rejestru Sgdowego
Sad Rejonowy Poznah — Nowe
Strateg Mining Services Sp. z ul. Ratajczaka 19, Miasto i Wilda Wydziat VI
0.0. 61-814 Poznan brak danych Gospodarczy Krajowego
(28) POLSKA Rejestru Sgdowego
. Sad Rejonowy Poznanh — Nowe
Wschodni Invest ul. Mazowiecka | Pozostate Miasto | Wilda Wydziat VII
42, posrednictwo .
Sp.zo.0. , o Gospodarczy Krajowego
(29) 60 - 623 Poznan pieniezne Reiestru Sadowedo
POLSKA PKD 64.19.7 ] a 9
ul. . .
Energopol Kondratiuka 1, Prowadzenie robot Panstwowa Administracja dla
Ukraina w s budowlano- . L .-
04201 Kijow . Rejonu Oboton Miasta Kijowa
(30) UKRAINA montazowych
Budownictwo
budynkdéw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukciji
prefabrykowanych,
Ul montaz konstrukciji
PBG.Ukromo . . Kondratiuka 1, meTolpwy.ch, Panstwowa Administracja dla
Publiczna Spdtka Akcyjna . organizacja . P ..
04201 Kijow . Rejonu Oboton Miasta Kijowa
(31) UKRAINA budownictwa
obiektow

PBG Operator Sp. zo.0.

ul. Skérzewska 35,

Sqd Rejonowy Poznanh — Nowe

PBG Butgaria Sp. z 0.0.
(33)

ul. Nikotaj Chajtov
2,

Miasto Sofia 1113
BULGARIA

przemystowa, gdzie
indziej
niesklasyfikowana,
naprawy i montaz
maszyn i sprzetu

(dawniej Revana Wysogotowo Pozostate formy Miasto | Wilda Wydziat VIl
62 - 081 udzielania kredytow .
Sp.z0.0.) P Gospodarczy Krajowego
(32) Przezmierowo PKD 64.92.Z Reiestru Sadoweao
POLSKA ) d 9
Dziatalnos¢

brak danych

HBP Drogi
Sp.zo.0.
(34)

ul. Skérzewska 35,
Wysogotowo

62 - 081
PrzeZzmierowo
POLSKA

Wydobywanie
kamieni ozdobnych
oraz kamienia dla
potrzeb
budownictwa, skat
wapiennych, gipsu ,
kredy i tupkdw

PKD 08.11.Z

Sqd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgqdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ul. Skérzewska 35,

Wydobywanie
kamieni ozdobnych
oraz kamienia dla

Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego

Bathinex Wysogotowo potrzeb Rejestru Sgqdowego
Sp.zo.0. 62 - 081 .
L. budownictwa, skat
(39) Przezmierowo - ;
POLSKA wop|e.nnych, gipsu ,
kredy i tupkow
PKD 08.11.Z
Dziatalno$¢ w
ul. zakresie inzynierii i Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
AQUA SA Kanclerska 28, Zwigzane z nig Miasto i Wilda Wydziat VI
(36) 60 — 327 Poznan doradztwo Gospodarczy Krajowego
POLSKA techniczne Rejestru Sgdowego
PKD 71.12.Z
PBG Invest 1 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych
(37) L-1724 Luxemburg
41,
PBG Invest 2 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych
(38) L-1724 Luxemburg
41,
PBG Invest 3 Boulevard du
Sarl Prince Henri brak danych brak danych
(39) L-1724 Luxemburg
41,
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Company Kolokasides
Limited Building, brak danych brak danych
(40) 3rd floor, 1010
Nikozja
CYPR
Produkcja
ul. tgkowa 33, generatordw pary z . _
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottow do | S99 Rejonowy w Gliwicach, X
Ny Wydziat Gospodarczy
(41) Raciborz, centrainego Krajowego Rejestru Sgdowego
POLSKA ogrzewania gorqcq
wodqg (25.30.7)
FPM SA :JIS._Tlg\gorowo . Produkcja piecow, Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Mikotéw L palenisk i palnikéw Wydziat Gospodarczy
(42) Mikotow, piecowych (28.21.7) Krajowego Rejestru Sgdowego
POLSKA o
ES‘LEE)R(\)A”S ZIé_T]c;vovorowo . Produkcja piecéw, Sqd Rejonowy w Gliwicach, X
N L palenisk i palnikow Wydziat Gospodarczy
(43) Mikotow, . . B
POLSKA piecowych (28.21.7) Krajowego Rejestru Sgdowego
PGL-DOM ul. Bukowa 1, Obstuga . .
Sp.zo.0. 47-400 nieruchomosci na Sad R_ejonowy w Gliwicach, X
S Wydziat Gospodarczy
(44) Racibodrz, wtasny rachunek Krajowego Rejestru Sqdowego
POLSKA (68.327)
Dziatalno$¢ w
. . zakresie
SRSf(;koooEnglneerlng ;J;_icoqgowo 33, projektowania Sad Rejonowy w Gliwicach, X
L o budowlanego, Wydziat Gospodarczy
Raciborz Raciborz, urbanistycznego Krajowego Rejestru Sgdowego
(45) POLSKA !

technologicznego
(71.12.2)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dziatalno$¢ w
zakresie
projektowania
technologicznego

POLSKA

Rafako ENGINEERING Belgrad tqgcznie z Agencja ds. Rejestréow
SOLUTION doo doradztwem i Gospodarczych Repubiliki
SERBIA . -
(46) sprawowaniem Serbii
nadzoru dla
budownictwa,
przemystu i ochrony
Srodowiska (74203)
Rafako Montaz urzqdzeh w
Hungary Kft. Budapeszt, przemysle Stoteczny Sqd Rejestrowy
(47) WEGRY energetycznym i w Budapeszcie
chemicznym
ul. Mickiewicza 15, WkaI’le\J{NOEIe Sqd Rejonowy Katowice —
Energomontaz - Potudnie SA 40 - 951 Ewgtzo?lzgjiyc Wschéd w Katowicach
(48) Katowice Wydziat Gospodarczy
POLSKA budowlanych Krajowego Rejestru Sgdowego
EKD 45.34
Realizacja projektdw
Modus Il ul. Mickiewicza bu_dowlonych Saqd R’ejonowy Ko_towice -
$p. 7 0.0 15/119, _ ZW|qzony<_:h ze Wschpd w Katowicach
(49j e 40 - 951 Katowice wznoszeniem Wydziat Gospodarczy

budynkéw PKD
41.10.Z

Krajowego Rejestru Sgdowego

Joint Venture Alpine Bau
GMBH, PBG SA, Aprivia SA,
Hydrobudowa Polska SA
Spotka cywilna

(50)

ul. 29 Listopada 10
00-465 Warszawa
POLSKA

Spoétka powotana do realizaciji projektu ,,Budowa
ekspresowej S5 Poznanh (A-2 wezet ,,Gtuchowo™ —
Wroctaw (A-8 wezet ,,Widawa”), odcinek Kaczkowo,
Obwodnica Bojanowa i Rawicza”

GasOil Engineering a.s.
(51)

Tatranska, 742
Spisska

05934

Teplice
StOWACJA

Ustugi
projektowania,
nadzér inwestorski

Obchodne Registr Okresneho
Sudu Presov

Strateg Capital Sp. z o.0.
(52)

ul. Ratajczaka 19,
61 - 814 Poznan
POLSKA

Wydobywanie
kamieni ozdobnych
oraz kamienia dla
potrzeb
budownictwa, skat
wapiennych, gipsu ,
kredy i tupkdw

PKD 08.11.Z

Sad Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

TABELA 26.2. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.01do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2010
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 3787 5010
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 82
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 614
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ptatnodci w formie akcji wtasnych

Pozostate swiadczenia

32

)

Razem

4433

5097

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdtki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

26.1. Transakcje z jednostkg dominujgcq i pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

TABELA 26.3. SPRZEDAZ | NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Przychody z dziatalnosci

e operacyjnej Nelicmiesel
Wyszezegolnienie 0d0101do [ 0d01.01do | 4 ooott | 31122010
31.12.2011 31.12.2010 T T
Jednostka dominujgca 73 846 39 093 42 305 21711
Jednostki zalezne
Pozostate jednostki powigzane kapitatowo 137 135 66 457 78 533 28 167
Jednostki stowarzyszone
Wspdlne przedsiewziecia
Kluczowy personel kierowniczy
Pozostate podmioty powigzane 9 852 38 901 54 906 48 591
Razem 220833 144 451 175744 104 469

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotdw powigzanych, w zwigzku z
czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztdéw w rachunku zyskéw i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotdéw powigzanych:

TABELA 26.4. ZAKUP | ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Zakup Zobowigzania

WIHEEEE IS Lot Ao | o 0LILa | 31122011 | 31122010
Jednostka dominujgca 40977 46 858 2264 52 299
Jednostki zalezne
Pozostate jednostki powigzane kapitatowo 64737 179 517 42 647 38133
Jednostki stowarzyszone
Wspdlne przedsiewziecia
Kluczowy personel kierowniczy
Pozostate podmioty powigzane 36316 27 704 19 223 28 423
Razem 142 030 254 079 64134 118 855
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2011 roku saldo pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym wynosito na 31.12.2011 23 535 tys.

PLN (31.12.2010 rok: 21 938 tys. PLN).

27. Akiywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji i weksli wedtug stanu na
koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczgcych podmiotdw powigzanych) przedstawia sie

nastepujgco:

TABELA 27.1. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

stan na stan na
Zobowigzania warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
w tys. PLN w tys. PLN
Gwarancje: 666 883 466 582
Na rzecz jednostek powigzanych: 0 -
Na rzecz pozostatych jednostek: 666 883 466 582
- nalezytego wykonania 516913 330 267
- wtasciwego usuniecia wad i usterek 78 375 61838
- wadialna 8167 14 660
- zwrotu zaliczki 18 247 51 641
- kwot zatrzymanych 5268 7 031
- zaptaty 39914 1145
Poreczenia: 3277 879 2 681 142
Na rzecz jednostek powigzanych: 3 253 365 2 649 915
- sptaty gwarancji konfraktowych 645001 586 348
- sptaty pozyczki i kredytéw 937 275 412813
- sptaty wykupu obligacii 1 650 000 1 650 000
(Iimi;;glig%(l)ir\:\vi;()sw na fransakcje instrumentami finansowymi 12 505 636
- pozostate 0 -
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 8 584 118
Na rzecz pozostatych jednostek: 24 514 31227
- sptaty gwarancji konfraktowych 19 682 25264
- sptaty pozyczki i kredytéw 4000 4250
- sptaty wykupu obligacii 0 -
- sptaty limitéw na transakcje instrumentami finansowymi 0 )
(limity skarbowe)
- pozostate 0 180
- sptaty zobowigzan handlowych 195 1220
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 637 313
Weksle: 66 303 43791
Na rzecz jednostek powigzanych: 34 660 16 995
- zabezpieczenie zobowigzah kontraktowych 34 660 16 995
Na rzecz pozostatych jednostek: 31 643 26796
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 31 643 26 796
Zobowigzania warunkowe razem: 4011065 3191515
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. Ryzyko dotyczqce instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z insfrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na
ktére narazona jest Grupa sq:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spédtke dominujgcq, w bliskiej
wspodtpracy z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszg wage majq nastepujgce cele:

=  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahanh wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych

zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcey przed okreslonym ryzykiem.
Ponadto Spdétka dominujgca wyznaczyta formalnie cze$¢ instrumentdw pochodnych, jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne
zabezpieczajgce). Wptyw stosowane] rachunkowosci zabezpieczeh na pozycje skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz innych dochoddw catkowitych przedstawiono w nocie nr 9.3.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

28.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sqg przede wszystkim w EUR.

Ponadto Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward).
Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu réwnowazq
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy realizowane w
walucie sie nie rownowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggng¢ wskazane wyzej cele
zarzgdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem
zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco.

TABELA 28.1. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartoé¢
- wyrazona w Warto$¢ po
Wyszczegdlnienie walucie (W 1ys.): | przeliczeniu
EUR

Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢
P WYICAIZONARW. Wartos$¢ po
Wyszczegdlnienie walucie (W 1ys.): | przeliczeniu
EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 5206 21 745
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 598
Zobowiqzania finansowe (-): - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (1 404) (6 129)
Leasing finansowy (3 660) (19 018)
Pochodne instrumenty finansowe _ -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (5082) (10 076)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (4 801) (12 880)
Stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 25769 99 476
Pochodne instrumenty finansowe 7 500 4 421
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 14 857 57 301
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (500) (2 034)
Leasing finansowy (2 865) (11701)
Pochodne instrumenty finansowe (25 968) (9 887)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (13 080) (53 227)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 5713 84 349

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw
w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Spdtki oraz wahar kursu EUR do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursdw EUR/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia
obowiqgzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursdw,
a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez
Grupe na poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

TABELA 28.2. ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wetyw ggﬂi(nor\\si Toelc::)chody
kursy EUR razem EUR razem
Stan na 31.12.2011
Wzrost kursu walutowego 10% 480 480 - -
Spadek kursu walutowego -10% (480) (480) - -
Stan na 31.12.2010
Wzrost kursu walutowego 10% 9215 27 645 5 669 5 669
Spadek kursu walutowego -10% (2 215) (27 645) (5 580) (5 580)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakciji
przeprowadzanych w walucie. Niemnie] powyzszg anadlize wrazliwosci mozna uznaé za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Andliza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywdw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopq
procenfowq. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery warto$ciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopq
procentowq, przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1 %. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1 %
oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania
1. oprocentowanych zmienng stopg procentowq.

TABELA 28.3. ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wptyw na wynik finansowy: 27 1) nne d9ChOdy
s Wahania cellkoLis:
Wyszczegdlnienie stopy na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Wzrost stopy procentowej 1% 66 976 -
Spadek stopy procentowej -1% (66) (976) -

Andliza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Wptyw innych ryzyk rynkowych na wyniki Grupy, w tym ryzyko zmian kursu posiadanych akcji spdtek

gietdowych, jest nieistotny.

28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okredlana jest poprzez wartos¢ bilansowq

nastepujacych aktywdw finansowych:

TABELA 28.4. AKTYWA NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki 58 041 54103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 416 190 686 973
Pochodne instrumenty finansowe 4 660
Papiery dtuzne -
Jednostki funduszy inwestycyjnych -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 26 26
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 88 784 85936
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczenh 3191515 2 571 494
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 3754 556 ‘ 3403 192 ‘

Grupa w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w
ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakciji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spdétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktdére nie sq zalegte oraz objete
odpisem z tytutu utraty wartoéci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej
jakosci kredytowe;.

Andalize naleznosci jako ngjistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
zalegania oraz strukture wiekowqg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajq ponizsze
fabele:

TABELA 28.5. BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie T _
Biezgce Lalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 161 156 245 944 394 963 284 634
_ Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw ) (6 581) (45) (9 830)
i ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 161 156 239 363 394918 274 804

Pozostate naleznosci finansowe 10 346 3731 13781 2168

Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych naleznosci (-) - (16) - (40)

Pozostate naleznosci finansowe netto 10 346 3715 13781 2128

Naleznosci finansowe 171 502 243 078 408 699 276 932

TABELA 28.6. ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEINOSCI FINANSOWYCH
NIEOBJETYCH ODPISEM

31.12.2011 31.12.2010

Wyszczegdlnienie Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate

tytutu dostaw i | naleznosci | tytutu dostaw | naleznosci

ustug finansowe i ustug finansowe

Naleznosci krétkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 12 346 24 127 045 53
od 1 do 6 miesiecy 59 752 3 595 90 542 24
od 6 do 12 miesiecy 107 501 89 49 201 2078
powyzej roku 66 345 23 17 846 13
Zalegte naleznosci finansowe 245 944 3731 284 634 2168

W zwigzku z wystepowaniem znacznych poziomdw przeterminowania naleznosci Zarzad Spofki
dominujgcej podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka kredytowego pojedynczych
kontrahentéw. Podpisywane sq porozumienia zwiekszajgce w wyniku, ktérych podnoszone sg warunki
kredytowania, poprzez ustalanie na przysztos¢ form rozliczeh w postaci kompensat oraz poprzez
ustanawianie dodatkowych zabezpieczeh majatkowych i osobowych.

Ryzyko kredytowe $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierdw wartoéciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokq
wiarygodno$¢ podmiotdw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegbdtowo omdwione w notach nr 9.2, 9.4 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci
(tfransakcje  biezgce monitorowane w  okresach  ftygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke porébwnywane jest z dostepnymi Zzrédtami
pozyskania Srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytébw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe
w rachunkach biezgcych w nastepujgcej wartosci:

TABELA 28.8. WOLNE LIMITY KREDYTOWE

) na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
Przyznane limity kredytowe 497 500 493 129
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 357 510 176 280
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 139 990 316 849

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity
sie w nastepujgcych przedziatach termindw wymagalnosci:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 28.7. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania Zobowigzania wartosé
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1 do 3lat 3 do 5lat powyzej 5 lat rﬁi‘jgrﬁiz bilansowa
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym 84130 59 312 - - - 143 442 143 442
Kredyty w rachunku biezgcym 83 864 273 646 - - - 357 510 357 510
Pozyczki 1546 - - - - 1546 1546
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - -
Leasing finansowy 3 468 3519 24735 3193 - 34915 34915
Pochodne instrumenty finansowe 9 079 - - - - 9079 9 079
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 537 857 37 270 12142 3 - 587 272 587 272
Ekspozycja na ryzyko ptynnoscirazem 719 944 373747 36 877 3196 - 1133 764 1133764
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytowym 56 679 151 087 1664 - - 209 430 209 430
Kredyty w rachunku biezgcym 64 631 71 423 - - - 136 054 136 054
Pozyczki 4801 - - - - 4801 4801
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - -
Leasing finansowy 3921 3878 6050 7 - 13 856 13 856
Pochodne instrumenty finansowe 3598 7 626 - - - 11224 11224
Oré‘;%%”;’gffg{g"zggéwgzﬁg"m Lustvg 395279 24372 11339 2764 1043 434797 432 694
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 528 909 258 386 19 053 2771 1043 810162 808 059

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzah wedtug zamortyzowanego kosztu, stqd
prezentowane kwoty mogg odbiegac od ujetych w skonsolidowanym bilansie.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29. Zarzgdzanie kapitatem

Spoétka dominujgca zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw
zainteresowanych kondycjqg finansowqg Grupy.

Spétka  dominujgca monitoruje poziom kapitatu na  podstawie wskaznika kapitatu  wtasnego
(kapitalizacja) obliczanego, joko stosunek wartosci kapitatu wtasnego do sumy bilansowej. Grupa
zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,19.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu do EBITDA stanowiqcy
stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne do EBITDA (EBITDA liczona
za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto powiekszony o podatek i odsetki (z kosztéw finansowych) oraz
amortyzacje). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 5,88.

Powyzsze cele pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

TABELA 28.8. WSKAZNIKI ZARZADZANIA KAPITALEM

L. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat:
Kapitat wtasny 479 010 439 989
Pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy (-) (3 955) (893)
Kapitat 475 055 439 096
Irédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 479 010 439 989
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 502 498 350 285
Leasing finansowy 34915 13 856
Zrddta finansowania ogdtem 1016 423 804 130
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,47 0,55
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 75 697 47 917
Amortyzacja 22 351 18 550
EBITDA 98 048 66 467
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 502 498 350 285
Leasing finansowy 34915 13 856
Dtug 537 413 364 141
Wskaznik diugu do EBITDA 5,48 5,48

30. Zdarzenia po dniu bilansowym
Rejestracja potgczenia HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWA ¢

4 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenia
HYDROBUODWY POLSKA S.A. (,Spotka przejmujgca”) ze spbdtkg zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. (,,Spdtka
Przejmowana”).

Potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca.

Z uwagi na fakt, ze Spdtka Przejmujgca posiadata 100-proc. udziat w kapitale zaktadowym Spobiki
Przejmowanej, potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 §1 ks.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Potgczenie odbyto sie w fzw. frybie uproszczonym przewidzianym regulacjqg art.
516 §6 k.s.h.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Powotanie nowego prokurenta

5 stycznia 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. udzielit prokury samoistnej Panu Maciejowi
Klimackiemu.

Aneks terminowy do umowy z TUiR Warta o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji koniraktowych
2 lutego 2012 pomiedzy Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” S.A. a spdtkami PBG S.A. i
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarty zostat aneks do umowy o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego z dnia 17 listopada 2009 roku.
Na mocy zawartego aneksu okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony do 16 grudnia 2012 roku.

Iwiekszenie limitu gwarancyjnego przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia

7 lutego 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zwiekszeniu przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. limitu gtdwnego udostepnionego na podstawie umowy z
dnia 2 kwietnia 2008 roku o wspodtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego. Na podstawie przytoczonej umowy, limit zostat udostepniony
spdtkom z Grupy PBG, 1j. PBG S.A., HYDOBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA 9 S.A., oraz spotce
INFRA S.A., obecnie nie nalezgcej do Grupy PBG.

Zgodnie z ofrzymanym zawiadomieniem, z dniem 18 stycznia 2012 roku limit gtdwny zostat podwyzszony

do kwoty 200.000.000 zt.
Aneks do umowy o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych z HDI Asekuracja TU

13 lutego 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zawarciu aneksu do
umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych w ramach okreslonego
limitu, zawartej pomiedzy HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczeh S.A., a nastepujgcymi spdtkami z
Grupy PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A., KWG S.A. oraz
Energomontaz — Potudnie S.A.

Na mocy zawartego aneksu, kwota przyznanego wymienionym spdtkom z Grupy PBG maksymalnego
limitu gwarancyjnego zostata zwiekszona o 10.000.000 zt do kwoty 90.000.000 zt, a okres obowigzywania
umowy zostat wydtuzony do 14 listopada 2012 roku.

W zwigzku z podwyzszeniem kwoty maksymalnego limitu gwarancyjnego, umowa zawarta z HDI
Asekuracja TU S.A. spetnia kryterium umowy znaczgcej, gdyz jej wartos¢ przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Zawarcie znaczqgcej umowy podwykonawczej dotyczqgcej budowy Trasy Stowackiego w Gdansku -
Zadanie IV

16 marca 2012 roku zawarta zostata umowa z firmg KELLER Polska Sp. z o.0. (Podwykonawca) na
wykonanie czesci robdt w ramach inwestycji ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk -
Trasa Stowackiego - Zadanie V. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej - Wezet Ku Ujsciu”, ktérg na
podstawie umowy z 14 pazdziernika 2011 roku realizuje konsorcjum firm: Obrascon Huarte Lain S.A. (lider
konsorcjum), HYDROBUDOWA POLSKA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robdt
Godrniczych METRO Sp. z 0.0.

Strong umowy zawartej z Podwykonawcgq jest utworzona przez wszystkich cztonkdw konsorcjum spdtka:
»Stowackiego IV — Obrascon Huarte Lain S.A., Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A., Aprivia S.A.,
Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych Metro Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” (Generalny Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest realizacja przez KELLER Polska Sp. z o0.0. robdét obejmujgcych Sciany
szczelinowe, elementy kotwigce ptyty denne oraz przegrody i ekrany przeciwfilfracyjne. Za wykonanie
przedmiotu umowy Podwykonawcy bedzie przystugiwaé wynagrodzenie ryczattowe w tqgcznej kwocie
148.000.000 zt netto. Termin zakohczenia wszystkich prac przypada na pazdziernik 2014 roku, przy czym
w umowie przewidziano takze terminy posrednie (kamienie milowe).

Zawarcie ugody z Narodowym Centrum Sportu w sprawie rozliczen zwiqzanych z budowq Stadionu
Narodowego w Warszawie

6 kwietnia 2012 roku konsorcjum firm w sktadzie: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. - lider konsorcjum, PBG
S.A., ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska Sp. z o.o.
(Konsorcjum) zawarto ugode do umowy z dnia 4 maja 2009 roku na wykonanie wielofunkcyjnego

103 /109




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg fowarzyszgcg (Umowa Podstawowal), zawartej
pomiedzy Konsorcjum a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0. (Zamawigjgcy).

Ugoda reguluje kwestie rozliczeh pomiedzy Konsorcjum a Zamawiajgcym, w tym kwestie ptatnosci na
rzecz Podwykonawcow.

Na mocy zawartej ugody Zamawiajgcy wyptacit ostatnig rate wynagrodzenia Konsorcjum z tytutu
Umowy Podstawowej w kwocie 58.857.244,92 zt netto (1j. 72.394.411,26 zt brutto). Kwota fa zostata
przekazana na rachunek powierniczy prowadzony dla Konsorcjum, z ktérego $Srodki byty wyptacane
tylko i wytqcznie na rzecz Podwykonawcodw.

Strony ponadto uzgodnity warto$¢ robdt dodatkowych zlecanych Konsorcjum przez Zamawiagjgcego
na podstawie Umowy Podstawowej, ktére nie zostaty dotychczas objete aneksami lub umowami
dodatkowymi, na kwote 24.099.157,36 zt netto (1j. 29.641.963,51 zt brutto).

Strony postanowity takze w terminie 7 dni uzgodni¢ wynagrodzenie nalezne Konsorcjum z tytutu robét
dodatkowych, w przypadku ktérych Konsorcjum ztozyto wnioski kosztorysowe na kwote okoto 23,4 min
zt.

Ponadto, na mocy niniejszej ugody spdtki ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE
Construction Polska Sp. z 0.0. przystepujg do umowy z dnia 28 grudnia 2011 roku zawartej pomiedzy
Zamawiajgcym o HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i PBG S.A. na wykonanie dodatkowych robét
budowlano-instalacyjnych, dotyczgcych ptyty boiska z instalacjomi i murawq, kioskdw
gastronomicznych oraz instalaciji elekirycznych, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
62/2011 z 30 grudnia 2011 roku.

Iwazywszy na zakres rzeczowy powyzszej umowy, strony ugody potwierdzajq, ze zakres rzeczowy
Umowy Podstawowej zostat ograniczony w zakresie kioskdw gastronomicznych oraz w zakresie ptyty
boiska wraz z instalacjomi i murawqg. W zwigzku z ograniczeniem zakresu rzeczowego robot
budowlanych wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum zostata obnizona tgcznie o kwote
14.500.000,00 zt netto.

Dodatkowo strony ugody ustality sposdb rozliczenia rekompensaty, ktérg Konsorcjum zobowigzato sie
wyptaci¢ Zamawiajgcemu z tytutu odwotania wczesniej zaplanowanych imprez masowych na skutek
opdznienia w budowie Stadionu Narodowego w kwocie 10 min zt. Do dnia podpisania ugody
pofrgcono kwote 2 min zt. Pozostata kwota zostanie potrgcona w ten sposdb, ze 4 min zt zostanie
potrgcone z wynagrodzenia za roboty dodatkowe, co do ktérych strony uzgodnity wartosé, o ktérych
mowa powyzej, 4 min zt zostanie potrgcone z pozostatych ptatnosci na rzecz Konsorcjum z tytutu robdt
dodatkowych. Ponadto strony ustality, iz kwota 350.000,00 zt dotyczgca kary umownej za zwtoke
w redlizacji dodatkowego celu kluczowego zostanie potrgcona z dalszych ptatnosci na rzecz
Konsorcjum z tytutu robét dodatkowych.

Imiany w Radzie Nadzorczej

Z dniem 20 kwietnia 2012 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spditki zrezygnowat Pan
Grzegorz Wojtkowiak. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej HYDROBUDOWY POLSKA S.A. prezentowat sie nastepujgco:

Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Andrzej Wilczyhski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Hamrol — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Obrusiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

31. Pozostate informacje

31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 4,4168PLN/EUR,
31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= $redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2011 4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010

4,0044 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 -
31.12.2011 3,8403 — 4,5642 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 3,8356 — 4,1735 PLN/EUR.
TABELA 31.1. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO
za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdinienie 0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
yszezeg 31.122011 | 30.12.2010 | 31.12.2011 | 30.12.2010
PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 1 809 532 1581 632 437 074 394974
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 45 506 47 917 10 992 11 966
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 266 14 901 6 344 3721
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 684 7970 3547 1990
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: - - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 663 7 927 3542 1980
- akcjonariuszom mniejszosciowym 21 43 5 11
S:rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (83 398) 77 076 (20 144) 19 248
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (8 230) (92712) (1988) (23 153)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 91 036 17 925 21 989 4 476
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw (592) 2 289 (143) 572
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) 0,0697 0,0379 0,0168 0,0095
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg
(w PLN / EUR) 0,0697 0,0379 0,0168 0.,0095
Sredni kurs PLN / EUR* 4,1401 4,0044
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
PLN EUR
Aktywa 1676397 1425 946 379 550 360 060
Zobowiqgzania dtugoterminowe 46 536 30 369 10 536 7 668
Zobowigzania krétkoterminowe 1177 260 955 588 266 541 241 292
Kapitat wtasny 452 600 439 989 102 472 111 100
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 47 672 53 167
Liczba akcji 210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,15 2,09 0.49 0,53
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 4,4168 3.9603
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

TABELA 31.2. STRUKTURA WLASCICIELSKA KAPITALU PODSTAWOWEGO

. " . . Wartosé Udziat w
Liczba akciji Liczba gtosow . . .
nominalna akcji kapitale
Stan na 31.12.2011
PBG SA 132 748 692 132 748 692 1.0zt 63,05%
ING OFE 23 238 981 23 238 981 1.0zt 11,04%
Pozostali akcjonariusze 54570772 54 570772 1.0zt 25.91%
Razem 210 558 445 210 558 445 100,00%
Stan na 31.12.2010
PBG SA 132 748 692 132 748 692 1.0zt 63,05%
ING OFE 23 238 981 23 238 981 1.0zt 11,04%
Pozostali akcjonariusze 54 570772 54 570772 1.0zt 2591%
Razem 210 558 445 210 558 445 100,00%

W 2011 roku Spétka nie otrzymata zawiadomieh na podstawie art. 69 ustawy o ofercie o jakichkolwiek
zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji HYDROBUDOWY POLSKA S.A.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzgdu Spdtki dominujgcej

TABELA 31.3. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Arfrmef Wynagrodzenie Inne
FAEEGEMIEN zasadnicze Swiadczenia NCPA

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Jerzy Ciechanowski 390 - 390
Edward Kasprzak 274 134 408
JarostawDusito 354 - 354
Szymon Tamborski 172 - 172
Rafat Damasiewicz 310 310
Andrzej Zwierzchowski 320 - 320
Radostaw Czarny kropiwnicki 212 212
Razem 2032 134 2166
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Adam Hamrol 36 - 36
Jacek Krzyzaniak 84 - 84
Marek Obrusiewicz 36 - 36
Robert Oppenheim 3 - 3
Przemystaw Szkudlarczyk 36 - 36
Andrzej Wilczyhski 84 84
Matgorzata Wisniewska 120 120
Grzegorz Wojtkowiak 36 36
Razem 435 - 435
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 31.4. WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI

W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Wyszczegdlnienie Wynogroglzenie - InnE . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Jarostaw Dusito 22 22
Szymon Tamborski 100 480 580
Radostaw Czarny Kropiwnicki 162 30 192
Razem 284 510 794
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Robert Oppenheim 9 9
Przemystaw Szkudlarczyk 473 473
Andrzej Wilczyhski 108 108
Matgorzata Wisniewska 108 108
Razem 698 - 698

31.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spétki jest Grant Thornton
Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp.k Wynagrodzenie audytora z poszczegdinych tytutdw wyniosto:

TABELA 31.5. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO

FINANSOWEGO

BADANIA SPRAWOIDANIA

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 181 172
Przeglad sprawozdan finansowych 61 60
Doradztwo podatkowe R -
Pozostate ustugi 59 63
Razem 301 295

31.5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy

pracownikéw ksztattowaty sie nastepujgco:

TABELA 31.6. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

zawodowe oraz rotacja

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy umystowi 662 690
Pracownicy fizyczni 827 938
Razem 1489 1628
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

TABELA 31.7. ROTACJA PRACOWNIKOW

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikdéw przyjetych 468 146
Liczba pracownikéw zwolnionych 304 385
Razem 772 531
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32. Iatwierdzenie do publikaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2011 (wraz z
danymi pordbwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu 27.04.2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Spotki dominujgcej

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzqdu
27.04.2012 Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
Radostaw Czarny - )
27.04.2012 o Wiceprezes Zarzgdu
Kropiwnicki
27.04.2012 Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
27.04.2012 Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 Joanna Zwolak Gtéwny Ksiegowy
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