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Wysogotowo, 25 sierpnia 2010 .

Przychody mocno w gore, koszty w ryzach

e Grupa Hydrobudowy Polska zanotowata w | pétroczu 44-proc. wzrost przychoddéw
e  Wypracowane zyski sq wyzsze od szacowanych przez analitykdw
e W portfelu zamowien przybywa dtugoterminowych umow o duzej wartosci

Przychody grupy Hydrobudowy Polska siegnety w minionym kwartale 471,5 min zt i byty o 38
proc. wieksze niz w Il kwartale 2009 r. W catym | pdétroczu tego roku skonsolidowana
sprzedaz przekroczyta natomiast 794,1 min zt, co oznacza ponad 44-proc. wzrost i wyrdznia
GK HBP na tle branzy. W pierwszej potowie 2010 r. krajowa produkcja budowlano-
montazowa byta bowiem (wedtug danych GUS) o ponad 6 proc. nizsza niz przed rokiem.
Niewagtpliwy wptyw miaty na to warunki atmosferyczne panujgce w tym okresie, zwtaszcza
dtuga i ostra zima.

Grupie Hydrobudowy Polska udato sie ztagodzi¢ charakterystyczny dla firm budowlanych
efekt sezonowosci sprzedazy, dzieki dokonanej w poprzednich okresach dywersyfikacii
zrédet przychoddw i pozyskaniu kontraktdw o duzej wartosci jednostkowej, m.in. na
budowe stadiondw na Euro 2012.

Dynamicznej zwyzce przychoddw GK HBP towarzyszyt znaczgcy wzrost zysku brutto ze
sprzedazy. W Il kwartale 2010 r. wynidst on niemal 48,2 min zt, czyli o 44 proc. wiecej niz w
porownywalnym okresie ubiegtego roku. — Oznacza to wzrost marzy na tym poziomie do
10,2 proc. z 9,8 proc. przed rokiem. To miedzy innymi efekt rozliczenia w tym okresie kilku
bardzo rentownych kontraktdw - wskazuje Rafat Damasiewicz, cztonek zarzgdu
Hydrobudowy Polska ds. ekonomicznych.

Narastajgco, w catym | pdtroczu br. skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o blisko
25 proc., do 73,1 min zt. Marza brutto wyniosta tym samym 9,2 proc. wobec 10,6 proc. w
pierwszej potowie 2009 r.

Pozytywne efekty przynosi optymalizacja kosztéw w GK HBP. Mimo znacznego wzrostu
sprzedazy, koszty ogdlnego zarzqgdu zostaty zredukowane. W | potowie tego roku wyniosty
one niespetna 25,6 min zt, czyli o ponad 2 min zt mniej niz przed rokiem. Udziat kosztow
ogdlnego zarzgdu w przychodach zmalat z 5 proc. do 3,2 proc. — Spodziewamy sie
podtrzymania tej pozytywnej tendencji takze w drugim podfroczu — zapowiada Rafat
Damasiewicz.

Grupa Hydrobudowy Polska wypracowata w Il kwartale 2010 r. prawie 24,5 min zt zysku
operacyjnego, a w catym | pétroczu — niemal 36,1 min zt. To o odpowiednio 4 i 13 proc.
mniej niz w porownywalnych okresach ubiegtego roku. Przypomnijmy jednak, ze na wyniki |l
kwartatu 2009 r. dodatni wptyw miato zdarzenie jednorazowe, polegajgce na
przeszacowaniu przez spodtke zalezng — Hydrobudowe 9 — wartosci nieruchomosci przy ul.
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Goreckiej w Poznaniu w zwigzku z jej sprzedazg do PBG Dom. Kwota przeszacowania
wynhiosta 8,6 min zt.

— Dodatkowo na wynik netto Il kwartatu ubiegtego roku pozytywny wptyw miato rozliczenie
w Hydrobudowie 9 odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane straty
podatkowe. Porownujgc tegoroczne | ubiegtoroczne zarobki, powinnismy zatem
uwzglednic¢ efekt (wysokiej) bazy — zaznacza cztonek zarzgdu ds. ekonomicznych. Zysk
netto GK HBP, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wynidst w pierwszej
potowie tego roku 31,1 min zt (wobec 43,2 min zt przed rokiem), a w samym |l kwartale
siegnat 22,2 min zt (36,1 min zt rok wczesniegj).

Mimo spadku rentownosci, wypracowane przez grupe Hydrobudowy Polska wyniki sg
lepsze od szacowanych przez analitykdw. Opublikowany pod koniec lipca przez Gazete
Gietdy ,,Parkiet” konsensus dla firm budowlanych (srednia prognoz przygotowanych przez
domy maklerskie) zaktadat osiggniecie przez GK HBP w Il kwartale tego roku 17,8 min zt
zysku netto, 22 min zt zysku operacyjnego i 442,3 min zt przychodow. Szacunki te zostaty
zatem przekroczone o odpowiednio: 25 proc., 11 proc.i7 proc.

Grupa Hydrobudowy Polska rozpoczeta Il pdtrocze br. z portfelem zamdwien o wartosci
ponad 1,6 mid zt. Kwota ta nie uwzglednia przy tym udziatu spdtek z GK HBP przy realizacii
umodw, zawartych w czerwcu i lipcu, na budowe odcinkédw autostrad Al i A4 oraz drogi
ekspresowej S5. tgczna wartos¢ drogowych kontraktéw to niemal 3,7 mid zt (z czego okoto
1,8 mld zt przypada na firmy z grupy PBG, w tym Hydrobudowe Polska). — Nie powinnismy
miec¢ zatem zadnych ktopotdw z osiggnieciem w tym roku przychoddw co najmniej
zblizonych do ubiegtorocznych, czyli okoto 1,7 mld zt. Ponadto mamy juz w znacznym
stopniu zapetniony portfel zlecen na przyszty rok — konkluduje Rafat Damasiewicz.
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