Aneks nr 4
do Prospektu emisyjnego HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
przygotowanego w zwigzku z publiczng oferta 35.000.000 Akcji Serii K
oraz w zwigzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
do 35.000.000 Akcji Serii K oraz do 35.000.000 Praw do Akcji Serii K
z dnia 14 kwietnia 2008 roku

Zmiananr 1.

W punkcie 6 czesci | Prospektu byto:

Wplywy netto z emisji zostaty oszacowane na poziomie 340 min zt na podstawie analizy aktualnej
sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce oraz wycen Emitenta przygotowanych w analizie
przedemisyjnej, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich Akcji Serii K.

Ponizej zamieszczono tabele z podzialem wplywéw netto z emisji Akcji Serii K pomiedzy
poszczegoblne cele emisji, uszeregowane wedtug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celdw.
W tabeli wyszczegdlniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowac na poszczegolne cele w latach
2008-20009.

Wptywy z emisji Akcji Serii K netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wptywow
z emis;ji brutto szacowanych kosztéw przeprowadzenia Oferty.

Cele emisji Kwota
1 | Informatyzacja 5000 000 z
2 | Akwizycje 50 000 000 z
3 | Inwestycje w $rodki trwate 55 000 000 zt
4 | Finansowanie realizacji kontraktow 230 000 000 z
Wplywy z emisji netto 340 000 000 zt

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celow. W przypadku
pozyskania z emisji Akcji Serii K srodkéw w kwocie nizszej od zaplanowanej, wszystkie zatozone cele
emisji bedg realizowane rownolegle, a brakujaca kwota zostanie pozyskana z kredytéw bankowych i
przeznaczona na finansowanie celu 4. Oznacza to, iz Emitent nie przewiduje mozliwosci
zredukowania kwot przeznaczonych na finansowanie celéw 1, 2i 3.

W punkcie 6 czesci | Prospektu jest:

Wplywy netto z emisji zostaty oszacowane na poziomie nie wyzszym niz 326 min zt na podstawie
analizy aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce, rozmdw, ktdére miaty miejsce podczas
spotkan Emitenta z potencjalnymi inwestorami oraz wycen Emitenta przygotowanych w analizie
przedemisyjnej, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich Akcji Serii K.

Ponizej zamieszczono tabele z podzialem wpltywébw netto z emisji Akcji Serii K pomiedzy
poszczegoblne cele emisji, uszeregowane wedtug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celow.
W tabeli wyszczegodlniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowac¢ na poszczegodlne cele w latach
2008-2009.

Wptywy z emisji Akcji Serii K netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wplywow
z emisji brutto szacowanych kosztéw przeprowadzenia Oferty.

Cele emisji Kwota
1 | Informatyzacja 5000 000 z
2 | Akwizycje 50 000 000 zt
3 | Inwestycje w srodki trwate 55 000 000 zt
4 | Finansowanie realizacji kontraktow 216 000 000 z
Wplywy z emisji netto 326 000 000 zt

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celéw. Wobec
mozliwosci pozyskania z emisji kwoty nie wyzszej niz 326 min zt wszystkie zatozone cele emisji bedg
realizowane réwnolegle, a kwota brakujgca w stosunku do pierwotnie szacowanych wplywoéw z emisji
netto, tj. 340 min zi, zostanie pozyskana — zgodnie z wcze$niejszymi deklaracjami — z kredytéw
bankowych i przeznaczona na finansowanie celu 4.



Zmiana nr 2.

W punkcie 2.4 czesci IV Prospektu byto:

Wplywy netto z emisji zostaty oszacowane na poziomie 340 min zt na podstawie analizy aktualnej
sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce oraz wycen Emitenta przygotowanych w analizie
przedemisyjnej, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich Akcji Serii K.

Ponizej zamieszczono tabele z podzialem wpltywéw netto z emisji Akcji Serii K pomiedzy
poszczegoblne cele emisji, uszeregowane wedtug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celow.
W tabeli wyszczegodlniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowac¢ na poszczegdlne cele w latach
2008-20089.

Wptywy z emisji Akcji Serii K netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wplywow
z emisji brutto szacowanych kosztéw przeprowadzenia Oferty.

Cele emisji Kwota
Informatyzacja 5000 000 z
Akwizycje 50 000 000 zt

Inwestycje w $rodki trwate

55 000 000 zt
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Finansowanie realizacji kontraktow

230 000 000 zt

Wplywy z emisji netto 340 000 000 zt

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celow. W przypadku
pozyskania z emisji Akcji Serii K srodkéw w kwocie nizszej od zaplanowanej, wszystkie zatozone cele
emisji beda realizowane réwnolegle, a brakujgca kwota zostanie pozyskana z kredytéw bankowych i
przeznaczona na finansowanie celu 4. Oznacza to, iz Emitent nie przewiduje mozliwosci
zredukowania kwot przeznaczonych na finansowanie celéw 1, 2i 3.

W punkcie 2.4 czesci |V Prospektu jest:

Whplywy netto z emisji zostaty oszacowane na poziomie nie wyzszym niz 326 min zt na podstawie
analizy aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce, rozméw, ktdére miaty miejsce podczas
spotkan Emitenta z potencjalnymi inwestorami oraz wycen Emitenta przygotowanych w analizie
przedemisyjnej, przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Serii K.

Ponizej zamieszczono tabele z podzialem wpltywédw netto z emisji Akcji Serii K pomiedzy
poszczegoblne cele emisji, uszeregowane wedtug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celow.
W tabeli wyszczegodlniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowac¢ na poszczegodlne cele w latach
2008-2009.

Wptywy z emisji Akcji Serii K netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wptywow
z emis;ji brutto szacowanych kosztéw przeprowadzenia Oferty.

Cele emisji Kwota
1 | Informatyzacja 5000 000 zt
2 | Akwizycje 50 000 000 zt
3 | Inwestycje w srodki trwate 55 000 000 zt
4 | Finansowanie realizacji kontraktéw 216 000 000 zt
Wplywy z emisji netto 326 000 000 zt

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celéw. Wobec
mozliwosci pozyskania z emisji kwoty nie wyzszej niz 326 min zt wszystkie zatozone cele emisji bedg
realizowane réwnolegle, a kwota brakujgca w stosunku do pierwotnie szacowanych wplywoéw z emisji
netto, tj. 340 min zi, zostanie pozyskana — zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami — z kredytow
bankowych i przeznaczona na finansowanie celu 4.



Zmiana nr 3.

W punkcie 4.3.1 czesci IV Prospektu byto:

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent na podstawie rekomendacji Oferujgcego ustali
przedziat cenowy Akcji Serii K. Przedziat cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw. Gorna granica przedziatu
cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng, w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku zlozenia zapisu na Akcje Serii K przed publikacjg aneksu, o ktérym mowa w
niniejszym akapicie, inwestor bedzie miat prawo odstgpienia od zlozonego zapisu, zgodnie z
zasadami opisanymi w pkt. 4.1.8 IV czesci Prospektu.

W punkcie 4.3.1 czesci IV Prospektu jest:

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent na podstawie rekomendacji Oferujgcego ustali
przedziat cenowy Akcji Serii K. Przedziat cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw. Gorna granica przedziatu
cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng, w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku ztozenia zapisu na Akcje Serii K przed publikacjg aneksu, o ktérym mowa w
niniejszym akapicie, inwestor bedzie miat prawo odstgpienia od zlozonego zapisu, zgodnie z
zasadami opisanymi w pkt. 4.1.8 IV czesci Prospektu.

Na podstawie delegacji zawartej w par. 1 ust. 3 oraz par. 3 pkt 5 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 listopada 2007 roku, w dniu 14 kwietnia 2008 roku Zarzad
Emitenta ustalit granice Przedziatu Cenowego na 8,00 (osiem 00/100) zt oraz 9,60 (dziewie¢ 60/100)
zt (cena maksymalna w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy O Ofercie Publicznej).

Zmiana nr 4.

W punkcie 10 czesci |V Prospektu byto:

Przedzial Cenowy ustalony przez Emitenta przedziat cen, w ramach
ktérego inwestorzy beda sktadali deklaracje nabycia
Akcji Serii K w Transzy Instytucjonalnej;

gorna granica Przedziatlu Cenowego jest ceng, po ktorej

skfadajg zapisy inwestorzy w Transzy Indywidualnej i
Zamknietej;

W punkcie 10 czesci IV Prospektu jest:

Przedzial Cenowy ustalony przez Emitenta przedziat cen, w ramach
ktérego inwestorzy beda sktadali deklaracje nabycia
Akcji Serii K w Transzy Instytucjonalnej;

gorna granica Przedziatlu Cenowego jest cena, po ktorej
skfadajg zapisy inwestorzy w Transzy Indywidualnej;

granice Przedziatu Cenowego wynoszg 8,00 zt oraz
9,60 zt.




