Aneks nr 3
do Prospektu emisyjnego HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

przygotowanego w zwiazku z publiczng oferta 35.000.000 Akcji Serii K
oraz w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
do 35.000.000 Akcji Serii K oraz do 35.000.000 Praw do Akcji Serii K

z dnia 7 kwietnia 2008 roku
Zmiananr 1
W dniu 7 kwietnia 2008 roku Emitent powzigt informacje o zawarciu z dniem 28 marca 2008 roku
umowy ze spotkg WIERTMAR sp. 0.0. W zwigzku z powyzszym dokonano zmian w prospekcie

emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.1 czesci lll Prospektu dodano:

5.5.2.1.40 Umowa o wykonanie robé6t budowlano — montazowych w ramach zadania pod nazwag
.Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi”

W dniu 28 marca 2008 r. Emitent, jako wykonawca, zawart umowe z WIERTMAR sp. z 0.0. z siedziba
w Kopance, jako zamawiajgcym. Przedmiotem umowy jest wykonanie robét budowlano-montazowych
w zakresie magistral wodociggowych i sieci rozdzielczej, w ramach zadania pod nazwa ,Modernizacja
dystrybucyjnej sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi”. Przedmiotowa umowa jest drugg umowa,
zawartg obok umowy opisanej w pkt 5.5.2.1.26 prospektu emisyjnego, w ramach realizacji jednego
projektu inwestycyjnego. Wartos¢ wynagrodzenia wynosi 22.032.620,59 zt netto. Termin zakonczenia
robét zostat okreslony na dzien 31 marca 2009 r. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest
wniesienie zabezpieczenia w wysokosci 2% wartosci wynagrodzenia brutto. Naleznos¢ ta zostanie
whniesiona przez Emitenta w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej. Okres gwarancji jakosci
na zrealizowany zakres rob6t o dostaw wynosi 60 miesiecy od dnia dokonania odbioru koncowego
przedmiotu umowy.

Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kare umowng; a) w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn,
za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ — 10% wartosci brutto wynagrodzenia, b) za kazdy dzien
opodznienia zakohnczenia robdt bedacych przedmiotem umowy — 0,2% wartosci brutto wynagrodzenia
za kazdy dzien opodznienia, nie wiecej jednak jak 10% wartosci brutto umowy, c) za nieterminowe
usuniecie wad i usterek, do usuniecia ktorych Emitent jest zobowigzany z tytutu udzielonej gwarancji —
0,1% wartosci brutto wynagrodzenia za kazdy dzien opdznienia w stosunku do terminu, w ktérym
miato nastgpi¢ usuniecie wady, nie wiecej jednak jak 10% wartosci umownej brutto, d) za
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy — w wysoko$ci 10% wartosci brutto wynagrodzenia.
Zamawiajacy jest zobowigzany do zaptaty kary umownej w przypadku odstgpienia od umowy z
przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialno$é¢ Zamawiajgcy w wysokosci 10% wartosci brutto
wynagrodzenia.

Zmiana nr 2

W dniu 7 kwietnia 2008 roku Emitent powziagt informacje o zawarciu z dniem 28 marca 2008 roku
aneksu do umowy z dnia 20 sierpnia 2007 r. dotyczacej realizacji robét budowlano - montazowych na
zadaniu pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowej-kanalizacyjnej w todzi". W
zwigzku z powyzszym dokonano zmian w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.1 czesci lll Prospektu byto:

5.6.2.1.26 Umowa o wykonanie zadania pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci
wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi”

W dniu 20 sierpnia 2007 r. Emitent, jako wykonawca, zawart umowe z Zakfadem Ustugowym
SWIERTMAR” Marian Piekarski, Bogumita Piekarska, Marek Piekarski, Tomasz Piekarski Sp. Jawna z
siedzibg w Kopance, jako zamawiajgcym. Przedmiotem umowy jest wykonanie robdt budowlano-
montazowych w ramach zadania pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo-
kanalizacyjnej w todzi”. Na wykonanie pozostatlego zakresu prac zostanie zawarta z Emitentem
kolejna umowa. Warto$¢ wynagrodzenia wynosi 25.119.084,40 zt netto. Termin zakonczenia robdt
zostat okreslony na dzien 30 czerwca 2008 r. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest



wniesienie zabezpieczenia w wysokosci 2% wartosci wynagrodzenia. Naleznos¢ ta zostanie
whniesiona przez Emitenta w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej. Okres gwarancji jakosci
na zrealizowany zakres robo6t o dostaw wynosi 12 miesiecy od dnia dokonania odbioru korncowego
przedmiotu umowy.

Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kare umowng: a) w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn,
za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ — 10% wartosci netto wynagrodzenia, b) za kazdy dzien
opodznienia zakonczenia robdt bedacych przedmiotem umowy — 0,02% wartosci netto wynagrodzenia
za kazdy dzien opdznienia, c) za nieterminowe usuniecie wad i usterek, do usuniecia ktérych Emitent
jest zobowigzany z tytutu udzielonej gwarancji — 0,002% wartosci netto wynagrodzenia.

W dniu 28 listopada 2007 r. podpisano aneks do umowy , Na mocy ktérego zmniejszony zostat zakres
prac do wykonania przez Emitenta z kwoty 55.502.068,65 zt netto do kwoty 25.119.084,40 zt netto.
Zmiana umowy zostata dokonana w zwigzku z opracowywanym na zlecenie Inwestora projektem
wykonawczym na realizacje catego zadania inwestycyjnego, ktéry zmniejsza zakres prac do
wykonania.

W punkcie 5.5.2.1 czedci lll Prospektu jest:

5.6.2.1.26 Umowa o wykonanie zadania pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci
wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi”

W dniu 20 sierpnia 2007 r. Emitent, jako wykonawca, zawart umowe z Zaktadem Ustugowym
~SWVIERTMAR” Marian Piekarski, Bogumita Piekarska, Marek Piekarski, Tomasz Piekarski Sp. Jawna z
siedzibg w Kopance ( aktualnie WIERTMAR sp. z 0.0. z siedziba w Kopance), jako zamawiajgcym.
Przedmiotem umowy jest wykonanie robét budowlano-montazowych w zakresie magistral
wodociggowych i sieci rozdzielczej, w ramach zadania pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci
wodociagowo-kanalizacyjnej w todzi”. Na wykonanie pozostatego zakresu prac zostata zawarta z
Emitentem umowa opisana w pkt. 5.5.2.1.40 prospektu emisyjnego. Wartos¢ wynagrodzenia wynosi
28.763.943,07 zt netto. Termin zakonczenia robot zostat okreslony na dzien 30 sierpnia 2008 r.
Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest wniesienie zabezpieczenia w wysokosci 2%
wartosci wynagrodzenia. Naleznos¢ ta zostanie wniesiona przez Emitenta w formie gwaranc;ji
bankowej lub ubezpieczeniowej. Okres gwarancji jakosci na zrealizowany zakres robét o dostaw
wynosi 12 miesiecy od dnia dokonania odbioru koncowego przedmiotu umowy.

Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kare umowng; a) w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn,
za ktore Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ — 10% wartosci netto wynagrodzenia, b) za kazdy dzien
opoznienia zakonczenia robot bedacych przedmiotem umowy — 0,02% wartosci netto wynagrodzenia
za kazdy dzien opdznienia, ¢) za nieterminowe usuniecie wad i usterek, do usunigecia ktérych Emitent
jest zobowigzany z tytutu udzielonej gwarancji — 0,002% wartosci netto wynagrodzenia.

W dniu 28 listopada 2007 r. podpisano aneks do umowy, na mocy ktérego zmniejszony zostat zakres
prac do wykonania przez Emitenta oraz kwota wynagrodzenia z 55.502.068,65 zt netto do kwoty
25.119.084,40 zt netto. Zmiana umowy zostata dokonana w zwigzku z opracowywanym na zlecenie
Inwestora projektem wykonawczym na realizacje catego zadania inwestycyjnego, ktdéry zmniejsza
zakres prac do wykonania.

W dniu 28 marca 2008 r. podpisano aneks do umowy, na mocy ktérego zwiekszony zostat zakres prac
do wykonania przez Emitenta oraz kwota wynagrodzenia z 25.119.084,40 zt netto do kwoty
28.763.943,07 zt netto. Zmianie ulegt takze termin zakonczenia robé6t z dnia 30 czerwca 2008 r. na
dzien 30 sierpnia 2008 r.

Zmiananr 3

W zwigzku ze zmianami nr 1 i 2 przedstawionymi w niniejszym aneksie oraz zmiang nr 5
wprowadzona Aneksem nr 1 do prospektu emisyjnego z dnia 2 kwietnia 2008 r. (ktdrej przedmiotem
byto nabycie przez spotke INFRA S.A. - spotke zalezng od PBG S.A.- udziatéw stanowigcych 50,99%
kapitatu zaktadowego w spétce WIERTMAR Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia), transakcje ze
Spotkg WIERTMAR sp. z o0.0. stanowig transakcje z podmiotem powigzanym. W zwigzku z
powyzszym dodano nowy punkt 18.17 w prospekcie emisyjnym.



W punkcie 18 czesci lll Prospektu dodano:

18.17 Transakcje ze spétka WIERTMAR sp. z 0.0. (sp6tka zalezna od INFRA S.A., ktéra jest
spoétka zalezng od PBG S.A - podmiotu dominujacego nad Emitentem)

Strona . ‘s
oo . - Data zawarcia Wartosé
L.p. transakcji, inna Opis transakcji -
. . umowy transakcji
niz Emitent
1. | WIERTMAR sp. z | Wykonanie przez Emitenta robét budowlano- 20.08. 2007 r., 28.763.943,07
0.0. montazowych w zakresie magistral zmieniona zt netto
wodociggowych i sieci rozdzielczej, w ramach aneksem z dnia
zadania pod nazwa ,Modernizacja 28.03.2008 r.*
dystrybucyjnej sieci wodociggowo-
kanalizacyjnej w todzi”
2. | WIERTMAR sp. z | Wykonanie przez Emitenta rob6t budowlano- 28.03.2008 r. 22.032.620,59

0.0.

montazowych w zakresie magistral
wodociggowych i sieci rozdzielczej, w ramach
zadania pod nazwg ,Modernizacja
dystrybucyjnej sieci wodociggowo-
kanalizacyjnej w todzi".

zt netto

* W dniu 2.04.2008 r. spétka WIERTMAR sp. z 0.0. weszta do Grupy PBG, w wyniku nabycia przez spotke INFRA S.A. (spotke
bezposrednio zalezng od PBG S.A) udziatéw stanowigcych 50,99% w kapitale zaktadowym spétki WIERTMAR sp. z 0.0. W
zwigzku z czym po tej dacie, spétka WIERTMAR sp. z 0.0. stata sie podmiotem powigzanym z Emitentem, a zawarcie aneksu w
dniu 28.03.2008 r. do umowy z dnia 20.08.2007 r. stanowi transakcje z podmiotem powigzanym.

Zmiana nr 4

W zwigzku z zawarciem w dniu 7 kwietnia 2008 r. przez Emitenta umowy z Przedsiebiorstwem
Drogowo Mostowym ,DROMOST” sp. z 0.0. dodano nowy opis w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 18 czesci lll Prospektu byto:

18.8 Transakcje ze spé6tka Przedsigbiorstwem Drogowo Mostowym ,,DROMOST” sp. z o.0.
Strona. . . Data zawarcia Wartos¢
L.p. transakcji, inna Opis transakgcji .
- . umowy transakcji
niz Emitent
1. | Przedsigebiorstwo Wykonanie przez Przedsigbiorstwo Drogowo 01.03.2007 r. 1.915.961,71
Drogowo Mostowe ,DROMOST” sp. z 0.0. rob6t montazowo EUR netto
Mostowe budowlanych zwigzane z budowg drég podczas
,DROMOST” sp. z | realizacji zadania: ,Rozbudowa kanalizacji osiedla
0.0. Oporéw II”.
2. | Przedsigebiorstwo Wykonanie robét budowlano — montazowych 07.05.2007 r. 1.415.547,20zt
Drogowo zwigzanych z budowag zbiornikéw magazynowych
Mostowe paliw o pojemnoséci do 10 000 m3 kazdy wraz z
,DROMOST” sp. z | infrastrukturg towarzyszaca.
0.0.
3. | Przedsiebiorstwo | Wykonanie przez Przedsigbiorstwo Drogowo 03.09.2007 r. | 1.331.372,00
Drogowo Mostowe zt
Mostowe ,DROMOST” sp. z 0.0. czesci robdt drogowych netto
,DROMOST” sp. z | Zwiazanych z budowa drég podczas realizacji
0.0. zadania: ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci
wodociggowo-kanalizacyjnej w Lodzi”.

W punkcie 18 czesci lll Prospektu jest:




18.8

Transakcje ze spé6tka Przedsiebiorstwem Drogowo Mostowym ,,DROMOST” sp. z o.0.

Strona . ‘s
. . . Data zawarcia Wartosé
L.p. transakcji, inna Opis transakcji .
- - umowy transakcji
niz Emitent
1. | Przedsigebiorstwo Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Drogowo 01.03.2007 r. 1.915.961,71
Drogowo Mostowe ,DROMOST” sp. z 0.0. rob6t montazowo EUR netto
Mostowe budowlanych zwigzane z budowag drég podczas
,DROMOST” sp. z | realizacji zadania: ,Rozbudowa kanalizacji osiedla
0.0. Oporéw II”.
2. | Przedsigbiorstwo Wykonanie robét budowlano — montazowych 07.05.2007 r. 1.415.547,20z
Drogowo zwigzanych z budowg zbiornikéw magazynowych
Mostowe paliw o pojemnosci do 10 000 m3 kazdy wraz z
,DROMOST” sp. z | infrastrukturg towarzyszaca.
0.0.
3. | Przedsiebiorstwo Wykonanie przez Przedsiebiorstwo Drogowo 03.09.2007 r. 1.331.372,00

Drogowo Mostowe ,DROMOST” sp. z 0.0. czesci robét zt
Mostowe drogowych zwigzanych z budowg drég podczas netto
,DROMOST’ sp. z realizacji zadania: ,Modernizacja dystrybucyjnej

0.0. sieci wodociggowo-kanalizacyjnej w todzi".

4. | Drogowo Wykonania przez Przedsiebiorstwo Drogowo 07.04.2008 r. | 5781 087,24
Mostowe Mostowe ,DROMOST” sp. z 0.0. robét budowlano - zt netto
,DROMOST” sp. z | Montazowe zwigzane z budowg drég podczas
0.0. realizacji zadania: ,Rozbudowa kanalizacji osiedla

Oltaszyn”
Zmiananr 5

W zwigzku z zawarciem w dniu 7 kwietnia 2008 r. przez Emitenta, PBG S.A., Hydrobudowa 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A., INFRA S.A. umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zakltadem Ubezpieczen S.A. dokonano
zmian w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.6 czesci lll Prospektu dodano:

5.5.2.6.7 Umowa zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych

Emitent, PBG S.A, Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. i INFRA S.A. sg
stronami umowy z Powszechnym Zakfadem Ubezpieczeh S.A., ktérej przedmiotem jest okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych na zlecenie Emitenta, Hydrobudowa 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A., INFRA S.A. oraz PBG S.A. Umowa zostata zawarta
w dniu 7 kwietnia 2008 r. Zgodnie z umowg maksymalny, odnawialny limit gwaranc;ji
ubezpieczeniowych kontraktowych zostat okreslony na kwote 100.000.000,00 zt. W ramach limitu PZU
S.A. moze udziela¢ nastepujacych gwarancji: a) wadialnych, b) nalezytego wykonania kontraktu, c)
usuniecia wad lub usterek, d) nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad, e) zwrotu zaliczki. Na
podstawie przedmiotowej umowy moga byé wystawiane gwarancje o okresie waznosci: a) 12 miesiecy
- w przypadku gwarancji przetargowych, b) 72 miesigce - w przypadku gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu, c) 72 miesiace — w przypadku gwarancji wlasciwego usuniecia wad lub usterek,
d) 84 miesiace plus 15 dni na zwolnienie zabezpieczenia — w przypadku gwarancji nalezytego
wykonania umowy i usuniecia wad, e) 36 miesiecy — w przypadku gwarancji zwrotu zaliczki. Zgodnie z
umowa limit gwarancyjny zostat udzielony na czas okre$lony do dnia 6 kwietnia 2009 r. z mozliwo$cig
jego przediuzenia na okres uzgodniony przez strony umowy. PZU S.A. ma prawo w kazdym czasie
zmniejszy¢ maksymalny limit okreslony w niniejszej umowie w przypadku pogorszenia sytuacji
ekonomiczno-finansowej ktéregokolwiek ze zleceniodawcow, ze skutkiem od dnia doreczenia przez
PZU S.A. oswiadczenia o zmniejszeniu tego limitu. Zabezpieczenie prawne roszczen PZU S.A.
wynikajacych z niniejszej umowy stanowia: a) 3 weksle in blanco z deklaracjg wekslowa z wystawienia
PBG S.A. poreczonych przez spétke Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A.,




Emitenta i INFRA S.A., b) 3 weksle in blanco z deklaracja wekslowg z wystawienia Emitenta
poreczonych przez spétke Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A., PBG S.A.
i INFRA S.A., c) 3 weksle in blanco z deklaracjg wekslowg z wystawienia INFRA S.A. poreczonych
przez spotke Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A., Emitenta i PBG S.A,,
d) 3 weksli in blanco z deklaracjg wekslowg z wystawienia spétki Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno - Budowlane S.A. poreczonych przez INFRA S.A., Emitenta i PBG S.A. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. W przypadku nie przedtuzenia terminu maksymalnego limitu
zaangazowania, ktéry obowigzuje do dnia 6 kwietnia 2009 r., umowa rozwigzuje sie z dniem
wygasniecia wszelkich zobowigzan stron wynikajacych z umowy.

Zmiananr 6

W zwigzku z zawarciem w dniu 7 kwietnia 2008 r. anekséw nr 3 i 4 do_umowy ramowej z dnia 06
wrzesnia 2007 r. dokonano zmian w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.4 czesci lll Prospektu byto:

5.5.2.4.8 Umowa ramowa z ING Bankiem Slgskim S.A.

W dniu 06 wrzesnia 2007 r. Emitent oraz spétka PBG S.A. i spotka INFRA S.A., Hydrobudowa 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno—-Budowlane S.A. zawarly z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe ramowa,
na podstawie ktorej bank zobowigzat sie udostepni¢ wszystkim wyzej wymienionym podmiotom srodki
finansowe oraz przeja¢ zobowigzania sptaty naleznosci z okreslonych tytutdéw do tgcznej wysokosci
limitu 100.000.000,00 zt w okresie do dnia 5 wrzesnia 2008 r. Wyzej wskazany limit obcigzajg takze
wartosci kredytoéw i gwarancji wynikajace z zawartych z bankiem przez poszczegolne wskazane wyzej
podmioty i nadal obowigzujgcych umow kredytu i uméw o gwarancje, jednak opisywana umowa nie
zastepuje tychze umow kredytu i uméw o gwarancje oraz nie stanowi ich odnowienia. Na warunkach
okreslonych w opisywanej umowie Emitent oraz pozostate spotki podpisujagce umowe mogg zaciggac
kredyty na okres od 3 do 12 miesiecy, uzyskiwa¢ gwarancje na okres do 5 lat oraz akredytywy na
okres do 12 miesiecy. Opisywana umowa przewiduje, iz Emitent oraz pozostate spotki zawierajace
umowe ponoszg solidarng odpowiedzialno$é za wszelkie zobowigzania wynikajagce z tej umowy.
Oprocentowanie faktycznie wykorzystanej kwoty limitu jest zmienne i jest sumg stopy WIBOR 1M dla
kwot wykorzystanych w PLN lub EURIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w EUR lub LIBOR 1M dla
kwot wykorzystanych w USD i marzy banku. Bank pobiera prowizje od wartosci zobowigzania banku
na koniec kazdego roku kalendarzowego z tytutu udzielonego zaangazowania, a takze optaty za
udzielenie gwarancji i za otwarcie akredytywy. Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia
réznych form kredytowania na podstawie opisywanej umowy stanowi: a) cesja wierzytelnosci z
monitoringiem z Porozumienia Kontraktowego nr 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 9 grudnia 2004 r.
zawartego pomiedzy Zaktadem Wodociagdéw i Kanalizacji Spétka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie a
PBG S.A. jako liderem konsorcjum i Diringer&Scheidel Rohrsanierung GmbH&Co jako partnerem
konsorcjum na ,Renowacje istniejacej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina”, b) cesja
wierzytelnosci z monitoringiem z umowy o roboty budowlano — montazowe z dnia 18 grudnia 2006 r.
na ,Rozbudowe i modernizacje oczyszczalni sciekéw w Ustce wraz z jej rozruchem technologicznym
oraz budowg kolektora ttocznego w ul. Polnej w Ustce wraz z przejsciem pod rzekg Stupig”’, c) cesja
wierzytelnosci z monitoringiem z kontraktu na ,Budowe odcinkéw sieci taczacych przytacza z gtdéwng
siecig kanalizacji sanitarnej na obszarze realizacji kontraktu W08” Nr 2000/PL/16/P/PE/010-08/1, d)
cesja wierzytelnosci z monitoringiem z kontraktu nr 5/2007/I/JRP z dnia 20 czerwca 2007 roku na
rozbudowe i przebudowe oczyszczalni sciekdw w Piasecznie, €) peinomocnictwa do dysponowania
rachunkami bankowymi Emitenta oraz pozostatych spoétek zawierajgcych umowe prowadzonymi w
banku, f) gwarancje korporacyjne wystawione przez Emitenta i pozostate spoétki zawierajace
opisywang umowe. W przypadku, gdy poziom wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyzej
wskazanych cesji na skutek sptat dokonywanych przez dtuznika spadnie ponizej 200% wartosci
udzielonego na podstawie opisywanej umowy limitu kredytowego, kredytobiorcy sg zobowigzani do
przedstawienia niezwiocznie, nie dtuzej jednak niz w ciagu 3 dni od zajscia takiej okolicznosci,
alternatywnego kontraktu, gdzie poziom nierozliczonych a naleznych wierzytelnosci bedzie
odpowiednio wysoki, by pokry¢ opisang wyzej réznice. Jednoczenie w zwigzku z podpisaniem
opisywanej umowy Emitent oraz pozostate spotki zawierajace te umowg ztozyty oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji na podstawie przepiséw Prawa bankowego do kwoty 150.000.000,00 zt, przy
czym bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do
dnia 13 sierpnia 2012 r.

W punkcie 5.5.2.4 czesci lll Prospektu jest:




5.5.2.4.8 Umowa ramowa z ING Bankiem Slgskim S.A.

W dniu 06 wrzesnia 2007 r. Emitent oraz spétka PBG S.A., INFRA S.A., Hydrobudowa 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. zawarly z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe ramowa,
zmieniong aneksem nr 3 z dnia 7 kwietnia 2008 r. rozszerzajgcym strony umowy o spotke AVATIA sp.
z 0.0. oraz PRIS sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniami umowy ramowej, bank zobowigzat sie
udostepni¢ wszystkim wyzej wymienionym podmiotom $rodki finansowe oraz przeja¢ zobowigzania
sptaty naleznosci z okreslonych tytutéw do tgcznej wysokosci limitu 100.000.000,00 zt w okresie do
dnia 5 wrzesnia 2008 r. Wyzej wskazany limit obcigzajg takze wartosci kredytéw i gwaranciji
wynikajace z zawartych z bankiem przez poszczegdélne wskazane wyzej podmioty i nadal
obowigzujgcych uméw kredytu i uméw o gwarancje, jednak opisywana umowa nie zastepuje tychze
umow kredytu i umow o gwarancje oraz nie stanowi ich odnowienia. Na warunkach okreslonych w
opisywanej umowie Emitent oraz pozostate spétki podpisujagce umowe mogq zacigga¢ kredyty na
okres od 3 do 12 miesiecy, uzyskiwa¢ gwarancje na okres do 5 lat oraz akredytywy na okres do 12
miesiecy. Zgodnie z aneksem nr 4 z dnia 7 kwietnia 2008 r. bank moze wystawic¢ tylko na zlecenie
PBG S.A. dwie regwarancje na rzecz ASKARI COMMERCIAL BANK LIMITED z siedziba w Karaczi w
Pakistanie w celu wystawienia przez ten podmiot gwarancji wadialnej w zwigzku z uczestnictwem
PBG S.A. w przetargu organizowanym przez OIL & GAS DEVELOPMENT COMPANY LIMITED z
siedziba w Islamabadzie w Pakistanie, w kwocie 50.000 USD i 78.000 USD. Opisywana umowa
ramowa przewiduje, iz Emitent oraz pozostate spétki zawierajgce umowe ponosza solidarng
odpowiedzialno$¢ za wszelkie zobowigzania wynikajace z tej umowy. Oprocentowanie faktycznie
wykorzystanej kwoty limitu jest zmienne i jest suma stopy WIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w PLN
lub EURIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w EUR lub LIBOR 1M dla kwot wykorzystanych w USD i
marzy banku. Bank pobiera prowizje od wartosci zobowigzania banku na koniec kazdego roku
kalendarzowego z tytutu udzielonego zaangazowania, a takze optaty za udzielenie gwarancji i za
otwarcie akredytywy. Zabezpieczenie roszczen banku z tytutu udzielenia réznych form kredytowania
na podstawie opisywanej umowy stanowi: a) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z Porozumienia
Kontraktowego nr 2000/PL/16/P/PE/016-14 z dnia 9 grudnia 2004 r. zawartego pomiedzy Zaktadem
Wodociggéw i Kanalizacji Spotka z 0.0. z siedzibg w Szczecinie a PBG S.A. jako liderem konsorcjum i
Diringer&Scheidel Rohrsanierung GmbH&Co jako partnerem konsorcjum na ,Renowacje istniejgcej
sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina”, b) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z umowy o
roboty budowlano — montazowe z dnia 18 grudnia 2006 r. na ,Rozbudowe i modernizacje oczyszczalni
Sciekow w Ustce wraz z jej rozruchem technologicznym oraz budowg kolektora ttocznego w ul. Polnej
w Ustce wraz z przejsciem pod rzekg Stupig”, c) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z kontraktu na
.Budowe odcinkéw sieci faczacych przytacza z gtdwng siecig kanalizacji sanitarnej na obszarze
realizacji kontraktu W08” Nr 2000/PL/16/P/PE/010-08/1, d) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z
umowy nr 11/07/2007 z dnia 01.06.2007 r. w sprawie zamdwienia publicznego wspétfinansowanego
ze $rodkoéw Funduszu Spéjnosci ,Program poprawy czystosci zlewni rzeki Wistoki” Fundusz Spojnosci
nr 2005/PL/16/C/PE/0Q7, e) cesja wierzytelnosci z monitoringiem z umowy nr 2004/PL/16/C/PE/027-1
z dnia 24.10.2007 r. na wykonanie robét dla zadania pod nazwg ,Poprawa gospodarki wodno-
Sciekowej na terenie Gminy Zabrze-Dzielnice Grzybowie i Rokitnica — Zadanie 17, f) petnomocnictwa
do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta oraz pozostatych spétek zawierajacych umowe
prowadzonymi w banku, g) gwarancje korporacyjne wystawione przez Emitenta i pozostate spétki
zawierajgce opisywang umowe. W przypadku, gdy poziom wierzytelnosci bedacych przedmiotem
wyzej wskazanych cesji na skutek sptat dokonywanych przez dtuznika spadnie ponizej 150% warto$ci
udzielonego na podstawie opisywanej umowy limitu kredytowego, kredytobiorcy sg zobowigzani do
przedstawienia niezwiocznie, nie dtuzej jednak niz w ciagu 3 dni od zajscia takiej okolicznosci,
alternatywnego kontraktu, gdzie poziom nierozliczonych a naleznych wierzytelnosci bedzie
odpowiednio wysoki, by pokry¢ opisang wyzej roznice. Jednoczenie w zwigzku z podpisaniem
opisywanej umowy Emitent oraz pozostate spotki zawierajgce te umowg ztozyly oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji na podstawie przepisow Prawa bankowego do kwoty 150.000.000,00 zi, przy
czym bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do
dnia 13 sierpnia 2012 r.

Zmiananr7

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta w dniu 7 kwietnia 2008 r. aneksu do umowy o udzielenie
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego Nr
PO/UL/234/2005 z Towarzystwem Ubezpieczenh i Reasekuracji ,WARTA” S.A. dokonano nastepujace;j
zmiany.



W punkcie 5.5.2.6 czesci lll Prospektu byto:

5.5.2.6.1. Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okre$lonego
limitu gwarancyjnego Nr PO/UL/234/2005

Emitent oraz INFRA S.A. i PBG S.A. sg stronami umowy z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
~SWVARTA” S.A. umowe o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach
okreslonego limitu gwarancyjnego Nr PO/UL/234/2005. Umowa zostata zawarta w dniu 28 grudnia
2005 r. Na podstawie umowy towarzystwo ubezpieczen okreslito limit, do wysokosci ktérego na
pisemne wnioski Emitenta, INFRA S.A. oraz PBG S.A., bedzie udzielato ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych. Limit ten okreslono na kwote 100.000.000,00 z. W ramach limitu towarzystwo
ubezpieczeh udzielaé moze nastepujacych gwarancji: a) wadialnych, b) nalezytego wykonania, c)
usuniecia wad, d) zwrotu zaliczki. Na podstawie opisywanej umowy mogg by¢ wystawiane gwarancje
o okresie waznosci: a) 6 miesiecy - w przypadku gwarancji przetargowych, b) 3 lata - w przypadku
gwarancji nalezytego wykonania, c) 5 lat — w przypadku gwarancji wtasciwego usuniecia wad, przy
czym fgczny okres waznosci gwarancji zabezpieczajagcych zobowigzania wynikajace z jednego
kontraktu nie moze by¢ diuzszy niz 6 lat. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 14
czerwca 2008 r. z mozliwoscig jej rozwigzania w drodze pisemnego wypowiedzenia przez kazdg ze
stron z zachowaniem 30 — dniowego okresu wypowiedzenia. Zabezpieczenie prawne roszczen
towarzystwa ubezpieczen wynikajacych z niniejszej umowy stanowig: a) 8 weksli in blanco z
deklaracjg wekslowg z wystawienia PBG S.A. poreczonych przez Emitenta, b) 14 weksli in blanco z
deklaracjg wekslowg z wystawienia Emitenta poreczonych przez PBG S.A., ¢) 7 weksli in blanco z
deklaracjg wekslowg z wystawienia INFRA S.A. poreczonych przez Emitenta i PBG S.A., d) akt
dobrowolnego poddania sie egzekucji przez Emitenta oraz PBG S.A. w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc, w
ktérym zaréwno Emitent, jak i INFRA S.A. oraz PBG S.A. poddajg sie egzekucji z tytulu roszczen
towarzystwa ubezpieczen wynikajacych z gwarancji udzielonych zaréwno na zlecenie Emitenta, jak i
INFRA S.A. lub PBG S.A., e)jeden weksel In blanco z wystawienia Przedsiebiorstwa Produkcyjno—
Ustugowo-Handlowego ,MAZUR” — Kazimierz Mazur, ul. Sportowa 33B, 86 — 105 Swiecie na
zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania zlecenia nr PO/234/105/GW/GG/2007 poreczony
przez Emitenta i INFRA S.A., f) gwarancja korporacyjna PBG S.A. o tresci uzgodnionej z TUIR
WARTA S.A.

W punkcie 5.5.2.6 czesci lll Prospektu jest:

5.6.2.6.2. Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego
limitu gwarancyjnego Nr PO/UL/234/2005

Emitent oraz INFRA S.A. i PBG S.A. sg stronami umowy z Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuracji ,WARTA” S.A. umowe o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w
ramach okreslonego limitu gwarancyjnego Nr PO/UL/234/2005. Umowa zostata zawarta w dniu 28
grudnia 2005 r. Na podstawie umowy towarzystwo ubezpieczen okreslito limit, do wysokosci ktérego
na pisemne wnioski Emitenta, INFRA S.A. oraz PBG S.A., bedzie udzielato ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych. Limit ten okreslono na kwote 100.000.000,00 zt. W ramach limitu
towarzystwo ubezpieczen udziela¢ moze nastepujacych gwarancji: a) wadialnych, b) nalezytego
wykonania, ¢) usuniecia wad, d) zwrotu zaliczki. Na podstawie opisywanej umowy mogg by¢
wystawiane gwarancje o okresie waznosci: a) 6 miesiecy - w przypadku gwarancji przetargowych, b)
3 lata - w przypadku gwarancji nalezytego wykonania, c) 5 lat — w przypadku gwarancji wiasciwego
usuniecia wad, przy czym taczny okres waznosci gwarancji zabezpieczajgcych zobowigzania
wynikajace z jednego kontraktu nie moze by¢ diuzszy niz 6 lat. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 14 czerwca 2008 r. z mozliwoscig jej rozwigzania w drodze pisemnego
wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem 30 — dniowego okresu wypowiedzenia.
Zabezpieczenie prawne roszczen towarzystwa ubezpieczeh wynikajacych z niniejszej umowy
stanowig: a) 8 weksli in blanco z deklaracjg wekslowag z wystawienia PBG S.A. poreczonych przez
Emitenta, b) 14 weksli in blanco z deklaracjg wekslowa z wystawienia Emitenta poreczonych przez
PBG S.A., ¢) 7 weksli in blanco z deklaracjg wekslowg z wystawienia INFRA S.A. poreczonych przez
Emitenta i PBG S.A., d) akt dobrowolnego poddania sie egzekucji przez Emitenta oraz PBG S.A. w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc, w ktérym zaréwno Emitent, jak i INFRA S.A. oraz PBG S.A. poddaja sie
egzekuciji z tytutu roszczenh towarzystwa ubezpieczeh wynikajacych z gwarancji udzielonych zaréwno
na zlecenie Emitenta, jak i INFRA S.A. lub PBG S.A., e) jeden weksel In blanco z wystawienia
Kazimierza Mazura i Andrzeja Wilczyhskiego, wspdlnie prowadzacych dziatalnos¢ pod nazwg
Kazimierz Mazur, Andrzej Wilczynski ,MAZUR” spétka cywilna, ul. Sportowa 33B, 86 — 105 Swiecie na
zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania zlecenia nr PO/234/105/GW/GG/2007 poreczony



przez Emitenta i INFRA S.A., f) gwarancja korporacyjna PBG S.A. o tresci uzgodnionej z TUIR
WARTA S.A.

Zmiana nr 8

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta w dniu 7 kwietnia 2008 r. umowy ze spotkg SOBET sp. z 0.0.
z siedzibg w Brzegu dokonano zmian w prospekcie emisyjnym.

W punkcie 5.5.2.2 czesci lll Prospektu dodano:

5.5.2.2.11 Umowa o wykonanie robét kanalizacyjno-drogowych w ramach zadania pod nazwa
»,Poprawa gospodarki wodno-sciekowej na terenie gminy Zabrze- Dzielnice
Grzybowice i Rokitnica”

W dniu 7 kwietnia 2008 roku Emitent jako zamawiajgcy zawart umowe z SOBET sp. z 0.0. z siedzibg
w Brzegu jako wykonawca, ktorej przedmiotem jest wykonanie robét kanalizacyjno - drogowych w
ramach kontraktu realizowanego przez Emitenta pod nazwg ,Poprawa gospodarki wodno-$ciekowe;j
na terenie gminy Zabrze- Dzielnice Grzybowice i Rokitnica”. Szacunkowa wartos¢ wynagrodzenia
wykonawcy na podstawie zawartej umowy wynosi: 11.541.435,46 zt netto. Strony ustality, iz roboty
bedace przedmiotem umowy zostang ukonczone w terminie do dnia 30.09.2009 r.

W umowie zawarto postanowienia dotyczace kar umownych zgodnie z ktérymi, wykonawca zaptaci
zamawiajacemu kary umowne: a) za opodznienie w wykonaniu przedmiotu umowy z przyczyn
zaleznych od wykonawcy w wysokosci 0,5% wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
opdznienia, b) za opdznienie w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi
badZz gwarancji z przyczyn zaleznych od wykonawcy, w stosunku do uzgodnionego terminu ich
usuniecia — w wysokosci 0,5 % wartosci wynagrodzenia brutto, c) za spowodowanie przerwy w
realizacji robot z przyczyn niezaleznych od zamawiajgcego lub inwestora oraz dziatania sit wyzszych i
warunkow atmosferycznych uniemozliwiajgcych wykonywanie robdt — w wysokosci 0,5% warto$ci
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien przerwy, d) za odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych od
wykonawcy w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia brutto. Niezaleznie od kar umownych
zamawiajacy ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego w przypadku, gdy kary nie
pokryja jego szkdd.

Zgodnie z umowg Emitent zaptaci wykonawcy kare umowng z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn
zawinionych przez Emitenta w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia brutto. Powyzsze nie dotyczy
przypadku rezygnacji przez Inwestora z czesci lub catosci robét do wykonania w wyniku wystapienia
okolicznosci powodujacej, ze wykonanie kontraktu nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna
byto przewidzie¢ w chwili zawarcia kontraktu oraz przypadku odstgpienia Emitenta od wykonania
kontraktu z przyczyn zaleznych od Inwestora.



