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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITAŁOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA 

 

SKONSOLIDOWANY BILANS 

 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Aktywa       

Aktywa trwałe 278 677  288 374  383 081  

Wartość firmy  37 605  37 605  37 605  

Wartości niematerialne  21 257  22 086  24 838  

Rzeczowe aktywa trwałe 167 251  171 987  199 118  

Nieodnawialne zasoby naturalne   -      

Nieruchomości inwestycyjne 48 085  50 770  50 448  

Inwestycje w jednostkach zależnych   -      

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych   -      

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach 30  -    2  

Należności 7  1 610  1 293  

Pożyczki udzielone 71  71  54 946  

Pochodne instrumenty finansowe   -      

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 26  26  26  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 725  1 909  12 710  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 620  2 311  2 095  

Aktywa obrotowe 1 362 888  1 388 022  976 446  

Zapasy 25 339  18 526  17 610  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną 814 796  707 565  357 078  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 428 627  497 087  526 716  

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego 14 038  12 233  8 618  

Pożyczki udzielone 58 987  57 970  68  

Pochodne instrumenty finansowe   -    1 866  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 4 446  216  307  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 9 385  88 784  58 722  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 270  5 641  5 461  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 

sprzedaży   -      

Aktywa razem 1 641 565  1 676 396  1 359 527  
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.) 

 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Pasywa       

Kapitał własny 430 670  452 600  455 838  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej 430 321  452 274  455 538  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  

Akcje / udziały własne   -      

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej 257 209  257 209  257 209  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz różnice 

kursowe z konsolidacji (2 868) (3 955) (22 703) 

Pozostałe kapitały 109 103  103 068  98 981  

Zyski zatrzymane (143 681) (114 606) (88 507) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (118 215) (129 269) (97 269) 

- zysk (strata) netto bieżącego roku przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej (25 466) 14 663  8 762  

Udziały niesprawujace kontroli 349  326  300  

Zobowiązania 1 210 895  1 223 797  903 689  

Zobowiązania długoterminowe 41 852  46 536  32 035  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne   -    170  

Leasing finansowy 20 574  21 932  10 841  

Pochodne instrumenty finansowe   -      

Pozostałe zobowiązania  9 611  16 209  12 597  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 517  -      

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 1 592  1 638  3 195  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 9 558  6 757  5 232  

Dotacje rządowe   -      

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   -      

Zobowiązania krótkoterminowe 1 169 043  1 177 260  871 654  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 601 171  502 498  376 916  

Leasing finansowy 13 143  12 983  10 512  

Pochodne instrumenty finansowe 4 367  9 079  11 174  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 486 876  595 959  413 234  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 22 678  19 788  14 548  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego   -      

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 14 340  15 804  15 556  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 19 365  19 462  26 403  

Dotacje rządowe   -      

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 103  1 687  3 311  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 

przeznaczonymi do sprzedaży   -      

Pasywa razem 1 641 565  1 676 396  1 359 527  
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaży 265 861  1 809 532  277 245  

- od jednostek powiązanych 28 360  220 833  32 331  

Przychody ze sprzedaży produktów   -      

Przychody ze sprzedaży usług  265 475  1 806 266  276 764  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 386  3 266  481  

Koszt własny sprzedaży (287 415) (1 733 505) (260 812) 

- od jednostek powiązanych (26 341)  (142 030) (7 734)  

Koszt sprzedanych produktów   -      

Koszt sprzedanych usług (286 950) (1 730 350) (260 431) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (465) (3 155) (381) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (21 554) 76 027  16 433  

Koszty sprzedaży   -      

Koszty ogólnego zarządu (9 336) (45 231) (10 846) 

Pozostałe przychody operacyjne 20 353  33 894  10 184  

Pozostałe koszty operacyjne (4 939) (19 184) (1 362) 

Koszty restrukturyzacji -    -      

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (15 476) 45 506  14 409  

Przychody finansowe 546  7 244  2 872  

Koszty finansowe (10 268) (26 484) (7 160) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności       

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (25 198) 26 266  10 121  

Podatek dochodowy (245) (11 582) (1 365) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (25 443) 14 684  8 756  

Działalność zaniechana       

Strata netto z działalności zaniechanej   -      

Zysk (strata) netto (25 443) 14 684  8 756  

Zysk (strata) netto przypadający: (25 443) 14 684  8 756  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego (25 466) 14 663  8 762  

 - akcjonariuszom mniejszościowym 23  21  (6) 
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ (PLN) 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

1 / akcję 1 / akcję 1 / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (25 443) 14 684  8 756  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej (25 443) 14 684  8 756  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys szt) 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w tys. szt) 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

z działalności kontynuowanej       

- podstawowy (0,1208) 0,0697 0,0416 

- rozwodniony (0,1208) 0,0697 0,0416 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej       

- podstawowy (0,1208) 0,0697 0,0416 

- rozwodniony (0,1208) 0,0697 0,0416 

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Zysk (strata) netto (25 443) 14 684  8 756  

Inne całkowite dochody   -      

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych trwałych   (875)   

    -      

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży:   -      

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 
  -      

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego   -      

    -      

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych:   -      

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 
366  (2 113) (1 493) 

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1  (1 488) 566  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji 

zabezpieczanych 
  -      

    -      

Różnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą   -      

Różnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaż 

jednostek zagranicznych 
  -      

    -      

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek 

wycenianych metodą praw własności 
  -      

    -      

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 

dochodów całkowitych 
(183) 703  189  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 184  (3 773) (738) 

Całkowite dochody (25 259) 10 911  8 018  

Całkowite dochody przypadające:       

- akcjonariuszom podmiotu dominującego (25 281) 10 890  8 024  

- akcjonariuszom mniejszościowym 22  21  (6) 
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał własny 

razem Kapitał 

podstawowy 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczają-

cych przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2012 roku 210 558  257 209  (3 955) 106 625  (114 606) 455 831  326  456 157  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    903  -    (2 019) (1 116) -    (1 116) 

Saldo po zmianach 210 558  257 209  (3 052) 106 625  (116 625) 454 715  326  455 041  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.03.2012 

roku                 

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    511    511  -    511  

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z podmiotami 

niekontrolującymi) 
-    -    -        -    

-    
-    

Inne korekty -    -    -    1 967  (1 590) 377  -    377  

Dywidendy -    -    -        -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -        -    -    -    

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    2 478  (1 590) 888  -    888  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku -    -        (25 466) (25 466) 23  (25 443) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 

do 31.03.2012 roku 
-    -    184      184    184  

Razem całkowite dochody -    -    184  -    (25 466) (25 282) 23  (25 259) 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)           -      -    

Saldo na dzień 31.03 2012 roku 210 558  257 209  (2 868) 109 103  (143 681) 430 321  349  430 670  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (CD.) 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał własny 

razem Kapitał 

podstawowy 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczają-

cych przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  257 209  (21 968) 98 981  (97 079) 447 701  309  448 010  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    21 075  -    (28 587) (7 512) -    (7 512) 

Saldo po zmianach 210 558  257 209  (893) 98 981  (125 666) 440 189  309  440 498  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 

roku                 

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    1 529    1 529  -    1 529  

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z podmiotami 

niekontrolującymi) 
-    -    -        -    

-    
-    

Inne korekty -    -    -      (338) (338) -    (338) 

Dywidendy -    -    -        -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    3 265  (3 265) -    -    -    

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    4 794  (3 603) 1 191  -    1 191  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku -    -        14 663  14 663  21  14 684  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 

do 31.12.2011 roku 
-    -    (3 062) (707)   (3 769) (4) (3 773) 

Razem całkowite dochody -    -    (3 062) (707) 14 663  10 894  17  10 911  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)           -      -    

Saldo na dzień 31.12.2011 roku 210 558  257 209  (3 955) 103 068  (114 606) 452 274  326  452 600  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (CD.) 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał własny 

razem Kapitał 

podstawowy 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczają-

cych przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  257 209  (21 968) 98 472  (97 079) 447 192  309  447 501  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości           -    -    -    

Korekta błędu podstawowego           -    -    -    

Saldo po zmianach 210 558  257 209  (21 968) 98 472  (97 079) 447 192  309  447 501  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.03.2011 

roku                 

Emisja akcji         -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami)         -    -    -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z podmiotami 

niekontrolującymi)       509  -    
509  

-    
509  

Inne korekty     

 

    -      -    

Dywidendy         -    -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał           -    -    -    

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    509  -    509  -    509  

Zysk netto w okresie od 01.01 do 31.03.2011 roku -    -    -    -    8 572  8 572    8 572  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu w okresie od 

01.01 do 31.12.2010 roku 
-    -    (735)   -    (735) (9) (744) 

Razem całkowite dochody -    -    (735) -    8 572  7 837  (9) 7 828  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)           -      -    

Saldo za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku 210 558  257 209  (22 703) 98 981  (88 507) 455 538  300  455 838  
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej       

Zysk netto przed opodatkowaniem (25 198) 26 266  10 121  

Korekty:   -      

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 5 214  19 487  4 019  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 840  2 864  579  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych   39    

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) 

finansowych wycenianych przez rachunek zysków i strat 
(2 379) 5 156  1 658  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych 

przeniesione z kapitału 
1  (1 488) 566  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów 

finansowych 
(10) 91    

(Zysk) strata ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych (60) (469) 313  

(Zysk) strata ze sprzedaży aktywów finansowych (innych niż 

instrumenty pochodne) 
  (3 523) (3 965) 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych (1 257) 2 654  (36) 

Koszty odsetek 10 548  35 159  5 556  

Przychody z odsetek (1 372) (5 235) (744) 

Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek)   -      

Otrzymane dywidendy   -      

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych   -      

Inne korekty 869  2 344  5 551  

Korekty razem: 12 394  57 079  13 497  

Zmiana stanu zapasów (6 813) 1 416  1 564  

Zmiana stanu należności 105 112  278 520  226 063  

Zmiana stanu zobowiązań (164 895) 25 605  (91 089) 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych 7 897  (16 597) (80 981) 

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (104 341) (442 439) (93 587) 

Inne korekty   -      

Zmiany w kapitale obrotowym (163 040) (153 495) (38 030) 

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych (1 944) (5 738) (117) 

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (145) 133  (146) 

Zapłacony podatek dochodowy (879) (7 643) (3 292) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (178 812) (83 398) (17 967) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   -      

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych   (23 817) (4 984) 

Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych   2    

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (4 191) (22 419) (13 632) 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 5 205  36 950  826  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych   (10 186) (5 496) 

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych 13 032  10 731    

Wydatki netto na nabycie jednostek zależnych   -      

Wpływy netto ze sprzedaży jednostek zależnych   -      

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych   4 001    

Pożyczki udzielone   (4 000)   

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych (30) (163)   
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Wpływy ze sprzedaży pozostałych aktywów finansowych   -      

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych   -      

Otrzymane odsetki   41    

Inne wpływy    630    

Inne wydatki inwestycyjne   -      

Otrzymane dywidendy   -      

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności 

inwestycyjnej 
14 016  (8 230) (23 286) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   -      

Wpływy netto z tytułu emisji akcji   -      

Nabycie akcji własnych   -      

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych   -      

Wykup dłużnych papierów wartościowych   -      

Odsetki zapłacone od dłużnych papierów wartościowych   -      

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 173 465  503 023  110 745  

Spłaty kredytów i pożyczek (75 276) (350 700) (86 553) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (3 263) (28 464) (2 476) 

Odsetki zapłacone (9 733) (32 895) (2 917) 

Odsetki od lokat (od środków z nadwyżki finansowej)   -    16  

Inne wpływy/wydatki   72    

Dywidendy wypłacone   -      

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 85 193  91 036  18 815  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (79 603) (592) (27 438) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 88 988  89 457  85 936  

Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych   (81) 224  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 385  88 784  58 722  
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW GRUPY KAPITAŁOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA 

 

 

OMÓWIENIE GŁÓWNYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKÓW  

 

 

Przychody  

 

W I kwartale 2012 roku skonsolidowane przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWA 

POLSKA wyniosły niespełna 266 mln zł, czyli o 4% mniej niż w tym samym okresie 2011 r.  

 

Największy udział w łącznych przychodach w I kwartale 2012 r. miał segment „drogi” (ponad 39% 

wobec 31% w I kwartale 2011 r.). Udział segmentu „budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe” 

zmniejszył się w minionym kwartale do niespełna 38% (z ponad 42% rok wcześniej), natomiast segmentu 

„woda” do blisko 18% (z ponad 21% w I kwartale 2011 r.). Udział segmentu „gaz, ropa i paliwa” w 

łącznych przychodach ze sprzedaży wyniósł w I kwartale br. prawie 5%.  

 

 

Struktura przychodów Grupy HBP w I kwartale 2012 r. 

 

 
 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA w I kwartale 2012 r. 

należały następujące kontrakty budowlane (wyszczególniono umowy, z których przychody w danym 

okresie sięgnęły co najmniej 10 mln zł):  

 

Nazwa kontraktu Segment 

Wartość przychodów  

w I kwartale 2012 r.  

(mln zł) 

Budowa autostrady A4 Tarnów – Rzeszów  

na odcinku od węzła Krzyż do węzła Dębica Pustynia  
drogi 77,3 

Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego  

w Warszawie wraz z infrastrukturą towarzyszącą  

(z robotami dodatkowymi) 

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

41,0 

Budowa układu przesyłowego ścieków z Warszawy 

lewobrzeżnej do oczyszczalni ścieków Czajka – Etap II 

(przejście pod Wisłą)  

woda  24,3 

Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk 

– Trasa Słowackiego, zadanie II (odcinek: ul. Potokowa 

– Al. Rzeczpospolitej)  

drogi  18,7 

17,9% 

37,6% 

39,2% 

4,7% 0,7% 

woda 

budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe 

drogi 

gaz, ropa i paliwa 

inne 
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Zakup systemów do kontroli bezpieczeństwa 

pasażerów i bagażu w Porcie Lotniczym w Gdańsku  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

13,6 

Budowa hali sportowo-widowiskowej  

wraz z infrastrukturą towarzyszącą w Toruniu  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

13,3 

 

 

Koszt własny sprzedaży  

 

W I kwartale 2012 r. koszt własny sprzedaży wyniósł 287,4 mln zł, co oznacza wzrost o 10% w porównaniu 

z tym samym okresem ubiegłego roku.  

 

Koszty według rodzaju przestawia poniższa tabela:  

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Amortyzacja 6 055  22 352  4 598  

Zużycie materiałów i energii 37 598  355 839  43 900  

Usługi obce 236 683  1 221 677  179 336  

Podatki i opłaty 583  9 451  2 614  

Świadczenia pracownicze 28 668  126 132  30 300  

Pozostałe koszty rodzajowe 4 509  37 040  13 929  

Koszty według rodzaju razem 314 096  1 772 491  274 677  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  

465  3 155  381 

Zmiana stanu produktów, produkcji w toku (-) (17 810) 3 090  (3 400) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki (- -    -     - 

Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży oraz koszty 

ogólnego zarządu 
296 751  1 778 736  271 658  

 

 

Wynik brutto ze sprzedaży  

 

Poziom kosztów zmiennych przewyższył wartość rozpoznanych przychodów ze sprzedaży, w związku z 

czym na poziomie wyniku brutto ze sprzedaży GK HYDROBUDOWA POLSKA zanotowała w I kwartale 

2012 r. stratę przekraczającą 21,5 mln zł wobec 16,4 mln zł zysku brutto ze sprzedaży w analogicznym 

okresie 2011 r.  

 

 

Koszty ogólnego zarządu  

 

W I kwartale 2012 r. kontynuowany był proces ograniczania kosztów stałych. Koszty ogólnego zarządu 

poniesione w pierwszych trzech miesiącach br. wyniosły 9,3 mln zł, tj. o 14% mniej niż w I kwartale 2011 r. 

Stosunek kosztów ogólnego zarządu w odniesieniu do przychodów ze sprzedaży zmalał tym samym do 

3,5%, tj. o 0,4 pkt proc. rok do roku.  

 

 

Pozostałe przychody operacyjne  

 

Pozostałe przychody operacyjne wyniosły w I kwartale 2012 r. ponad 20,3 mln zł (w porównaniu z 10 mln 

zł w tym samym okresie ubiegłego roku), z czego główną pozycję stanowiły otrzymane kary 

i odszkodowania z tytułu nienależytego wykonania umowy.  

 

 

mailto:anna.kaminiarz@pbg-sa.pl
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Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 31 361  -  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości 

godziwej 
-  -    -  

Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości środków 

trwałych i wartości niematerialnych 
-  -    -  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość należności 1 655 5 874  2 697  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów -  426  -  

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 102 7 704  7  

Otrzymane kary i odszkodowania 12 876 2 313  75  

Otrzymane dotacje   6  1  

Przychody z tytułu najmu, dzierżawy 574 1 064  71  

Zysk z inwestycji w jednostki powiązane -  -    -  

Zysk ze sprzedaży posiadanych akcji i udziałów -  3 957  3 957 

Odsetki od środków na rachunku bankowym zastrzeżonym 

dla działalności operacyjnej 
-  -    -  

Odsetki od pożyczek z działalności operacyjnej 1 125 4 210  1 195  

Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej 1 610 171  -  

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczących 

działalności operacyjnej 
2 380 18  -  

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych  - 1 275  722  

Inne (poręczenia i gwarancje)  - 4 037  1 459  

Refaktury i inne  - 2 869  -  

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 20 353  33 894  10 184  

 

 

Pozostałe koszty operacyjne  

 

W I kwartale 2012 r. pozostałe koszty operacyjne wyniosły 4,9 mln zł, wobec 1,4 mln zł w analogicznym 

okresie poprzedniego roku. W I kwartale br. nie wystąpiły istotne zdarzenia o charakterze 

jednorazowym, których skutki były ujmowane w pozostałych kosztach operacyjnych.  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -  -    224  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartosci 

godziwej 
-  39   - 

Odpisy z tytułu utraty wartości wartosci firmy -  -     - 

Odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych i wartości 

niematerialnych 
-  494  305  

Odpisy aktualizujące wartość należności 1 182 666   - 

Odpisy aktualizujące wartość zapasów -  3   - 

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania -  -     - 

Zapłacone kary i odszkodowania 1 644 2 308  98  

Przekazane darowizny 2 239  102  

Wykorzystanie rezerwy serwisowej -  -    186  

Koszty utrzymania inwestycji  476 1 067   - 

Strata z inwestycji w jednostki powiązane -  -     - 

Strata ze sprzedaży posiadanych akcji i udziałów -  -     - 

Odsetki od środków na rachunku bankowym zastrzeżonym 

dla działalności operacyjnej 
-  -     - 

Odsetki od pożyczek z działalności operacyjnej -  49   - 
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Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej -  2 477   - 

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczących 

działalności operacyjnej 
-  4 914   - 

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych 969 -     - 

Inne (m.in. odsetki od zobowiązań) 332 4 001  447  

Inne 334 2 927    

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 4 939  19 184  1 362  

 

 

Wynik z działalności operacyjnej  

 

Skonsolidowany wynik z działalności operacyjnej w I kwartale 2012 r. wyniósł minus 15,5 mln zł, wobec 

14,4 mln zł zysku operacyjnego, jaki Grupa Kapitałowa HYDROBUDOWA POLKSA wypracowała w 

analogicznym okresie 2011 r.  

 

 

Przychody finansowe 

 

Przychody finansowe w I kwartale 2012 r. wyniosły 0,5 mln zł, w porównaniu z 2,9 mln zł w analogicznym 

okresie roku poprzedniego. Główną pozycję przychodów finansowych stanowiły zyski z tytułu różnic 

kursowych (0,4 mln zł).  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 
  -     - 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (lokaty) 125 1 036  -    

 - odsetki od środków uzyskanych z zaliczek na finansowanie 

kontraktów 
125 663   - 

 - odsetki pozostałe (od środków z nadwyżki finansowej) -  373   - 

Pożyczki i należności -  -     - 

 - związane z podstawową działalnością spółki, udzielone 

podwykonawcom itd. 
-  -     - 

 - pozostałe, udzielone z nadwyżek środków pieniężnych -  -     - 

Dłużne papiery wartościowe utrzymywane do terminu 

wymagalności 
-  -     - 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 
125 1 036  -    

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat: 

-  -     - 

Instrumenty pochodne handlowe -  -     - 

Instrumenty pochodne zabezpieczające   -     - 

Akcje spółek notowanych 32 -     - 

Dłużne papiery wartościowe -  -     - 

Jednostki funduszy inwestycyjnych   -     - 

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat 

32 -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych:   -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 110 6 208  4 798  

Pożyczki i należności 342 -    (1 546) 

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu 
(63) -    (380) 

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych 389 6 208  2 872  

Zyski z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału 
-  -     - 

Dywidendy z aktywów finansowych dostępnych do 

sprzedaży 
-  -     - 

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość pożyczek  -  -     - 
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Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość inwestycji 

utrzymywanych do terminu wymagalności 
-  -     - 

Odsetki od aktywów finansowych objętych odpisem 

aktualizującym 
-  -     - 

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -  -     - 

Prowizje za poręczenia -  -     - 

Inne przychody finansowe   -     - 

Przychody finansowe ogółem 546 7 244  2 872  

 

 

Koszty finansowe 

 

Najistotniejszą pozycję kosztów finansowych stanowią koszty obsługi zadłużenia GK HBP. W I kwartale 

2012 r. odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych i pożyczek wyniosły prawie 9,9 mln zł wobec 5,2 

mln zł przed rokiem. Łączne koszty finansowe w omawianym okresie sięgnęły 10,3 mln zł w porównaniu z 

7,2 mln zł w I kwartale 2011 r. 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 
      

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 409 289  11  

Kredyty w rachunku kredytowym 13 3 336  1 000  

Kredyty w rachunku bieżącym 9 356 20 523  4 175  

Pożyczki 483 227    

Dłużne papiery wartościowe   -      

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 
  666  302  

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 
10 261 25 041  5 488  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat: 

      

Instrumenty pochodne handlowe   -      

Instrumenty pochodne zabezpieczające   152  1 658  

Akcje spółek notowanych   91    

Dłużne papiery wartościowe   -      

Jednostki funduszy inwestycyjnych   -      

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat 

0 243  1 658  

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych:   -      

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   -      

Pożyczki i należności   549    

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu 
  495    

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych 0 1 044  -    

Straty z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału 
  -      

Odpisy aktualizujące wartość pożyczek   -      

Odpisy aktualizujące wartość inwestycji utrzymywanych do 

terminu wymagalności 
  -      

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 

dostępnych do sprzedaży 
  -      

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych)   -      

Prowizje za poręczenia   -      

Inne koszty finansowe 7 156  14  

    -      

Koszty finansowe ogółem 10 268 26 484  7 160  
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Wynik netto  

 

W I kwartale 2012 r. wynik netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego wyniósł minus 

25,5 mln zł (co przekłada się na 0,12 zł straty netto w przeliczeniu na jedną akcję), podczas gdy w 

analogicznym okresie 2011 r. GK HBP zanotowała 8,8 mln zł zysku netto (0,04 zł na akcję). 

 

 

Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności I kwartał 2012 r. I kwartał 2011 r. 2011 r. 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 -8,1% 5,9% 4,2% 

Rentowność operacyjna2 -5,8% 5,2% 2,5% 

Rentowność netto3 -9,6% 3,2% 0,8% 
1 (zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100 
2 (zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży)*100 
3 (zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaży)*100 

 

 

Komentarz  

 

Największy udział w przychodach Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWY POLSKA mają obecnie kontrakty 

zaliczane do segmentu „drogi”, charakteryzujące się niską, a w niektórych przypadkach ujemną 

rentownością. Od momentu pozyskania tych umów nastąpił znaczący wzrost cen wszystkich 

podstawowych surowców (beton, stal, asfalt, kruszywo) oraz kosztów transportu. Zarząd na bieżąco 

weryfikuje budżety realizowanych kontraktów m.in. pod kątem przewidywanych kosztów oraz 

planowanych zysków bądź strat. Efektem dokonanej kolejnej rewizji budżetów było utworzenie rezerwy 

na straty na kontraktach w wysokości około 30 mln zł. Tym samym ujęte w I kwartale 2012 r. koszty w 

segmencie „drogi” znacznie przewyższyły rozpoznane w tym okresie przychody. Konsekwencją jest 

odnotowanie przez GK HBP ujemnej rentowności na wszystkich poziomach rachunku wyników.  

 

Marża brutto ze sprzedaży w poszczególnych segmentach 

 

Porównywane  

okresy  
woda  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe  

drogi  
gaz ziemny, ropa 

naftowa i paliwa  

I kwartał 2012 r. 4,4% 3,2% -26,4% 3,1% 

I kwartał 2011 r. 15,6% 2,5% 4,7% 0,0% 

 

 

Portfel zamówień  

 

Wartość portfela zamówień Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA na dzień 1 kwietnia 2012 r. 

przekraczała 1,8 mld zł. Największy udział w portfelu zamówień mają kontrakty zaliczane do segmentu 

„drogi” (około 54%), znaczący udział mają również projekty z segmentu „woda” (22%) oraz 

„budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe” (21%).  
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Informacje ogólne 

1.1. Informacje o Spółce dominującej i Grupie Kapitałowej 

Grupa Kapitałowa HYDROBUDOWA POLSKA składa się z jednostki dominującej HYDROBUDOWA POLSKA 

S.A oraz spółki zależnej Przedsiębiorstwo Robót Górniczych „METRO” Sp. z o.o.  

 

Spółka dominująca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibą w Wysogotowie, ul. Skórzewska 35; 62-081 

Przeźmierowo jest spółką działającą w sektorze budowlanym specjalizującym się w budowie obiektów 

inżynierii wodnej i lądowej, wykonawstwie robót inżynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa 

ogólnego.  

Spółka została zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sąd Rejonowy we Włocławku pod 

numerem RHB–794 w rejestrze handlowym, a następnie została wpisana przez Sąd Rejonowy w Toruniu 

ul. Młodzieżowa 31, VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000017342 – w 

dniu 06.06.2001 roku. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwałą nr 1 zmieniło 

siedzibę Spółki na Wysogotowo koło Poznania ul. Skórzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sąd Rejonowy 

w Toruniu dokonał wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonał przekazania Aktu 

Rejestrowego Spółki według właściwości miejscowej do Sądu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziału 

Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu 

zarejestrował połączenie Spółki ze Spółką „Hydrobudowa Śląsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008 

roku zarejestrowana została zmiana nazwy Spółki z HYDROBUDOWA Włocławek S.A. na 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

Spółce nadano numer statystyczny REGON 910097080. 

 

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki dominującej oraz jej spółek zależnych są:  

 Roboty budowlane związane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 

41.20 Z 

 Roboty związane z budową obiektów inżynierii wodnej PKD 42.91.Z 

 Przygotowanie terenu pod budowę 43.12.Z 

 Roboty związane z budową rurociągów przesyłowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z 

 Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek PKD 68.10.Z. 

 

Szerszy opis działalności prowadzonej przez Grupę Kapitałową został przedstawiony w nocie nr 6 

dotyczącej segmentów operacyjnych.  

 

Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym została objęta Spółka 

dominująca oraz następujące spółki:  

 

Nazwa spółki zależnej Siedziba 
Udział Grupy w kapitale: 

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 

HYDROBUDOWA 9 S.A.*  Wysogotowo - 100% 100% 

Przedsiębiorstwo Robót Górniczych 

„METRO” Sp. z o.o. 
Warszawa 98,49% 98,49% 98,49% 

Joint Venture Alpine Bau GmbH / PBG SA 

/ Aprivia SA / Hydrobudowa Polska SA 
Rawicz 13,33% 13,33% 13,33% 

*Spółka Hydrobudowa 9 S.A. połączyła się z Hydrobudową Polska S.A. 4 stycznia 2012 roku; opis w nocie 14. 

 

Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie została objęta Spółka 

SŁOWACKIEGO IV – OBRASCON HUARTE LAIN S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A., 

PRZEDSIĘBIORSTWO ROBÓT GÓRNICZYCH METRO SP. Z O.O. – SPÓŁKA CYWILNA identyfikowana jako 

wspólne przedsięwzięcie (współkontrolowany podmiot) z powodu małej istotności jej danych 

finansowych, które przedstawiają się następująco: 

 - suma bilansowa – 3.461 tys. zł, 

 - przychody ze sprzedaży – 10.351 tys. zł, 

 - koszty własny sprzedaży – 10.351 tys. zł, 

 - wynik finansowy – 0 zł. 
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Grupa nie posiada udziałów (akcji) w spółkach stowarzyszonych.  

 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do 

publikacji przez Zarząd Spółki dominującej dnia 15 maja 2012 roku. 

 

1.2. Skład Zarządu, Prokurentów i Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

 

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia przekazania niniejszego raportu do publicznej wiadomości 

skład Zarządu Spółki dominującej nie zmienił się. W jego skład wchodzą:  

 

 Jerzy Ciechanowski – Prezes Zarządu, 

 Jarosław Dusiło – Wiceprezes Zarządu, 

 Radosław Czarny Kropiwnicki – Wiceprezes Zarządu, 

 Rafał Damasiewicz – Członek Zarządu, 

 Andrzej Zwierzchowski – Członek Zarządu. 

 

W I kwartale 2012 r. nie zaszły żadne zmiany w składzie Rady Nadzorczej Spółki dominującej i wg stanu 

na dzień 31 marca 2012 r. prezentował się on następująco:  

 

 Małgorzata Wiśniewska – Przewodnicząca Rady Nadzorczej,  

 Andrzej Wilczyński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  

 Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej,  

 Grzegorz Wojtkowiak – Członek Rady Nadzorczej,  

 Jacek Krzyżaniak – Członek Rady Nadzorczej,  

 Adam Hamrol – Członek Rady Nadzorczej,  

 Marek Obrusiewicz – Członek Rady Nadzorczej. 

 

Po dniu bilansowym, z dniem 20 kwietnia 2012 r. z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Spółki 

zrezygnował Pan Grzegorz Wojtkowiak. Na dzień publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skład 

Rady Nadzorczej Spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. prezentował się zatem następująco:  

 

 Małgorzata Wiśniewska – Przewodnicząca Rady Nadzorczej,  

 Andrzej Wilczyński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  

 Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej,  

 Jacek Krzyżaniak – Członek Rady Nadzorczej,  

 Adam Hamrol – Członek Rady Nadzorczej,  

 Marek Obrusiewicz – Członek Rady Nadzorczej. 

 

Skład Prokurentów Spółki dominującej w I kwartale został poszerzony – w dniu 5 stycznia 2012 r. Zarząd 

spółki podjął uchwałę o udzieleniu prokury samoistnej Panu Maciejowi Klimackiemu. Na dzień 31 marca 

2012 r. oraz na dzień publikacji niniejszego sprawozdania skład prokurentów Spółki HYDROBUDOWA 

POLSKA S.A. przedstawiał się następująco:  

 

 Andrzej Szultka – Prokurent samoistny, 

 Joanna Zwolak – Prokurent samoistny, 

 Agnieszka Grzmil – Prokurent samoistny, 

 Maciej Klimacki – Prokurent samoistny. 

 

 

2. Podstawa sporządzenia oraz zasady rachunkowości  

2.1. Podstawa sporządzenia  

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej obejmuje okres  

3 miesięcy zakończony 31.03.2012 roku oraz zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna 

sprawozdawczość finansowa.  

Dla pełniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majątkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako 

dane za okresy porównywalne skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.03.2011  

http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/malgorzata-wisniewska.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/andrzej-wilczynski.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/przemyslaw-szkudlarczyk.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/grzegorz-wojtkowiak.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/jacek-krzyzaniak.html
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oraz skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów, skonsolidowane zestawienie zmian w 

kapitale własnym, skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za 2011 rok, pomimo braku takich 

wymogów w MSR 34. 

 

 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które 

ujawniane są w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF. 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe należy czytać łącznie ze 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej za rok 2011. 

 

Walutą sprawozdawczą niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie 

wskazano inaczej).  

 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 

zatwierdzenia niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie 

istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki wchodzące w 

skład Grupy. 

 

2.2. Zasady rachunkowości 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie  

z zasadami rachunkowości, które zostały zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2011 roku. 

 

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy  

 

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, 

zatwierdzone przez UE i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu 1 stycznia 2012 

roku: 

 MSSF 7 (zmiana) „Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 lipca 2011 lub później (zmiana zaakceptowana przez Komisję Europejską). 

Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczące transferu aktywów finansowych, 

zarówno tych, które skutkują usunięciem z bilansu, jak i tych, które powodują powstanie 

odpowiadającego im zobowiązania. Zmiana nie będzie miała istotnego wpływu na 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 MSSF 1 (zmiana) „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 lipca 2011 lub później (zmiana nie zaakceptowana przez Komisję 

Europejską). Dotychczas MSSF 1 uzależniał możliwość skorzystania z niektórych zwolnień  

i wyłączeń od faktu, czy transakcja nastąpiła przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 

dotyczy zastąpienia tej daty dniem przejścia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad 

postępowania w przypadku, gdy jednostka działała w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie były 

osiągalne wskaźniki cen oraz nie istniała stabilna waluta obca. Zmiany nie mają wpływu na 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 MSR 12 (zmiana) „Podatek dochodowy” - data wejścia w życie: okresy roczne rozpoczynające 

się 1 stycznia 2012 lub później (zmiana nie zaakceptowana przez Komisję Europejską). Zmieniony 

standard reguluje, w jaki sposób kalkulować podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo 

podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartości nieruchomości inwestycyjnej poprzez jej 

wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planów co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 

powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, ponieważ jej regulacje zostały włączone do 

standardu. Zmiana nie będzie miała istotnego wpływu na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe. 

 

Zastosowanie powyższych zmian nie miało wpływu na sytuacje finansową ani na wyniki działalności 

Grupy. 
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Do dnia sporządzenia niniejszego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostały 

opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowiązujące dla okresów rocznych 

następujących po 2011 roku: 

 MSSF 9 „Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 stycznia 2015 lub później (standard nie zaakceptowany przez Komisję 

Europejską). Nowy standard ma docelowo zastąpić obecny MSR 39. Opublikowana 

dotychczas część MSSF 9 zawiera regulacje dotyczące klasyfikacji i wyceny aktywów 

finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowiązań finansowych oraz usuwania z bilansu aktywów i 

zobowiązań finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wpływu tej zmiany na skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. 

 MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 stycznia 2013 lub później (standard nie zaakceptowany przez Komisję 

Europejską). Nowy standard zastępuje większą część MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe 

sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nową definicję kontroli, jednak zasady  

i procedury konsolidacji nie ulegają zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogą mieć wpływ w 

odniesieniu do jednostek, dla których według dotychczasowych regulacji obowiązek 

konsolidacji nie był jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wpływu nowych 

regulacji. 

 MSSF 11 „Wspólne umowy” - data wejścia w życie: okresy roczne rozpoczynające się 1 stycznia 

2013 lub później (standard nie zaakceptowany przez Komisję Europejską). MSSF 11 zastępuje 

MSR 31 „Udziały we wspólnych przedsięwzięciach”. W nowym standardzie podejście księgowe 

do wspólnej umowy wynika z jej treści ekonomicznej tj. praw i obowiązków stron. Ponadto MSSF 

11 usuwa możliwość rozliczania inwestycji we wspólne przedsięwzięcia za pomocą konsolidacji 

proporcjonalnej. Z chwilą wejścia w życie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejściem 

będzie rozliczanie inwestycji metodą praw własności, w sposób aktualnie stosowany dla 

jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard może mieć wpływ na 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wpływu 

nowych regulacji. 

 MSSF 12 „Ujawnianie informacji o zaangażowaniu w innych jednostkach” - data wejścia w 

życie: okresy roczne rozpoczynające się 1 stycznia 2013 lub później (standard nie 

zaakceptowany przez Komisję Europejską). Nowy MSSF 12 określa wymogi dotyczące 

ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w których 

podmiot sporządzający sprawozdanie posiada znaczące zaangażowanie. Pozwoli to 

inwestorom na ocenę ryzyka, na które narażony jest podmiot tworzący  jednostki specjalnego 

przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wpłynie na rozszerzenie 

ujawnień prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

 MSR 27 (zmiana) „Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) „Inwestycje w 

jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach” - data wejścia w życie: okresy 

roczne rozpoczynające się 1 stycznia 2013 lub później (zmiany nie zaakceptowane przez 

Komisję Europejską). Zmiany MSR 27 i 28 są konsekwencją wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i 

MSSF 12. MSR 27 będzie dotyczył wyłącznie jednostkowych sprawozdań finansowych, 

natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspólne przedsięwzięcia. 

 MSSF 13 „Wycena w wartości godziwej” - data wejścia w życie: okresy roczne rozpoczynające 

się 1 stycznia 2013 lub później (standard nie zaakceptowany przez Komisję Europejską). Nowy 

standard ujednolica pojęcie wartości godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspólne 

wskazówki i zasady, które do tej pory były rozproszone w różnych standardach. Zmiana nie 

będzie miała istotnego wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 MSR 19 (zmiana) „Świadczenia pracownicze” -  data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 stycznia 2013 lub później (zmiana nie zaakceptowana przez Komisję 

Europejską). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najważniejsze dotyczą programów 

określonych świadczeń: likwidacja metody „korytarzowej” oraz prezentacja skutków ponownej 

wyceny w pozostałych dochodach całkowitych. Zmiana nie ma wpływu na skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. 

 MSR 1 (zmiana) „Prezentacja sprawozdań finansowych” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 lipca 2012 lub później (zmiana nie zaakceptowana przez Komisję 

Europejską). Zmieniono wymóg prezentacji innych dochodów całkowitych. Według 

poprawionego MSR 1 elementy innych dochodów całkowitych należy grupować w dwa zbiory: 

o elementy, które w późniejszym terminie zostaną przeklasyfikowane do wyniku 

finansowego (np. skutki wyceny instrumentów zabezpieczających) oraz  

o elementy, które nie będą podlegały przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena 

środków trwałych do wartości godziwej, która ujmowana jest następnie w zyskach 

zatrzymanych z pominięciem wyniku). 
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Zmiana MSR 1 wpłynie na zakres ujawnień prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym. Zmiana pozostaje bez wpływu na ujmowanie i wycenę innych dochodów 

całkowitych. 

 KIMSF 20 „Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejścia w życie: 

okresy roczne rozpoczynające się 1 stycznia 2013 lub później (interpretacja nie zaakceptowana 

przez Komisję Europejską). Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 

Finansowej opublikował interpretację, która dotyczy podejścia księgowego do kosztów 

ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostępu do coraz głębszych 

pokładów rudy. Zgodnie z interpretacją koszty te należy aktywować w podziale na zapas (w 

części przypadającej na wydobytą przy okazji rudę) i aktywa trwałe (w części przypadającej 

na uzyskanie dostępu do głębszych pokładów). W ocenie Grupy zmiana nie będzie miała 

istotnego wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 MSR 32 (zmiana) „Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejścia w życie: okresy roczne 

rozpoczynające się 1 stycznia 2014 lub później (zmiana nie zaakceptowana przez Komisję 

Europejską). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegółowe objaśnienie stosowania warunków 

dotyczących prezentowania aktywów i zobowiązań finansowych w kwotach netto. Zmiana nie 

będzie miała istotnego wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 

Grupa zamierza wdrożyć powyższe regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez 

standardy lub interpretacje 

 

 

2.3. Korekty błędów oraz zmiana zasad rachunkowości 

W skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt błędów lat ubiegłych.  

 

3. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitałowej 

3.1. Znaczące zdarzenia i transakcje 

 

Rejestracja połączenia HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWĄ 9  

 

4 stycznia 2012 roku Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydział VIII Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego, dokonał wpisu do rejestru przedsiębiorców KRS połączenia 

HYDROBUODWY POLSKA S.A. („Spółka przejmująca”) ze spółką zależną HYDROBUDOWA 9 S.A. („Spółka 

Przejmowana”). 

Połączenie odbyło się zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie całego majątku Spółki 

Przejmowanej na Spółkę Przejmującą.  

Z uwagi na fakt, że Spółka Przejmująca posiadała 100-proc. udział w kapitale zakładowym Spółki 

Przejmowanej, połączenie odbyło się zgodnie z art. 515 §1 k.s.h. bez podwyższenia kapitału 

zakładowego Emitenta. Połączenie odbyło się w tzw. trybie uproszczonym przewidzianym regulacją art. 

516 §6 k.s.h.  

 

Aneks terminowy do umowy z TUiR Warta o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych  

 

2 lutego 2012 pomiędzy Towarzystwem Ubezpieczeń i Reasekuracji „Warta” S.A. a spółkami PBG S.A. i 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarty został aneks do umowy o udzielanie ubezpieczeniowych 

gwarancji kontraktowych w ramach określonego limitu gwarancyjnego z dnia 17 listopada 2009 roku.  

Na mocy zawartego aneksu okres obowiązywania umowy został wydłużony do 16 grudnia 2012 roku.  

 

Zwiększenie limitu gwarancyjnego przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeń Ergo Hestia  

 

7 lutego 2012 roku zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powziął informację o zwiększeniu przez Sopockie 

Towarzystwo Ubezpieczeń Ergo Hestia S.A. limitu głównego udostępnionego na podstawie umowy z 

dnia 2 kwietnia 2008 roku o współpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach 

przyznanego limitu gwarancyjnego. Na podstawie przytoczonej umowy, limit został udostępniony 

spółkom z Grupy PBG, tj. PBG S.A., HYDOBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA 9 S.A., oraz spółce 

INFRA S.A., obecnie nie należącej do Grupy PBG.  

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, z dniem 18 stycznia 2012 roku limit główny został podwyższony 

do kwoty 200.000.000 zł.  
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Aneks do umowy o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych z HDI Asekuracja TU  

 

13 lutego 2012 roku zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powziął informację o zawarciu aneksu do 

umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych w ramach określonego 

limitu, zawartej pomiędzy HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczeń S.A., a następującymi spółkami z 

Grupy PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A., KWG S.A. oraz 

Energomontaż – Południe S.A.  

Na mocy zawartego aneksu, kwota przyznanego wymienionym spółkom z Grupy PBG maksymalnego 

limitu gwarancyjnego została zwiększona o 10.000.000 zł do kwoty 90.000.000 zł, a okres obowiązywania 

umowy został wydłużony do 14 listopada 2012 roku.  

W związku z podwyższeniem kwoty maksymalnego limitu gwarancyjnego, umowa zawarta z HDI 

Asekuracja TU S.A. spełnia kryterium umowy znaczącej, gdyż jej wartość przekracza 10% wartości 

kapitałów własnych Emitenta.  

 

Zawarcie znaczącej umowy podwykonawczej dotyczącej budowy Trasy Słowackiego w Gdańsku – 

Zadanie IV  

 

16 marca 2012 roku zawarta została umowa z firmą KELLER Polska Sp. z o.o. (Podwykonawca) na 

wykonanie części robót w ramach inwestycji „Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk - 

Trasa Słowackiego - Zadanie IV. Odcinek Węzeł Marynarki Polskiej - Węzeł Ku Ujściu", którą na 

podstawie umowy z 14 października 2011 roku realizuje konsorcjum firm: Obrascon Huarte Lain S.A. (lider 

konsorcjum), HYDROBUDOWA POLSKA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A. oraz Przedsiębiorstwo Robót 

Górniczych METRO Sp. z o.o. 

Stroną umowy zawartej z Podwykonawcą jest utworzona przez wszystkich członków konsorcjum spółka: 

„Słowackiego IV – Obrascon Huarte Lain S.A., Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A., Aprivia S.A., 

Przedsiębiorstwo Robót Górniczych Metro Sp. z o.o. – Spółka Cywilna” (Generalny Wykonawca).  

Przedmiotem umowy jest realizacja przez KELLER Polska Sp. z o.o. robót obejmujących ściany 

szczelinowe, elementy kotwiące płyty denne oraz przegrody i ekrany przeciwfiltracyjne. Za wykonanie 

przedmiotu umowy Podwykonawcy będzie przysługiwać wynagrodzenie ryczałtowe w łącznej kwocie 

148.000.000 zł netto. Termin zakończenia wszystkich prac przypada na październik 2014 roku, przy czym 

w umowie przewidziano także terminy pośrednie (kamienie milowe). 

 

 

3.2. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 

wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe 

 

W I kwartale 2012 r. w Grupie Kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA nie wystąpiły zdarzenia  

o nietypowym charakterze mające znaczący wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe.  

 

 

WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ HBP  

 

 

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitałowa HBP pozostaje zabezpieczona dla 

części przepływów pieniężnych (dotyczących przychodów ze sprzedaży) przypadających na rok 2012 

w kwocie 6,5 mln EUR. Transakcje te zawierane były przy średnioważonym kursie terminowym (kursie 

forward) na poziomie 3,56 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z banków wycena bilansowa 

otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczających typu forward na dzień 31 marca 2012 roku 

wyniosła minus 4,4 mln PLN. Wycena wszystkich kontraktów terminowych (zrealizowanych i otwartych) 

 w I kwartale 2012 roku wyniosła 2,4 mln PLN, natomiast zrealizowanych (rozliczonych) 0,55 mln PLN. Na 

kontraktach terminowych zrealizowanych w I kwartale 2012 roku osiągnięto stratę w wysokości 1,95 mln 

PLN. 

Kontrakty zabezpieczające zawierane są zgodnie z obowiązującą w Grupie HBP strategią 

zabezpieczania działalności gospodarczej przed ryzykiem kursowym, jednak z uwagi na ograniczenie 

zakresu robot na kontrakcie w Bydgoszczy, co zostało opisane w raporcie półrocznym za I półrocze 

2011 r., część pozycji nie ma obecnie pokrycia w przyszłych przepływach walutowych. 
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4. Zysk na akcję 

Podstawowy zysk na akcję liczony jest według formuły zysk netto przypadający akcjonariuszom 

podmiotu dominującego podzielony przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych występujących w 

danym okresie. 

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcję uwzględniany jest rozwadniający wpływ opcji zamiennych 

na akcje Spółki dominującej, wyemitowanych w ramach programów motywacyjnych realizowanych 

przez Grupę.  

Spółka dominująca nie wyemitowała w prezentowanym okresie opcji zamiennych na akcje. 

 

Kalkulacja zysku na akcję została zaprezentowana poniżej:  

 

  
od 01.01. do 

31.03.2012 

od 01.01. do 

31.12.2011 

od 01.01. do 

31.03.2011 

Działalność kontynuowana       

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (25 466) 14 663  8 762  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje   -    -    

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności 

kontynuowanej (PLN) 

(0,12) 0,07  0,04  

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności 

kontynuowanej (PLN) 

(0,12) 0,07  0,04  

Działalność zaniechana       

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -    -    -    

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje -    -    -    

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności zaniechanej 

(PLN) 

-    -    -    

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności zaniechanej 

(PLN) 

-    -    -    

Działalność kontynuowana i zaniechana       

Zysk (strata) netto (25 466) 14 663  8 762  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje       

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności ogółem 

(PLN) 

(0,1209) 0,0696 0,0416 

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności ogółem 

(PLN) 

(0,1209) 0,0696 0,0416 

 

 

5. Sezonowość działalności  

Działalność Grupy w zakresie usług budowlano-montażowych cechuje się sezonowością – historycznie 

Grupa odnotowuje wyższe przychody w drugiej połowie roku.  

Jednym z głównych czynników determinujących przebieg prac realizowanych przez Grupę są warunki 

atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniają bowiem wykonywanie prac ziemnych i montażowych i w 

konsekwencji mogą wpływać na poziom generowanych przychodów ze sprzedaży.  

Strategia Grupy Kapitałowej HBP zakłada pozyskiwanie w miarę możliwości kontraktów o wysokiej 

wartości jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania sezonowości 

przychodów, zapewniając jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów w trakcie roku 

obrotowego.  
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6. Segmenty operacyjne  

Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się liniami produktowymi, które 

reprezentują główne usługi oraz wyroby dostarczane przez Grupę Kapitałową. Każdy z segmentów jest 

zarządzany odrębnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfikę świadczonych usług 

wymagających odmiennych technologii, zasobów oraz podejścia do realizacji.  

W Grupie Kapitałowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzór sprawozdawczy.  

Wykaz segmentów jest zgodny z prezentacją segmentów operacyjnych w skonsolidowanym 

sprawozdaniu jednostki dominującej wyższego szczebla, tj. Grupy Kapitałowej PBG. 

 

Wyróżnia się cztery główne segmenty, w ramach których Grupa prowadzi swoją działalność 

operacyjną: 

 

 gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, 

 woda, 

 budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe, 

 drogi. 

 

W ramach poszczególnych segmentów wyróżnia się następujące zakresy usług:  

 

WODA  
BUDOWNICTWO PRZEMYSŁOWE  

I MIESZKANIOWE  

 instalacje technologiczne i sanitarne dla 

systemów wodnych i kanalizacyjnych, takie 

jak:  

–  wodociągi,  

–  kanalizacje,  

–  magistrale wodociągowe,  

–  kolektory,  

–  ujęcia wody,  

–  oczyszczalnie ścieków,  

 obiekty hydrotechniczne, takie jak: 

–  zapory wodne,  

–  zbiorniki retencyjne,  

–  wały przeciwpowodziowe,  

 renowacje instalacji wodociągowych i 

kanalizacyjnych 

 mikrotuneling  

 obiekty sportowe i rekreacyjne,  

 obiekty administracyjne, socjalne  

i techniczne,  

 obiekty przemysłowe, w tym zakłady utylizacji 

odpadów  

 obiekty mieszkaniowe,  

 obiekty handlowe, hotelowe,  

i konferencyjne,  

 tunele, w tym:  

- tunele metra, 

- tunele kolejowe,  

 przeciski, przewierty, mikrotuneling  

DROGI  GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA I PALIWA  

 budowa autostrad i dróg ekspresowych, 

 budowa mostów i wiaduktów, 

 budowa tuneli drogowych, 

 budowa parkingów 

 zbiorniki ropy naftowej i paliw,  
 instalacje naziemne do wydobycia, ropy 

naftowej i gazu ziemnego,  

 instalacje naziemne podziemnych 

magazynów gazu ziemnego 

 

Ponadto, Grupa wyróżnia dodatkowy segment działalności nazwany „inne”,  w którym ujmuje między 

innymi przychody ze sprzedaży towarów i materiałów oraz pozostałe usługi, które nie kwalifikują się do 

usług rozróżnianych w ramach czterech głównych segmentów. 

Grupa prezentuje przychody ze sprzedaży, koszty oraz wynik (marżę brutto) w podziale na wyżej 

wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów bilansu w podziale na segmenty 

z działalności z uwagi na to, że część środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do 

różnych segmentów i brak jest możliwości przypisania zapasów materiałów do poszczególnych 

segmentów oraz niemożliwe jest przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz 

przychodów i kosztów pozostałej działalności operacyjnej i finansowej. 

 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabelach poniżej. 
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Przychody i wyniki segmentów operacyjnych: 

Wyszczególnienie 

Segmenty   

Inne  
Wartość 

skonsolidowana gaz ziemny, ropa 

naftowa i paliwa 
woda 

budownictwo 

mieszkaniowe  

i przemysłowe 

drogi 
budownictwo 

energetyczne 

              

Wyniki finansowe segmentów branżowych za okres od 01.01. do 

31.03.2012 roku             

Przychody ogółem 12 528  47 523  99 927  104 142  -    1 741  265 861  

Sprzedaż na zewnątrz 12 528  47 523  99 927  104 142  -    1 741  265 861  

Sprzedaż między segmentami             -    

Koszty ogółem (12 136) (45 415) (96 756) (131 668) -    (1 440) (287 415) 

Wynik segmentu 392  2 108  3 171  (27 526) -    301  (21 554) 

Wyniki finansowe segmentów branżowych za okres od 01.01. do 

31.03.2011 roku             

Przychody ogółem 2 696  59 395  117 523  86 076  -    11 555  277 245  

Sprzedaż na zewnątrz 2 696  59 395  117 523  86 076  -    11 555  277 245  

Sprzedaż między segmentami             -    

Koszty ogółem (2 702) (50 118) (114 511) (82 014) -  (11 467) (260 812) 

Wynik segmentu (6)  9 277  3 012  4 062  -    88  16 433  
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7. Rzeczowe aktywa trwałe 

W okresie trzech miesięcy 2012 roku Grupa dokonała wydatków na nabycie rzeczowych aktywów 

trwałych w kwocie 4 mln PLN.  

 

Podział rzeczowych aktywów trwałych na poszczególne grupy rodzajowe prezentuje poniższa tabela. 

 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Grunty 5 863  5 863  12 632 

Budynki i budowle 59 238  59 648  49 874 

Maszyny i urządzenia 77 657  81 149  63 080  

Środki transportu 20 951  22 015  18 674 

Pozostałe środki trwałe 1 917  2 104  2 254 

Wartość bilansowa netto 165 626  170 779  146 514 

Rzeczowe aktywa trwałe w trakcie wytwarzania 1 101  685  36 016 

Zaliczki na środki trwałe 524  523  16558 

Rzeczowe aktywa trwałe ogółem 167 251  171 987  199 118 

Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywów trwałych jako 

przeznaczonych do sprzedaży 
-    -     

Rzeczowe aktywa trwałe 167 251  171 987  119 118 

 

 

8. Kapitał podstawowy 

W okresie trzech miesięcy 2012 roku Spółka dominująca nie przeprowadzała emisji akcji. 

 

Kapitał podstawowy według stanu na dzień bilansowy: 

  31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445 

Wartość nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 

Kapitał podstawowy 210 558 210 558 210 558 

 

 

8.1. Znaczący akcjonariusze 

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5 % ogólnej 

liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania skonsolidowanego raportu 

kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego 

udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 

ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.  

 

Struktura akcjonariatu Spółki, na podstawie zawiadomień otrzymywanych od akcjonariuszy, według 

stanu na dzień 31.03.2012 r. oraz na dzień przekazania raportu kwartalnego prezentowała się 

następująco:  

 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów 

Udział  

w kapitale 

zakładowym  

Udział  

w ogólnej 

liczbie głosów 

1. PBG S.A. 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05% 

2. ING OFE w Warszawie 23 238 981 23 238 981 11,04% 11,04% 

3. Pozostali akcjonariusze 54 570 772 54 570 772 25,91% 25,91% 

  OGÓŁEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00% 
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Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji  

 

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miały miejsca zmiany w 

strukturze własności znacznych pakietów akcji.  

 

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących  

 

Wg wiedzy Spółki, stan posiadania akcji HYDROBUDOWY POLSKA S.A. przez osoby zarządzające i 

nadzorujące Spółki nie zmienił się w porównaniu ze stanem zaprezentowanym w ostatnim 

opublikowanym raporcie okresowym, tj. raporcie rocznym za 2011 r. przekazanym do publicznej 

wiadomości 30 kwietnia 2012 r.  

 

Zestawienie akcji będących w posiadaniu osób zarządzających przedstawia się następująco:  

 

Zarząd Spółki 
Liczba posiadanych akcji na dzień przekazania 

raportu kwartalnego za I kwartał 2012 r.  

Jerzy Ciechanowski  122 000 

Jarosław Dusiło 150 

Radosław Czarny-Kropiwnicki - 

Andrzej Zwierzchowski 4 850 

Rafał Damasiewicz - 

 

Wg wiedzy Spółki, osoby nadzorujące Spółki nie posiadają akcji HYDROBUDOWY POLSKA S.A.  

 

9. Programy płatności akcjami 

 

Grupa od 2008 r. ujmuje w księgach rachunkowych koszty programu motywacyjnego opartego  

o wyemitowane akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A. 

Program motywacyjny został szeroko opisany w nocie 15.4. Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za rok 2010. 

 

W kosztach za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku Grupa ujęła kwotę 509 tys. zł, odpowiadającą  

1/4 rocznej wartości programu.  

 

W Grupie Kapitałowej nie występują programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitałowe, 

niż opisane powyżej. 

10. Dywidendy 

 

W I kwartale 2012 r. Spółka nie wypłacała, ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. 

 

11. Emisja i wykup papierów dłużnych 

W okresie I kwartału 2012 r. Grupa nie emitowała papierów dłużnych. Grupa nie posiada również 

papierów dłużnych, z których wynikałby obowiązek wykupu.  

 

12. Zobowiązania warunkowe 

Wartość zobowiązań warunkowych według stanu na koniec poszczególnych okresów (w tym 

dotyczących jednostek powiązanych) przedstawia się następująco: 
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Zobowiązania warunkowe   
stan na 31.03.2012 stan na 31.12.2011 

w tys. PLN w tys. PLN 

Gwarancje: 623 156 466 582 

Na rzecz jednostek powiązanych:   0 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 623 156 466 582 

       - należytego wykonania  457 277 330 267 

       - właściwego usunięcia wad i usterek  90 314 61 838 

       - wadialna 14 142 14 660 

       - zwrotu zaliczki 16 035 51 641 

       - kwot zatrzymanych 4 982 7 031 

       - zapłaty 40 406 1 145 

Poręczenia: 1 919 933 2 681 142 

Na rzecz jednostek powiązanych: 1 905 895 2 649 915 

       - spłaty gwarancji kontraktowych  472 172 586 348 

       - spłaty pożyczki i kredytów 415 468 412 813 

       - spłaty wykupu obligacji 825 000 1 650 000 

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami finansowymi 

(limity skarbowe) 
0 636 

       - pozostałe 0 0 

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 8 580 118 

       - limitu kredytowo-gwarancyjnego 184 675   

Na rzecz  pozostałych jednostek: 14 038 31 227 

       - spłaty gwarancji kontraktowych  9 248 25 264 

       - spłaty pożyczki i kredytów 4 000 4 250 

       - spłaty wykupu obligacji 0 0 

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami finansowymi 

(limity skarbowe) 
0 0 

       - pozostałe 0 180 

       - spłaty zobowiązań handlowych 223 1 220 

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 567 313 

Weksle: 62 903 43 791 

Na rzecz jednostek powiązanych: 31 123 16 995 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 31 123 16 995 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 31 780 26 796 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 31 780 26 796 

Zobowiązania warunkowe razem: 2 482 982 3 191 515 

 

W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa nie udzieliła istotnych poręczeń i gwarancji o wartości 

przekraczającej 10% kapitału własnego.  

 

13. Informacja o istotnych postępowaniach sądowych, arbitrażowych i administracyjnych  

 

Według wiedzy Spółki, łączna wartość postępowań dotyczących zobowiązań spółek z Grupy 

Kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA wynosi około 111 mln zł.  

 

Jedynym postępowaniem dotyczącym zobowiązań o wartości co najmniej 10% kapitałów własnych 

Spółki jest postępowanie z powództwa Spółki Martifer Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach (Powód) 

w sprawie o zapłatę, które toczy się przed Sądem Okręgowym w Katowicach. Wartość przedmiotu 

sporu została pierwotnie określona przez Powoda na 90.753.413 zł, po czym została zredukowana do 

60.313.034 zł.  

Stroną pozwaną są spółki: Energomontaż-Południe S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., Alpine 

Construction Polska Sp. z o.o., PBG Technologia Sp. z o.o.  

Spór dotyczy prac, jakie spółka Martifer Polska Sp. z o.o. wykonywała na stadionie PGE Arena Gdańsk 

na zlecenie spółki Energomontaż-Południe SA. na mocy umowy zawartej w dniu 29 października 2009 

roku.  

Powód wnosi o zasądzenie solidarnie od pozwanych kwoty tytułem zapłaty za wykonane roboty 

budowlane w oparciu o umowę o roboty budowlane z dnia 29 października 2009 roku, kary umownej za 
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odstąpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o 

roboty budowlane.  

W ocenie Emitenta roszczenie objęte przedmiotowym sporem jest bezzasadne i brak jest podstaw do 

jego uwzględnienia zarówno pod względem formalnym, jak i merytorycznym. 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. podkreśla, iż nie jest dłużnikiem solidarnym wobec spółki Martifer Polska 

Sp. z o.o. Emitenta nie łączą żadne stosunki prawne ze spółką Martifer Polska Sp. z o.o. Wszystkie 

roszczenia, o ile zasadne, powinny być kierowane do spółki Energomontaż – Południe S.A. 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wnosi o oddalenie powództwa złożonego przez Martifer Polska Sp. z o.o. 

W sprawie trwa obecnie postępowanie dowodowe – przesłuchiwani są świadkowie. 

 

Wg wiedzy Spółki, łączna wartość postępowań dotyczących wierzytelności spółek z Grupy Kapitałowej 

HYDROBUDOWA POLSKA wynosi około 42 mln zł.  

 

Postępowaniem o największej wartości jest postępowanie z powództwa HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

przeciwko Gminie Wrocław. W dniu 2 listopada 2010 r. Spółka wystąpiła z pozwem przeciwko Gminie 

Wrocław do Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie o zapłatę 9 482 tys. 

EUR (równowartość w PLN 38 781 tys. PLN) i ustalenie, że roboty zasadnicze na kontrakcie „Rozbudowa 

kanalizacji osiedla Ołtaszyn we Wrocławiu” zostały ukończone w terminie.  

Pomiędzy Spółką (liderem konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A., Hydrobudowa 9 S.A.) i 

Gminą Wrocław (Zamawiającym) powstał spór co do terminowego zakończenia kontraktu. W wyniku 

tego sporu Zamawiający naliczył kary umowne za nieterminowe zakończenie kontraktu w wysokości 9 

482 tys. EUR i nie zapłacił ostatnich faktur na kwotę 38 781 tys. PLN.  

W dniu 20 kwietnia 2011 r. Sąd Arbitrażowy przy KIG wydał wyrok, w którym zasądził: 36.993.872,10 zł 

(9.335050,63 EUR), 150.662,78 zł - tytułem zwrotu opłaty rejestracyjnej, 2.000 zł - tytułem zwrotu opłaty 

arbitrażowej, 75.331,39 zł - tytułem zwrotu kosztów zastępstwa procesowego; w pozostałym zakresie 

oddalił powództwo. W dniu 9 maja 2011 r. został złożony wniosek o stwierdzenie wykonalności wyroku. 

Pozwany złożył skargę do sądu powszechnego o uchylenie wyroku KIG. Złożona została odpowiedź. Na 

rozprawie w dniu 29 grudnia 2011 r. uchylono wyrok Sądu Arbitrażowego (w I instancji). Została złożona 

apelacja. Na rozprawie w dniu 9 maja 2012 r. oddalono apelację powoda. Został złożony wniosek o 

uzasadnienie wyroku.  

 

14. Połączenia jednostek gospodarczych 

W okresie pierwszego kwartału 2012 r. Grupa Kapitałowa nie nabywała jednostek zależnych.  

 

W dniu 4 stycznia 2012 r. nastąpiło zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych połączenie 

w drodze przejęcia „Hydrobudowy 9” S.A. przez Hydrobudowa Polska S.A. w trybie uproszczonym 

zgodnie z art. 416 § 6 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych, tj. poprzez przeniesienie całego majątku Spółki 

Przejmowanej na Spółkę Przejmującą. Połączenie zostało rozliczone wg metody łączenia udziałów.  

Wybór metody łączenia udziałów wynika z interpretacji zapisów MSSF nr 3 „Połączenia jednostek”. Zapis 

par. 3 MSSF 3 wyklucza możliwość zastosowania metody nabycia dla połączeń jednostek 

gospodarczych znajdujących się pod wspólną kontrolą. W związku z tym iż właścicielem 100% akcji 

Spółki Hydrobudowa 9 S.A. jest Spółka Hydrobudowa Polska S.A., zdecydowano o zastosowaniu innego 

modelu rachunkowości, w tym przypadku modelu opisanego w art. 44c Ustawy o rachunkowości – 

metodę łączenia udziałów. W wyniku połączenia wykreślona z rejestru została spółka Hydrobudowa 9 

S.A. z siedzibą w Wysogotowie. 

 

W celu realizacji kontraktu: Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk – Trasa Słowackiego, 

Zadanie IV, Odcinek Węzeł Marynarki Polskiej – Węzeł Ku Ujściu Spółka utworzyła 21.12.2011 roku spółkę: 

SŁOWACKIEGO IV – OBRASCON HUARTE LAIN S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A., 

PRZEDSIĘBIORSTWO ROBÓT GÓRNICZYCH METRO SP. Z O.O. – SPÓŁKA CYWILNA. 

Utworzona Spółka Cywilna rozpoczęła działalność 21.02.2012 roku, wartość udziałów w cenie nabycia 

wniesionych w 2012 roku wynosi 30 tys. PLN. Udziały przypadające na Hydrobudowę Polska S.A. 

wynoszą 30%. 

 

Poza wyżej wymienionymi nie wystąpiły inne transakcje, które miały wpływ na strukturę Grupy 

Kapitałowej w okresie 3 miesięcy zakończonych 31.03.2012 r.  
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15. Działalność zaniechana 

Grupa nie posiada działalności zaniechanej. 

 

16. Transakcje z jednostkami powiązanymi 

 

Transakcje zawarte pomiędzy spółkami Grupy, które zostały wyeliminowane w procesie konsolidacji, 

prezentowane są w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spółek. 

Poniżej zestawiono transakcje z jednostkami powiązanymi ujęte w skróconym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy. 

 

Tabele zawierają transakcje z podmiotami powiązanymi nie należącymi do GK HBP. 

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - SPRZEDAŻ I NALEŻNOŚCI 

 

 wyszczególnienie 

Przychody z działalności operacyjnej Należności 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.12.2011 

od 01.01 do 

31.03.2011 
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Sprzedaż do:             

Jednostki dominującej 4 656 73 846 3 671 40 321 42 305 2 513 

Jednostki zależnej  
          

Jednostki należącej do GK PBG 

podlegającej konsolidacji 
23 972 137 135 29 005 67 679 78 533 38 622 

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Kluczowego personelu kierowniczego             

Pozostałych podmiotów powiązanych 4 663  9 852 7 7 725 54 906 7 771 

Razem 28 628  220 833  32 683  115 725  175 744  48 906  

 

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIĄZANIA 

 

 wyszczególnienie 

Zakup Zobowiązania 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.12.2011 

od 01.01 

do 

31.03.2011 

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Zakup od:             

Jednostki dominującej 679  40 977 52 073  3 052  2 264 68 666  

Jednostki zależnej             

Jednostki należącej do GK PBG 

podlegającej konsolidacji 
5 461  64 737 8 973  36 112  42 647 20 471  

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Kluczowego personelu kierowniczego             

Pozostałych podmiotów powiązanych 3 790  36 316  717  5 983 19 223  608  

Razem 6 140  142 030  61 763  43 827  64 134  89 745  

 
 

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - POŻYCZKI UDZIELONE 

 

wyszczególnienie  

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Pożyczki udzielone:             

Jednostce dominującej             

Jednostce zależnej             

Jednostki należącej do GK PBG 

podlegającej konsolidacji             

Jednostce stowarzyszonej             
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Wspólnemu przedsięwzięciu             

Kluczowemu personelowi kierowniczemu             

Pozostałym podmiotom powiązanym 20 839  23 948  20 839  21 938  20 839  22 307  

Razem 20 839  23 948  20 839  21 938  20 839  22 307  

 

Grupa nie posiada pożyczek otrzymanych od jednostek powiązanych. 

 

Transakcje z jednostkami powiązanymi zawierane są na warunkach rynkowych w toku normalnie 

prowadzonej działalności.  

 

17. Zdarzenia po dniu bilansowym 

 

Zawarcie ugody z Narodowym Centrum Sportu w sprawie rozliczeń związanych z budową Stadionu 

Narodowego w Warszawie  

 

6 kwietnia 2012 roku konsorcjum firm w składzie: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. - lider konsorcjum, PBG 

S.A., ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska Sp. z o.o. 

(Konsorcjum) zawarło ugodę do umowy z dnia 4 maja 2009 roku na wykonanie wielofunkcyjnego 

Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturą towarzyszącą (Umowa Podstawowa), zawartej 

pomiędzy Konsorcjum a Narodowym Centrum Sportu Sp. z o.o. (Zamawiający).  

Ugoda reguluje kwestie rozliczeń pomiędzy Konsorcjum a Zamawiającym, w tym kwestie płatności na 

rzecz Podwykonawców.  

Na mocy zawartej ugody Zamawiający wypłacił ostatnią ratę wynagrodzenia Konsorcjum z tytułu 

Umowy Podstawowej w kwocie 58.857.244,92 zł netto (tj. 72.394.411,26 zł brutto). Kwota ta została 

przekazana na rachunek powierniczy prowadzony dla Konsorcjum, z którego środki były wypłacane 

tylko i wyłącznie na rzecz Podwykonawców.  

Strony ponadto uzgodniły wartość robót dodatkowych zlecanych Konsorcjum przez Zamawiającego 

na podstawie Umowy Podstawowej, które nie zostały dotychczas objęte aneksami lub umowami 

dodatkowymi, na kwotę 24.099.157,36 zł netto (tj. 29.641.963,51 zł brutto).  

Strony postanowiły także w terminie 7 dni uzgodnić wynagrodzenie należne Konsorcjum z tytułu robót 

dodatkowych, w przypadku których Konsorcjum złożyło wnioski kosztorysowe na kwotę około 23,4 mln 

zł.  

Ponadto, na mocy niniejszej ugody spółki ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE 

Construction Polska Sp. z o.o. przystępują do umowy z dnia 28 grudnia 2011 roku zawartej pomiędzy 

Zamawiającym a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. i PBG S.A. na wykonanie dodatkowych robót 

budowlano-instalacyjnych, dotyczących płyty boiska z instalacjami i murawą, kiosków 

gastronomicznych oraz instalacji elektrycznych, o której Emitent informował w raporcie bieżącym nr 

62/2011 z 30 grudnia 2011 roku.  

Zważywszy na zakres rzeczowy powyższej umowy, strony ugody potwierdzają, że zakres rzeczowy 

Umowy Podstawowej został ograniczony w zakresie kiosków gastronomicznych oraz w zakresie płyty 

boiska wraz z instalacjami i murawą. W związku z ograniczeniem zakresu rzeczowego robót 

budowlanych wysokość wynagrodzenia należnego Konsorcjum została obniżona łącznie o kwotę 

14.500.000,00 zł netto. 

Dodatkowo strony ugody ustaliły sposób rozliczenia rekompensaty, którą Konsorcjum zobowiązało się 

wypłacić Zamawiającemu z tytułu odwołania wcześniej zaplanowanych imprez masowych na skutek 

opóźnienia w budowie Stadionu Narodowego w kwocie 10 mln zł. Do dnia podpisania ugody 

potrącono kwotę 2 mln zł. Pozostała kwota zostanie potrącona w ten sposób, że 4 mln zł zostanie 

potrącone z wynagrodzenia za roboty dodatkowe, co do których strony uzgodniły wartość, o których 

mowa powyżej, 4 mln zł zostanie potrącone z pozostałych płatności na rzecz Konsorcjum z tytułu robót 

dodatkowych. Ponadto strony ustaliły, iż kwota 350.000,00 zł dotycząca kary umownej za zwłokę 

w realizacji dodatkowego celu kluczowego zostanie potrącona z dalszych płatności na rzecz 

Konsorcjum z tytułu robót dodatkowych.  

 

Zawarcie aneksu terminowego do umowy na przebudowę węzła Rondo Kaponiera w Poznaniu  

 

25 kwietnia 2012 r. zawarty został aneks do umowy znaczącej z dnia 24 sierpnia 2011 r. na wykonanie 

przebudowy węzła komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu.  

Powyższa umowa została zawarta pomiędzy konsorcjum firm w składzie: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. – 

lider konsorcjum, APRIVIA S.A., Przedsiębiorstwo Robót Górniczych METRO Sp. z o.o., Obrascon Huarte 

Lain S.A. (Konsorcjum, Generalny Wykonawca), a Zarządem Dróg Miejskich w Poznaniu (Zamawiający).  
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Na mocy zawartego aneksu termin zakończenia Etapu I od Mostu Dworcowego do Ronda Kaponiera 

zostaje wydłużony do 29 maja 2012 r. Przesunięcie terminu wynika ze zwiększenia zakresu robót objętych 

I Etapem. Pozostałe istotne warunki umowy nie zostały zmienione.  

 

Złożenie oraz zwrot/cofnięcie wniosków o upadłość Spółki  

 

W dniu 23 kwietnia 2012 r. Zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. (Spółka) powziął informację o złożeniu w 

Sądzie Rejonowym Poznań – Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy do Spraw 

Upadłościowych i Naprawczych, w dniu 17 kwietnia 2012 r. wniosku o ogłoszenie upadłości Spółki. 

Wniosek został złożony przez Budownictwo Drogowe KRUG Sp. z o.o. Sp. k.  Jednocześnie Zarząd Spółki 

powziął informację, że w dniu 23 kwietnia 2012 r. Sąd wydał zarządzenie o zwrocie przedmiotowego 

wniosku. Informacje powyższe zostały przekazane raportem bieżącym nr 15/2012 z 23 kwietnia 2012 r.  

W dniu 10 maja 2012 r. Zarząd Spółki powziął informację o złożeniu w dniu 26 kwietnia 2012 r. w Sądzie 

Rejonowym Poznań – Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy do Spraw Upadłościowych i 

Naprawczych wniosku o ogłoszenie upadłości Spółki. Wniosek został złożony przez KSB Pompy i 

Armatura Sp. z o.o. (Wierzyciel). Informację tę Zarząd przekazał raportem bieżącym nr 19/2012 z 10 

maja 2012 r. Zarząd wskazał ponadto, że wg stanu na dzień 9 maja 2012 r. zadłużenie Spółki wobec ww. 

Wierzyciela wynosiło około 1,24 mln zł. Złożenie przedmiotowego wniosku w opinii Zarządu Spółki miało 

charakter presji windykacyjnej, niemniej w dobrej wierze podjął kroki zmierzające do porozumienia z 

Wierzycielem.  

W dniu 11 maja 2012 r. Zarząd Spółki powziął informację, w związku z osiągnięciem porozumienia z 

Wierzycielem określającego zasady uregulowania zobowiązań Spółki wobec Wierzyciela, o cofnięciu 

przez Wierzyciela w dniu 11 maja 2012 r. wniosku o ogłoszenie upadłości Spółki. Jednocześnie Wierzyciel 

wniósł o umorzenie postępowania.  

Spółka wyjaśnia i podkreśla, że do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego nie otrzymała z 

Sądu Rejonowego w Poznaniu jakiejkolwiek oficjalnej korespondencji lub zawiadomienia o złożeniu 

któregokolwiek wniosku o ogłoszeniu upadłości Spółki. Informacje przekazane przez Zarząd w 

przytoczonych raportach bieżących są informacjami, które Spółka uzyskała z Sądu, weryfikując 

wcześniejsze doniesienia medialne na ten temat.  
 

Zawarcie po 

 

 

 

18. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

 

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarząd nie publikował prognoz wyników 

finansowych Spółki ani Grupy Kapitałowej na 2012 r.  

 

19. Wskazanie czynników, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe 

 

Do najważniejszych czynników mogących mieć wpływ na sytuację finansową Emitenta w perspektywie 

co najmniej kolejnego kwartału należy zaliczyć:  

 dominujący udział w portfelu zamówień kontraktów z segmentu „drogi”, charakteryzujących się 

niską, a w niektórych przypadkach ujemną rentownością, rzutującą na wyniki całej Grupy 

Kapitałowej HYDROBUODWA POLSKA  

 rozliczenie robót dodatkowych dotyczących budowy Stadionu Narodowego w Warszawie, 

zleconych przez Inwestora, w wyniku realizacji których Spółka oraz kontrahenci Spółki ponieśli 

istotne koszty, a wynagrodzenie za które wciąż jest kwestią uzgodnień z Inwestorem,  

 koniunkturę w branży budowlanej, w tym podaż zamówień publicznych w segmentach,  

w których Grupa posiada doświadczenie i referencje, takich jak hydrotechnika,  

 tempo rozstrzygania przetargów dotyczących budowy bloków energetycznych, w których 

Spółka upatruje szans jako znaczący podwykonawca robót budowlanych, zważywszy na 

potencjał wykonawczy i referencje pozostałych spółek wchodzących w skład grupy 

kapitałowej PBG,  
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 sytuację na rynkach finansowych i dostęp do źródeł finansowania zewnętrznego, szczególnie 

istotny w kontekście zaangażowania przez GK HYDROBUDOWA POLSKA znaczących środków 

własnych w finansowanie bieżących kontraktów i zapotrzebowanie na dodatkowy kapitał 

obrotowy niezbędny do zapewnienia finansowania prowadzonych robót na wystarczającym 

poziomie,  

 wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktów,  

 poziom cen materiałów i usług budowlanych wpływających na wysokość kosztów 

bezpośrednich realizowanych kontaktów,  

 koszty zatrudnienia oraz dostępność wykwalifikowanych pracowników.  
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro 

W okresach objętych skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano następujące 

średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski: 

 kurs obowiązujący na ostatni dzień okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 4,1616 PLN/EUR, 31.03.2011 4,0119 PLN/EUR, 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR 

 średni kurs w okresie, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie: 01.01 – 

31.03.2012 4,1750 PLN/EUR, 01.01 – 31.03.2011 3,9742 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1401 PLN/EUR 

 najwyższy i najniższy kurs obowiązujący w każdym okresie: 01.01 - 31.03.2012 4,5135 – 4,1062 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2011 4,0800 – 3,8730 PLN/EUR, 01.01 - 

31.12.2011 4,5642 – 3,8403 PLN/EUR 

 

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych, 

przeliczone na EURO, przedstawia tabela: 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres za okres za okres 

od 01.01-

31.03.2012 

od 01.01-

31.12.2011 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01-

31.03.2012 

od 01.01-

31.12.2011 

od 01.01 do 

31.03.2011 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaży 265 861  1 809 532  277 245  63 679  437 074  69 235  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (15 476) 45 506  14 409  (3 707) 10 992  3 598  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (25 198) 26 266  10 121  (6 035) 6 344  2 527  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (25 443) 14 684  8 756  (6 094) 3 547  2 187  

Zysk (strata) netto, z tego przypadający: (25 443) 14 684  8 756  (6 094) 3 547  2 187  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego (25 466) 14 663  8 762  (6 100) 3 542  2 188  

 - akcjonariuszom mniejszościowym 23  21  (6) 6  5  (1) 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  -    - - -    - - 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  -    - - -    - - 

Średni kurs PLN / EUR*       4,1750 4,1401 4,0044 

Rachunek przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (178 812) (83 398) (17 967) (42 829) (20 144) (4 487) 

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej 14 016  (8 230) (23 286) 3 357  (1 988) (5 815) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 85 193  91 036  18 815  20 406  21 989  4 699  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (79 603) (592) (27 438) (19 067) (143) (6 852) 

Średni kurs PLN / EUR*       4,1750 4,1401 4,0044 
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Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Bilans 

Aktywa 1 641 565  1 676 396  1 359 527  394 455  379 550  343 289  

Zobowiązania długoterminowe 41 852  46 536  32 035  10 057  10 536  8 089  

Zobowiązania krótkoterminowe 1 169 043  1 177 260  871 654  280 912  266 541  220 098  

Kapitał własny 430 670  452 600  455 838  103 487  102 472  115 102  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  50 595  47 672  53 167  

Liczba akcji 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w 

PLN / EUR) 
  -    -    -    -    -    

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**       4,1616 4,4168 3,9603 
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SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone po połączeniu spółek Hydrobudowa 9 S.A. – Spółka 

Przejmowana oraz Hydrobudowa Polska S.A. – Spółka Przejmująca.   

Połączenie nastąpiło zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych w drodze przejęcia 

„Hydrobudowy 9” S.A.  przez Hydrobudowa Polska S.A. w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 pkt 

1 Kodeksu spółek handlowych, tj. poprzez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę 

Przejmującą. Połączenie zostało przeprowadzone na dzień 04.01.2012 roku i rozliczone wg metody 

łączenia udziałów.  Wybór metody łączenia udziałów wynika z interpretacji zapisów MSSF nr  

3 „Połączenia jednostek”. Zapis par. 3 MSSF 3 wyklucza możliwość zastosowania metody nabycia dla 

połączeń jednostek gospodarczych znajdujących się pod wspólną kontrolą. W związku z tym iż 

właścicielem 100% akcji Spółki Hydrobudowa 9 S.A. jest Spółka Hydrobudowa Polska S.A., 

zdecydowano o zastosowaniu innego modelu rachunkowości, w tym przypadku modelu opisanego  

w art. 44c Ustawy o rachunkowości – metodę łączenia udziałów. 

W wyniku połączenia wykreślona z rejestru została spółka Hydrobudowa 9 S.A. z siedzibą  

w Wysogotowie. 

W wyniku zastosowania metody łączenia udziałów w bilansie dokonano eliminacji kapitału 

zakładowego Hydrobudowy 9 S.A. o wartości 1.453.668,50 zł. Następnie wyeliminowano wartość akcji 

posiadanych przez Hydrobudowę Polską S.A. w Hydrobudowie 9 S.A. o wartości 325.696.713,35 zł oraz 

wartość kapitału zapasowego ze sprzedaży akcji Hydrobudowy Polska S.A. powyżej ich wartości 

nominalnej (emitowanych w celu nabycia akcji Hydrobudowy 9 S.A. w 2008 roku) o wartości 

285.792.132,58 zł. Pozostałą nieskompensowaną wartością (38.450.912,27 zł)powyższych wyłączeń 

pomniejszono wartość niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegłych.  

W związku z zastosowaną metodą połączenia, Spółka nie zidentyfikowała wartości firmy.  

 

W wyniku zastosowanej metody połączenia – metody łączenia udziałów – dane porównawcze za 

analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego i poprzedni rok obrotowy zostały sporządzone 

poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego oraz dokonanie wyłączeń,  

w taki sposób jakby połączenie miało miejsce na koniec poprzedniego roku obrotowego. 
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEŃ 31.03.2012 

 

Wyszczególnienie 
MSSF na dzień MSSF na dzień MSSF na dzień 

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 

Aktywa     

 Aktywa trwałe 259 687  365 656  266 799  

Wartość firmy  -    -    -    

Wartości niematerialne  21 230  24 784  22 063  

Rzeczowe aktywa trwałe 134 716  169 461  138 643  

Nieodnawialne zasoby naturalne -    -    -    

Nieruchomości inwestycyjne 54 467  56 345  56 667  

Inwestycje w jednostkach zależnych 45 387  45 387  45 387  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -    -    -    

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach 32  2  2  

Należności -    1 267  9  

Pożyczki udzielone 71  54 947  71  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 26  3 593  26  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 449  8 152  -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 309  1 718  3 931  

Aktywa obrotowe 1 322 721  953 180  1 357 282  

Zapasy 21 441  12 952  14 384  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną 799 839  350 065  687 733  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 412 034  513 414  486 311  

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego 12 039  8 475  11 375  

Pożyczki udzielone 59 924  6 874  61 832  

Pochodne instrumenty finansowe -    1 695  -    

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 4 446  2 345  4 436  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 561  52 853  83 692  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 437  4 507  7 519  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 

sprzedaży -    -    -    

Aktywa razem 1 582 408  1 318 836  1 624 081  
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEŃ 31.03.2012 C.D. 

 

Wyszczególnienie 
MSSF na dzień MSSF na dzień MSSF na dzień 

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 

Pasywa       

Kapitał własny 418 957  447 241  444 438  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej 418 957  447 241  444 438  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  

Akcje / udziały własne -    -    -    

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej 257 209  257 209  257 209  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz różnice 

kursowe z konsolidacji (2 869) (1 701) (3 051) 

Pozostałe kapitały 106 000  101 483  105 489  

Zyski zatrzymane (151 941) (120 308) (125 767) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (125 767) (128 944) (133 231) 

- zysk (strata) netto bieżącego roku przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej (26 174) 8 636  7 464  

Udziały niedające kontroli       

Zobowiązania 1 163 451  871 595  1 179 643  

Zobowiązania długoterminowe 31 676  32 366  28 082  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne -    170  -    

Leasing finansowy 11 781  10 441  11 620  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    

Pozostałe zobowiązania  9 346  13 732  8 398  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -    -    68  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 1 431  3 043  1 649  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 9 118  4 980  6 347  

Dotacje rządowe -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -    -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe 1 131 775  839 229  1 151 561  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 601 171  376 916  502 499  

Leasing finansowy 9 371  10 297  13 390  

Pochodne instrumenty finansowe 4 368  11 174  9 079  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 458 260  389 833  573 230  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 19 872  12 247  16 819  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego -    -    -    

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 13 152  15 980  14 461  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 19 194  19 504  19 306  

Dotacje rządowe -    -    -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 387  3 278  2 777  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi 

do sprzedaży -    -    -    

Pasywa razem 1 582 408  1 318 836  1 624 081  
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Wyszczególnienie 

MSSF na dzień MSSF za okres MSSF za okres  

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaży 248 103  257 132  1 671 205  

- od jednostek powiązanych 51 358  35 058  220 852  

Przychody ze sprzedaży produktów -    -    -    

Przychody ze sprzedaży usług  248 079  256 650  1 668 107  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 24  482  3 098  

Koszt własny sprzedaży (271 449) (242 712) (1 610 171) 

- od jednostek powiązanych 3 577  (9 231) (71 472) 

Koszt sprzedanych produktów -    -    -    

Koszt sprzedanych usług (271 388) (242 330) (1 607 184) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (61) (382) (2 987) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (23 346) 14 420  61 034  

Koszty sprzedaży -    -    -    

Koszty ogólnego zarządu (8 035) (9 455) (39 885) 

Pozostałe przychody operacyjne 19 254  13 538  30 860  

Pozostałe koszty operacyjne (4 800) (1 352) (14 736) 

Koszty restrukturyzacji -    -    -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (16 927) 17 151  37 273  

Przychody finansowe 217  177  6 416  

Koszty finansowe (10 166) (7 383) (25 815) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw 

własności 
-    -    -    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (26 876) 9 945  17 874  

Podatek dochodowy 702  (1 309) (10 410) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (26 174) 8 636  7 464  

Działalność zaniechana       

Strata netto z działalności zaniechanej -    -      

Zysk (strata) netto (26 174) 8 636  7 464  

Zysk (strata) netto przypadający: (26 174) 8 636  7 464  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego (26 174) 8 636  7 464  

 - akcjonariuszom mniejszościowym -    -    -    
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 ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ (PLN) 

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (26 174) 8 636  7 464  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej (26 174) 8 636  7 464  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys szt) 210 558  210 558  210 558  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w tys. szt) 210 558  210 558  210 558  

z działalności kontynuowanej       

- podstawowy (0,1243) 0,0410  0,0354  

- rozwodniony (0,1243) 0,0410  0,0354  

z działalności kontynuowanej i zaniechanej       

- podstawowy (0,1243) 0,0410  0,0354  

- rozwodniony (0,1243) 0,0410  0,0354  

 

 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 

MSSF MSSF MSSF 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Zysk (strata) netto (26 174) 8 636  7 464  

Inne całkowite dochody       

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych -    -    331  

        

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży:   -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 
-    -    -    

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -    -    -    

        

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych:   -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 
366  (1 375) (1 920) 

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1  636  44  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji 

zabezpieczanych 
-    -    -    

        

Różnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -    -    -    

Różnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - 

sprzedaż jednostek zagranicznych 
-    -    -    

        

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek 

wycenianych metodą praw własności 
-    -    -    

        

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 

dochodów całkowitych 
(184) 153  (124) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 183  (586) (1 669) 

Całkowite dochody (25 991) 8 050  5 795  

Całkowite dochody przypadające:       

- akcjonariuszom podmiotu dominującego (25 991) 8 050  5 795  

- akcjonariuszom mniejszościowym       
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 
Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczających 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2012 roku 210 558  -    257 209  (3 051) -    105 489  (125 767) 444 438  444 438  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (3 051) -    105 489  (125 767) 444 438  444 438  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.03.2012 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    511  -    511  511  
 

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    -    -    -    -    -    

 

Inne korekty -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    511  -    511  511  
 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku -    -    -    -    -    -    (26 174) (26 174) (26 174) 
 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 31.03.2012 roku 
-    -    -    182  -    -    -    182  182  

 

Razem całkowite dochody -    -    -    182  -    -    (26 174) (25 992) (25 992) 
 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)               -    -     

Saldo na dzień 31.03.2012 roku 210 558  -    257 209  (2 869) -    106 000  (151 941) 418 957  418 957  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (C.D) 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 
Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczających 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  -    257 209  (22 188) -    95 370  (95 168) 445 781  445 781  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    21 074  -    -    (28 587) (7 513) (7 513) 

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (1 114) -    95 370  (123 755) 438 268  438 268  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.03.2011 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    6 113  (6 114) (1) (1) 
 

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z podmiotami 

niekontrolującymi) 
-    -    -    -    -    -    -    -    -    

 

Inne korekty -    -    -    -    -    -    925  925  925  
 

Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    6 113  (5 189) 924  924  
 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku -    -    -    -    -    -    8 636  8 636  8 636  
 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 31.03.2011 roku 
-    -    -    (587) -    -    -    (587) (587) 

 

Razem całkowite dochody -    -    -    (587) -    -    8 636  8 049  8 049  
 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)               -    -     

Saldo na dzień 31.03.2011 roku 210 558  -    257 209  (1 701) -    101 483  (120 308) 447 241  447 241  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (C.D) 

 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 
Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpieczających 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  -    257 209  (22 188) -    95 370  (95 168) 445 781  445 781  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    21 074  -    -    (28 587) (7 513) (7 513) 

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (1 114) -    95 370  (123 755) 438 268  438 268  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    
 

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    6 113  (5 557) 556  556   
Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    -    -    -    -    -    

 
Inne korekty -    -    -    -    -    1 448  (653) 795  795  

 
Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    

 
Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    -    3 265  (3 265) -    -    

 
Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    10 826  (9 475) 1 351  1 351   
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku -    -    -    -    -    -    7 463  7 463  7 463  

 
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 31.12.2011 roku 
-    -    -    (1 937) -    268  -    (1 669) (1 669) 

 

Razem całkowite dochody -    -    -    (1 937) -    268  7 463  5 794  5 794  
 

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)           (975)   (975) (975)  

Saldo na dzień 31.12.2011 roku 210 558  -    257 209  (3 051) -    105 489  (125 767) 444 438  444 438  
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH   

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej       

Zysk netto przed opodatkowaniem (26 876) 9 945  17 874  

Korekty:       

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 4 014  3 001  13 474  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 833  567  2 834  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych -    -    39  

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) 

finansowych wycenianych przez rachunek zysków i strat (2 379) 1 722  6 095  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków 

pieniężnych przeniesione z kapitału 1  636  44  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów 

finansowych (10) -    91  

(Zysk) strata ze sprzedaży niefinansowych aktywów 

trwałych (68) 231  (783) 

(Zysk) strata ze sprzedaży aktywów finansowych (innych niż 

instrumenty pochodne) -    (4 000) (4 000) 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 231  (36) 912  

Koszty odsetek 10 380  5 539  30 008  

Przychody z odsetek (1 328) (744) (5 027) 

Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) -    -    -    

Otrzymane dywidendy -    -    -    

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -    -    -    

Inne korekty 509  732  4 908  

Korekty razem: 12 183  7 648  48 595  

Zmiana stanu zapasów (7 056) 601  (831) 

Zmiana stanu należności 74 185  182 119  217 097  

Zmiana stanu zobowiązań (127 218) (57 126) 68 641  

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych 7 625  (80 778) (6 510) 

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (109 052) (86 108) (418 553) 

Inne korekty -    1 885  185  

Zmiany w kapitale obrotowym (161 516) (39 407) (139 971) 

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych (1 944) (132) (5 784) 

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (174) (146) 53  

Zapłacony podatek dochodowy (664) (1 896) (5 603) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (178 991) (23 988) (84 836) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej       

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych -    (4 929) (23 813) 

Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych -    -    -    

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (260) (5 712) (8 674) 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 173  268  12 571  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -    (5 496) (10 208) 

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych 13 032  -    13 487  

Wydatki netto na nabycie jednostek zależnych -    -    -    

Wpływy netto ze sprzedaży jednostek zależnych -    -    -    

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych 6 567  5 000  17 684  

Pożyczki udzielone (3 938) (7 163) (33 830) 

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych (30) -    (163) 

Wpływy ze sprzedaży pozostałych aktywów finansowych -    -    -    

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -    -    -    
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Otrzymane odsetki 154  83  196  

Inne wpływy  -    -    -    

Inne wydatki inwestycyjne -    -    -    

Otrzymane dywidendy -    -    -    

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności 

inwestycyjnej 15 698  (17 949) (32 750) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -    -    -    

Nabycie akcji własnych -    -    -    

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -    -    -    

Wykup dłużnych papierów wartościowych -    -    -    

Odsetki zapłacone od dłużnych papierów wartościowych -    -    -    

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 173 465  110 616  518 524  

Spłaty kredytów i pożyczek (75 276) (91 637) (354 446) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (2 397) (2 306) (15 584) 

Odsetki zapłacone (9 630) (2 904) (27 999) 

Odsetki od lokat (od środków z nadwyżki finansowej) -    16  -    

Inne wpływy/wydatki -    -    36  

Dywidendy wypłacone -    -    -    

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 86 162  13 785  120 531  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (77 131) (28 152) 2 945  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 83 692  80 781  80 781  

Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych   224  (34) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 561  52 853  83 692  
 

 

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umów o charakterze wspólnych przedsięwzięć,  

w których określono zasady wzajemnych rozliczeń, na podstawie prowadzenia wspólnego rachunku 

typu ESCROW. W przypadku pełnienia roli lidera Spółka wykazuje środki na rachunkach ESCROW jako 

własne środki pieniężne. HYDROBUDOWA POLSKA SA jest uprawniona do połowy środków na 

rachunkach ESCROW. Ze względu na postanowienia umowy rachunku ESCROW są to środki o 

ograniczonej możliwości dysponowania. Na dzień 31 marca 2012 roku stan środków o ograniczonej 

możliwości dysponowania wyniósł: 1 731 tys. zł. 

W przypadku pełnienia roli lidera Spółka zaciąga także kredyty bankowe, którymi finansuje wspólne 

przedsięwzięcia także po stronie konsorcjantów. HYDROBUDOWA POLSKA SA zgodnie z umowami 

kredytowymi jest uprawniona do wykorzystania połowy środków na finansowanie realizacji wspólnych 

przedsięwzięć w części przypadającej na konsorcjantów. Na dzień 31 marca 2012 roku stan kredytów 

krótkoterminowych wykorzystanych do finansowania wspólnych przedsięwzięć wyniósł: 196 884 tys. zł.  
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

 

Po połączeniu ze spółką zależną HYDROBUDOWA 9 S.A., przychody oraz pozostałe wyniki spółki 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. są zbliżone do wyników całej Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWA 

POLSKA, do których szerszy komentarz zawarto w rozdziale „Komentarz do wyników Grupy Kapitałowej 

HYDROBUDOWA POLSKA”.  

 

 

OMÓWIENIE GŁÓWNYCH POZYCJI JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU WYNIKÓW  

 

Przychody ze sprzedaży 

 

W I kwartale 2012 r. przychody ze sprzedaży spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wyniosły 248,1 mln zł, tj. 

o 3,5% mniej niż w tym samym okresie 2011 r.  

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów Spółki w I kwartale 2012 r. należały następujące kontrakty 

(wyszczególniono umowy, z których przychody w danym okresie sięgnęły co najmniej 10 mln zł):  

 

Nazwa kontraktu Segment 

Wartość przychodów  

w I kwartale 2012 r.  

(mln zł) 

Budowa autostrady A4 Tarnów – Rzeszów  

na odcinku od węzła Krzyż do węzła Dębica Pustynia  
drogi 77,3 

Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego  

w Warszawie wraz z infrastrukturą towarzyszącą  

(z robotami dodatkowymi) 

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

41,0 

Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk 

– Trasa Słowackiego, zadanie II (odcinek: ul. Potokowa 

– Al. Rzeczpospolitej)  

drogi  18,7 

Zakup systemów do kontroli bezpieczeństwa 

pasażerów i bagażu w Porcie Lotniczym w Gdańsku  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

13,6 

Budowa hali sportowo-widowiskowej  

wraz z infrastrukturą towarzyszącą w Toruniu  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe 

13,3 

 

 

Koszt własny sprzedaży 

 

W I kwartale 2012 r. koszt własny sprzedaży wyniósł 271,4 mln zł, co stanowi wzrost o 11,8% w porównaniu 

z I kwartałem 2011 r. Udział kosztów zmiennych w przychodach ze sprzedaży w I kwartale 2012 r. wzrósł 

do 109,4% (tj. koszty przewyższyły rozpoznane w danym okresie przychody), w porównaniu do 94,4% I 

kwartale 2011 r. 

 

Koszty według rodzaju zawiera poniższa tabela: 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Amortyzacja 4 847  3 568  16 309  

Zużycie materiałów i energii 35 989  37 820  321 702  

Usługi obce 225 312  171 742  1 145 402  
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Podatki i opłaty 487  814  7 245  

Świadczenia pracownicze 26 367  27 733  117 356  

Pozostałe koszty rodzajowe 3 816  13 736  36 155  

Koszty według rodzaju razem 296 818  255 413  1 644 169  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  61  382  2 987  

Zmiana stanu produków, produkcji w toku (-) (17 395) (3 628) 2 900  

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki (-) -    -    -    

Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży oraz koszty 

ogólnego zarządu 
279 484  252 167  1 650 056  

 

 

Koszty ogólnego zarządu 

 

W I kwartale 2012 r. koszty ogólnego zarządu wyniosły 8 mln zł i były o 15% niższe w porównaniu z 

analogicznym okresem roku poprzedniego.  

Udział kosztów ogólnego zarządu w przychodach ze sprzedaży w pierwszym kwartale 2012 roku zmalał 

do 3,2%, czyli o 0,5 pkt. proc. r/r. 

 

 

Pozostałe przychody operacyjne 

 

W I kwartale 2012 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 19,3 mln zł, z czego główną wartość 

stanowią przychody z tytułu otrzymanych kar i odszkodowań (12,7 mln zł). Istotną pozycję w 

pozostałych przychodach operacyjnych stanowią również przychody z wyceny instrumentów 

pochodnych dotyczących działalności operacyjnej (2,4 mln zł).  

 

Szczegółowy wykaz pozostałych przychodów operacyjnych zawiera poniższa tabela. 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 39  7  783  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej -    -    -    

Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości środków 

trwałych i wartości niematerialnych 
-    -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość należności -    2 961  5 861  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów 1 655  -    424  

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 102  7  1 930  

Otrzymane kary i odszkodowania 12 732  70  2 159  

Otrzymane dotacje -    1  6  

Przychody z tytułu najmu, dzierżawy 574  158  1 064  

Zysk z inwestycji w jednostki powiązane -    -    -    

Zysk ze sprzedaży posiadanych akcji i udziałów -    4 169  3 559  

Odsetki od środków na rachunku bankowym zastrzeżonym 

dla działalności operacyjnej 
-    -    -    

Odsetki od pożyczek z działalności operacyjnej 1 088  984  4 355  

Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej 685  3 445  2 778  

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczących 

działalności operacyjnej 
2 379  -    -    

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych -    810  1 258  

Inne  -    926  6 683  

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 19 254  13 538  30 860  
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Pozostałe koszty operacyjne 

 

W I kwartale 2012 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 4,8 mln zł w porównaniu do 1,4 mln zł 

analogicznego okresu roku poprzedniego. Istotnymi pozycjami w pozostałych przychodach 

operacyjnych stanowią zapłacone kary i odszkodowania – 1,6 mln zł oraz odpisy aktualizujące wartość 

należności –  1,2 mln zł. 

 

Szczegółowy wykaz pozostałych kosztów operacyjnych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -    238  265  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej -    -    39  

Odpisy z tytułu utraty wartości wartości firmy -    -    -    

Odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych i wartości 

niematerialnych -    -    494  

Odpisy aktualizujące wartość należności 1 157  305  1 091  

Odpisy aktualizujące wartość zapasów -    -    -    

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania   -    -    

Zapłacone kary i odszkodowania 1 645  79  2 170  

Przekazane darowizny 2  102  239  

Wykorzystanie rezerwy serwisowej   -    -    

Koszty utrzymania inwestycji  476  186  1 067  

Strata z inwestycji w jednostki powiązane   -    -    

Strata ze sprzedaży posiadanych akcji i udziałów   -    -    

Odsetki od środków na rachunku bankowym zastrzeżonym 

dla działalności operacyjnej   -    -    

Odsetki od pożyczek z działalności operacyjnej 224  153  -    

Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej   -    2 625  

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczących 

działalności operacyjnej   -    4 914  

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych 966  -    -    

Inne 330  289  1 832  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 4 800  1 352  14 736  

 

 

Przychody finansowe 

 

W I kwartale 2012 r. przychody finansowe wyniosły 0,2 mln zł i były na zbliżonym poziomie do 

odnotowanych w tym samym okresie 2011 r. Główną pozycję stanowiły: nadwyżka dodatnich nad 

ujemnymi różnic kursowych (0,1 mln zł) z tytułu zobowiązań leasingowych. 

 

Szczegółowy wykaz przychodów finansowych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 
      

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (lokaty) 78  88  735  

 - odsetki od środków uzyskanych z zaliczek na finansowanie 

kontraktów 
78  88  735  

 - odsetki pozostałe (od środków z nadwyżki finansowej)   -    -    

Pożyczki i należności -    -    -    

 - związane z podstawową działalnością spółki, udzielone 

podwykonawcom itd. 
-    -    -    
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 - pozostałe, udzielone z nadwyżek środków pieniężnych -    -    -    

Dłużne papiery wartościowe utrzymywane do terminu 

wymagalności 
-    -    -    

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 
78  88  735  

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat: 
      

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające 22  -    -    

Akcje spółek notowanych 10  -    -    

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    

Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 
32  -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych:       

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty -    -    5 681  

Pożyczki i należności  -    -    -    

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu 
107  -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych 107  -    5 681  

Zyski z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału 
-    -    -    

Dywidendy z aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży -    -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość pożyczek  -    -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość inwestycji 

utrzymywanych do terminu wymagalności 
-    -    -    

Odsetki od aktywów finansowych objętych odpisem 

aktualizującym 
-    -    -    

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -    -    -    

Prowizje za poręczenia -    89  -    

Inne przychody finansowe -    -    -    

Przychody finansowe ogółem 217  177  6 416  

 

 

Koszty finansowe 

 

W I kwartale 2012 r. koszty finansowe wyniosły 10,2 mln zł, co oznacza wzrost o 38% w porównaniu do 

analogicznego okresu roku poprzedniego. Najistotniejszą pozycję w kosztach finansowych stanowią 

odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych – 9,4 mln zł.  

 

Szczegółowy wykaz kosztów finansowych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 
      

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 306  37  -    

Kredyty w rachunku kredytowym 13  1 123  3 335  

Kredyty w rachunku bieżącym 9 356  4 052  20 523  

Pożyczki 484  -    232  

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 
-    -    666  
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Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 
10 159  5 212  24 756  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat: 
      

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające -    1 722  242  

Akcje spółek notowanych -    -    91  

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    

Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 
-    1 722  333  

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych:       

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty -    -    -    

Pożyczki i należności -    -    -    

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu 
-    8  355  

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych -    8  355  

Straty z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału 
-    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość pożyczek -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość inwestycji utrzymywanych do 

terminu wymagalności 
-    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 

dostępnych do sprzedaży 
-    -    -    

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -    -    -    

Prowizje za poręczenia -    441  -    

Inne koszty finansowe 7  -    371  

  -    -    -    

Koszty finansowe ogółem 10 166  7 383  25 815  

 

 

Wynik finansowy  

 

W I kwartale 2012 r. wynik netto Spółki wyniósł -26,2 mln zł w porównaniu z 8,6 mln zł zysku netto 

osiągniętego w pierwszych trzech miesiącach 2011 r.  

Spółka odnotowała stratę na każdym poziomie rachunku wyników. Wynika to z faktu, że największy 

udział w przychodach Spółki mają obecnie kontrakty zaliczane do segmentu „drogi”, charakteryzujące 

się niską, a w niektórych przypadkach ujemną rentownością. Od momentu pozyskania tych umów 

nastąpił znaczący wzrost cen wszystkich podstawowych surowców (beton, stal, asfalt, kruszywo) oraz 

kosztów transportu. Zarząd na bieżąco weryfikuje budżety realizowanych kontraktów m.in. pod kątem 

przewidywanych kosztów oraz planowanych zysków bądź strat. Efektem dokonanej kolejnej rewizji 

budżetów było utworzenie rezerwy na straty na kontraktach w wysokości około 30 mln zł. Tym samym 

ujęte w I kwartale 2012 r. koszty w segmencie „drogi” znacznie przewyższyły rozpoznane w tym okresie 

przychody.  

 

 

EBITDA  

 

Wynik EBITDA, liczony jako wynik z działalności operacyjnej powiększony o amortyzację, za I kwartał 

2012 r. wyniósł -12,1 mln zł w porównaniu do +20,7 mln zł w I kwartale 2011 r. 

 

W ciągu I kwartału 2012 r. wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych oraz wydatki na nabycie 

wartości niematerialnych i prawnych wyniosły razem 0,3 mln zł, w porównaniu z 5,7 mln zł w 

analogicznym okresie 2011 r.  
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Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności I kwartał 2012 r. I kwartał 2011 r. 2011 r. 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 -9,4% 5,6% 3,7% 

Rentowność operacyjna2 -6,8% 6,7% 2,2% 

Rentowność netto3 -10,5% 3,4% 0,4% 
1 (zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100 
2 (zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży)*100 
3 (zysk netto / przychody ze sprzedaży)*100 
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Wybrane jednostkowe dane finansowe Spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. przeliczone na euro  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

od 01.01 do 

31.03.2012 

od 01.01 do 

31.03.2011 

od 01.01 do 

31.12.2011 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaży 248 103  257 132  1 671 205  59 426  64 700  403 663  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (16 927) 17 151  37 273  (4 054) 4 316  9 003  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (26 876) 9 945  17 874  (6 437) 2 502  4 317  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej (26 174) 8 636  7 464  (6 269) 2 173  1 803  

Zysk (strata) netto -    8 636  7 464  -    2 173  1 803  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  (0,1243) 0,0410 0,0354 (0,0298) 0,0103  0,0086  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  (0,1243) 0,0410 0,0354 (0,0298) 0,0103  0,0086  

Średni kurs PLN / EUR       4,1750  3,9742  4,1401  

Rachunek przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (178 991) (23 988) (84 836) (42 872) (6 036) (20 491) 

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej 15 698  (17 949) (32 750) 3 760  (4 516) (7 910) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 86 162  13 785  120 531  20 638  3 469  29 113  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (77 131) (28 152) 2 945  (18 474) (7 084) 711  

Średni kurs PLN / EUR       4,1750 3,9742  4,1401  
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Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Bilans 

Aktywa 1 582 408  1 318 836  1 624 081  380 240  328 731  367 705  

Zobowiązania długoterminowe 31 676  32 366  28 082  7 611  8 067  6 358  

Zobowiązania krótkoterminowe 1 131 775  839 229  1 151 561  271 957  209 185  260 723  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 418 957  447 241  444 438  100 672  111 479  100 624  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  50 595  52 483  47 672  

Liczba akcji 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 1,99  2,12  2,11  0,48  0,53  0,48  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w PLN / 

EUR) -    -    -    -    -    -    

Kurs PLN / EUR na koniec okresu       4,1616  4,0119  4,4168  
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Podpisy wszystkich Członków Zarządu Spółki dominującej 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

15 maja 2012 r. Jerzy Ciechanowski  Prezes Zarządu  

15 maja 2012 r. Jarosław Dusiło Wiceprezes Zarządu  

15 maja 2012 r. Radosław  

Czarny-Kropiwnicki 
Wiceprezes Zarządu  

15 maja 2012 r. Rafał Damasiewicz Członek Zarządu  

15 maja 2012 r. Andrzej Zwierzchowski Członek Zarządu  

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

15 maja 2012 r. Joanna Zwolak Główny Księgowy  

 
 


