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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. PRZELICZONE NA

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

SKONSOLIDOWANY BILANS

MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 289 102 295 494 328112
Wartos¢ firmy 37 605 37 604 37 605
Wartosci niematerialne 22086 23 389 7 324
Rzeczowe aktywa trwate 171987 185318 158 309
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomosci inwestycyjne 50770 38 888 53 348
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach -
Naleznosci 1610 1185 1342
Pozyczki udzielone 71 69 54103
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 26 26 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2637 7 451 12 036
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2310 1564 4017
Aktywa obrotowe 1408 903 1354 635 1097 834
Zapasy 78 397 20 445 19173
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 668 576 596918 275141
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 497 086 574079 701 279
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12233 9995 6579
Pozyczki udzielone 57 970 56 935 -
Pochodne instrumenty finansowe 4660
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 216 226 144
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 784 87 528 85 936
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 641 8 509 4922
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa razem 1698 005 1650129 1425 944




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)
MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 479 010 470 978 439 989
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 478 684 470 669 439 680
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci 257 209 257 209 257 209
nominalnej
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz réznice (3 955) (3713) (893)
kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty 103 068 102 291 98 472
Zyski zatrzymane (88 19¢) (95 676) (125 666)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (129 269) (130 335) (133 593)
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy 41 073 34 659 7 927
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli 326 309 309
Zobowigzania 1218 995 1179151 985 957
Zobowigzania dlugoterminowe 50 590 50 185 30 369
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 664
Leasing finansowy 21932 22754 6058
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 16 209 16 338 13 420
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4055 2265 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1637 2739 3209
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 6757 6 089 6018
Dotacje rzgdowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1168 405 1128 966 955 588
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 502 498 619817 348 621
Leasing finansowy 12 983 14 496 7798
Pochodne instrumenty finansowe 9079 7 677 11224
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 595959 431 697 506 921
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 19 788 12 527 25 546
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1231
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 804 14 486 15115
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 607 21 631 35905
Dotacje rzgdowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1687 6 635 3227
Pasywa razem 1698 005 1650 129 1425 946




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
v kwartat | MSSFZO 1y wwartar | MSSFZa
okres okres
od 01.10 od 01.01 od 01.10 od 01.01
do do do do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 588744 | 1830413 370604 | 1581632
- od jednostek powigzanych 98 125 220 833 55060 144 451
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 587 303 1827 147 369 098 1576 476
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1 441 3266 1 506 5156
Koszt witasny sprzedazy (553 244) | (1 724 649) (370 289) | (1485 755)
- od jednostek powigzanych (17 640) (142 030) (28 154) (254 079)
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug (551 812) | (1721 494) (368802) | (1480 780)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (1432) (3 155) (1 487) (4 975)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35 500 105 764 315 95 877
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (12 462) (45 231) (16 558) (54 304)
Pozostate przychody operacyjne 11105 32 493 13 669 39 084
Pozostate koszty operacyjne (17 533) (17 542) (4 960) (32 842)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 610 75 484 (7 638) 47 917
Przychody finansowe 5007 7 390 10323 12 657
Koszty finansowe (7 021) (26 871) (27 145) (45 673)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw
wiasnos$ci - - _
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 596 56 003 (24 458) 14 901
Podatek dochodowy (8 165) (14 909) (3803) (6 931)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 431 41 094 (28 261) 7970
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 6431 41 094 (28 261) 7970
Zysk (strata) netto przypadajqgcy: 6 431 41 094 (28 261) 7 970
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6414 41073 (28 287) 7927
- akcjonariuszom mniejszosciowym 17 21 26 43




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
IV kwartat WS 2] IV kwartat WOl e
okres okres
od 01.10 od 01.01 od 01.10 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
PLN / PLN / PLN / PLN /
akcje akcje akcje akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; 6414 41073 (28 287) 7927
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej 6414 41073 (28 287) 7927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,030 0,195 (0,134) 0,038
- rozwodniony 0,030 0,195 (0,134) 0,038
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,030 0,195 (0,134) 0,038
- rozwodniony 0,030 0,195 (0,134) 0,038
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
IV kwartat WISSF g IV kwartat WISSF e
okres okres
Wyszczegdlnienie od 01.10 od 01.01 od 01.10 od 01.01
do do do do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
Zysk (strata) netto 6431 41 094 (28 261) 7970
Inne catkowite dochody -
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych 329 (875) (84) 354
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach . . . .
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - - - -
- dqchody (straty) ujete w okresie w innych dochodach (298) (2113) 1207 16 179
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (1 488) 18 947 35143
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
RoZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - - -
RdZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - - - - _
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metodqg praw witasnosci
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikéw innych (6) 703 (1123) (7 373)
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 25 (3773) 18 941 44 303
Catkowite dochody 6 456 37 321 (9 320) 52273
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 439 37 300 (9 341) 52 230
- akcjonariuszom mniejszosciowym 17 21 21 43




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze . Udziaty .
Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje | sprzedazy akcji KO"EZQ{]C?”Y Pozostate Zyski niedajgce Koplrtggr«;osny
wtasne powyzejich . X y Razem kontroli
podstawowy = wartosci zabezpieczajacych kapitaty zatrzymane
nominalnej BzeRia]
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 210 558 - 257 209 (21 968) 98 472 (97 079) 447 192 309 447 501
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 21 075 - (28 587) (7 512) - (7 512)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (893) 98472 | (1254664) 439 680 309 439 989
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2011 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 2038 2038 - 2038
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) ) ) ) ) )
podmiotami niekonfrolujgcymi) -
Inne korekty - - - - (338) (338) - (338)
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 3265 (3 265) - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - 5303 (3 603) 1700 - 1700
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - 41 073 41 073 21 41 094
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od - - - (3062) (707) (3769) (4) (3773)
01.01 do 31.12.2011 roku
Razem catkowite dochody - - - (3 062) (707) 41073 37 304 17 37 321
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2011 roku 210 558 - 257 209 (3 955) 103 068 (88 194) 478 684 324 479 010




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Udziaty

P : ; - . . ) Kapitat
W | X Akcje sprzedazy akcji Kapitat z wyceny . d
pregeiniEnE oggzl\j\%w wtasne powyzejich transakciji zabezpiecza- PISOZ O;‘;:,e - Téyrs::g e Razem mso:#r%ﬁe witasny razem
P Y (-) wartosci jacych przeptywy P V!
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 210 558 - 257 209 (21 968) 98 472 (97 079) 447 192 309 447 501
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekta btedu podstawowego 21075 (28 587) (7 512) - (7 512)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (893) 98 472 | (125 644) 439 680 309 439 989
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - _
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
- S . . - - - - 1528 1528
podmiotami niekonfrolujgcymi) 1528 - -
Inne korekty - - - - (1 404) (1 404) (1 404)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 3265 (3265) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 4793 (4 669) 124 - 124
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - - 34 659 34 659 34 659
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za - - - (2 820) (974) - (3794) (3794)
okres od 01.01 do 30.09.2011 roku -
Razem catkowite dochody - - - (2 820) (974) 34 659 30 865 - 30 865
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 30.09.2011 roku 210 558 - 257 209 (3713) 102 291 (95 674) 470 669 309 470 978




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

. Udziaty .
Wyszczegdlnienie Kapitat N IGIEITet 2 RISty Kop;frgthsc\;l,(\gj:ieny Pozostate Zyski niedajqce Wmigs I:g;em
podstawowy WAEERE el oAyl zabezpiecza- kapitaty zatrzymane IREH kontroli
(-) wartosci nominalne;j jocych przeptywy
Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 210 558 - 257 209 (43 044) 52043 (85 652) 391114 249 391 363
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekta btedu podstawowego (1.861) (1.758) (3619) - (3619)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (44 905) 52 043 (87 410) 387 495 249 387 744
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2010 roku
Emisja akgiji - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zm|qno sTr.uk.Tury grupy kopn_o’rowej (transakcje z ) ) ) ) 038 038
podmiotami niekontrolujgcymi) 2038 - -
Inne korekty - - - - (977) (977) 13 (964)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 44104 (45 206) (1102) - (1102)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 46 142 (46 183) (41) 13 (28)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 7927 7927 43 7 970
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za - - - 44012 287 - 44 299 4 44 303
okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Razem catkowite dochody - - - 44 012 287 7 927 52 224 47 52 273
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2010 roku 210 558 - 257 209 (893) 98 472 | (125 644) 439 680 309 439 989
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF za MSSF za
L okres okres
Wyszezegolnienie 0d 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 56 003 14 901
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 19 487 18 036
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2864 514
Imiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 39 82
Zmiana warto$ci godziwej aktywodw (zobowiqzan) finansowych 5156 (582)
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych (1 488) 35143
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 91 13
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (469) (4 975)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz (3523) -
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2655 (395)
Koszty odsetek 35158 24 223
Przychody z odsetek (5196) (4 574)
Odsetki od lokat (z ofrzymanych zaliczek) - -
Otrzymane dywidendy - (5)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 2 345 (4 216)
Korekty razem: 57119 63 264
Zmiana stanu zapaséw 1417 (12571)
Zmiana stanu naleznosci 278 520 (34 742)
Zmiana stanu zobowigzan 25 607 (89 417)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (25 452) 6432
Zmiana stanu z tytutu umodw budowlanych (463 321) 171799
Inne korekty - -
Imiany w kapitale obrotowym (183 229) 41 501
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (5738) (27 427)
Zaptacone odsetki z dziatalnoéci operacyjnej 133 (130)
Zaptacony podatek dochodowy (7 643) (15033)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (83 355) 77 076
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartoci niematerialnych (23 81¢) (2 998)
Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 2 75
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (22 419) (46 422)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych 36 950 12 942
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10187) (23 123)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 10731 900
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 16 550
Pozyczki udzielone - (51 377)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (163) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki - 107
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inne wptywy 630 1151
Inne wydatki inwestycyjne - (522)
Otrzymane dywidendy - 5
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (8 272) (92712)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 499 524 104 255
Sptaty kredytéw i pozyczek (347 201) (56 328)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (28 464) (7 994)
Odsetki zaptacone (32 895) (22 244)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) - 236
Inne wptywy/wydatki 72 -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 91 036 17 925
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (591) 2289
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 89 456 84144
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (81) (497)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 88 784 85 936
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

OMOWIENIE GLOWNYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW

Przychody

W IV kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy HYDROBUDOWA POLSKA
wyniosty ponad 588,7 min zt, czyli niemal o 59% wiecej niz w tym samym okresie 2010 roku. Narastajgco
w okresie czterech kwartatdéw 2011 roku skonsolidowana sprzedaz siegneta 1 mid 830,4 min zi, co jest
rekordowym poziomem w historii GK HBP i oznacza wzrost o 15,7% w poréwnaniu z 2010 rokiem.

Najwiekszy udziat w przychodach ogdtem w IV kwartale 2011 roku miat segment ,,drogi” (ponad 47%
wobec okoto 20% w IV kwartale 2010 r.), czyli gtdwnie przychody z kontraktéw na budowe autostrady
A4 Tarndw - Debica oraz Al Toruh - Kowal. Udziat segmentu ,budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe", do ktérego zaliczany jest m.in. kontrakt na budowe Stadionu Narodowego
w Warszawie oraz na budowe zbiomikéw na skroplony goz LNG w Swinoujéciu, wynidst w ostatnim
kwartale 2011 roku ponad 30% w pordwnaniu z blisko 28% w analogicznym okresie 2010 roku. Udziat
segmentu ,woda", w ktérym ujmowane sg przychody z kontraktdéw z zakresu ochrony $Srodowiska
i hydrotechniki, zmalat natomiast w IV kwartale 2011 roku do okoto 18% z ponad 46% rok wczesniej.
Udziat segmentu ,,gaz, ropa i paliwa” w przychodach ogdtem w IV kwartale 2011 roku wynidst okoto 3%
wobec okoto 6% przed rokiem. W tym segmencie ujmowane sq m.in. kontrakty na budowe magazyndéw
paliw.

Struktura przychodéw Grupy HBP w okresie 12 miesiecy 2011 roku

3,6% 1,9%
= woda

® budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe

drogi
40.7% °

gaz, ropa i paliwa

minne

Do naijistotniejszych zrédet przychodéw grupy HYDROBUDOWA POLSKA w IV kwartale 2011 roku
nalezaty nastepujgce kontrakty budowlane:

Segment ,DROGI”:

Wartosé przychodéw

Nazwa przedsiewziecia w IV kwartale 2011 r.
/w min zt/
Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow 96,1
na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia ’
Budowa autostrady Al Toruh-Strykdw 358

Odcinek lll: Brzezie-Kowal

Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdanhsk
— Trasa Stowackiego. Zadanie Il: Odcinek ul. Potokowa 27.6
— Al. Rzeczypospolite]

Remont i rozbudowa frasy framwajowej w cigg ulicy

Targowej oraz w al. Zielenieckiej 158
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segment ,WODA":

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéw
w IV kwartale 2011 r.

/w min zt/
Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie — Etap |l 70,2
Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy 230

lewobrzeznej do oczyszczalni sciekdw Czajka — Etap |l

Segment ,,BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE | MIESZKANIOWE”:

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéow
w IV kwartale 2011 r.

/w min zt/
Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego 630
w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszqacq ’
Zaprojektowanie i wybudowanie terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego LNG 41,6
w Swinoujsciu
Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg 147

towarzyszgcg w Toruniu

Koszt wlasny sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 553,2 min zt, co oznacza wzrost o 49,4%
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze
sprzedazy w IV kwartale 2011 roku wynidst 94% wobec 99,9% w IV kwartale 2010 roku.

W okresie 12 miesiecy 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 1 mid 724,6 min zt wobec 1 mid 485,8

min zt w 2010 roku (wzrost o 16,1%).

Koszty wedtug rodzaju przestawia ponizsza tabela:

IV kwartat MSSF za okres | IV kwartat | MSSF za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.10 do 0d 01.01do | 0d01.10do | od01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Amortyzacja 6130 22 352 4193 18 550
Zuzycie materiatdw i energii 115153 355839 35879 194 674
Ustugi obce 406 923 1212821 285 966 1176764
Podatki i optaty 2 487 9 451 3156 18 234
$wiadczenia pracownicze 35395 126 401 29 641 115279
Pozostate koszty rodzajowe 8 625 36771 3458 16755
Koszfy wed]ug rodiju razem 574713 1763 635 362 293 1540 256
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 1432 3155 1487 4975
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (10 439) 3090 (33 409) (5172)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne - - - -
potrzeby jednostki
Koszt wasny sprzedaty, koszty sprzedazy oraz 565 706 1769 880 386 848 1 540 059
koszty ogolnego zarzqadu
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zysk brutto ze sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku wynik brutto ze sprzedazy grupy HYDROBUDOWA POLSKA wyniést 35,5 min zt,
w poréwnaniu z 0,3 min zt w ostatnim kwartale 2010 roku. Zysk brutto ze sprzedazy wypracowany
w ciggu czterech kwartatéw 2011 roku wynidst prawie 105,8 min zt, czyli o 10,3% wiecej niz rok wczesniej.

Koszty ogdlneqgo zarzadu

Koszty ogdlnego zarzgdu poniesione w IV kwartale 2011 roku wyniosty niespetna 12,5 min zt i byty
0 24,7% mnigjsze od zanotowanych w tym samym okresie 2010 roku. Narastajgco od poczgtku 2011
roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 45,2 min zt, czyli o 16,7% mniej niz w 2010 roku. Tym samym
stosunek kosztéw ogdlnego zarzadu do przychoddw ogdtem wynidst w okresie 12 miesiecy 2011 roku
niespetna 2,5%, czylizmalat o 0,9 pkt proc. rok do roku.

Pozostate przychody operacyjne

W IV kwartale 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 11,1 min zt (wobec 13,7 min zt w tym
samym okresie 2010 roku), z czego gtdwnq pozycje stanowito rozwigzanie niewykorzystanych rezerw w
kwocie 6,2 min zt. Pozostate przychody operacyjne zanotowane w ciggu czterech kwartatéw 2011 roku
wyniosty niemal 32,5 min zt w poréwnaniu z 39,1 min zt w 2010 roku.

IV kwartat MSSF za okres IV kwartat MSSF za okres
Wyszczegolnienie 0d01.10do | 0od01.0l1do | od01.10do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 360 4975 4975
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - - - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych - - - -
i warto$ci niematerialnych
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci 202 5866 5023 21346
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw 333 424 5 7
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 6198 6815 259 463
Otrzymane kary i odszkodowania 1843 2313 847 2565
Otrzymane dotacje 1 6 - -
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 326 1064 - -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane h - - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw h 3957 - -
Odsetki od srodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dia 95 - - -
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 1154 4233 - 5 481
R&znice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - - - -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych - 18 19 119
dziatalnosci operacyjnej
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych (1347) 1275 79 151
Inne (refaktury, poreczenia, gwarancje) 2300 6108 2362 3977
Pozostate przychody operacyjne ogétem 11105 32493 13 669 39 084

Pozostale koszty operacyjne

W IV kwartale 2011 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 17,5 min zt, w pordwnaniu z niespetna
5min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Najwieksze pozycje pozostatych kosztdw
operacyjnych w ostatnim kwartale 2011 roku to: réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej
(7,5 min zt) oraz ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej
(4.6 min zt).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

IV kwartat MSSF za okres IV kwartat MSSF za okres
Wyszczegbinienie 0d 01.10 do 0d 01.01 do 0d 01.10 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 376 - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 39 39 82 82
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 494 494 - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 231 666 (10 575) 6 594
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw - 281 281
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - - - -
Zaptacone kary i odszkodowania 1227 2308 4115 19 515
Przekazane darowizny 137 239 6 457
Wykorzystanie rezerwy serwisowej - - - -
Koszty utrzymania inwestyciji 314 1067 175 522
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - - - -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - - - -
Odsetki od srodkdéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla

dziatalnosci operacyjnej - - - -
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej - - 556 -
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 7 538 2 477 9 897 4729
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych

dziatalnosci operacyjnej 4590 4914 - -
Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych - -
Inne 2587 5338 423 662
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 17 533 17 452 4 960 32 842

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w IV kwartale 2011 roku wynidst ponad 16,6 min zi,
wobec 7,6 min zt straty operacyjnej zanotowanej w IV kwartale 2010 roku. Narastajgco zysk operacyjny
grupy siegnat w 2011 roku 75,5 min zt, w poréwnaniu z 47,9 min zt w 2010 roku.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w IV kwartale 2011 roku wyniosty 5 min zt, w porédwnaniu z 10,3 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnq pozycje przychoddw finansowych stanowity zyski

z tytutu réznic kursowych (4,2 min zt).

IV kwartat MSSF za okres IV kwartat MSSF za okres
Wyszczegolnienie 0d01.10do | 0d01.01do | od01.10do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 317 1036 152 862
- odsetki od srodkdw uzyskanych z zaliczek na finansowanie ) ) ) )
kontraktéw
- odsetki pozostate (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 317 1036 152 862
Pozyczki i naleznosci 2 54 809 809
- zwiqzane z podstawowq dziatalnosciq spodtki, udzielone . . 806 806
podwykonawcom itd.
- pozostate, udzielone z nadwyzek Srodkdw pienieznych 2 54 3 3
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu . . . .
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych 319 1090 961 1671
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych . . . .
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
432 - 1100 1100

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcje spbtek notowanych
Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

432

1100

1100

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

4216
40

1998
6210

3671
6210

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

4256

8208

9881

Zyski z aktywodw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych)
Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogdtem

5007

7390

12 657

Koszty finansowe

W IV kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosty 7 min zt wobec 27,1 min zt w analogicznym okresie
2010 roku. Ngjistotniejszg pozycje kosztdw finansowych stanowity odsetki od zaciggnietych kredytow

bankowych — okoto 5,4 min zt.

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

IV kwartat MSSF za okres IV kwartat MSSF za okres
Wyszczegolnienie 0d01.10do | 0d01.01do | od01.10do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 126 289 15 76
Kredyty w rachunku kredytowym 2090 3336 5610 9 598
Kredyty w rachunku biezgcym 3340 20 524 355 9 860
Pozyczki 7 280 1M1 m
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - -
Zobo_vvlqzc_mla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1175 1175 697 1740
zobowigzania
_ Koszty ovdsefek dofyczq’cg |nsTru.me.nTow f|non§owych 6738 25 604 6788 21 385
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - - " "
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 152 21 348 24288
Akcje spotek notowanych 10 91 - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - " -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - B -
StroTY zwyceny orc:z,re'ohzoc.p |n§TrumenTow fmonsowych 10 243 21348 24288
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 596 - - -
Pozyczki i naleznosci - 549 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
332 373 - -
kosztu
928 922 - -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestyciji utrzymywanych do

terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne koszty finansowe

(655)

102

(991) -

Koszty finansowe ogétem

7021

26 871

27145 45 673

Wynik netto

W IV kwartale 2011 roku zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst 6,4
min zt wobec straty netto (28,2 min zt) w IV kwartale 2010 roku. Narastajgco wypracowany w ciqgu
czterech kwartatéw 2011 roku zysk netto siegnat 41,1 min zt, w pordwnaniu z 7,9 min zt w 2010 roku.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci IV kwartal 2011 1. | IV kwartat2010r. | S99M012011 | 0d01.0) 2019
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 6,0% 0.1% 5.8% 6,1%
Rentowno$¢ operacyjna? 2,8% -2,0% 4,1% 3.0%
Rentownoi$¢ netto3 1,1% -7.7% 2,2% 0.5%

! (zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2 (zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy)*100
3 (zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy)*100

Marza brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach

Poréwnywane LT az ziemny, ropa
yw przemystowe drogi g ny. rop
okresy . s naftowa i paliwa
i mieszkaniowe
01.01.2010 -
231.12.2010 8.7% 5,9% 2,.0% 0.5%
01.01.2011 -
-31.12.2011 10,9% 5.0% 4,0% 10,6%

Poréwnujgc wyniki finansowe osiggniete przez grupe kapitatowqg HYDROBUDOWA POLSKA w ciggu 12
miesiecy ubiegtego roku z rezultatami zanotowanymi w 2010 roku, zaobserwowaé mozna dalszy spadek
(rok do roku) rentownosci brutto ze sprzedazy, co wynika m.n. ze zmiany struktury przychoddw, tj.
istotnego wzrostu udziatu w przychodach niskomarzowych kontrakté4w na budowe drég i autostrad oraz
z narastajacej presji kosztowej w budownictwie ogdlnym (wzrost cen podstawowych materiatéw
budowlanych i transportu).

Efektem kontynuowanej restrukturyzacji grupy kapitatowej jest ograniczenie kosztéw statych, co
znalazto odzwierciedlenie w poprawie rentownosci operacyjnej oraz netto. Skutki spadku rentownosci
brutto zostaty ponadto ztagodzone wzrostem sprzedazy (do ktérego przyczynity sie sprzyjajgce warunki
atmosferyczne w pierwszych tygodniach zimy 2011/2012), dzieki czemu zardwno zysk brutto ze
sprzedazy, jak i zysk operacyjny oraz zysk netto byty w okresie czterech kwartatéw 2011 roku wyzsze niz
rok wczesniej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o Spétce dominujgcej i Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadata sie z jednostki
dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA S.A oraz spoétek zaleznych: HYDROBUDOWA 9 S.A.
i Przedsiebiorstwo Robdt Gdérniczych ,,METRO" Sp. z 0.0.

Spoétka dominujgca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spdtkg dziatajgcqg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie obiektéw
inzynierii wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa
ogdlnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wroctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu
ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w
dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skdrzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sgd Rejonowy
w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania Aktu
Rejestrowego Spdtki wedtug wiasciwosci miejscowej do Sagdu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w Poznaniu
zarejestrowat potgczenie Spétki ze Spodtkg ,,Hydrobudowa Sigsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008
roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spdtki z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spdétce nadano numer statystyczny REGON 910097080.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej oraz jej spodtek zaleznych sq:
* Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD
41.20Z
= Roboty zwigzane z budowq obiektdéw inzynierii wodnej PKD 42.91.Z
=  Przygotowanie terenu pod budowe 43.12.Z
= Roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z
=  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w nocie nr 6
dotyczgcej segmentdw operacyjnych.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zostata  objeta  Spotka
dominujgca oraz nastepujgce spoiki:

L o . Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spdtki zaleznej Siedziba
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
HYDROBUDOWA 9 S.A. Wysogotowo 100% 100% 100%
Przedsiebiorstwo Robét Gérniczych
METRO" Sp. 7 0.0. Warszawa 98,49% 98,49% 98,49%
Joint Venture Alpine Bau GmbH / PBG SA .
/ Aprivia SA / Hydrobudowa Polska SA Rawicz 13:33% 13:33% 13:33%
GDYNSKA PROJEKT Sp.zo.0. ,
(spotka zalezna od HBY)* Poznan ) ) 100%

*Spdtka Gdynska Projekt Sp. z 0.0. w sprawozdaniu za IV kwartat 2011 r. skonsolidowana zostata za okres
01.01.-31.03.2011

Dnia 4 stycznia 2012 roku zarejestrowane zostato potgczenie HYDROBUDOWY POLSKA S.A. (Spdtka
przejmujgca) z HYDROBUDOWA 9 S.A. (Spdtka przejmowana). Potgczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majgtku Spdtki  przejmowane] na Spdtke przejmujacqg. W nastepstwie
HYDROBUDOWA 9 S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa nie posiada udziatéw (akcji) w spdtkach stowarzyszonych.

Zatrudnienie w Grupie HYDROBUDOWA POLSKA na koniec 2011 roku wynosito 1385 oséb, w porownaniu
z 1414 zatrudnionymi na koniec lll kwartatu minionego roku, oraz 1557 na koniec 2010 roku.

1.2. Skiad Zarzqdu, Prokurentéw i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej na koniec IV kwartatu 2011 roku oraz na dzien publikacji
sprawozdania finansowego wchodzili:

= Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzqdu,

=  Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzgdu,

= Radostaw Czarny Kropiwnicki — Wiceprezes Zarzqgdu,
= Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu,

»  Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzgdu.

W okresie czwartego kwartatu 2011 roku oraz do dnia publikaciji sprawozdania nie wystgpity zmiany w
sktadzie Zarzadu Spdtki dominujgce;.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujacej wg stanu na koniec IV kwartatu 2011 roku oraz na dzien
publikaciji raportu kwartalnego wchodzili:

Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Andrzej Wilczynhski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Hamrol — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Obrusiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 pazdziernika 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki dominujgce;.

W sktad Prokurentow Spotki dominujgcej wg stanu na koniec IV kwartatu 2011 roku wchodzili:

=  Andrzej Szultka — Prokurent samoistny,
= Joanna Zwolak — Prokurent samoistny,
= Agnieszka Grzmil — Prokurent samoistny.

W IV kwartale 2011 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie prokurentéw Spdtki dominujacej, natomiast
wdniu 5 stycznia 2012 roku Zarzgd spdétki podjgt uchwate o udzieleniu prokury samoistnej Panu
Maciejowi Klimackiemu, w zwigzku z czym na dzieh publikacji raportu kwartalnego sktad prokurentow
Spoétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Andrzej Szultka — Prokurent samoistny,
= Joanna Zwolak — Prokurent samoistny,
= Agnieszka Grzmil — Prokurent samoistny,
= Maciej Klimacki — Prokurent samoistny.

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
4 miesiecy zakonczony 31.12.2011 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poroéwnywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30.09.2011 r. i 31.12.2010 .
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2010 rok, pomimo braku
takich wymogdw w MSR 34.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego  skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sqg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez spodtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzgce w
sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonhczony 31 grudnia 2010 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzone przez UE i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011
roku:

- Imiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych” - Uproszczenie

wymogdw dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z pahstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010,

- Imiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku,
- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek

stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,
- Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okrelonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogdw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku,
-Zmiany do réznych standarddw i interpretacii ,,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzah finansowych przy pomocy instrumentdw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standarddw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywdw finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

-Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zarzqgd jest w tfrakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczosé Grupy.

2.3. Imiana zasad rachunkowosci

W zwigzku ze zmiang podejscia dotyczacego kwalifikacji transakcji do dziatalnosci operacyjnej
i dziatalnosci finansowej w ninigjszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym
dokonano zmian prezentacyjnych zaréwno w okresie biezgcym jak i w okresach pordwnywalnych.

Zmiana podejicia podyktowana zostata nastepujgcymi przestankami:

e prezentacja ma sie skoncentrowaé na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko tych transakciji
i dziatan spdtek Grupy, ktére sg zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwigzku z lokowaniem i zaangazowaniem Srodkdw dziatajgce na korzy$c
spotek Grupy, zostaty ujete w dziatalnosci operacyjnej,

e celem Zarzadu jest, aby odbiorca skonsolidowanego sprawozdania mégt lepiej zrozumied

fransakcje prezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Spdtka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci wtedy gdy jest to wymagane przez MSSF 8 par.
14 lub gdy dzieki tej zmianie sprawozdanie finansowe dostarczy lepszych i bardzigj
wiarygodnych informacji o zdarzeniach zachodzgcych w  spdtce oraz warunkach
wptywajgcych na pozycje finansowq jednostki, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne.

e spdéjnosciq prezentacii transakcji prezentowanych w rachunku zyskéw i strat ze sprawozdaniem
Z przeptywow z dziatalnosci.

3. Istoine dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej

3.1. Inaczqce zdarzenia i transakcje

Inaczqgce kontrakly zdobyte w IV kwartale 2011 roku

Umowa na budowe Trasy Stowackiego w Gdansku — Zadanie IV (tunel pod Martwq Wistq)

14 pazdziernika 2011 roku konsorcjum firm w sktadzie: Obrascon Huarte Lain S.A. - lider konsorcjum,
HYDROBUDOWA POLSA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A., Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,,Metro™ Sp. z
0.0., zawarto z Gming Miasta Gdanska, reprezentowanqg przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Sp. z
0.0., umowe na wykonanie robdét budowlanych w ramach przedsiewziecia: ,Potqczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego” Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki
Polskiej — Wezet Ku Ujsciu.

Wartos¢ wynagrodzenia umownego wynosi 720.000.000 zt netto.

Strony konsorcjum ustality nastepujgcy podziat prac objetych kontraktem:

1. Obrascédn Huarte Lain — 55% zakresu robdt,

2. HYDROBUDOWA POLSKA, PBG, APRIVIA i PRG Metro — 45% zakresu robdt.

Informacje o zawarciu niniejszej umowy Spdtka przekazata raportem biezgcym nr 50/2011.

Aneks do umowy z MPWiK w m.st. Warszawie, zwiekszajgcy wartosé kontraktu

25 listopada 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy znaczgcej z 22 lipca 2010 roku zawartej
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. (Zamawiagjqgcy),
a konsorcjum firm w sktadzie: Przedsiebiorstwo Robdét Gdrniczych METRO Sp. z 0.0., HYDROBUDOWA
POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz INFRA S.A. (Wykonawca).
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Powyzsza umowa dotyczy wykonania zadania pn. ,,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy
lewobrzeznej do oczyszczalni sciekdw Czajka — Etap Il, w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu pod Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i kolektoréow prawobrzeznych”.

Na mocy zawartego aneksu warto$¢ kontraktu zostata zwiekszona do kwoty 163.063.033,58 zt netto.
Czas na ukonczenie robét zostat jednoczesnie wydtuzony do 30 wrzeénia 2012 roku.

Umowy na roboty dodatkowe zwigzane z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie

30 grudnia 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zawarciu z Narodowym
Centrum Sportu Sp. z 0.0. (NCS) kolejnych umdw na roboty dodatkowe zwigzane z budowqg Stadionu
Narodowego w Warszawie, w zwigzku z czym tgczna wartos¢ umow zawartych z NCS w okresie 12
miesiecy wynosi 103.748.080,49 zt netto i spetnia kryterium umowy znaczgce;.

Umowq o najwiekszej wartoéci jest umowa z 28 grudnia 2011 roku zawarta pomiedzy NCS
(Zamawiajgcy) a HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i PBG S.A. (Wykonawca) na wykonanie dodatkowych
robét budowlano-instalacyjnych, dotyczgcych ptyty boiska z instalacjomi i murawaq, kioskdw
gastronomicznych oraz instalacji elektrycznych. Wynagrodzenie z tytutu niniejszej umowy ustalono na
59.450.000 zt netto.

Termin wykonania robét dodatkowych zostat wyznaczony na:

a) 27 stycznia 2012 roku — ptyta zelbetowa boiska oraz kioski gastronomiczne,

b) 10 lutego 2012 roku — ptyta boiska z instalacjami i murawgq,

c) 31 marca 2012 roku - instalacje elekiryczne i towarzyszgce roboty budowlane.

Informacje o zawarciu umdw na roboty dodatkowe Spdtka przekazata w raporcie biezgcym nr 62/2011.

Porifel zlecen

Na koniec grudnia 2011 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy HBP wynosita 2,0 mid zt, z czego ponad
1.5 mid zt przypada do realizacji w 2012 roku.

Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwien stanowity kontfrakty z segmentu ,drogi” (54%).
Inaczgcqg pozycjq sq ponadto kontrakty z segmentu ,woda” (22,2%) oraz ,,budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe” (21,5%).

Warto$¢ portfela zamdwien oszacowana zostata wg metody rozpoznawania przychoddw, co oznacza,
ze wytqczone zostaty przychody z kontraktéw pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym,
przypadajgce do wykonania partnerom spoza grupy kapitatowe.

Struktura portfela zaméwien GK HBP
2,3%

= woda

= budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe

54,0% drogi

gaz, ropa i paliwa

Pozostate znaczgce umowy zawarte w IV kwartale 2011 roku

Aneksy do umowy ramowej z ING Bankiem $lgskim

7 listopada 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy ramowej z 6 wrze$nia 2007 roku, ktérej stronami
sg ING Bank Slgski S.A. oraz spoétki z Grupy Kapitatowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
HYDROBUDOWA 9 S.A., PBG AVATIA Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0., KWG S.A. i APRIVIA S.A. W
ramach powyzszej umowy wymienione spoétki z Grupy Kapitatowej PBG mogqg korzystac z limitu
kredytowego w tgcznej kwocie do 249.309.600 zt. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do 31
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grudnia 2011 roku fermin wykorzystania przyznanej linii kredytowej. O zawarciu niniejszego aneksu
Spoétka informowata raportem biezgcym nr 55/2011.

Na mocy aneksu zawartego z datg 18 lisfopada 2011 roku do umowy wprowadzone zostato
dodatkowe zabezpieczenie w postaci cesji wierzytelnosci z kontraktu realizowanego przez konsorcjum
PBG S.A. i Dimark Sp. z 0.0. na rzecz Portu Lotniczego ,,Rzeszéw-Jesionka” pn. Dostawa systemu
transportu i kontroli bagazu rejestrowanego wraz z integracjqg systemow.

Na mocy aneksu zawartego w dniu 21 listopada 2011 roku dotychczasowa Umowa Ramowa zostata
zmieniona na Umowe Wieloproduktowq. Ponadto do umowy przystgpita kolejna spdtka z Grupy PBG:
PBG ENERGIA Sp. z 0.0.

Kwota udostepnionego przez ING Bank Slgski limitu kredytowego w ramach Umowy Wieloproduktowej
wynosi 249.309.600 zt, co odpowiada dotychczasowemu limitowi kredytowemu udostepnionemu w
ramach Umowy Ramowe;.

Termin udostepnienia limitu kredytowego zostat wydtuzony do 13 sierpnia 2012 roku.

ING Bank Slgski ponadto udzielit kredytu odnawialnego w wysokosci 274.240.560 zt, ktéry moze zostad
przeznaczony wytgcznie na sptate zobowigzan zwigzanych z Umowgqg Wieloproduktowq. Kredyt
odnawialny jest udzielany na okres do 21 listopada 2017 roku.

W zwiqzku z powyzszym, spoitki z Grupy Kapitatowej PBG bedgce strong umowy ztozyty odwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji, wyrazajgc zgode na wystawienie przez ING Bank Slgski bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 411.360.840 zt, fj. 150% wysokosci kredytu odnawialnego, z mozliwosciq
wystgpienia o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci do 20 listopada 2020 roku.

Terminy obowigzywania Umowy Wieloproduktowej oraz sptaty kredytu odnawialnego zostang
przedtuzone o 1 rok, o ile strony umowy nie ztozg w przewidzianym czasie odpowiednio oswiadczenia o
braku zamiaru dalszego korzystania z Umowy Wieloproduktowej lub oswiadczenia o braku zamiaru
dalszego finansowania. W nastepnych latach terminy te bedq przedtuzane o kolejne okresy roczne
wedtug tej samej procedury, przy czym procedura ta nie moze by¢ powtarzana dtuzej niz do 21
listopada 2014 roku.

Informacje o zawarciu anekséw datowanych na 18 listopada i 21 listopada Spdétka przekazata w
raporcie biezgcym nr 57/2011.

Aneks terminowy do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska

28 listopada 2011 roku zawarty zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 28 wrzesnia 2007 roku
(z pdzniejszymi zmianami), ktdrej stronami sqg: Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz nastepujgce spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG: PBG S.A., Przedsiebiorstwo Inzynieryjne METOREX Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Drogowo-
Mostowe DROMOST Sp. z 0.0., HYDROBUDOWA 9 S.A., Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych
S.A., APRIVIAS.A., BETPOL S.A. i HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Przyznany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. limit w kwocie do 200.000.000 zt przeznaczony jest na
finansowanie biezgcej dziatalnosci kredytobiorcow (finansowanie kontraktéw). Na mocy zawartego
aneksu, termin ostatecznej sptaty limitu ustalony zostat na dzieh 30 listopada 2016 roku, przy czym dzien
ostatecznej sptaty sublimitu dla kredytdw rewolwingowych wyznaczono na 30 listopada 2012 roku.
Informacije o zawarciu aneksu spdtka przekazata w raporcie biezgcym nr 61/2011.

Aneks do umowy o linie kredytowq z BG1

27 grudnia 2011 roku zawarty zostat aneks do umowy o linie kredytowq na finansowanie dziatalnosci
biezacej z dnia 27 kwietnia 2007 roku, z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A.
(»Kredytobiorcy™), a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,,Bank”).

Na mocy zawartego aneksu do umowy solidarnie z Kredytobiorcami przystgpit ENERGOMONTAZ-
POLUDNIE S.A., rdwniez nalezgcy do Grupy Kapitatowej PBG.

Jednoczesnie zwiekszony zostat przyznany przez Bank limit kredytowy z kwoty 125.000.000 zt do kwoty
157.000.000 zt na okres do 30 listopada 2012 roku.

Ostateczny termin sptaty linii kredytowej przypada na 30 grudnia 2017 roku.

Informacje o zawarciu aneksu do umowy z BGZ Spdtka przekazata raportem biezgcym nr 2/2012.

Aktualizacja zasad finansowania vdzielonego sp6tkom z Grupy PBG na podstawie umowy z BZ WBK

Z dniem 30 grudnia 2011 roku zawarte zostaty umowy aktualizujgce zasady finansowania, udzielonego
na podstawie generalnej umowy o limit kredytowy z dnia 30 czerwca 2005 roku, zawartej pomiedzy
spotkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA 9 S.A., @
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (,,Bank”).
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W oparciu o aneks do generalnej umowy o limit kredytowy, strony rozwigzaty dotychczasowg umowe z
dniem 30 grudnia 2011 roku.

Jednoczesdnie spotki z Grupy Kapitatowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA
9 S.A., zawarty w dniu 30 grudnia 2011 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o wspotpracy w
zakresie kredytowania dziatalnosci gospodarczej (,,Umowa o wspdtpracy”), z okresem obowigzywania
do 31 grudnia 2012 roku.

Strony umowy przewidujg mozliwo$¢ zawierania umow szczegdtowych, w ramach ktdrych limit
tgcznego zaangazowania Banku nie przekroczy 210.000.000 zt.

W dniu 30 grudnia 2011 roku, w wykonaniu Umowy o wspdtpracy, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz
podmiot od niej zalezny HYDROBUDOWA 9 S.A., zawarty z Bankiem umowy o kredyt w rachunku
biezgcym z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci, przy czym:

1. kwota udzielonego kredytu w umowie zawartej przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wynosi do
40.000.000 zt,

2. kwota udzielonego kredytu w umowie zawartej przez HYDROBUDOWE 9 S.A. wynosi do 83.000.000 zt.
Termin sptaty kredytdw zostat wyznaczony na 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z potgczeniem Spdtek HYDROBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA 9 S.A., ktdére zostato
zarejestrowane w dniu 4 stycznia 2011 roku, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako spdtka przejmujgca
wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki HYDROBUDOWY 9 S.A. Tym samym Emitent jest obecnie strong
obydwu powyzszych umdw o kredyt w rachunku biezgcym do tgcznej kwoty 123.000.000 zt.
Konsekwencjq jest fakze poddanie sie egzekucji przez Emitenta do tgcznej kwoty 246.000.000 zt.

Powyzsze umowy zostaty opisane w raporcie biezgcym Spdtki nr 3/2012.
Zamoéwienie maszyny drqzgcej do budowy tunelu pod Martwq Wistqg w Gdansku

Z dniem 15 grudnia 2011 roku zawarta zostata umowa na dostawe maszyny drgzgcej wraz z zestawem
separacji ptuczki dla projektu ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa
Stowackiego (Zadanie V)", obejmujgcego budowe tunelu pod Martwqg Wistq.

Stronami umowy sq: konsorcjum firm Obrascon Huarte Lain S.A. — lider, HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
PBG S.A., APRIVIA S.A. i P.R.G. METRO Sp. z 0.0. (,Nabywca") oraz HERRENKNECHT AG (,,Dostawca”).
Warto$¢ umowy zostata ustalona na 20.800.000 EUR, co wedtug Sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na dzieh zawarcia umowy, tj. 4,5481 zt, stanowi rownowarto$¢ 94.600.480 zt.
Zgodnie z umowa, wstepny odbidr urzgdzeh w fabryce Dostawcy nastgpi najpdzniej we wrzesniu br.

W umowie przewidziano m.in. kary za opdznienia w dostawach, oraz z tytutu nieosiggniecia

gwarantowanych wartos$ci przez maszyne drgzgcq i zestaw separacji ptuczki, ktérymi moze zostac
obcigzony Dostawca, do maksymalnej wysokosci 10% warto$ci umowy.

Pozostate istotne zdarzenia w IV kwartale 2011 roku

Likwidacja oddziatow

19 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjgt uchwate w sprawie likwidacii
Oddziatu Wioctawek we Wioctawku i Oddziatu Slgsk w Mikotowie. Decyzja ta jest elementem
prowadzonej restrukturyzacji, zmierzajgcej do uproszczenia struktury organizacyjnej spdtki i obnizenia
kosztéw statych.

Zawiqzanie spotki cywilnej do realizacji kontraktu na budowe Trasy Stowackiego w Gdansku - Zadanie
v

19 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjgt uchwate w sprawie zawigzania
spoétki cywilnej z udziatem Obrascédn Huarte Lain S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A. i Przedsiebiorstwa Robot
Godrniczych ,Metro” Sp. z 0.0. Celem spdtki cywilnej jest realizacja zamdwienia pn. ,,Potgczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdahsk — Trasa Stowackiego” Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki
Polskiej — Wezet Ku Ujsciu. Spdtka bedzie zastepowad konsorcjum zawigzane na etapie przetargowym.

Potgczenie HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWA ¢

28 pazdziernika 2011 roku zarzqdy spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (jako spotka przejmujaca) i spotki
HYDROBUDOWA 9 S.A. (jako spdétka przejmowana) uzgodnity plan potgczenia spotek.

25




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gtdwne informacje zawarte w planie potgczenia:

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spodtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym, specjalizujgcg sie w
budowie obiektdw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony $rodowiska, wykonawstwie robét
inzynieryjnych oraz budownictwie ogdlnym.

W tym samym obszarze dziata HYDROBUDOWA 9 S.A. Spdétka $wiadczy szeroki wachlarz ustug w
obszarze ochrony $rodowiska, hydrotechniki, jak réwniez budownictwa drogowego, mostowego i
kubaturowego.

Potgczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniem art. 492 §1 pkf. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie
catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcg.

Celem Potgczenia spbtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z podmiotem zaleznym — jednoosobowq spdtkg
HYDROBUDOWA 9 S.A. — jest uporzgdkowanie struktury w ramach grupy kapitatowej HYDROBUDOWA
POLSKA, obnizenie kosztow dziatalnosci obu tgczgcych sie Spdtek redlizujgcych zadania z
pokrywajgcych sie zakreséw dziatalnosci, a takze wzrost potencjatu wykonawczego w ramach grupy
kapitatowej] HYDROBUDOWA POLSKA poprzez dziatalno$¢ jednego podmiotu w miejsce
dotychczasowych dwdch spotek.

Majgc na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmujaca posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym Spoiki
Przejmowanej, Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 §1 ks.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujace;.

Potgczenie odbedzie sie w tzw. trybie uproszczonym przewidzianym regulacjq art. 516 §6 w zw. z §§ 1
oraz 5 k.s.h., réwniez z uwagi na okoliczno$¢, iz Spdtka Przejmowana jest jednoosobowq spdtkg Spoiki
Przejmujgcej. Na podstawie art. 516 §6 w zw. z art. 516 §5 k.s.h. w ramach frybu uproszczonego nie
sporzgdza sie sprawozdania zarzaddw (art. 501 k.s.h.), a planu potgczenia nie poddaje sie badaniu
biegtego rewidenta.

Plan potgczenia spdtek wraz z zatgcznikami zostat przekazany do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 51/2011 oraz opublikowany na stronach internetowych tgczgcych sie spdtek.

28 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. zwotat na dzieh 29 listopada 2011 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, umieszczajgc w porzadku obrad punkt dotyczgcy podjecia
uchwaty w przedmiocie potgczenia Spditki ze spdtkg HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz wyrazenia zgody na
plan potgczenia.

29 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HYDROBUODWY POLSKA S.A. jednogtoénie
podjeto uchwate o potgczeniu Spdtki ze spdtkg zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz wyrazito zgode na
plan potgczenia uzgodniony 28 pazdziernika 2011 r. W NWZ udziat wzieli akcjonariusze reprezentujgcy
72,86% kapitatu zaktadowego.

Wydanie pozwolenia na uzytkowanie Stadionu Narodowego w Warszawie

Generalny wykonawca Stadionu Narodowego w Warszawie, konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA -
PBG - ALPINE, zgodnie z kontraktem i w terminie umownym, 1j. do 29 listopada 2011 roku, przekazat
inwestorowi komplet dokumentacji powykonawczej i podpisany zostat protokdt odbioru kohcowego.
Na tej podstawie Narodowe Centrum Sportu 30 listopada 2011 roku skierowato wniosek do
Powiatowego Inspektoratu Nadzoru Budowlanego o wydanie pozwolenia na uzytkowanie. Pozwolenie
na uzytkowanie zostato uroczyscie przekazane inwestorowi 16 grudnia 2011 roku.

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe

W IV kwartale 2011r. w grupie HYDROBUDOWY POLSKA nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok 2012
w kwocie 9,7 min EUR. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie
forward) na poziomie 3,5600 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z bankdw wycena bilansowa
otwartych pozyciji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia 2011 roku
wyniosta minus 9,1 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku
Grupy ujeto kwote plus 1,9 min PLN. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2011 roku kontraktach
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terminowych wynidst natomiast minus 8,4 min PLN, z czego zostato odniesione i zaksiegowane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 5,1 min zt, natomiast 3,2 min zt w kapitale wtasnym.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sqg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP sfrategig
zabezpieczania dziatalnoéci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniagjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programdéw motywacyjnych realizowanych
przez Grupe.

Spoétka dominujgca nie wyemitowata w prezentowanym okresie opcji zamiennych na akcje.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

e 0od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszezegolnienie 31.12.2011 | 31.12.2010

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; 41073 7927
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
$rednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (PLN) 01951 00376
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 01951 00376
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN) - -
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 41073 7927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210558 445 | 210 558 445
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnoéci ogétem (PLN) 0.1951 00376
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 0,1951 0,0376

5. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie ustug budowlano-montazowych cechuje sie sezonowosciq — historycznie
Grupa odnotowuje wyzsze przychody w drugiej potowie roku.

Jednym z gtéwnych czynnikdw determinujgcych przebieg prac realizowanych przez Grupe sq warunki
atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg bowiem wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w
konsekwenciji mogq wptywacé na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej HBP zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokie]
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniagjgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddéw w trakcie roku
obrotowego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatowq. Kazdy z segmentdw jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdéw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdédw operacyjnych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Grupy Kapitatowej PBG.

Wyrdznia sie cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$é
operacyjng:

e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,

e budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
e drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE

I MIESZKANIOWE DROGI

instalacje technologiczne
i sanitarne dla systemdw
wodnych i kanalizacyjnych,
takie jak:
wodociggi,
kanalizacje,
magistrale
wodociggowe,
kolektory,

obiekty sportowe

i rekreacyjne,

obiekty administracyjne,
socjalne i techniczne,
obiekty przemystowe, w tym

zaktady utylizacji odpaddw
obiekty mieszkaniowe,

obiekty handlowe, hotelowe,

i konferencyjne,

budowa autostrad i drog
ekspresowych,

budowa mostow i
wiaduktéw,

budowa tuneli drogowych,
budowa parkingéw

- Ujecia wody,
- oczyszczalnie $ciekow, - funele metrq,
obiekty hydrotechniczne, - funele kolejowe,

tunele, w tym

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA
takie jak: | PALIWA
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- WeiY
przeciwpowodziowe,
renowdacje instalacji
wodociggowych i
kanalizacyjnych
mikrotuneling

przeciski, przewierty,
mikrotuneling

zbiorniki ropy naftowej i paliw,
instalacje naziemne do
wydobycia, ropy naftowej
i gazu ziemnego,

e instalacje naziemne
podziemnych magazyndw
gazu ziemnego

Ponadto, Grupa wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne"”, w ktérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktdre nie kwalifikujg sie do
ustug rozréznianych w ramach czterech gtéwnych segmentow.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji zaliczanej do
rébznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Segmenty
e ; ; Warto$¢
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, budownictwo . Inne "
° ropa naftowa woda mieszkaniowe drogi brL:drOWTICTZVr\:O skonsolidowana
i paliwa i przemystowe CINEESREANS

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody ogdétem 65060 347 714 637 970 745 478 - 34192 1830413
Sprzedaz na zewnqgtrz 65 060 347 714 637 970 745 478 - 34192 1830 413
Sprzedaz migdzy segmentami -
Koszty ogétem 58 132 309 946 606 214 715945 - 34412 1724 649
Wynik segmentu 6 928 37 767 31756 29 533 - (220) 105 764
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody ogdtem 24176 531 349 884 558 127 984 - 13 545 1581 632
Sprzedaz na zewnqtrz 24176 531 369 884 558 127 984 - 13 545 1 581 632
Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty ogétem 24 065 485210 832 657 131 042 - 12781 1 485755
Wynik segmentu 111 46 159 51901 (3 058) - 764 95 877
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie czterech kwartatéw 2011 roku Grupa dokonata wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywdw
frwatych w kwocie 22,4 min PLN.

Podziat rzeczowych aktywdw trwatych na poszczegdine grupy rodzajowe prezentuje ponizsza tabela.

) na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010

Grunty 5863 12125
Budynki i budowle 59 648 25 627
Maszyny i urzgdzenia 81 149 52 25]
Srodki transportu 22015 19 494
Pozostate Srodki trwate 2103 2381
Wartos$¢ bilansowa netto 170 779 111 880
Rzeczowe aktywa frwate w tfrakcie

wytwarzania 685 36 340
Zaliczki na Srodki trwate 524 10 089
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 171 987 158 309
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw

frwatych jako przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe akiywa trwate 171 987 158 309

8. Kapitat podstawowy

W okresie dwunastu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca nie przeprowadzata emisji akciji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

31.12.2011 30.09.2010 31.12.2010
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1.00
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558

8.1.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdinej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Inaczqgcy akcjonariusze

Struktura akcjonariatu Spoétki, na podstawie zawiadomien otrzymywanych od akcjonariuszy, wedtug
stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh przekazania raportu kwartalnego prezentowata sie

nastepujgco:

Udziat Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow w kapitale w ogdlnej
zakladowym liczbie gloséw
1. PBGS.A. 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05%
2. ING OFE w Warszawie 23 238 981 23 238 981 11,04% 11,04%
3. Pozostali akcjonariusze 54570772 54570772 25,91% 25.91%
OGOLEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00%

30



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Imiany z strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akciji
W okresie od przekazania raportu za Il kwartat 2011 roku do dnia publikacji niniejszego raportu

kwartalnego Spdétka nie ofrzymata zadnych zawiadomieh o zmianie w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji.

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

na dzieh
przekazania raportu

na dzien

Zarzqd Spotki przekazania raportu

za lll kwartat 2011 r. za IV kwartat 2011 r. Zmiana
(2011.11.14) (2012.02.29)
Jerzy Ciechanowski 122 000 122 000 -
Jarostaw Dusito 150 150 -
Radostaw Czarny-Kropiwnicki 60 000 - -60 000
Andrzej Zwierzchowski 4 850 4 850 -
Rafat Damasiewicz - - -
Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Rada nadzorcza na dzieh na dzieh
przekazania raportu przekazania raportu Zmiana
za lll kwartat 2011 r. za IV kwartat 2011 r.
(2011.11.14) (2012.02.29)
Matgorzata Wisniewska - - -
Andrzej Wilczyrhski - - -
Przemystaw Szkudlarczyk - - -
Grzegorz Wojtkowiak - - -
Jacek Krzyzaniak - - -
Adam Hamrol - - -
Marek Obrusiewicz - - -
Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Prokurenci na dzien na dzieh
przekazania raportu przekazania raportu Zmiana
za lll kwartat 2011 r. za IV kwartat 2011 r.
(2011.11.14) (2012.02.29)
Andrzej Szultka 27 000 27 000 -
Joanna Zwolak 50 50 -
Agnieszka Grzmil - - -
Maciej Klimacki 64 000 64 000 -

9. Programy ptatnosci akcjami

Grupa od 2008 r. uimuje w ksiegach rachunkowych koszty programu motywacyjnego opartego
o wyemitowane akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A.

Program motywacyjny zostat szeroko opisany w nocie 15.4. Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W kosztach za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku Grupa ujeta kwote 2.038 tys. zt, odpowiadajgcg

rocznej wartoéci programu. W samym czwartym kwartale 2011

w wysokosci 509 tys. zt.

Grupa ujeta kwote kosztéw

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitatowe,

niz opisane powyzej.

10. Dywidendy

W IV kwartale 2011 roku Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

11. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie IV kwartatu 2011 roku Grupa nie emitowata papierdéw dtuznych. Grupa nie posiada réwniez
papieréw dtuznych, z ktdrych wynikatby obowigzek wykupu.

12. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym

dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

stan na stan na stan na
Zobowigzania warunkowe 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Gwarancije: 666 883 651737 466 582
Na rzecz jednostek powigzanych: 0 - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 666 883 651737 466 582
- nalezytego wykonania 516913 516 492 330 267
- wtasciwego usuniecia wad i usterek 78 375 76 271 61838
- wadialna 8167 10 630 14 660
- zwrotu zaliczki 18 247 31910 51 641
- kwot zatrzymanych 5268 5262 7 031
- zaptaty 39914 11172 1145
Poreczenia: 3 277 879 2 897 350 2 681 142
Na rzecz jednostek powigzanych: 3253 365 2 869 587 2649 915
- sptaty gwarancji konfraktowych 645 001 620 298 586 348
- sptaty pozyczki i kredytéw 937 275 577 829 412813
- sptaty wykupu obligacii 1 650 000 1 650 000 1 650 000
fnansoveym (imiy Secrowe] 12505| 124 636
- pozostate - - -
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 8 584 9 031 118
Na rzecz pozostatych jednostek: 24 514 27 763 31227
- sptaty gwarancji konfraktowych 19 682 20773 25264
- sptaty pozyczki i kredytéw 4000 4000 4250
- sptaty wykupu obligacii - - -
- sptaty limitéw na fransakcje instrumentami ) ) )
finansowymi (limity skarbowe)
- pozostate - - 180
- sptaty zobowigzan handlowych 195 2 450 1220
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 637 540 313
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Weksle: 66 303 67 421 43 791
Na rzecz jednostek powigzanych: 34 660 35811 16 995
- zabezpieczenie zobowigzah kontraktowych 34 660 35811 16 995
Na rzecz pozostatych jednostek: 31643 31610 26796
- zabezpieczenie zobowigzahn kontraktowych 31 643 31610 26 796
Zobowigzania warunkowe razem: 4011065 3616 508 3191515

W IV kwartale 2011 roku Grupa nie udzielita istotnych poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgce;j
10% kapitatu wtasnego.

13. Informacja o istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Nie wystepujg postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

Jednoczesnie zarzad Spdtki wyjasdnia, ze w sprawie Martifer Polska Sp. z 0.0. ¢/a HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. i inni, o ktérej Spdtka informowata raportem biezgcym nr 6/2011, zredukowana zostata
warto$¢ przedmiotu sporu z kwoty 90.753.413 zt. do kwoty 60.313.034,00 zt. (czyli ponizej progu 10%
kapitatéw wtasnych Spotki).

Strong pozwang w powyzszym sporze sq spotki: Energomontaz-Potudnie S.A., HYDROBUDOWA POLSKA
S.A, HYDROBUDOWA 9 S.A. (spdtka zalezna od Emitenta), Alpine Construction Polska Sp. z o0.0., PBG
Technologia Sp. z 0.0.

Spdr dotyczy prac, jakie spdtka Martifer Polska Sp. z 0.0. wykonywata na stadionie PGE Arena Gdanhsk
na zlecenie spdtki Energomontaz-Potudnie SA. na mocy umowy zawartej 29 pazdziernika 2009 roku.
Powdd wnosi o zasgdzenie solidarnie od pozwanych kwoty tytutem zaptaty za wykonane roboty
budowlane w oparciu o umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za
odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o
roboty budowlane.

W ocenie Emitenta roszczenie objete przedmiotowym sporem jest bezzasadne. Postepowanie w toku.

14. Polgczenia jednostek gospodarczych

31 marca 2011 roku spdtka zalezna HYDROBUDOWA 9 SA zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spdtce GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.

W wykonaniu powyzszej umowy HYDROBUDOWA 9 SA zbyta 60 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy stanowigcych 100% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw i tyle samo w kapitale
zaktadowym spétki GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. za cene wynoszgcq 7 min zt.

28 pazdziernika 2011 roku zarzady spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (jako Spoétka Przejmujgca) i spotki
HYDROBUDOWA 9 S.A. (jako Spodtka Przejmowana) uzgodnity plan potgczenia spotek.

Celem Potgczenia spbtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z podmiotem zaleznym — jednoosobowq spétkg
HYDROBUDOWA 9 S.A. - jest uporzgdkowanie struktury w ramach grupy kapitatowej HYDROBUDOWA
POLSKA, obnizenie kosztdw dziatalnosci obu tgczgcych sie Spodtek realizujgcych zadania z
pokrywajgcych sie zakreséw dziatalnosdci, a takze wzrost potencjatu wykonawczego w ramach grupy
kapitatowe] HYDROBUDOWA POLSKA poprzez dziatalno$¢ jednego podmiotu w miejsce
dotychczasowych dwdch spotek.

29 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HYDROBUODWY POLSKA S.A. jednogtosnie
podjeto uchwate o potgczeniu Spodtki ze spdtkg zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz wyrazito zgode na
plan potgczenia uzgodniony 28 pazdziernika 2011 r.

4 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcdéw KRS potgczenia
HYDROBUODWY POLSKA S.A. (,Spdtka przejmujgca”) ze spdtkg zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. (,,Spdtka
Przejmowana”).

Potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki
Przejmowanej na Spotke Przejmujgca.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Z uwagi na fakt, ze Spdtka Przejmujgca posiadata 100-proc. udziat w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej, potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 §1 ks.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Potgczenie odbyto sie w fzw. frybie uproszczonym przewidzianym regulacjq art.
516 §6 k.s.h.

Poza wyzej wymienionymi nie wystgpity inne transakcje, ktére miaty wptyw na strukture Grupy

Kapitatowej w okresie 12 miesiecy zakohczonych 31.12.2011 r.

15. Dziatalno$é zaniechana

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sq w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabele zawierajqg transakcje z podmiotami powigzanymi nie nalezgcymi do GK HBP.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
- SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Naleznosci
wyszczegdlnienie

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2010
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej 73846 52853 39 093 42 305 41197 21711
Jednostki zaleznej - - - - - _
Jednostki nalezqcej do GK PBG nie podlegaiace] 137135 88 692 66457| 78533 91074 28167

konsolidacji przez GK HBP

Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Pozostatych podmiotdw powigzanych 9 852 957 38 901 54906 27 404 48 591
Razem 220 833 142 502 144 451 175 744 159 675 104 469

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
— ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowigzania
wyszczegdlnienie >d 0101
°3d] ?;‘ggﬂo %%%;‘%ﬂo do 31.12.2011 | 30.09.2011 [ 31.12.2010
o o 31.12.2010

Zakup od:
Jednostki dominujgcej 40 977 35938 46 858 2264 11056 52299
Jednostki zaleznej - - - - - -
koﬁig;&’;ﬁj‘i r;‘fz'giqéfJHdBop CK PBG nie podiegajace] 64737 4498 | 179517 |  42647| 3755 38133
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 36316 940 27 704 19 223 491 28 423
Razem 142 030 81376 254 079 64 134 49 103 118 855
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
- POZYCIKI UDZIELONE

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2011
wyszczegdinienie Kwota wg saldona |t wg saldona |y oty wg Selelins
. dzien s dzien ", dzien
WY bilansowy WY bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgcej
Jednostce zaleznej
Jednostki nalezgcej do GK PBG podlegajqcej
konsolidaciji
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 20 839 23 535 20 839 23116 20 839 21938
Razem 20 839 23 535 20 839 23116 20 839 21938

Grupa nie posiada pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych w toku normalnie
prowadzonej dziatalnosci.

17. ZIdarzenia po dniv bilansowym

Rejestracja potgczenia HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWA ¢

4 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcdéw KRS potgczenia
HYDROBUODWY POLSKA S.A. (,,Spdtka przejmujgca”) ze spdtkg zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. (,,Spdtka
Przejmowana”).

Potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki
Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg.

Z uwagi na fakt, ze Spodtka Przejmujaca posiadata 100-proc. udziat w kapitale zaktadowym Spdtki
Przejmowanej, potgczenie odbyto sie zgodnie z art. 515 §1 ks.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Potgczenie odbyto sie w fzw. frybie uproszczonym przewidzianym regulacjq art.
516 §6 k.s.h.

Powotanie nowego prokurenta

5 stycznia 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. udzielit prokury samoistnej Panu Maciejowi
Klimackiemu.

Aneks terminowy do umowy z TUiR Warta o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych

2 lutego 2012 pomiedzy Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracii ,Warta” S.A. a spdtkami PBG S.A. i
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarty zostat aneks do umowy o udzielanie ubezpieczeniowych
gwaranciji kontraktfowych w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego z dnia 17 listopada 2009 roku.
Na mocy zawartego aneksu okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony do 16 grudnia 2012 roku.

Iwiekszenie limitu gwarancyjnego przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia

7 lutego 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zwigekszeniu przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. limitu gtdwnego udostepnionego na podstawie umowy z
dnia 2 kwietnia 2008 roku o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego. Na podstawie przytoczonej umowy, limit zostat udostepniony
spbtkom z Grupy PBG, tj. PBG S.A., HYDOBUDOWA POLSKA S.A. i HYDROBUDOWA 9 S.A., oraz spbdtce
INFRA S.A., obecnie nie nalezgcej do Grupy PBG.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, z dniem 18 stycznia 2012 roku limit gtéwny zostat podwyzszony

do kwoty 200.000.000 zt.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aneks do umowy o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych z HDI Asekuracja TU

13 lutego 2012 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zawarciu aneksu do
umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych w ramach okreslonego
limitu, zawartej pomiedzy HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczeh S.A., a nastepujgcymi spdtkami z
Grupy PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A., KWG S.A. oraz
Energomontaz — Potudnie S.A.

Na mocy zawartego aneksu, kwota przyznanego wymienionym spétkom z Grupy PBG maksymalnego
limitu gwarancyjnego zostata zwiekszona o 10.000.000 zt do kwoty 90.000.000 zt, a okres obowigzywania
umowy zostat wydtuzony do 14 listopada 2012 roku.

W zwigzku z podwyzszeniem kwoty maksymalnego limitu gwarancyjnego, umowa zawarta z HDI
Asekuracja TU S.A. spetnia kryterium umowy znaczgcej, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% wartosci
kapitatdbw wtasnych Emitenta. O zawarciu niniejszego aneksu Spdtka poinformowata w rapocie
biezgcym nr 11/2012.

18. Stanowisko Zarzqdu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Raportem biezgcym nr 24/2011 z 12 maja 2011 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA opublikowata
prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA na 2011 rok.

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA prognozowat osiggniecie przez Grupe Kapitatowq HBP w 2011 roku:

= skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy na poziomie okoto 1T mid 600 min PLN;
= skonsolidowanego zysku netto, przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgce;,
w wysokosci okoto 50 min PLN.

W Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym, prognoza skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy zostata zrealizowana w ponad 114%, a prognoza skonsolidowanego zysku
netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej — w 82%.

Na osiggniecie wyzszych od prognozowanych pierwotnie przychoddw ze sprzedazy wptyw miaty m.in.
sprzyjajace warunki atmosferyczne w catym IV kwartale 2011 roku, pozwalajgce na kontynuacije robét
budowlanych takze w pierwszych tygodniach zimy.

Do wypracowania nizszego od prognozowanego zysku netto przyczynity sie natomiast m.in.:

- istotnie odmienne od przyjetych w zatozeniach do prognozy kursy walut obcych,

- mniejsze od zaktadanego wykorzystanie tzw. tarczy podatkowej i rozwigzanie aktywa na odroczony
podatek dochodowy przez spdtke zalezng HYDROBUDOWA 9 S.A. (w dniu 4 stycznia 2012 roku
zarejestrowane zostato jej potgczenie ze Spdtkg dominujgcq).

19. Wskazanie czynnikéw, kidre bedq mialy wplyw na przyszte wyniki finansowe

Do najwazniejszych czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyé:
e dominujgcy udziat w portfelu zamdwieh (ponad 50%) kontraktdéw z segmentu ,,drogi”,
charakteryzujacych sie nizszg rentownosciq od przecietnej w innych segmentach,
e ostateczne rozliczenie kontraktu gtdwnego i robdt dodatkowych dotyczgcych budowy
Stadionu Narodowego w Warszawie,
e podaz zamdwieh publicznych, w tym w segmentach, w ktérych Grupa posiada doswiadczenie
i referencje dajgce jej przewage konkurencyjng, takich jak hydrotechnika,
e tempo rozstrzygania przetargdéw dotyczgcych budowy blokéw energetycznych, w ktérych
Spoétka upatruje szans jako znaczgcy podwykonawca, zwazywszy na potencjat wykonawczy
i referencje pozostatych spoétek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej PBG,
e sytuacje narynkach finansowych i dostep do zrédet finansowania zewnetrznego,
e wzmocnienie kontroli operacyjneji finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,
e poziom cen materiatdw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysoko$¢ kosztéw
bezposrednich realizowanych kontaktow,
e koszty zatrudnienia oraz dostepnosé wykwalifikowanych pracownikdw.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace
srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR
= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 -
31.12.2011 4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR
= najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 31.12.2011 4,5642 — 3,8403 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,1770 — 3,8356 PLN/EUR

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 1830413 1 581 632 442118 394974
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 75 484 47 917 18 232 11 966
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 003 14 901 13 527 3721
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41 094 7970 9 926 1990
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: 41 094 7 970 9 926 1990
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 41073 7927 9 921 1980
- akcjonariuszom mniejszosciowym 21 43 5 11
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,195 0,038 0,047 0,009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,195 0,038 0,047 0,009
Sredni kurs PLN / EUR* 4,1401 4,0044
Rachunek przeptywdw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (83 355) 77 076 (20 134) 19 248
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (8 272) (92712) (1998) (23 153)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 921036 17 925 21989 4 476
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw (591) 2289 (143) 572
Sredni kurs PLN / EUR* 4,1401 4,0044
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans

Aktywa 1 698 005 1650 129 1 425946 384 442 374077 360 060
Zobowigzania dtugoterminowe 50 590 50 185 30 369 11 454 11377 7 668
Zobowigzania krétkoterminowe 1 168 405 1128 966 955 588 264 537 255932 241 292
Kapitat wtasny 479 010 470 978 439 989 108 452 106 769 111100
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 47 672 47 733 53167
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / ) ) . . ) )

EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,4168 4,4112 3.9603
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

MSSF na dzien

MSSF na dzieh

MSSF na dzien

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa

Aktywa trwate 546 404 548 669 580 181
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 21 548 22 337 6086
Rzeczowe aktywa trwate 109 704 111 520 102 968
Nieodnawialne zasoby naturalne - -
Nieruchomosci inwestycyjne 42 567 42 567 42 567
Inwestycje w jednostkach zaleznych 371 084 371084 371084
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inwestycje we wspdlinych przedsiewzieciach 2 2 -
Naleznosci 565 591
Pozyczki udzielone 71 70 54103
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 26 26 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1393 498 2754

Aktywa obrotowe 1043 051 1033776 813 427
Zapasy 86 54 1014
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 506 233 457 455 221967
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 363 022 436 141 554126
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 11375 9 423 6579
Pozyczki udzielone 75065 56 935 5041
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 215 225 143
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 83 202 67 281 21816
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3853 6262 2741
Aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do . .

sprzedazy
Aktywa razem 1589 455 1 582 445 1393 608
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2011 C.D.

e MSSF na dzier | MSSF na dzieh | MSSF na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wtasny 843 055 839 605 834 758
Ka.pitc.xl waany przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki 843 055 839 605 834 758
dominujgcej
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 543 001 543 001 543 001
nominalnej
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz réznice - - (427)
kursowe z konsolidaciji
Pozostate kapitaty 83 091 83091 83 091
Zyski zatrzymane 6 405 2955 (1 465)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1 465) (1 465) (1758)
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy 7 870 4 420 293
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Zobowigzania 746 400 742 840 558 850
Zobowigzania diugoterminowe 26 039 23701 17 143
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 1664
Leasing finansowy 8 451 9 069 1952
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 8398 7215 7798
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3414 1888 704
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 922 950 1037
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4854 4579 3988
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 720 361 719139 541707
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 331 095 449 563 182 847
Leasing finansowy 3028 3024 975
Pochodne instrumenty finansowe - - 1337
ZObov\/Zig?(;Jr:;/(;qzonio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 357 095 047 741 336 706
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 16819 6382 5936
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 039 7 990 9 047
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1746 1746 1746
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1539 2693 3113
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi - - -
do sprzedazy
Pasywa razem 1589 455 1582 445 1393 608
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
Wyszezegolnienie 0d 01.10do | 0d 01.01 do | 0d 01.10do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 378176 1254 983 266 498 1090 075
- od jednostek powigzanych 24 863 80 639 53139 115 483
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 378 108 1254 034 265019 1084 985
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 68 949 1479 5090
Koszt wtasny sprzedazy (363719) | (1213195) (266 342) | (1042 982)
- od jednostek powigzanych (12213) (48 206) (25 476) (189 163)
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug (363 651) (1212 306) (264 882) (1038 073)
Koszt sprzedanych towardw i materiatdéw (68) (889) (1 460) (4 909)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 457 41788 156 47 093
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (8 584) (28 70¢) (11 238) (32 448)
Pozostate przychody operacyjne 11 546 24 267 5775 29 078
Pozostate koszty operacyjne (3 632) (4 386) 7 841 (29 131)
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej 13 787 32 963 2534 14 592
Przychody finansowe 244 717 110 1 584
Koszty finansowe (8 249) (22 394) (4 289) (14015)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw ) ) ) )

wiasno$ci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5782 11286 (1 645) 2161
Podatek dochodowy (2332) (3416) 434 (1.868)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3450 7 870 (1211) 293
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 3450 7 870 (1211) 293
Zysk (strata) netto przypadajgcy: 3 450 7 870 (1211) 293
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3 450 7 870 (1211) 293

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
Wyszczegdlnienie 0od 01.10do | od 01.01 do | od 01.10 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2010
PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 450 7 870 (1211) 293
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 3450 7 870 (12171) 293
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys.
szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.016 0,037 (0,006) 0,001
- rozwodniony 0.016 0,037 (0,006) 0,001
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,016 0,037 (0,006) 0,001
- rozwodniony 0,016 0,037 (0,006) 0,001
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF MSSF MSSF
Wyszczegolnienie 0od 01.10do | od 01.01 do | od 01.10 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2010
Zysk (strata) netto 3 450 7 870 (12171) 293
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach ) ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) )
pienieznych:
- dqchody (straty) ujete w okresie w innych dochodach . 36 291 4 699
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 491 56 3751
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
RdzZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za . ) B B
granicq
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - - R - _
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metodqg praw witasnosci
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikow _ (100) (66) (1 606)
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - 427 281 6 844
Catkowite dochody 3450 8 297 (930) 7137
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3450 8 297 (930) 7137
- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
SKSSSSLZ; Kapitat z Réznice .
Wyszczegdlnienie Kapitat AKcle akgji wASEly UEDWE 2 Pozostate Zyski NIRRT
wiasne i transakcii przeliczenia h Razem Szell
podstawowy 0 powyzejich Jabezpieczaia: jednostek kapitaty zatrzymane
wartosci .
nominainej cych przeptywy zaleznych

Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 465) 834 758 834 758
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 445) 834 758 834 758
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

31.12.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) ) ) ) ) ) ) ) )

podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - - 7 870 7 870 7 870
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od

01.01 do 31.12.2011 roku - - - 427 - - - 427 427
Razem catkowite dochody - - - 427 - - 7 870 8 297 8 297
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2011 roku 210 558 - 543 001 - - 83 091 6 405 843 055 843 055
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze . e
' sprzedazy Sypclfr:; kE(r)sZon\:\/Cee z Kapitat wiasny
Wyszczegdlnienie i Akcje i i
yszezegeinicn oggg”\ﬁfgw wtasne ov?kict—:!! ich fransakciji przeliczenia PkoOZ o;’g’re a Téyrs:lane Razem razem
i H (5] pwcitogci zabezpieczajg- jednostek priary Y

nominalnej cych przeptywy zaleznych
Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 210 558 - 543 001 (7 271) 45 295 38 896 830 479 830 479
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -

orekta btedu podstawowego - - - - - -

Korekta bted dst (1.758) (1758) (1758)
Saldo po zmianach 210 558 - 543 001 (7 271) - 45 295 37138 828 721 828 721
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

31.12.2010 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) ) ) ) ) ) ) ) )

podmiotami niekonfrolujgcymi)

Inne korekty - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 37796 (38 89¢) (1.100) (1.100)
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - 37796 (38 896) (1.100) (1.100)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - - 293 293 293
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) ) ) ) ) )

01.01 do 31.12.2010 roku 6844 6844 6844
Razem catkowite dochody - - - 6 844 - - 293 7137 7137
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2010 roku 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 445) 834 758 834 758
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpiec
zajgcych
przeptywy

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitat
wtasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

210558

543 001

(427)

83 091

(1 465)

834758

834758

Saldo po zmianach

210558

543 001

(427)

83 091

(1 465)

834 758

834 758

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.09.2011 roku

427

4 420

4 420
427

4420
427

Razem catkowite dochody

427

4420

4847

4 847

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2011 roku

210 558

543 001

83 091

2 955

839 605

839 605




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
MSSF za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 11286 2161

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 9262 8211

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2654 210

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -

Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych - 462
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych 491 3751
przeniesione z kapitatu

21 13

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych

(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 71

(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz - -
insfrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 78 -

Koszty odsetek 22 186 11743

Przychody z odsetek (4811) (4 555)

Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek)

Otrzymane dywidendy - (5)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -

Inne korekty - (3 444)

Korekty razem: 29 951 16 457

Zmiana stanu zapaséw 928 3395

Zmiana stanu naleznosci 191 590 (112059)

Zmiana stanu zobowigzanh 32070 (6717)

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (219) 2477

Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (273 383) 98 147

Inne korekty -

Imiany w kapitale obrotowym (49 010) (14 757)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (1:300) (8 597)
Zaptacone odsetki z dziatalnoéci operacyjnej 53 (130)
Zaptacony podatek dochodowy (5 603) (14367)

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (14 623) (19 233)

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (23 798) (2913)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6 603) (31 892)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1829 3626
Wydatki na nabycie nieruchomoséci inwestycyjnych (5286) (23 123)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 11000 40 200
Pozyczki udzielone (23 000) (51 377)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (163) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 25000
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -

46




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Otrzymane odsetki 124 6413

Inne wptywy - 1151

Inne wydatki inwestycyjne - (522)

Otrzymane dywidendy - 5

$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (45 897) (33 432)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 423 823 104 255
Sptaty kredytéw i pozyczek (277 278) (56 328)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (313¢) (562)
Odsetki zaptacone (21 503) (11 612)
Odsetki od lokat (od srodkdéw z nadwyzki finansowej) - -
Inne wptywy/wydatki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 121 906 35753
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 61386 (16 912)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21816 38 728
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 83 202 21816

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umoéw o charakterze wspdlnych przedsiewziec,
w ktérych okreslono zasady wzajemnych rozliczen, na podstawie prowadzenia wspdinego rachunku
typu ESCROW. W przypadku petnienia roli lidera Spdtka wykazuje srodki na rachunkach ESCROW jako
wiasne Srodki pieniezne. HYDROBUDOWA POLSKA SA jest uprawniona do potowy $rodkdw na
rachunkach ESCROW. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sqg to $rodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan $rodkdw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania wynidst: 31 516 tys. zt.

W przypadku petnienia roli lidera Spdétka zacigga takze kredyty bankowe, ktérymi finansuje wspdine
przedsiewziecia takze po stronie konsorcjantéw. HYDROBUDOWA POLSKA SA zgodnie z umowami
kredytowymi jest uprawniona do wykorzystania potowy srodkdéw na finansowanie realizacji wspdlnych
przedsiewzie¢ w czesci przypadajgcej na konsorcjantéw. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku stan kredytéw
krétkoterminowych wykorzystanych do finansowania wspdlnych przedsiewzie¢ wynosit: 94 747 tys. zt.

KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

OMOWIENIE GLOWNYCH POZYCJI JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wyniosty 378,2 min
zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 41,9%.

Narastajgco w ciggu czterech kwartatéw 2011 roku przychody ze sprzedazy siegnety 1 mid 255 min zt,
czylio 15,1% wiecej nizw 2010 roku.

Koszt wtasny sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 363,7 min zt, co stanowi wzrost o 36,6% w
poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Udziat kosztdw zmiennych w przychodach ze
sprzedazy w IV kwartale 2011 roku wynidst 96,2%.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d01.10do | 0d01.01do | 0d01.10do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Amortyzacja 3376 11917 1894 8 420
Zuzycie materiatdw i energii 68 465 200 279 24785 99 362
Ustugi obce 266 476 911014 172 361 874 558
Podatki i optaty 451 1690 559 4002
$wiadczenia pracownicze 24 306 80310 18777 71676
Pozostate koszty rodzajowe 7787 32902 1923 11 451
Koszty wedtug rodzaju razem 370 861 1238112 220 299 1069 469
Wartosé¢ sprzedanych towardw i materiatow 68 889 1 460 4909
Zmiana stanu produkéw, produkciji w toku (-) 1374 2900 55821 1052
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne potrzeby . ) . )
jednostki (-)
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz 372 303 1241 901 277 580 1075430
koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdélnego zarzadu

W IV kwartale 2011 roku koszty ogdinego zarzgdu wyniosty niespetna 8,6 min zt w pordwnaniu z ponad
11,2 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Narastajgco w ciggu 12 miesiecy 2011 roku koszty ogdinego zarzgdu wyniosty 28,7 min zt i byty o 11,5%
nizsze niz w 2010 roku. Stosunek kosztéw ogdlnego zarzadu do przychoddw ze sprzedazy narastajgco za
cztery kwartaty 2011 roku zmalat do 2,3%, czyli o 0,7 pkt. proc. rok do roku.

Pozostate przychody operacyjne

W IV kwartale 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 11,5 min zt, wobec 5,8 min zt w
poréwnywalnym okresie 2010 roku. Narastajgco w catym 2011 roku pozostate przychody operacyjne
wyniosty 24,3 min zt w poréwnaniu z 29,1 min zt rok wczesnie;.

Szczegdtowy wykaz pozostatych przychoddw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.10

do
31.12.2011

za okres

od 01.01 do
31.12.2011

za okres

od 01.10 do
31.12.2010

za okres

od 01.01 do
31.12.2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

wartosci niematerialnych
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci

Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych warto$é zapasdéw
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Ofrzymane dotacje

Przychody z tytutu najmu, dzierzawy

Zysk z inwestycji w jednostki powigzane

Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw

Odsetki od Ssrodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla
dziatalnosci operacyjnej

Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej

R&éznice kursowe dotyczgce dziatalnoici operacyjnej

operacyjnej

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci

202

207
1660

356

3288

304
1874

1037

4067
2898

~O
o
o

o
N
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych - 1099 142 142
Inne (refaktury, poreczenia) 7 984 9 694 2333 3401
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 11 546 24 267 5775 29 078

Pozostale koszty operacyjne

W IV kwartale 2011 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 3,6 min zt, natomiast narastajgco za 12
miesiecy 2011 roku siegnety 4,4 min zt. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi zaptacone kary i

odszkodowania (narastajgco 2,1 min zt).

Szczegdtowy wykaz pozostatych kosztdw operacyjnych zawiera

ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.10do | 0d01.01do | od01.10do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (94) 265 (55) 71

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - - - -

Odpisy z tytutu utraty warto$ci srodkdw trwatych i wartosci . ) . )
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$s¢ naleznosci 231 355 (10 436) 6267

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw 0 -

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania 0 -

Zaptacone kary i odszkodowania 1095 2111 1935 16 759

Przekazane darowizny 137 239 6 428

Wykorzystanie rezerwy serwisowej 0 -

Koszty utrzymania inwestycji 314 1067 175 522

Strata z inwestycji w jednostki powigzane - - - -

Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatdw - - - -

Odsetki od srodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla . ) . .
dziatalnosci operacyjnej

Odsetki od pozyczek z dziatalnoéci operacyjnej - - - -

RdZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 1109 - 914 4790

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczqcych dziatalnosci ) ) ) )
operacyjnej

Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych 1195 - (26) -

Inne (3595) 349 (354) 294

Pozostate koszty operacyjne ogétem 3 632 4 386 (7 841) 29 131

Przychody finansowe

W IV kwartale 2011 roku przychody finansowe wyniosty ponad 0,2 min zt, a narastajgco za cztery
kwartaty 2011 roku ponad 0,7 min zt. W poréwnywalnych okresach 2010 roku przychody finansowe

wyniosty odpowiednio: 0,1 min zt i blisko 1,6 min zt.

Szczegdtowy wykaz przychoddw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegolnienie 0d01.10do | 0d01.01do | od0l.10do | od01.01do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 242 663 101 564
- odsetki od srodkdéw uzyskanych z zaliczek na finansowanie
kontraktéw
- odsetki pozostate (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 242 663 101 564
Pozyczki i naleznosci 2 54 3 3
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- zwigzane z podstawowq dziatalnosciq spétki, udzielone
podwykonawcom itd.

- pozostate, udzielone z nadwyzek srodkdw pienieznych 2 54 3 3
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - 996
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych

niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 244 717 104 1563
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat: - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych: - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - - - -
Pozyczkii naleznosci - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu - - - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - - - -
Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z

kapitatu - - -
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - 3 5
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii

utrzymywanych do terminu wymagalnosci - - - -
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem

aktualizujgcym - - - -
Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - - - -
Prowizje za poreczenia - - - -
Inne przychody finansowe - - 3 16
Przychody finansowe ogétem 244 717 110 1584

Koszty finansowe

Gtéwnq pozycjg kosztéw finansowych sg odsetki i prowizje od kredytéw bankowych. W IV kwartale 2011
roku tgczne koszty finansowe spdtki wyniosty ponad 8,2 min zt (wobec 4,3 min zt w tym samym okresie
2010 roku), a narastajgco siegnety 22,4 min zt w poréwnaniu z 14 min zt rok wczesniej.

Szczegdtowy wykaz kosztow finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegodinienie od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Koszty odsetek dotyczgce instrumentdéw finansowych . . . .
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 196 530 - -
Kredyty w rachunku kredytowym 304 916 3515 7080
Kredyty w rachunku biezgcym 6926 19 858 (342) 4324
Pozyczki 46 232 100 100
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 645 645 600 1 643
Koszty odsetek dotyczgce instrumentédw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 8117 22181 3873 13147
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych ) ) ) )
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - 416 868
10 21 - -

Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

21

416 868

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
koszty

122

122

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

122

122

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestyciji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkdw dtugoterminowych)
Prowizje za poreczenia

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

8 249

22394

4 289 14015

Wynik finansowy

W IV kwartale 2011 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie 3,45 min zt, w poréwnaniu ze stratg
netto (1,21 min zt) w IV kwartale 2010 roku. Narastajgco w catym 2011 roku jednostkowy zysk netto

wynidst prawie 7,9 min zt wobec 0,3 min zt w 2010r.

EBITDA

Wynik EBITDA, liczony jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, za cztery kwartaty 2011 roku
wynidst 44,9 min zt i byt niemal dwukrotnie wiekszy od odnotowanego w 2010 roku (23 min zi).

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci IV kwartat 2011 r. | IV kwartat 2010r. zg g: ?;gg:: gg g} ?;gg:g
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 3.8% 0.1% 3.3% 4,3%
Rentownoi$¢ operacyjna? 3,6% 1,0% 2,6% 1,3%
Rentownoi¢ nettod 0,9% -0,5% 0,6% 0.0%

1 (zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2 (zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy)*100
3 (zysk nefto przypadajgcy akcjonariuszom podmiofu dominujgcego / przychody ze sprzedazy)*100

W ciqgu czterech kwartatdéw 2011 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych i
w poréwnaniu z 57,9 min zt w okresie 2010 roku.

prawnych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych wyniosty

razem 35,7 min 1z,
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. PRZELICZONE NA EURO

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1254 983 1 090 075 303 129 272219
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 32963 14 592 7 962 3 644
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11286 2161 2726 540
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 7 870 293 1 901 73
Zysk (strata) netto 7 870 293 1 901 73
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,0374 0,0014 0,0090 0.,0003
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,0374 0,0014 0,0090 0,0003
Sredni kurs PLN / EUR 4,1401 4,0044
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (14 623) (19 233) (3532) (4 803)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (45 897) (33 432) (11 084) (8 349)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 121 906 35753 29 445 8928
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 61 386 (16 912) 14 827 (4 223)
Sredni kurs PLN / EUR 4,1401 4,0044
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans

Aktywa 1 589 455 1 582 445 1 393 608 359 866 358 733 351 895
Zobowigzania dtugoterminowe 26 039 23701 17 143 5895 5373 4329
Zobowigzania krétkoterminowe 720 361 719 139 541 707 163 096 163 026 136 784
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 843 055 839 605 834 758 190 875 190 335 210782
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 47 672 47 733 53 167
Liczba akcji 210 558 210 558 210 558 210558 210558 210 558
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 4,00 3.99 3.96 0.91 0,90 1,00
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,4168 4,4112 3.9603
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
29.02.2012r. Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzqdu
29.02.2012r. Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzqdu
Radostaw Czarny-
29.02.2012r. Wiceprezes Zarzgdu
Kropiwnicki
29.02.2012r. Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
29.02.2012r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
29.02.2012r. Joanna Zwolak Gtéwny Ksiegowy
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