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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITAŁOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA 

 

SKONSOLIDOWANY BILANS 

 

Wyszczególnienie 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010 

Aktywa         

 Aktywa trwałe 295 494  298 025  327 278  268 441  274 286  

Wartość firmy  37 604  37 605  37 605  37 605 37 605  

Wartości niematerialne  23 389  24 244  7 324  1 529 1 639  

Rzeczowe aktywa trwałe 185 318  186 100  158 309  126 215 130 113  

Nieodnawialne zasoby naturalne   -    -      -    

Nieruchomości inwestycyjne 38 888  38 888  53 348  31 550 31 568  

Inwestycje w jednostkach zależnych   -    -      -    

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych   -    -      -    

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach   -    -      -    

Należności 1 185  1 134  1 342  1 922 2 033  

Pożyczki udzielone 69  69  54 103  53 206 52 321  

Pochodne instrumenty finansowe   -    -      2 530  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 26  26  28  28 26  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 7 451  8 384  11 202  12 383 14 153  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 564  1 575  4 017  4 003 2 298  

Aktywa obrotowe 1 354 635  1 229 350  1 097 834  1 139 947  1 159 907  

Zapasy 20 445  18 270  19 173  17 815 15 478  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną 596 918  488 456  275 141  520 441 496 118  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

należności 574 079  613 035  701 279  515 975 555 256  

Należności z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 9 995  9 781  6 579  3 500 2 105  

Pożyczki udzielone 56 935  55 930  -      -    

Pochodne instrumenty finansowe   -    4 660  8 307 3 522  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 226  307  144  163 134  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 87 528  38 344  85 936  65 996 80 896  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 8 509  5 227  4 922  7 750 6 398  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 

sprzedaży   -    -      -    

Aktywa razem 1 650 129  1 527 375  1 425 112  1 408 388  1 434 193  
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.) 

 

Wyszczególnienie 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010 

Pasywa           

Kapitał własny 470 978  465 296  439 155  449 111  432 543  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej 470 669  464 987  438 846  448 827  432 268  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Akcje / udziały własne   -    -      -    

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich 

wartości nominalnej 257 209  257 209  257 209  257 209  257 209  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających 

oraz różnice kursowe z konsolidacji (3 713) (2 843) (1 883) (19 903) (30 533) 

Pozostałe kapitały 102 291  101 782  98 472  98 030  97 520  

Zyski zatrzymane (95 676) (101 719) (125 510) (97 067) (102 486) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (130 335) (129 113) (133 593) (133 593) (133 594) 

- zysk (strata) netto bieżącego roku 

przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej 34 659  27 394  8 083  36 526  31 108  

Udziały niedające kontroli 309  309  309  284  275  

Zobowiązania 1 179 151  1 062 079  985 957  959 277  1 001 650  

Zobowiązania długoterminowe 50 185  49 067  30 369  34 597  42 222  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne   -    1 664  4 311  6 316  

Leasing finansowy 22 754  24 456  6 058  6 880  7 431  

Pochodne instrumenty finansowe   2 446  -      5 434  

Pozostałe zobowiązania  16 338  14 006  13 420  14 521  14 442  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 2 265  -    -      -    

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 2 739  2 804  3 209  3 548  3 548  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 6 089  5 355  6 018  5 337  5 051  

Dotacje rządowe -    -    -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -    -    -    -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe 1 128 966  1 013 012  955 588  924 680  959 428  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 619 817  529 559  348 621  408 394  383 488  

Leasing finansowy 14 496  16 648  7 798  7 431  11 687  

Pochodne instrumenty finansowe 7 677  6 205  11 224  16 629  31 462  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe zobowiązania 431 697  391 641  506 921  426 555  473 127  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę 

budowlaną 12 527  21 921  25 546  19 633  14 180  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego   -    1 231  321  269  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 14 486  16 320  15 115  14 813  16 662  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 21 631  25 006  35 905  28 321  25 883  

Dotacje rządowe   -    -      -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 635  5 712  3 227  2 583  2 670  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 

przeznaczonymi do sprzedaży   -    -      -    

Pasywa razem 1 650 129  1 527 375  1 425 112  1 408 388  1 434 193  
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

 

  

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

od 01.07 

do 

30.09.2011 

od 01.01 

do 

30.09.2011 

od 01.07 

do 

30.09.2010 

od 01.01 

do 

30.09.2010 

Działalność kontynuowana         

Przychody ze sprzedaży 499 244  1 241 669  416 885  1 211 028  

- od jednostek powiązanych 53 290  122 708  39 846  73 783  

Przychody ze sprzedaży produktów -     - -  -  

Przychody ze sprzedaży usług  498 279  1 239 844  414 824  1 207 378  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 965  1 825  2 061  3 650  

Koszt własny sprzedaży (475 278) (1 171 404) (394 428) (1 115 466) 

- od jednostek powiązanych (10 597) (46 665) (75 524) (194 073) 

Koszt sprzedanych produktów -     - -  -  

Koszt sprzedanych usług (474 371) (1 169 681) (392 477) (1 111 978) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (907) (1 723) (1 951) (3 488) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 23 966  70 265  22 457  95 562  

Koszty sprzedaży -          

Koszty ogólnego zarządu (12 088) (32 768) (12 182) (37 745) 

Pozostałe przychody operacyjne 3 143  11 466  1 690  19 626  

Pozostałe koszty operacyjne (1 110) (2 946) (4 753) (34 168) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw 

własności -     - 
-  -  

Koszty restrukturyzacji -     - -  -  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 13 911  46 017  7 212  43 275  

Przychody finansowe 7 624  13 089  4 761  14 133  

Koszty finansowe (10 760) (21 655) (4 614) (15 606) 

Wycena udziałów we wspólnych przedsięwzięciach -    -    -    -    

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji -    3 956  -    -    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 775  41 407  7 359  41 802  

Podatek dochodowy (3 510) (6 744) (1 938) (5 259) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 7 265  34 663  5 421  36 543  

Działalność zaniechana -     - -  -  

Strata netto z działalności zaniechanej -    -    -    -    

Zysk (strata) netto 7 265  34 663  5 421  36 543  

Zysk (strata) netto przypadający: -     - -  -  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego 7 265  34 659  5 418  36 526  

 - akcjonariuszom mniejszościowym -    4  3  17  
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ (PLN) 

 

Wyszczególnienie 

MSSF  za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

od 01.07 

do 

30.09.2011 

od 01.01 

do 

30.09.2011 

od 01.07 

do 

30.09.2010 

od 01.01 

do 

30.09.2010 

PLN / 

akcję 

PLN / 

akcję 

PLN / 

akcję 

PLN / 

akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 7 265  34 659  5 418  36 526  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 7 265  34 659  5 418 36 526  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.) 210 558  210 558  210 558 210 558  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w tys.szt.) 210 558  210 558  210 558 210 558  

z działalności kontynuowanej         

- podstawowy 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735 

- rozwodniony 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej         

- podstawowy 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735 

- rozwodniony 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735 

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

 

Wyszczególnienie 

MSSF MSSF MSSF MSSF 

od 01.07 

do 

30.09.2011 

od 01.01 

do 

30.09.2011 

od 01.07 

do 

30.09.2010 

od 01.01 

do 

30.09.2010 

Zysk (strata) netto 7 265  34 663  5 421  36 543  

Inne całkowite dochody         

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych  -    (1 204)   438  

  -    -    -    -    

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży: -    -    -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 

-    -    -    -    

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -    -    -    -    

  -    -    -    -    

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków 

pieniężnych: 

-    -    -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach 

całkowitych 

(1 288) (1 039) 12 062  14 978  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (1 488) 523  16 196  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji 

zabezpieczanych 

-    -    -    -    

  -    -    -    -    

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 

dochodów całkowitych 

418  927  (1 949) (6 250) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu (870) (2 804) 10 636  25 362  

Całkowite dochody 6 395  31 859  16 057  61 905  

Całkowite dochody przypadające:         

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 6 395  31 855  16 054  61 883  

- akcjonariuszom mniejszościowym -    4  3  22  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał własny 

razem 
Kapitał 

podstawow

y 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z 

wyceny 

transakcji 

zabezpiecza-

jacych 

przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  -    257 209  (21 968) 98 472  (97 079) 447 192  309  447 501  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    20 085  -    (28 431) (8 346) -    (8 346) 

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (1 883) 98 472  (125 510) 438 846  309  439 155  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

30.09.2011 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    1 528  -    1 528  -    1 528  

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    -    -    -    

-    
-    

Inne korekty -    -    -    -    -    (1 560) (1 560) -    (1 560) 

Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    3 265  (3 265) -    -    -    

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    4 793  (4 825) (32) -    (32) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku -    -    -    -    -    34 659  34 659  -    34 659  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres 

od 01.01 do 30.09.2011 roku 
-    -    -    (1 830) (974) -    (2 804) -    (2 804) 

Razem całkowite dochody -    -    -    (1 830) (974) 34 659  31 855  -    31 855  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych) 
-    -    -    -    -    -    -    

-    -    

Saldo na dzień 30.09.2011 roku 210 558  -    257 209  (3 713) 102 291  (95 676) 470 669  309  470 978  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (CD.) 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał 

własny razem Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpiecza- 

jących przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 210 558  -    257 209  (43 044) 52 043  (85 652) 391 114  249  391 363  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    (1 861) -    (1 758) (3 619) -    (3 619) 

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (44 905) 52 043  (87 410) 387 495  249  387 744  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

30.09.2010 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    

1 528  -    
1 528  

-    
1 528  

Inne korekty -    -    -    -      (979) (979) 13  (966) 

Dywidendy -    -    -    -      -    -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    44 104  (45 204) (1 100) -    (1 100) 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    45 632  (46 183) (551) 13  (538) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku -    -    -    -      36 526  36 526  17  36 543  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za 

okres od 01.01 do 30.09.2010 roku 
-    -    -    25 002  355  -    25 357  5  25 362  

Razem całkowite dochody -    -    -    25 002  355  36 526  61 883  22  61 905  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych) -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Saldo na dzień 30.09.2010 roku 210 558  -    257 209  (19 903) 98 030  (97 067) 448 827  284  449 111  
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (CD.) 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niedające 

kontroli 

Kapitał 

własny razem Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 

transakcji 

zabezpiecza- 

jacych przepływy 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 210 558  -    257 209  (43 044) 52 043  (85 652) 391 114  249  391 363  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości             -    -    -    

Korekta błędu podstawowego  - - - (1 861) - (1 758) (3 619) -    (3 619) 

Saldo po zmianach 210 558  -    257 209  (44 905) 52 043  (87 410) 387 495  249  387 744  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

31.12.2010 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    

2 038  -    
2 038  

-    
2 038  

Inne korekty -    -    -    -    -    (977) (977) 13  (964) 

Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    44 104  (45 206) (1 102) -    (1 102) 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    46 142  (46 183) (41) 13  (28) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -    -    -    -    -    8 083  8 083  43  8 126  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za 

okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 

-    -    -    43 022  287  -    43 309  4  43 313  

Razem całkowite dochody -    -    -    43 022  287  8 083  51 392  47  51 439  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych) -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Saldo na dzień 31.12.2010 roku 210 558  -    257 209  (1 883) 98 472  (125 510) 438 846  309  439 155  
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Zysk netto przed opodatkowaniem 41 407  41 802  

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 14 181  13 920  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 2 042  438  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych (812) 304  

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) finansowych wycenianych 

przez rachunek zysków i strat 2 894  (76) 

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych przeniesione z 

kapitału (1 488) 16 196  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów finansowych -  (7) 

(Zysk) strata ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych 213  88  

(Zysk) strata ze sprzedaży aktywów finansowych (innych niż instrumenty 

pochodne) (3 523)  - 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 821  (1 321) 

Koszty odsetek 21 450  17 879  

Przychody z odsetek (3 343) (3 647) 

Otrzymane dywidendy -  (2) 

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -  -  

Inne korekty (602) (1 850) 

Korekty razem: 31 833  41 922  

Zmiana stanu zapasów (502) (11 213) 

Zmiana stanu należności 200 865  83 551  

Zmiana stanu zobowiązań (146 151) (103 584) 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych (13 527) (4 532) 

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (339 054) (79 414) 

Inne korekty -  -  

Zmiany w kapitale obrotowym (298 369) (115 192) 

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych (238) (26 572) 

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (191) (117) 

Zapłacony podatek dochodowy (4 598) (10 416) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (230 156) (68 573) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (14 955) (117) 

Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych -  - 

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (29 068) (5 388) 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 36 416  585  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (10 027) -  

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych 8 539  -  

Wydatki netto na nabycie jednostek zależnych  - -  

Wpływy netto na nabycie jednostek zależnych  - -  

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych  - 16 550  

Pożyczki udzielone  - (51 378) 

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych  - -    

Wpływy ze sprzedaży pozostałych aktywów finansowych  - -    

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych  - -    

Otrzymane odsetki  - 107  

Inne wpływy   - 796  

Inne wydatki inwestycyjne  - (347) 

Otrzymane dywidendy  - 2  

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (9 095) (39 190) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -  -    
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Nabycie akcji własnych -  -    

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -  -    

Wykup dłużnych papierów wartościowych -  -    

Odsetki zapłacone od dłużnych papierów wartościowych -  -  

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 464 510  131 663  

Spłaty kredytów i pożyczek (191 928) (19 371) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (13 974) (6 519) 

Odsetki zapłacone (21 010) (16 103) 

Odsetki od lokat 67  233  

Inne wpływy/wydatki -  4  

Dywidendy wypłacone -  -    

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 237 665  89 907  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (1 586) (17 856) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 89 456  84 144  

Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych (342) (292) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 87 528  65 996  
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW GRUPY KAPITAŁOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA 

 

 

OMÓWIENIE GŁÓWNYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKÓW  

 

 

Przychody  

 

W trzecim kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedaży grupy HYDROBUDOWA POLSKA 

wyniosły ponad 499,2 mln zł, czyli o 19,8% więcej niż w tym samym okresie 2010 roku. Narastająco w 

pierwszych trzech kwartałach bieżącego roku skonsolidowana sprzedaż sięgnęła 1 mld 241,7 mln zł, co 

oznacza wzrost o 2,5% w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku.  

 

Największy udział w przychodach ogółem w trzecim kwartale 2011 roku miał segment „drogi” (45,7% 

wobec 10% w trzecim kwartale 2010 r.), czyli głównie przychody z kontraktów na budowę autostrady A4 

Tarnów – Dębica oraz A1 Toruń - Kowal. Udział segmentu „budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe”, 

do którego zaliczane są m.in. kontrakty „stadionowe” oraz na budowę zakładów unieszkodliwiania 

odpadów, zmalał w trzecim kwartale 2011 roku do 30,2% (czyli o 36,2 pkt proc. rok do roku), natomiast 

segmentu „woda”, w którym ujmowane są przychody z kontraktów z zakresu ochrony środowiska i 

hydrotechniki, do 18% (o 6 pkt proc.). Udział segmentu „gaz, ropa i paliwa” w przychodach ogółem w 

trzecim kwartale tego roku wyniósł 5,1%. W tym segmencie ujmowane są m.in. kontrakty na budowę 

magazynów paliw.  

 

Struktura przychodów Grupy HBP w okresie 9 miesięcy zakończonych 30.09.2011 r. 

 

 
 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów grupy HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim kwartale 2011 roku 

należały następujące kontrakty budowlane:  

 

 

Segment „DROGI”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Budowa autostrady A-4 Tarnów-Rzeszów  

na odcinku od węzła Krzyż do węzła Dębica Pustynia 
101,2 

Budowa autostrady A1 Toruń-Stryków  

Odcinek III: Brzezie-Kowal 
61,4 

Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk  

– Trasa Słowackiego. Zadanie II: Odcinek ul. Potokowa  

– Al. Rzeczypospolitej  

55,6 

 

19,4%

37,1%

37,6%

3,7% 2,3%

woda

budownictwo przemysłowe 

i mieszkaniowe

drogi

gaz, ropa i paliwa

inne
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Segment „WODA”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Budowa układu przesyłowego ścieków z Warszawy 

lewobrzeżnej do oczyszczalni ścieków Czajka – Etap II  
25,2 

Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie – Etap II  14,3 

 

 

Segment „BUDOWNICTWO PRZEMYSŁOWE I MIESZKANIOWE”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania 

odpadów w Gdańsku Szadółkach  
20,5 

Zaprojektowanie i wybudowanie terminalu 

regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego LNG  

w Świnoujściu 

13,4 

Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturą 

towarzyszącą w Toruniu  
13,1 

 

 

Segment „GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA I PALIWA”: 

 

Nazwa kontraktu 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Budowa gospodarki biomasowej dla kotła BFB  

w Elektrociepłownii nr 4 w Łodzi   
17,7 

Modernizacja i rozbudowa składu MPS (Porażyn)  9,3 

 

 

Koszt własny sprzedaży  

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszt własny sprzedaży wyniósł 475,3 mln zł, co oznacza wzrost o 20,5%  

w porównaniu z tym samym okresem ubiegłego roku. Udział kosztów zmiennych w przychodach ze 

sprzedaży w trzecim kwartale 2011 roku wyniósł 95,2% wobec 94,6% w trzecim kwartale 2010 roku.  

W okresie od 1 stycznia do 30 września 2011 roku koszt własny sprzedaży wyniósł 1 mld 171,4 mln zł 

wobec 1 mld 115,5 mln zł w pierwszych trzech kwartach poprzedniego roku.  

 

Koszty według rodzaju przestawia poniższa tabela:  

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

01.07.-

30.09.2011 

01.01.-

30.09.2011 

01.07.-

30.09.2010 

01.01.-

30.09.2010 

Amortyzacja 6 049          16 222     4 593 14 357 

Zużycie materiałów i energii 111 990        240 686     36 212 158 795 

Usługi obce 333 793        832 954     307 650 890 798 
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Podatki i opłaty 3 309            6 964     7 237 15 078 

Świadczenia pracownicze 27 552          91 006     28 258 85 638 

Pozostałe koszty rodzajowe 9 795          28 146     7 326 13 297 

Koszty według rodzaju razem 492 488 1 215 978 391 276 1 177 963 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  907 1 723 1 951 3 488 

Zmiana stanu produktów, produkcji w toku (-) (6 029) (13 529) 13 383 (28 237) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne 

potrzeby jednostki -  -  -  -  

Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży oraz 

koszty ogólnego zarządu 487 366 1 204 172 406 610 1 153 211 

 

 

Zysk brutto ze sprzedaży  

 

W trzecim kwartale 2011 roku wynik brutto ze sprzedaży grupy HYDROBUDOWA POLSKA wyniósł blisko  

24 mln zł, czyli o 6,7% więcej niż w porównywalnym okresie 2010 roku. Zysk brutto ze sprzedaży 

wypracowany w ciągu trzech kwartałów 2011 roku wyniósł 70,3 mln zł w porównaniu z 95,6 mln zł  

w pierwszych dziewięciu miesiącach ubiegłego roku.  

 

 

Koszty ogólnego zarządu  

 

Koszty ogólnego zarządu poniesione w trzecim kwartale 2011 roku wyniosły niespełna 12,1 mln zł i były 

na zbliżonym poziomie do zanotowanych w tym samym okresie poprzedniego roku. Narastająco od 

początku 2011 roku koszty ogólnego zarządu wyniosły 32,8 mln zł, czyli o 13,2% mniej niż w pierwszych 

trzech kwartałach 2010 roku. Tym samym stosunek kosztów ogólnego zarządu do przychodów ogółem 

zmalał w okresie 9 miesięcy 2011 roku do 2,6%, czyli o 0,5 pkt proc. rok do roku. 

 

 

Pozostałe przychody operacyjne  

 

W trzecim kwartale 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły ponad 3,1 mln zł (wobec 1,7 

mln zł w tym samym okresie ubiegłego roku), z czego główną wartość stanowiły przychody z tytułu 

zwrotu zasądzonych kosztów sądowych i rozwiązane rezerwy na roszczenia (1,6 mln zł). Pozostałe 

przychody operacyjne zanotowane w ciągu pierwszych trzech kwartałów 2011 roku wyniosły niemal 

11,5 mln zł (w porównaniu z 19,6 mln zł w analogicznym okresie 2010 roku).  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

01.07.-

30.09.2011 

01.01.-

30.09.2011 

01.07.-

30.09.2010 

01.01.-

30.09.2010 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych (5) 736      

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości 

godziwej -    -        

Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości środków 

trwałych i wartości niematerialnych 
-    -        

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość należności 96  5 664  356  16 324 

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów -    94    2 

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 61  617  61  204 

Otrzymane kary i odszkodowania 221  470  312  1 717 

Otrzymane dotacje -    5      

Przychody z tytułu najmu, dzierżawy 527  738      

 Inne przychody (zwrot zasądzonych kosztów sądowych 

rozwiązanie rezerw na roszczenia) 1 634  1 634    243 

 Inne przychody umorzone zobowiązanie, refaktury 609  1 508  961  1 136 

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 3 143  11 466  1 690  19 626  
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Pozostałe koszty operacyjne  

 

W trzecim kwartale 2011 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 1,1 mln zł, w porównaniu z prawie 

4,8 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku. W trzecim kwartale br. nie wystąpiły istotne 

zdarzenia o charakterze jednorazowym, których skutki były ujmowane w pozostałych kosztach 

operacyjnych.  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

01.07.-

30.09.2011 

01.01.-

30.09.2011 

01.07.-

30.09.2010 

01.01.-

30.09.2010 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -  -    47  88  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości 

godziwej -    -    -    -    

Odpisy z tytułu utraty wartości firmy -    -    -    -    

Odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych i wartości 

niematerialnych -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość należności 311  435  4 151  17 169  

Odpisy aktualizujące wartość zapasów 3  3  -    -    

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania -    -    -    -    

Zapłacone kary i odszkodowania 283  1 080  127  15 400  

Przekazane darowizny -    102  45  451  

 Inne koszty (koszty opłat sądowych)) 229  573   - 334  

 Inne koszty (koszt utrzymania nieruchomości 

inwestycyjnych) 284  753  383  726  

 Inne koszty  -          

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 1 110  2 946  4 753  34 168  

 

 

Wynik z działalności operacyjnej  

 

Skonsolidowany zysk z działalności operacyjnej w trzecim kwartale 2011 roku wyniósł 13,9 mln zł, co jest 

niemal dwukrotnie lepszym rezultatem od osiągniętego w tym samym okresie 2010 roku (7,2 mln zł). 

Narastająco zysk operacyjny grupy przekroczył 46 mln zł, w porównaniu z 43,3 mln zł w okresie 

pierwszych trzech kwartałów ubiegłego roku.  

 

 

Przychody finansowe 

 

Przychody finansowe w trzecim kwartale 2011 roku wyniosły 7,6 mln zł, w porównaniu z 4,8 mln zł w 

analogicznym okresie roku poprzedniego. Główną pozycję przychodów finansowych stanowiła 

nadwyżka zysków nad stratami z tytułu różnic kursowych (5,4 mln zł).  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

01.07.-

30.09.2011 

01.01.-

30.09.2011 

01.07.-

30.09.2010 

01.01.-

30.09.2010 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy:  - -    -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (lokaty) 303  706  1 037  1 467  

Pożyczki i należności 1 089  3 211  1 765  4 770  

Dłużne papiery wartościowe utrzymywane do terminu 

wymagalności -    -     - -  

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 1 392  3 917  2 802  6 237  

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat: -    -    -    -    

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające (91)  -     

Akcje spółek notowanych -    -    -    -    

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    -    
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Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    -    

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat (91) -    -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych: -    -        

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 988  4 660  (742) 13 955  

Pożyczki i należności 2 875  1 785  2 394  (6 566) 

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu (446) (155) 159  336  

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych 5 417  6 290  1 811  7 725  

Zyski z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału -    -    -    -    

Dywidendy z aktywów finansowych dostępnych do 

sprzedaży -    -    -    2  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość pożyczek -    441  -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość inwestycji 

utrzymywanych do terminu wymagalności -    -    -    -    

Odsetki od aktywów finansowych objętych odpisem 

aktualizującym -    -    -    -    

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 904  2 272  148  155  

Prowizje za poręczenia 2  2   -  - 

Inne przychody finansowe   167   - 14  

Przychody finansowe ogółem 7 624  13 089  4 761  14 133  

 

 

Koszty finansowe 

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosły prawie 10,8 mln zł wobec 4,6 mln zł  

w analogicznym okresie poprzedniego roku. Najistotniejszą pozycję kosztów finansowych stanowiły 

odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych – około 9,6 mln zł.  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

01.07.-

30.09.2011 

01.01.-

30.09.2011 

01.07.-

30.09.2010 

01.01.-

30.09.2010 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: -    -    -  -  

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 477  497  -  62  

Kredyty w rachunku kredytowym 3 894  5 239  83  3 988  

Kredyty w rachunku bieżącym 5 229  13 191  4 530  9 505  

Pożyczki -    186  -  -  

Dłużne papiery wartościowe -    -    -  -  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania   622  (287) 1 179  

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 

niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 9 600  19 735  4 326  14 734  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat: -    -    -    -    

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające 987  987    462  

Akcje spółek notowanych -    -    11  34  

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    -    

Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    -    

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 

strat 987  987  11  496  



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 16 

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych: -    -    -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   -        

Pożyczki i należności   -        

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 

kosztu   -        

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych -    -    -    -    

Straty z aktywów dostępnych do sprzedaży przeniesione z 

kapitału -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość pożyczek -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość inwestycji utrzymywanych do 

terminu wymagalności -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 

dostępnych do sprzedaży -    -        

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -    -    -    -    

Prowizje za poręczenia -    -    -    -    

Inne koszty finansowe 173  933  277  376  

Koszty finansowe ogółem 10 760  21 655  4 614  15 606  

 

 

Wynik netto  

 

W trzecim kwartale 2011 roku zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego wyniósł 

niemal 7,3 mln zł, co oznacza wzrost o 34% w porównaniu z trzecim kwartałem ubiegłego roku. 

Narastająco w ciągu trzech kwartałów bieżącego roku zysk netto sięgnął 34,7 mln zł, czyli o 5,1% mniej 

niż w tym samym okresie 2010 roku. 

 

 

Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności III kwartał 2011 r. III kwartał 2010r. 
od 01.01.2011  

do 30.09.2011 

od 01.01.2010 

do 30.09.2010 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 4,8% 5,4% 5,7% 7,9% 

Rentowność operacyjna2 2,8% 1,7% 3,7% 3,6% 

Rentowność netto3 1,5% 1,3% 2,8% 3,0% 
1 (zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100 
2 (zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży)*100 
3 (zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaży)*100 

 

 

Porównując wyniki finansowe osiągnięte przez grupę kapitałową HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim 

kwartale 2011 r. oraz narastająco w ciągu dziewięciu miesięcy br. z rezultatami zanotowanymi w 

analogicznych okresach ubiegłego roku, można zaobserwować spadek (rok do roku) rentowności 

brutto ze sprzedaży, co wynika m.in. ze zmiany struktury przychodów, tj. istotnego wzrostu udziału w 

przychodach niżej marżowych kontraktów na budowę dróg i autostrad, oraz ze stopniowej erozji marż w 

budownictwie ogólnym, będącej m.in. rezultatem silnej konkurencji na krajowym rynku budowlanym.  

Skutki spadku rentowności zostały złagodzone wzrostem sprzedaży, dzięki czemu zarówno zysk brutto ze 

sprzedaży, jak i zysk operacyjny oraz zysk netto były w trzecim kwartale br. wyższe niż przed rokiem.  

 

 

Marża brutto ze sprzedaży w poszczególnych segmentach 

 

Porównywane  

okresy  
woda  

budownictwo 

przemysłowe  

i mieszkaniowe  

drogi  
gaz ziemny, ropa 

naftowa i paliwa  

01.01.2010 - 

- 30.09.2010 
8,9% 8,2% 0,2% - 

01.01.2011 - 

- 30.09.2011 
11,4% 5,3% 3,1% 10,0% 
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Zatrudnienie w Grupie HYDROBUDOWA POLSKA na koniec trzeciego kwartału 2011 roku wynosiło 1414 

osób, w porównaniu z 1602 zatrudnionymi na koniec I półrocza bieżącego roku, oraz 1557 na koniec 

2010 roku. 

 

 

DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Informacje ogólne 

1.1. Informacje o Spółce dominującej i Grupie Kapitałowej 

Grupa Kapitałowa HYDROBUDOWA POLSKA składa się z jednostki dominującej HYDROBUDOWA POLSKA 

S.A oraz spółek zależnych: HYDROBUDOWA 9 S.A. i Przedsiębiorstwo Robót Górniczych „METRO” Sp. z 

o.o.  

 

Spółka dominująca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibą w Wysogotowie, ul. Skórzewska 35; 62-081 

Przeźmierowo jest spółką działającą w sektorze budowlanym specjalizującym się w budowie obiektów 

inżynierii wodnej i lądowej, wykonawstwie robót inżynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa 

ogólnego.  

Spółka została zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sąd Rejonowy we Włocławku pod 

numerem RHB–794 w rejestrze handlowym, a następnie została wpisana przez Sąd Rejonowy w Toruniu 

ul. Młodzieżowa 31, VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000017342 – w 

dniu 06.06.2001 roku. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwałą nr 1 zmieniło 

siedzibę Spółki na Wysogotowo koło Poznania ul. Skórzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sąd Rejonowy 

w Toruniu dokonał wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonał przekazania Aktu 

Rejestrowego Spółki według właściwości miejscowej do Sądu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziału 

Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu 

zarejestrował połączenie Spółki ze Spółką „Hydrobudowa Śląsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008 

roku zarejestrowana została zmiana nazwy Spółki z HYDROBUDOWA Włocławek S.A. na 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

Spółce nadano numer statystyczny REGON 910097080. 

 

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki dominującej oraz jej spółek zależnych są:  

 Roboty budowlane związane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 

41.20 Z 

 Roboty związane z budową obiektów inżynierii wodnej PKD 42.91.Z 

 Przygotowanie terenu pod budowę 43.12.Z 

 Roboty związane z budową rurociągów przesyłowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z 

 Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek PKD 68.10.Z. 

 

Szerszy opis działalności prowadzonej przez Grupę Kapitałową został przedstawiony w nocie nr 6 

dotyczącej segmentów operacyjnych.  

 

Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym została objęta Spółka 

dominująca oraz następujące spółki:  

 

Nazwa spółki zależnej Siedziba 
Udział Grupy w kapitale: 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

HYDROBUDOWA  9 S.A. Wysogotowo 100% 100% 100% 

Przedsiębiorstwo Robót Górniczych 

„METRO” Sp. z o.o. 
Warszawa 98,49% 98,49% 98,49% 

Joint Venture Alpine Bau GmbH / PBG SA 

/ Aprivia SA / Hydrobudowa Polska SA 
Rawicz 13,33% - 13,33% 

GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o.  

(spółka zależna od HB9)* 
Poznań - 100% 100% 
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*Spółka Gdyńska Projekt Sp. z o.o. w sprawozdaniu za III kwartał 2011 r. skonsolidowana została za okres  

01.01.-31.03.2011 

 

Grupa nie posiada udziałów (akcji) w spółkach stowarzyszonych.  

 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do 

publikacji przez Zarząd Spółki dominującej dnia 14 listopada 2011 roku. 

 

1.2. Skład Zarządu, Prokurentów i Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

W skład Zarządu Spółki dominującej na dzień zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji 

wchodzili:  

 

 Jerzy Ciechanowski – Prezes Zarządu, 

 Jarosław Dusiło – Wiceprezes Zarządu, 

 Radosław Czarny Kropiwnicki – Wiceprezes Zarządu, 

 Rafał Damasiewicz – Członek Zarządu, 

 Andrzej Zwierzchowski – Członek Zarządu. 

 

W okresie trzeciego kwartału 2011 roku w składzie Zarządu Spółki dominującej miała miejsce 

następująca zmiana:  

 

 Pan Edward Kasprzak złożył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Zarządu (Wiceprezesa 

Zarządu) Spółki z dniem 31 sierpnia 2011 roku, o czym Spółka informowała raportem bieżącym 

nr 44/2011.  

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej wg stanu na koniec trzeciego kwartału 2011 roku oraz na 

dzień publikacji raportu kwartalnego wchodzili:  

 

 Małgorzata Wiśniewska – Przewodnicząca Rady Nadzorczej,  

 Andrzej Wilczyński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  

 Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej,  

 Grzegorz Wojtkowiak – Członek Rady Nadzorczej,  

 Jacek Krzyżaniak – Członek Rady Nadzorczej,  

 Adam Hamrol – Członek Rady Nadzorczej,  

 Marek Obrusiewicz – Członek Rady Nadzorczej. 

 

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania nie wystąpiły żadne zmiany w składzie 

Rady Nadzorczej Spółki dominującej.  

 
W skład Prokurentów Spółki dominującej wg stanu na koniec trzeciego kwartału 2011 roku oraz na dzień 

publikacji sprawozdania finansowego wchodzili:  

 

 Andrzej Szultka – Prokurent Samoistny, 

 Joanna Zwolak – Prokurent Samoistny, 

 Agnieszka Grzmil – Prokurent Samoistny. 

 

Zarząd spółki podjął uchwałę o udzieleniu prokury samoistnej Pani Agnieszce Grzmil dnia 17 sierpnia 

2011 r. W okresie od 1 lipca br. do dnia publikacji sprawozdania nie wystąpiły inne zmiany w składzie 

prokurentów Spółki dominującej.  

 

2. Podstawa sporządzenia oraz zasady rachunkowości  

2.1. Podstawa sporządzenia  

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej obejmuje okres  

3 miesięcy zakończony 30.09.2011 roku oraz zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna 

sprawozdawczość finansowa.  

Dla pełniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majątkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako 

dane za okresy porównywalne skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 30.09.2010 r. oraz 

http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/malgorzata-wisniewska.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/andrzej-wilczynski.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/przemyslaw-szkudlarczyk.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/grzegorz-wojtkowiak.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/jacek-krzyzaniak.html
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skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale 

własnym, skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za 2010 rok, pomimo braku takich 

wymogów w MSR 34. 

 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które 

ujawniane są w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF. 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe należy czytać łącznie ze 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej za rok 2010. 

 

Walutą sprawozdawczą niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie 

wskazano inaczej).  

 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 

zatwierdzenia niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie 

istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki wchodzące w 

skład Grupy. 

 

2.2. Zasady rachunkowości 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie  

z zasadami rachunkowości, które zostały zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2010 roku. 

 

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011 

 

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, 

zatwierdzone przez UE i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu 1 stycznia 2011 

roku: 

· Zmiany do MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych” – Uproszczenie 

wymogów dotyczących ujawnień przez jednostki powiązane z państwem oraz doprecyzowanie definicji 

jednostek powiązanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010, 

· Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” – Klasyfikacja emisji praw poboru, 

zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku, 

· Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek 

stosujących MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porównawczych zgodnie z MSSF 7, 

zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku, 

· Zmiany do KIMSF 14 „MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne 

wymogi finansowania oraz ich wzajemne zależności” - przedpłaty w ramach minimalnych wymogów 

finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku, 

· Zmiany do różnych standardów i interpretacji „Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach 

procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku 

(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane głównie na rozwiązywanie 

niezgodności i uściślenie słownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku, 

· Interpretacja KIMSF 19 „Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów 

kapitałowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku. 

 

Zastosowanie powyższych zmian nie miało wpływu na sytuacje finansową ani na wyniki działalności 

Grupy. 

 

Standardy i Interpretacje przyjęte przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE 

 

MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji 

przyjętych przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniższych 

standardów, zmian do standardów i interpretacji, które nie zostały jeszcze przyjęte do stosowania: 

· MSSF 9 „Instrumenty finansowe” (obowiązujący w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających 

się 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), 

· Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” – Ciężka Hiperinflacja i usunięcie sztywnych 

terminów dla stosujących MSSF po raz pierwszy (obowiązujący w odniesieniu do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie), 
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· Zmiany do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” – transfery aktywów finansowych 

(obowiązujący w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2011 roku lub po tej 

dacie), 

· Zmiany do MSR 12 „Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywów (obowiązujący w 

odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). 

 

Zarząd jest w trakcie oceny wpływu powyższych standardów i interpretacji na sprawozdawczość Grupy. 

2.3. Korekty błędów oraz zmiana zasad rachunkowości 

W skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty błędu lat ubiegłych 

wynikającego z ujęcia w bilansie na 30.09.2010r. korekty wartości uzyskanych roszczeń z zakończonego 

kontraktu budowalnego, co spowodowało obniżenie „wyniku z lat ubiegłych” oraz „Należności z tytułu 

dostaw i usług oraz pozostałych należności” o kwotę 1 758 tys. zł. 

 

 

3. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitałowej 

3.1. Znaczące zdarzenia i transakcje 

 

Znaczące kontrakty zdobyte w trzecim kwartale 2011 roku  

 

Umowy na roboty budowlane przy budowie terminalu LNG w Świnoujściu  

 

16 sierpnia 2011 r. zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powziął informację o zawarciu kolejnej umowy 

na roboty budowlane z konsorcjum Saipem – Techint – PBG, będącym Generalnym Realizatorem 

Inwestycji pn. „Zaprojektowanie, wybudowanie i przekazanie do użytkowania Terminalu 

regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Świnoujściu”. W związku z powyższym łączna wartość 

umów zawartych z tym kontrahentem przez Spółkę jako podwykonawcę w okresie ostatnich 12 

miesięcy wyniosła 110.914.780,28 zł netto, spełniając kryterium umowy znaczącej, o czym Spółka 

informowała raportem bieżącym nr 40/2011. Umową o największej wartości jest umowa z 28 marca 

2011 roku na wykonanie dwóch zbiorników żelbetowych o wartości 57.151.577,00 zł netto.  

 

Umowa na przebudowę węzła Rondo Kaponiera w Poznaniu  

 

24 sierpnia 2011 r. konsorcjum firm w składzie: APRIVIA S.A. – lider konsorcjum, HYDROBUDOWA POLSKA 

S.A., P.R.G. METRO Sp. z o.o., Obrascón Huarte Lain S.A., zawarło z Zarządem Dróg Miejskich w Poznaniu 

umowę na wykonanie robót budowlanych polegających na przebudowie ul. Roosevelta na odcinku 

od skrzyżowania z ul. Dąbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyżowania z ul. Głogowską i Mostem 

Dworcowym wraz z przebudową węzła komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu. Wartość 

umowy wynosi 170.286.515,84 zł netto. Informację o tym kontrakcie Spółka przekazała raportem 

bieżącym nr 43/2011.  

Strony konsorcjum ustaliły następujący podział prac:  

- APRIVIA, HYDROBUDOWA POLSKA oraz PRG METRO – 50% zakresu robót,  

- Obrascón Huarte Lain – 50% zakresu robót.  

30 sierpnia 2011 r. uczestnicy konsorcjum liderem konsorcjum w miejsce spółki APRIVIA ustanowili spółkę 

HYDROBUDOWA POLSKA. Pozostałe postanowienia umowy, w tym podział zakresu robót, nie zostały 

zmienione.  

 

Portfel zleceń 

 

Na koniec trzeciego kwartału 2011 roku wartość portfela zamówień Grupy HBP wynosiła ponad 2,3 mld 

zł, z czego około 1,4 mld zł przypada do realizacji w 2012 roku. Wartości te uwzględniają również 

szacowany udział Grupy HBP w realizacji umowy podpisanej 14 października 2011 roku na wykonanie 

Trasy Słowackiego w Gdańsku – Zadanie IV, opisanej w nocie 18. niniejszego sprawozdania oraz w 

raporcie bieżącym nr 50/2011.  

 

Wartość portfela zamówień oszacowana została wg metody rozpoznawania przychodów, co oznacza, 

że wyłączone zostały przychody z kontraktów pozyskanych i realizowanych w układzie konsorcjalnym, 

przypadające do wykonania partnerowi spoza grupy kapitałowej.  

 



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 21 

Największy udział w strukturze portfela zamówień stanowią obecnie kontrakty z segmentu „drogi” 

(ponad 54%). Znaczącą pozycją są ponadto kontrakty z segmentu „budownictwo przemysłowe  

i mieszkaniowe” (22%) oraz „woda” (21%). 

 

Struktura portfela zamówień GK HBP  

 

 
 

 

Pozostałe znaczące umowy i wydarzenia w trzecim kwartale 2011 roku  

 

Aneksy wydłużające termin obowiązywania umowy ramowej z ING Bankiem Śląskim  

 

W trzecim kwartale 2011 r. zawarte zostały aneksy do umowy ramowej z dnia 6 września 2007 roku, której 

stronami są ING Bank Śląski S.A. oraz spółki z Grupy Kapitałowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA 

S.A., HYDROBUDOWA  9 S.A., PBG AVATIA Sp. z o.o., PBG Technologia Sp. z o.o., KWG S.A. i APRIVIA S.A. 

W ramach ww. umowy spółki z Grupy Kapitałowej PBG mogą korzystać z limitu kredytowego do kwoty 

249.309.600,00. Na mocy zawartych aneksów, datowanych na 26 lipca 2011 roku, 29 sierpnia 2011 roku i 

30 września 2011 roku, przedłużony został termin wykorzystania przyznanej przez ING Bank Śląski linii 

kredytowej do odpowiednio: 13 października 2011 roku, 13 listopada 2011 roku i 13 grudnia 2011 roku.  

 

Aneks do znaczącej umowy podwykonawczej z IMTECH Polska dot. budowy Stadionu Narodowego  

 

27 lipca 2011 roku zawarty został aneks do znaczącej umowy podwykonawczej z 15 grudnia 2009 roku 

dotyczącej wykonania m.in. instalacji sanitarnych na Stadionie Narodowym w Warszawie, zawartej 

pomiędzy Alpine Construction Polska Sp. z o.o. i HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. („Zamawiający”) a 

IMTECH Polska Sp. z o.o. („Podwykonawca”). Na mocy zawartego aneksu, w związku z robotami 

dodatkowymi i zamiennymi, całkowite wynagrodzenie Podwykonawcy zostało zwiększone do kwoty 

131.693.198,61 zł netto, z czego kwota 12.093.198,61 zł netto odpowiada wycenie prac dodatkowych. 

Nowy termin zakończenia realizacji umowy (gotowość do odbioru końcowego) wyznaczony został na 

15 września 2011 roku, a termin całkowitego wykonania na 29 listopada 2011 roku.  

 

Aneks do umowy z Bankiem Pekao na finansowanie kontraktu na budowę odcinka autostrady A4  

 

4 sierpnia 2011 roku zawarty został aneks do umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zawartej przez 

HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. jako Kredytobiorcę i PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. jako dłużników solidarnych 

ustalającej linię kredytową na finansowanie realizacji kontraktu „Budowa autostrady A-4 Tarnów – 

Rzeszów, na odcinku od węzła Krzyż do węzła Dębica Pustynia”. Na mocy zawartego aneksu 

zwiększona została wartość udzielonego limitu do kwoty 294 mln zł.  

 

Rezygnacja Wiceprezesa Zarządu, outsourcing Oddziału Śląsk  

 

Z dniem 31 sierpnia 2011 roku rezygnację z pełnienia funkcji Członka Zarządu (Wiceprezesa Zarządu) 

Spółki złożył Pan Edward Kasprzak.  

Rezygnacja Pana Edwarda Kasprzaka ma związek z restrukturyzacją Grupy HBP, tj. z projektem 

outsourcingu zespołu pracowników z Oddziału Śląsk w Mikołowie, których przejęła spółka Miko-Tech. 

Pan Edward Kasprzak objął funkcję prezesa spółki Miko-Tech. 

 

21,1%

22,1%54,2%
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i mieszkaniowe
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gaz, ropa i paliwa
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3.2. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 

wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe 

 

W trzecim kwartale 2011r. w grupie HYDROBUDOWY POLSKA nie wystąpiły zdarzenia o nietypowym 

charakterze mające znaczący wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe.  

 

 

WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ HBP  

 

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitałowa HBP pozostaje zabezpieczona dla 

części przepływów pieniężnych (dotyczących przychodów ze sprzedaży) przypadających na rok 2011 

w kwocie 2,9 mln EUR i na rok 2012 w kwocie 9,7 mln EUR. Transakcje te zawierane były przy 

średnioważonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,56 EUR/PLN. Na podstawie danych 

otrzymanych z banków wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczających 

typu forward na dzień 30 września 2011 roku wyniosła minus 11,8 mln PLN, w tym w związku z 

wystąpieniem przychodów zabezpieczanych w wyniku Grupy ujęto kwotę minus 3,4 mln PLN. Wynik na 

zrealizowanych (rozliczonych) w III kwartale 2011 roku kontraktach terminowych wyniósł natomiast 

minus 4,6 mln PLN, z czego minus 0,7 mln zł zostało odniesione i zaksięgowane w skonsolidowanym 

rachunku zysku i strat, minus 0,4 mln zł w kapitale własnym oraz minus 3,5 mln zł rozliczone z wartością 

korekty z tytułu błędu, który opisano w raporcie za pierwsze półrocze 2011 r.  

Kontrakty zabezpieczające zawierane są zgodnie z obowiązującą w Grupie HBP strategią 

zabezpieczania działalności gospodarczej przed ryzykiem kursowym, jednak z uwagi na ograniczenie 

zakresu robot na kontrakcie w Bydgoszczy, co zostało opisane w raporcie półrocznym, część pozycji nie 

ma obecnie pokrycia w przyszłych przepływach walutowych.  
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4. Zysk na akcję 

Podstawowy zysk na akcję liczony jest według formuły zysk netto przypadający akcjonariuszom 

podmiotu dominującego podzielony przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych występujących w 

danym okresie. 

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcję uwzględniany jest rozwadniający wpływ opcji zamiennych 

na akcje Spółki dominującej, wyemitowanych w ramach programów motywacyjnych realizowanych 

przez Grupę.  

Spółka dominująca nie wyemitowała w prezentowanym okresie opcji zamiennych na akcje. 

 

Kalkulacja zysku na akcję została zaprezentowana poniżej:  

  za okres za okres 

Wyszczególnienie 
od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Działalność kontynuowana     

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 34 659  36 526  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje -    -    

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności kontynuowanej 

(PLN) 
0,16  0,17  

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności kontynuowanej 

(PLN) 
0,16  0,17  

Działalność zaniechana     

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -    -    

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje -    -    

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności zaniechanej 

(PLN) 
-    -    

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności zaniechanej 

(PLN) 
-    -    

Działalność kontynuowana i zaniechana     

Zysk (strata) netto 34 659  36 526  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje     

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  

Podstawowy zysk (strata) na akcję z działalności ogółem (PLN) 0,16  0,17  

Rozwodniony zysk (strata) na akcję z działalności ogółem (PLN) 0,16  0,17  

 

5. Sezonowość działalności  

Działalność Grupy w zakresie usług budowlano-montażowych cechuje się sezonowością – historycznie 

Grupa odnotowuje wyższe przychody w drugiej połowie roku.  

Jednym z głównych czynników determinujących przebieg prac realizowanych przez Grupę są warunki 

atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniają bowiem wykonywanie prac ziemnych i montażowych i w 

konsekwencji mogą wpływać na poziom generowanych przychodów ze sprzedaży.  

Strategia Grupy Kapitałowej HBP zakłada pozyskiwanie w miarę możliwości kontraktów o wysokiej 

wartości jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania sezonowości 

przychodów, zapewniając jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów w trakcie roku 

obrotowego.  
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6. Segmenty operacyjne  

Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się liniami produktowymi, które 

reprezentują główne usługi oraz wyroby dostarczane przez Grupę Kapitałową. Każdy z segmentów jest 

zarządzany odrębnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfikę świadczonych usług 

wymagających odmiennych technologii, zasobów oraz podejścia do realizacji.  

W Grupie Kapitałowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzór sprawozdawczy.  

Wykaz segmentów jest zgodny z prezentacją segmentów operacyjnych w skonsolidowanym 

sprawozdaniu jednostki dominującej wyższego szczebla, tj. Grupy Kapitałowej PBG. 

 

Wyróżnia się cztery główne segmenty, w ramach których Grupa prowadzi swoją działalność 

operacyjną: 

 

 gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, 

 woda, 

 budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe, 

 drogi. 

 

W ramach poszczególnych segmentów wyróżnia się następujące zakresy usług:  

 

WODA  
BUDOWNICTWO PRZEMYSŁOWE  

I MIESZKANIOWE   
DROGI  

 instalacje technologiczne  

i sanitarne dla systemów 

wodnych i kanalizacyjnych, 

takie jak: 

-  wodociągi,  

-  kanalizacje,  

-  magistrale 

wodociągowe,  

-  kolektory,  

-  ujęcia wody,  

-  oczyszczalnie ścieków,  

 obiekty hydrotechniczne, 

takie jak: 

-  zapory wodne,  

-  zbiorniki retencyjne,  

-  wały 

przeciwpowodziowe,  

 renowacje instalacji 

wodociągowych i 

kanalizacyjnych 

 mikrotuneling  

 obiekty sportowe  

i rekreacyjne,  

 obiekty administracyjne, 

socjalne i techniczne,  

 obiekty przemysłowe, w tym 

zakłady utylizacji odpadów  

 obiekty mieszkaniowe,   

 obiekty handlowe, hotelowe,  

i konferencyjne,  

 tunele, w tym 

- tunele metra, 

- tunele kolejowe,  

 przeciski, przewierty, 

mikrotuneling  

 budowa autostrad i dróg 

ekspresowych, 

 budowa mostów i 

wiaduktów, 

 budowa tuneli drogowych, 

 budowa parkingów 

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA  

I PALIWA  

 zbiorniki ropy naftowej i paliw,  

 instalacje naziemne do 

wydobycia, ropy naftowej  

i gazu ziemnego,  

 instalacje naziemne 

podziemnych magazynów 

gazu ziemnego 

 

Ponadto, Grupa wyróżnia dodatkowy segment działalności nazwany „inne”,  w którym ujmuje między 

innymi przychody ze sprzedaży towarów i materiałów oraz pozostałe usługi, które nie kwalifikują się do 

usług rozróżnianych w ramach czterech głównych segmentów. 

Grupa prezentuje przychody ze sprzedaży, koszty oraz wynik (marżę brutto) w podziale na wyżej 

wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów bilansu w podziale na segmenty 

z działalności z uwagi na to, że część środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do 

różnych segmentów i brak jest możliwości przypisania zapasów materiałów do poszczególnych 

segmentów oraz niemożliwe jest przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz 

przychodów i kosztów pozostałej działalności operacyjnej i finansowej. 

 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabeli poniżej. 
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Przychody i wyniki segmentów operacyjnych: 

 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne  
Wartość 

skonsolidowana gaz ziemny, ropa 

naftowa i paliwa 
woda 

budownictwo 

mieszkaniowe i 

przemysłowe 

drogi energetyka 

              

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku           

Przychody ogółem 45 847 240 372 460 342 466 898 - 28 210 1 241 669 

Sprzedaż na zewnątrz 45 847 240 372 460 342 466 898 - 28 210 1 241 669 

Sprzedaż między segmentami - - - - - - - 

Koszty ogółem (41 284) (212 868) (435 774) (452 262) - (29 216) (1 171 404) 

Wynik segmentu 4 563 27 504  24 568  14 636  - (1 006) 70 265  

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku           

Przychody ogółem - 359 440  781 917  53 114  - 16 556 1 211 028  

Sprzedaż na zewnątrz - 359 440  781 917  53 114  - 16 556 1 211 028   

Sprzedaż między segmentami - -    -    -    - - -    

Koszty ogółem - (327 307) (717 675 ) (52 998 ) - (17 486) (1 115 466 ) 

Wynik segmentu - 32 133  64 242  116  - (930) 95 562  
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7. Rzeczowe aktywa trwałe 

W okresie trzech kwartałów 2011 roku Grupa dokonała wydatków na nabycie rzeczowych aktywów 

trwałych w kwocie 29 mln PLN.  

 

Podział rzeczowych aktywów trwałych na poszczególne grupy rodzajowe prezentuje poniższa tabela. 

 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Grunty 12 008  15 151  12 125 

Budynki i budowle 37 256  27 213  25 627 

Maszyny i urządzenia 84 657  58 141  52 251 

Środki transportu 23 023  18 760  19 496 

Pozostałe środki trwałe 2 009  2 517  2 381 

Wartość bilansowa netto 158 953  121 782  111 880 

Rzeczowe aktywa trwałe w trakcie 

wytwarzania 25 840  2 089  
36 340 

Zaliczki na środki trwałe 525  2 344  10 089 

Rzeczowe aktywa trwałe ogółem 185 318  126 215  158 309 

Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywów 

trwałych jako przeznaczonych do sprzedaży     
-    

Rzeczowe aktywa trwałe 185 318  126 215  158 309 

 

 

8. Kapitał podstawowy 

W okresie dziewięciu miesięcy 2011 roku Spółka dominująca nie przeprowadzała emisji akcji. 

 

Kapitał podstawowy według stanu na dzień bilansowy: 

  30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445 

Wartość nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 

Kapitał podstawowy 210 558 210 558 210 558 

 

 

8.1. Znaczący akcjonariusze 

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5 % ogólnej 

liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania skonsolidowanego raportu 

kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego 

udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 

ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.  

 

Struktura akcjonariatu Spółki, na podstawie zawiadomień otrzymywanych od akcjonariuszy, według 

stanu na dzień 30.09.2011 r. oraz na dzień przekazania raportu kwartalnego prezentowała się 

następująco:  

 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba głosów 

Udział  

w kapitale 

zakładowym  

Udział  

w ogólnej 

liczbie głosów 

1. PBG S.A. 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05% 

2. ING OFE w Warszawie 23 238 981 23 238 981 11,04% 11,04% 

3. Pozostali akcjonariusze 54 570 772 54 570 772 25,91% 25,91% 

  OGÓŁEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00% 
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Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji  

 

W okresie od przekazania raportu półrocznego za I półrocze 2011 roku do dnia publikacji niniejszego 

raportu nie miały miejsca zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji.  

 

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących  

 

Zarząd Spółki 

Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

na dzień  

przekazania raportu  

za I półrocze 2011 r.  

(2011.08.18) 

na dzień  

przekazania raportu  

za III kwartał 2011 r.  

(2011.11.14) 

Zmiana 

Jerzy Ciechanowski  - 122 000 +122 000 

Edward Kasprzak* 438 100 b.d. - 

Jarosław Dusiło 150 150 - 

Radosław Czarny-Kropiwnicki 60 000 60 000 - 

Andrzej Zwierzchowski 4 850 4 850 - 

Rafał Damasiewicz - - - 

* Na dzień przekazania raportu kwartalnego za III kwartał 2011 r. Pan Edward Kasprzak nie sprawował funkcji  

w zarządzie Spółki.  

 

Rada nadzorcza  

Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

na dzień  

przekazania raportu  

za I półrocze 2011 r.  

(2011.08.18) 

na dzień  

przekazania raportu  

za III kwartał 2011 r.  

(2011.11.14) 

Zmiana 

Małgorzata Wiśniewska - - - 

Andrzej Wilczyński  - - - 

Przemysław Szkudlarczyk 49 100 - -49 100 

Grzegorz Wojtkowiak - - - 

Jacek Krzyżaniak 58 500 - -58 500 

Adam Hamrol - - - 

Marek Obrusiewicz - - - 

 

Prokurenci  

Liczba posiadanych akcji (w szt.) 

na dzień  

przekazania raportu  

za I półrocze 2011 r.  

(2011.08.18) 

na dzień  

przekazania raportu  

za III kwartał 2011 r.  

(2011.11.14) 

Zmiana 

Andrzej Szultka 27 000 27 000 - 

Joanna Zwolak 50 50 - 

Agnieszka Grzmil - - - 

 

9. Programy płatności akcjami 

 

Grupa od 2008 r. ujmuje w księgach rachunkowych koszty programu motywacyjnego opartego  

o wyemitowane akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A. 

Program motywacyjny został szeroko opisany w nocie 15.4. Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za rok 2010. 
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W kosztach za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku Grupa ujęła kwotę 1.528 tys. zł, odpowiadającą  

3/4 rocznej wartości programu. W samym trzecim kwartale 2011 roku Grupa ujęła kwotę kosztów  

w wysokości 509 tys. zł. 

 

W Grupie Kapitałowej nie występują programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitałowe, 

niż opisane powyżej. 

10. Dywidendy 

 

W III kwartale 2011 roku Spółka nie wypłacała, ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. 

 

11. Emisja i wykup papierów dłużnych 

W okresie III kwartału 2011 roku Grupa nie emitowała papierów dłużnych. Grupa nie posiada również 

papierów dłużnych, z których wynikałby obowiązek wykupu.  

 

12. Zobowiązania warunkowe 

Wartość zobowiązań warunkowych według stanu na koniec poszczególnych okresów (w tym 

dotyczących jednostek powiązanych) przedstawia się następująco: 

 

Zobowiązania warunkowe   

stan na 

30.09.2011 

stan na 

30.09.2010 

stan na 

31.12.2010 

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN 

Gwarancje: 651 737 504 274 466 582 

Na rzecz jednostek powiązanych: - -  - 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 651 737 504 274 466 582 

       - należytego wykonania  516 492 389 206 330 267 

       - właściwego usunięcia wad i usterek  76 271 50 992 61 838 

       - wadialna 10 630 24 901 14 660 

       - zwrotu zaliczki 31 910 34 799 51 641 

       - kwot zatrzymanych 5 262 3 570 7 031 

       - zapłaty 11 172 806 1 145 

Poręczenia: 2 897 350 2 009 037 2 681 142 

Na rzecz jednostek powiązanych: 2 869 587 1 941 425 2 649 915 

       - spłaty gwarancji kontraktowych  620 298 456 678 586 348 

       - spłaty pożyczki i kredytów 577 829 484 629 412 813 

       - spłaty wykupu obligacji 1 650 000 1 000 000 1 650 000 

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami 

finansowymi (limity skarbowe) 
12 429 - 636 

       - pozostałe - - - 

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 9 031 118 118 

Na rzecz  pozostałych jednostek: 27 763 67 612 31 227 

       - spłaty gwarancji kontraktowych  20 773 43 284 25 264 

       - spłaty pożyczki i kredytów 4 000 20 750 4 250 

       - spłaty wykupu obligacji - - - 

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami 

finansowymi (limity skarbowe) 
- 1 764 - 

       - pozostałe - -    180 

       - spłaty zobowiązań handlowych 2 450 1 220 1 220 

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 540 594 313 

Weksle: 67 421 43 693 43 791 

Na rzecz jednostek powiązanych: 35 811 16 865 16 995 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 35 811 16 865 16 995 
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Na rzecz  pozostałych jednostek: 31 610 26 828 26 796 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 31 610 26 828 26 796 

Zobowiązania warunkowe razem: 3 616 508 2 557 004 3 191 515 

 

W trzecim kwartale 2011 roku Grupa nie udzieliła istotnych poręczeń i gwarancji o wartości 

przekraczającej 10% kapitału własnego.  

 

13. Informacja o istotnych postępowaniach sądowych, arbitrażowych i administracyjnych  

 

Nie występują postępowania dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Emitenta lub jednostki od niego 

zależnej, których wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 

 

Jednocześnie zarząd Spółki wyjaśnia, że w sprawie Martifer Polska Sp. z o.o. c/a HYDROBUDOWA 

POLSKA S.A. i inni, o której Spółka informowała raportem bieżącym nr 6/2011 oraz w raporcie 

okresowym za I kwartał 2011 roku, zredukowana została wartość przedmiotu sporu z kwoty 90.753.413 zł. 

do kwoty 60.313.034,00 zł. (czyli poniżej progu 10% kapitałów własnych Spółki).  

Stroną pozwaną w powyższym sporze są spółki: Energomontaż-Południe S.A., HYDROBUDOWA POLSKA 

S.A, HYDROBUDOWA 9 S.A. (spółka zależna od Emitenta), Alpine Construction Polska Sp. z o.o., PBG 

Technologia Sp. z o.o. 

Spór dotyczy prac, jakie spółka Martifer Polska Sp. z o.o. wykonywała na stadionie PGE Arena Gdańsk 

na zlecenie spółki Energomontaż-Południe SA. na mocy umowy zawartej w dniu 29 października 2009 

roku. Powód wnosi o zasądzenie solidarnie od pozwanych kwoty tytułem zapłaty za wykonane roboty 

budowlane w oparciu o umowę o roboty budowlane z dnia 29 października 2009 r., kary umownej za 

odstąpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o 

roboty budowlane.  

W ocenie Emitenta roszczenie objęte przedmiotowym sporem jest bezzasadne. Postępowanie w toku.  

 

14. Połączenia jednostek gospodarczych 

W okresie trzeciego kwartału 2011 r. Grupa Kapitałowa nie nabywała jednostek zależnych.  

 

W dniu 31 marca 2011 roku spółka zależna HYDROBUDOWA 9 SA zawarła umowę sprzedaży wszystkich 

posiadanych udziałów w spółce GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. 

W wykonaniu powyższej umowy HYDROBUDOWA 9 SA zbyła 60 000 udziałów o wartości nominalnej 50 zł 

każdy stanowiących 100% głosów na Walnym Zgromadzeniu Wspólników i tyle samo w kapitale 

zakładowym spółki GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. za cenę wynoszącą 7 mln zł.  

 

Poza wyżej wymienioną nie wystąpiły inne transakcje, które miały wpływ na strukturę Grupy Kapitałowej 

w okresie 9 miesięcy zakończonych 30.09.2011 r.  

 

15. Działalność zaniechana 

Grupa nie posiada działalności zaniechanej. 
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16. Transakcje z jednostkami powiązanymi 

 

Transakcje zawarte pomiędzy spółkami Grupy, które zostały wyeliminowane w procesie konsolidacji, 

prezentowane są w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spółek. 

Poniżej zestawiono transakcje z jednostkami powiązanymi ujęte w skróconym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy. 

 

Tabele zawierają transakcje z podmiotami powiązanymi nie należącymi do GK HBP. 

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - 

SPRZEDAŻ I NALEŻNOŚCI 

     
wyszczególnienie 

Przychody z działalności operacyjnej Należności 

od 01.01 

do 

30.09.2011 

od 01.01 

do 

30.09.2010 

od 01.01 

do 

31.12.2010 

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Sprzedaż do:             

Jednostki dominującej 52 853 28 760 39 093 41 197 35 620 21 711 

Jednostki zależnej     
 

      

Jednostki należącej do GK PBG nie podlegającej 

konsolidacji przez GK HBP 
88 692 44 281 66 457 91 074 55 103 28 167 

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Pozostałych podmiotów powiązanych 957 742 38 901 27 404 46 128 48 591 

Razem 142 502 73 783 144 451 159 675 136 851 104 469 

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - ZAKUP  

I ZOBOWIĄZANIA 

     
wyszczególnienie 

Zakup Zobowiązania 

od 01.01 

do 

30.09.2011 

od 01.01 

do 

30.09.2010 

od 01.01 

do 

31.12.2010 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Zakup od:             

Jednostki dominującej 35 938 38 075 46 858 11 056 50 270 52 299 

Jednostki zależnej             

Jednostki należącej do GK PBG nie podlegającej 

konsolidacji przez GK HBP 
44 498 133 664 179 517 37 556 31 852 38 133 

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Pozostałych podmiotów powiązanych 940 22 334 27 704 491 2 549 28 423 

Razem 81 376 194 073 254 079 49 103 84 671 118 855 

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - POŻYCZKI 

UDZIELONE 

    
wyszczególnienie 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Kwota wg 

umowy 

Saldo na 

dzień 

bilansowy 

Pożyczki udzielone:             

Jednostce dominującej     
 

      

Jednostce zależnej     
 

      

Jednostki należącej do GK PBG podlegającej 

konsolidacji 
    

 
      

Jednostce stowarzyszonej     
 

      

Wspólnemu przedsięwzięciu     
 

      

Pozostałym podmiotom powiązanym 20 839 23 116 20 839 21 575 20 839 21 938 

Razem 20 839 23 116 20 839 21 575 20 839 21 938 

 

Grupa nie posiada pożyczek otrzymanych od jednostek powiązanych. 

 

Transakcje z jednostkami powiązanymi zawierane są na warunkach rynkowych w toku normalnie 

prowadzonej działalności.  



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 31 

 

17. Zdarzenia po dniu bilansowym 

 

Umowa na budowę Trasy Słowackiego w Gdańsku – Zadanie IV  

 

14 października 2011 roku konsorcjum firm w składzie: Obrascón Huarte Lain S.A. – lider konsorcjum, 

HYDROBUDOWA POLSA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A., Przedsiębiorstwo Robót Górniczych „Metro” Sp. z 

o.o., zawarło z Gminą Miasta Gdańska, reprezentowaną przez Gdańskie Inwestycje Komunalne Sp. z 

o.o., umowę na wykonanie robót budowlanych w ramach przedsięwzięcia: „Połączenie Portu 

Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk – Trasa Słowackiego” Zadanie IV. Odcinek Węzeł Marynarki 

Polskiej – Węzeł Ku Ujściu. Wartość wynagrodzenia umownego wynosi 720.000.000 zł netto.  

Strony konsorcjum ustaliły następujący podział prac objętych kontraktem:  

1. Obrascón Huarte Lain – 55% zakresu robót,  

2. HYDROBUDOWA POLSKA, PBG, APRIVIA i PRG Metro – 45% zakresu robót.  

Informację o zawarciu niniejszej umowy Spółka przekazała raportem bieżącym nr 50/2011. 

 

Likwidacja oddziałów  

 

19 października 2011 roku zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjął uchwałę w sprawie likwidacji 

Oddziału Włocławek we Włocławku i Oddziału Śląsk w Mikołowie. Decyzja ta jest elementem 

prowadzonej restrukturyzacji, zmierzającej do uproszczenia struktury organizacyjnej spółki i obniżenia 

kosztów stałych.  

 

Zawiązanie spółki cywilnej do realizacji kontraktu na budowę Trasy Słowackiego w Gdańsku – Zadanie 

IV  

 

19 października 2011 roku zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjął uchwałę w sprawie zawiązania 

spółki cywilnej z udziałem Obrascón Huarte Lain S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A. i Przedsiębiorstwa Robót 

Górniczych „Metro” Sp. z o.o. Celem spółki cywilnej jest realizacja zamówienia pn. „Połączenie Portu 

Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk – Trasa Słowackiego” Zadanie IV. Odcinek Węzeł Marynarki 

Polskiej – Węzeł Ku Ujściu. Spółka będzie zastępować konsorcjum zawiązane na etapie przetargowym.  

 

Uzgodnienie planu połączenia HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWĄ 9, zwołanie NWZ  

 

28 października 2011 roku zarządy spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (jako spółka przejmująca) i spółki 

HYDROBUDOWA 9 S.A. (jako spółka przejmowana) uzgodniły plan połączenia spółek.  

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spółką działającą w sektorze budowlanym, specjalizującą się w 

budowie obiektów inżynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony środowiska, wykonawstwie robót 

inżynieryjnych oraz budownictwie ogólnym.  

W tym samym obszarze działa HYDROBUDOWA 9 S.A. Spółka świadczy szeroki wachlarz usług w 

obszarze ochrony środowiska, hydrotechniki, jak również budownictwa drogowego, mostowego i 

kubaturowego.  

Połączenie odbędzie się zgodnie z postanowieniem art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie 

całego majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę Przejmującą. 

Celem Połączenia spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z podmiotem zależnym – jednoosobową spółką 

HYDROBUDOWA 9 S.A. – pozostaje uporządkowanie struktury w ramach grupy kapitałowej 

HYDROBUDOWA POLSKA, obniżenie kosztów działalności obu łączących się Spółek realizujących 

zadania z pokrywających się zakresów działalności, a także wzrost potencjału wykonawczego w 

ramach grupy kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA poprzez działalność jednego podmiotu w miejsce 

dotychczasowych dwóch spółek.  

Mając na uwadze fakt, iż Spółka Przejmująca posiada 100% udział w kapitale zakładowym Spółki 

Przejmowanej, Połączenie odbędzie się zgodnie z art. 515 §1 k.s.h. bez podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki Przejmującej.  

Połączenie odbędzie się w tzw. trybie uproszczonym przewidzianym regulacją art. 516 §6 w zw. z §§ 1 

oraz 5 k.s.h., również z uwagi na okoliczność, iż Spółka Przejmowana jest jednoosobową spółką Spółki 

Przejmującej. Na podstawie art. 516 §6 w zw. z art. 516 §5 k.s.h. w ramach trybu uproszczonego nie 

sporządza się sprawozdania zarządów (art. 501 k.s.h.), a planu połączenia nie poddaje się badaniu 

biegłego rewidenta.  

Plan połączenia spółek wraz z załącznikami został przekazany do publicznej wiadomości raportem 

bieżącym nr 51/2011 oraz opublikowany na stronach internetowych łączących się spółek.  
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28 października 2011 roku zarząd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. zwołał na dzień 29 listopada 2011 roku 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, umieszczając w porządku obrad punkt dotyczący podjęcia 

uchwały w przedmiocie połączenia Spółki ze spółką HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz wyrażenia zgody na 

plan połączenia.  
 

Aneks wydłużający termin obowiązywania umowy ramowej z ING Bankiem Śląskim  

 

7 listopada 2011 roku podpisany został aneks do umowy ramowej z 6 września 2007 roku, której stronami 

są ING Bank Śląski S.A. oraz spółki z Grupy Kapitałowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., 

HYDROBUDOWA 9 S.A., PBG AVATIA Sp. z o.o., PBG Technologia Sp. z o.o., KWG S.A. i APRIVIA S.A.  

W ramach powyższej umowy wymienione spółki z Grupy Kapitałowej PBG mogą korzystać z limitu 

kredytowego w łącznej kwocie do 249.309.600 zł. Na mocy zawartego aneksu wydłużony został do 31 

grudnia 2011 roku termin wykorzystania przyznanej linii kredytowej. 

 

18. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

 

Raportem bieżącym nr 24/ 2011 z dnia 12 maja 2011 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA opublikowała 

prognozę wyników finansowych Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWY POLSKA na 2011 rok.  

 

Zarząd HYDROBUDOWY POLSKA SA prognozuje osiągnięcie przez Grupę Kapitałową HBP w 2011 roku:  

 

 skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży na poziomie około 1 mld 600 mln PLN; 

 skonsolidowanego zysku netto, przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej,  

w wysokości około 50 mln PLN. 

 

W świetle wyników zaprezentowanych w skonsolidowanym i skróconym raporcie kwartalnym Zarząd 

podtrzymuje realizację prognozy wyników finansowych dla GK HBP na 2011 rok zgodnie z założeniami. 

 

19. Wskazanie czynników, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe 

 

Do najważniejszych czynników mogących mieć wpływ na sytuację finansową Emitenta  

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału należy zaliczyć:  

 koniunkturę w branży budowlanej,  

 sytuację na rynkach finansowych,  

 tempo oraz kierunki wykorzystania środków pomocowych z Unii Europejskiej,  

 wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktów,  

 poziom cen materiałów i usług budowlanych wpływających na wysokość kosztów 

bezpośrednich realizowanych kontaktów, 

 koszty zatrudnienia oraz dostępność wykwalifikowanych pracowników. 
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro 

W okresach objętych skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano następujące 

średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski: 

 kurs obowiązujący na ostatni dzień okresu sprawozdawczego: 30.09.2011 4,4112 PLN/EUR, 30.09.2010 3,9870 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR 

 średni kurs w okresie, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie: 01.01 – 

30.09.2011 4,0413 PLN/EUR, 01.01 – 30.09.2010 4,0027 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR 

 najwyższy i najniższy kurs obowiązujący w każdym okresie: 01.01 - 30.09.2011 4,4900 – 3,8403 PLN/EUR, 01.01 - 31.09.2010 4,1770 – 3,8356 PLN/EUR, 01.01 - 

31.12.2010 4,1770 – 3,8356 PLN/EUR 

 

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych, 

przeliczone na EURO, przedstawia tabela: 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

PLN PLN EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaży 1 241 669  1 211 028  307 245  356 825  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 46 017  43 275  11 387  12 751  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 407  41 802  10 246  12 317  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 34 663  36 543  8 577  10 767  

Zysk (strata) netto, z tego przypadający: 34 663  36 543  8 577  10 767  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego 34 659  36 526  8 576  10 762  

 - akcjonariuszom mniejszościowym 4  17  1  5  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,16  0,17  0,04  0,05  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,16  0,17  0,04  0,05  

Średni kurs PLN / EUR*     4,0413  3,3939  

Rachunek przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (230 156) (68 573) (56 951) (20 205) 

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej 
(9 095) (39 190) (2 251) (11 547) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 237 665  89 907  58 809  26 491  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (1 586) (17 856) (392) (5 261) 

Średni kurs PLN / EUR*     4,0413  3,3939  
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Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Bilans 

Aktywa 1 650 129  1 408 388  1 425 112  374 077  333 536  359 850  

Zobowiązania długoterminowe 50 185  34 597  30 369  11 377  8 193  7 668  

Zobowiązania krótkoterminowe 1 128 966  924 680  955 588  255 932  218 984  241 292  

Kapitał własny 470 978  449 111  439 155  106 769  106 359  110 889  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  47 733  49 865  53 167  

Liczba akcji 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w 

PLN / EUR) -    -    -    -    -    -    

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**       4,4112  4,2226  3,9603  
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SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEŃ 30.09.2011 

 

Wyszczególnienie 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010 

Aktywa         

 Aktywa trwałe 548 669  547 398  580 181  515 546  515 345  

Wartość firmy  -    -    -    -    -    

Wartości niematerialne  22 337  23 122  6 086  219  274  

Rzeczowe aktywa trwałe 111 520  109 501  102 968  73 234  75 271  

Nieodnawialne zasoby naturalne -    -    -    -    -    

Nieruchomości inwestycyjne 42 567  42 567  42 567  13 762  13 762  

Inwestycje w jednostkach zależnych 371 084  371 084  371 084  371 084  371 084  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -    -    -    -    -    

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach 2  2  -    -    -    

Należności 565  520  591  1 114  1 231  

Pożyczki udzielone 70  69  54 103  53 206  52 321  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    -    -    

Pozostałe długoterminowe aktywa 

finansowe 26  26  28  28  26  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego -    -    -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 498  507  2 754  2 899  1 376  

Aktywa obrotowe 1 033 776  951 089  813 427  862 631  859 701  

Zapasy 54  67  1 014  1 547  1 212  

Należności z tytułu umów o usługę 

budowlaną 457 455  401 247  221 967  426 140  394 269  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 

pozostałe należności 436 141  465 077  554 126  390 352  389 403  

Należności z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 9 423  9 423  6 579  3 500  2 105  

Pożyczki udzielone 56 935  55 930  5 041  11 023  11 603  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    -    -    

Pozostałe krótkoterminowe aktywa 

finansowe 225  307  143  163  8 258  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 67 281  15 932  21 816  25 549  49 154  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 262  3 106  2 741  4 357  3 697  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako 

przeznaczone do sprzedaży -    -    -    -    -    

Aktywa razem 1 582 445  1 498 487  1 393 608  1 378 177  1 375 046  
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEŃ 30.09.2011 C.D. 

 

Wyszczególnienie 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

MSSF na 

dzień 

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010 

Pasywa           

Kapitał własny 839 605  837 266  834 758  835 688  833 552  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej 839 605  837 266  834 758  835 688  833 552  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Akcje / udziały własne -    -    -    -    -    

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji 

powyżej ich wartości nominalnej 543 001  543 001  543 001  543 001  543 001  

Kapitał z wyceny transakcji 

zabezpieczających oraz różnice kursowe z 

konsolidacji -    -    (427) (708) (2 104) 

Pozostałe kapitały 83 091  83 091  83 091  83 091  83 091  

Zyski zatrzymane 2 955  616  (1 465) (254) (994) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (1 465) (1 465) (1 758) (1 758) (1 758) 

- zysk (strata) netto bieżącego roku 

przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej 4 420  2 081  293  1 504  764  

Udziały niedające kontroli           

Zobowiązania 742 840  661 221  558 850  542 489  541 494  

Zobowiązania długoterminowe 23 701  22 568  17 143  18 395  22 052  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne     1 664  4 311  6 316  

Leasing finansowy 9 069  8 982  1 952  1 317  1 460  

Pochodne instrumenty finansowe     -        

Pozostałe zobowiązania  7 215  7 250  7 798  5 207  5 287  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 1 888  1 191  704  2 572  4 112  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 950  1 014  1 037  1 320  1 320  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 4 579  4 131  3 988  3 668  3 557  

Dotacje rządowe -    -    -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe -    -    -    -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe 719 139  638 653  541 707  524 094  519 442  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 449 563  358 643  182 847  241 301  216 441  

Leasing finansowy 3 024  2 763  975  556  546  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    1 337  3 092  9 638  

Zobowiązania z tytyłu dostaw i usług oraz 

pozostałe zobowiązania 247 741  248 678  336 706  265 622  277 097  

Zobowiązania z tytyłu umowy o usługę 

budowlaną 6 382  15 612  5 936  1 473  2 228  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego -    -    -    -    -    

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 7 990  9 411  9 047  8 192  9 608  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 746  1 746  1 746  1 370  1 318  

Dotacje rządowe -    -    -    -    -    

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe 2 693  1 800  3 113  2 488  2 566  

Zobowiązania związane z aktywami 

trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży           

Pasywa razem 1 582 445  1 498 487  1 393 608  1 378 177  1 375 046  
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

  

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

od 01.07 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07 do 

31.09.2010 

od 01.01 do 

31.09.2010 

Działalność kontynuowana         

Przychody ze sprzedaży 330 282  876 807  315 533  823 577  

- od jednostek powiązanych 16 036  55 776  50 225  62 344  

Przychody ze sprzedaży produktów -    -    -    -    

Przychody ze sprzedaży usług  330 111  875 926  313 477  819 966  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 171  881  2 056  3 611  

Koszt własny sprzedaży (319 639) (849 476) (300 489) (776 640) 

- od jednostek powiązanych (10 607) (35 993) (86 018) (163 687) 

Koszt sprzedanych produktów -    -    -    -    

Koszt sprzedanych usług (319 484) (848 655) (298 541) (773 191) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (155) (821) (1 948) (3 449) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 10 643  27 331  15 044  46 937  

Koszty sprzedaży -    -    -    -    

Koszty ogólnego zarządu (7 225) (20 122) (6 277) (21 210) 

Pozostałe przychody operacyjne 1 815  5 638  618  18 041  

Pozostałe koszty operacyjne (1 058) (2 626) (4 247) (32 694) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą 

praw własności -    -    
-    -    

Koszty restrukturyzacji -    -    -    -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 175  10 221  5 138  11 074  

Przychody finansowe 5 528  9 874  2 129  6 736  

Koszty finansowe (6 667) (14 591) (6 355) (14 004) 

Wycena udziałów we wspólnych 

przedsięwzięciach -    -    
-    -    

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji -    -    -    -    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 036  5 504  912  3 806  

Podatek dochodowy (697) (1 084) (172) (2 302) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 2 339  4 420  740  1 504  

Działalność zaniechana -    -    -    -    

Strata netto z działalności zaniechanej -    -    -    -    

Zysk (strata) netto 2 339  4 420  740  1 504  

Zysk (strata) netto przypadający: 2 339  4 420  740  1 504  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego 2 339  4 420  740  1 504  

 - akcjonariuszom mniejszościowym -    -    -    -    
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 ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ (PLN) 

Wyszczególnienie 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

MSSF za 

okres 

od 01.07 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07 do 

31.09.2010 

od 01.01 do 

31.09.2010 

PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 2 339  4 420  740  1 504  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 

i zaniechanej 2 339  4 420  740  1 504  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys szt) 210 558  210 558  210 558  210 558  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji 

zwykłych (w tys. szt) 210 558  210 558  210 558  210 558  

z działalności kontynuowanej         

- podstawowy 0,011 0,021 0,004 0,007 

- rozwodniony 0,011 0,021 0,004 0,007 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej         

- podstawowy 0,011 0,021 0,004 0,007 

- rozwodniony 0,011 0,021 0,004 0,007 

 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 

MSSF MSSF MSSF MSSF 

od 01.07 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07 do 

31.09.2010 

od 01.01 do 

31.09.2010 

Zysk (strata) netto 2 339  4 420  740  1 504  

Inne całkowite dochody         

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych  -    -    -    -    

  -    -    -    -    

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży: -    -    -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych 

dochodach całkowitych 

-    -    -    -    

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -    -    -    -    

  -    -    -    -    

Instrumenty zabezpieczające przepływy 

środków pieniężnych: 

-    -    -    -    

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych 

dochodach całkowitych 

-    -    2 589  4 408  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -    491  (865) 3 695  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji 

zabezpieczanych 

-    -    -    -    

  -    -    -    -    

Podatek dochodowy odnoszący się do 

składników innych dochodów całkowitych 

-    (64) (328) (1 540) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu -    427  1 396  6 563  

Całkowite dochody 2 339  4 847  2 136  8 067  

Całkowite dochody przypadające:         

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 2 339  4 847  2 136  8 067  

- akcjonariuszom mniejszościowym         

 

 

 



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 39 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 

Kapitał 

podstawow

y 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z 

wyceny 

transakcji 

zabezpiecz

ających 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 210 558  -    543 001  (427) -    83 091  (1 465) 834 758  834 758  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Korekta błędu podstawowego -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Saldo po zmianach 210 558  -    543 001  (427) -    83 091  (1 465) 834 758  834 758  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

30.09.2011 roku                   

Emisja akcji -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami) -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi) 
-    -    -    -    -    -    -    -    -    

Inne korekty -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Dywidendy -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    -    -    -    -    

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku -    -    -    -    -    -    4 420  4 420  4 420  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 30.09.2011 roku 
-    -    -    427  -    -    -    427  427  

Razem całkowite dochody -    -    -    427  -    -    4 420  4 847  4 847  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)  -    -    -    -    -    -    -    -    

Saldo na dzień 30.09.2011 roku 210 558  -    543 001  -    -    83 091  2 955  839 605  839 605  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (C.D) 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 
Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z 

wyceny 

transakcji 

zabezpieczają

cych 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 210 558  -    543 001  (7 272) -    45 295  38 895  830 477  830 477  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości  - - - - - - - -    -    

Korekta błędu podstawowego  - - - - - - (1 757) (1 757) (1 757) 

Saldo po zmianach 210 558  -    543 001  (7 272) -    45 295  37 138  828 720  828 720  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

30.09.2010 roku                   

Emisja akcji  - - - - - - - - -    

Wycena opcji (program płatności akcjami)  - - - - - - - -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi)  - - - - - - - 
-    -    

Inne korekty  - - - - - - - -    -    

Dywidendy  - - - - - - - -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał  - - - - - 37 796  (38 896) (1 100) (1 100) 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    37 796  (38 896) (1 100) (1 100) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku  - - - - - - 1 504  1 504  1 504  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 30.09.2010 roku 
 - - - 6 564  - - - 6 564  6 564  

Razem całkowite dochody -    -    -    6 564  -    -    1 504  8 068  8 068  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)  - - - - - - - -    -    

Saldo na dzień 30.09.2010 roku 210 558  -    543 001  (708) -    83 091  (254) 835 688  835 688  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (C.D) 

 

 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 

własny 

razem 
Kapitał 

podstawowy 

Akcje 

własne  

(-) 

Kapitał ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Kapitał z 

wyceny 

transakcji 

zabezpieczają

cych 

przepływy 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

jednostek 

zależnych 

Pozostałe 

kapitały 

Zyski 

zatrzymane 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 210 558  -    543 001  (7 272)   45 295  38 895  830 477  830 477  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości  - - - - - - -    -    -    

Korekta błędu podstawowego  - - - - - - (1 757) (1 757) (1 757) 

Saldo po zmianach 210 558  -    543 001  (7 272) -    45 295  37 138  828 720  828 720  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 

31.12.2010 roku                   

Emisja akcji  - - - - - - - -    -    

Wycena opcji (program płatności akcjami)  - - - - - - - -    -    

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 

podmiotami niekontrolującymi)  - - - - - - - 
-    -    

Inne korekty  - - - - - - - -    -    

Dywidendy  - - - - - - - -    -    

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał  - - - - - 37 796  (38 896) (1 100) (1 100) 

Razem transakcje z właścicielami -    -    -    -    -    37 796  (38 896) (1 100) (1 100) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku  - - - - - - 293  293  293  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 

01.01 do 31.12.2010 roku 
 - - - 6 845  - - - 6 845  6 845  

Razem całkowite dochody -    -    -    6 845  -    -    293  7 138  7 138  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 

przeszacowanych środków trwałych)  - - - - - - - -    -    

Saldo na dzień 31.12.2010 roku 210 558  -    543 001  (427) -    83 091  (1 465) 834 758  834 758  



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 42 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH   

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

31.09.2010 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Zysk netto przed opodatkowaniem 5 504  3 806  

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 6 677  6 331  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 1 865  196  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych -    -    

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) 

finansowych wycenianych przez rachunek zysków i strat -    452  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych 

przeniesione z kapitału 491  3 696  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów 

finansowych -    (7) 

(Zysk) strata ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych 340  126  

(Zysk) strata ze sprzedaży aktywów finansowych (innych niż 

instrumenty pochodne) -    -    

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych -    -    

Koszty odsetek 13 458  8 429  

Przychody z odsetek (3 068) (3 534) 

Otrzymane dywidendy -    (2) 

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -    -    

Inne korekty -    (1 548) 

Korekty razem: 19 763  14 139  

Zmiana stanu zapasów 960  2 862  

Zmiana stanu należności 117 269  49 530  

Zmiana stanu zobowiązań (80 111) (69 705) 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych (1 366) (182) 

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (235 042) (110 490) 

Zmiany w kapitale obrotowym (198 290) (127 985) 

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych (1 300) (7 122) 

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (191) (117) 

Zapłacony podatek dochodowy (2 844) (9 789) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (177 358) (127 068) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (14 950) (34) 

Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych -    -    

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (10 843) (1 349) 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 1 360  375  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (10 027) -    

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych -    -    

Wydatki netto na nabycie jednostek zależnych -    -    

Wpływy netto na nabycie jednostek zależnych -    -    

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych 5 000  35 200  

Pożyczki udzielone -    (51 378) 

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych -    -    

Wpływy ze sprzedaży pozostałych aktywów finansowych -    25 000  

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -    -    

Otrzymane odsetki 83  5 306  

Inne wpływy  -    796  

Inne wydatki inwestycyjne -    (347) 

Otrzymane dywidendy -    2  

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności 

inwestycyjnej (29 377) 13 571  



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA HYDROBUDOWA POLSKA 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 43 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -    -    

Nabycie akcji własnych -    -    

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -    -    

Wykup dłużnych papierów wartościowych -    -    

Odsetki zapłacone od dłużnych papierów wartościowych -    -    

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 389 913  128 404  

Spłaty kredytów i pożyczek (122 005) (19 371) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (2 436) (398) 

Odsetki zapłacone (13 272) (8 315) 

Odsetki od lokat -    -    

Inne wpływy/wydatki -    -    

Dywidendy wypłacone -    -    

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 252 200  100 320  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 45 465  (13 177) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 21 816  38 728  

Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 67 281  25 551  
 

 

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umów o charakterze wspólnych przedsięwzięć,  

w których określono zasady wzajemnych rozliczeń, na podstawie prowadzenia wspólnego rachunku 

typu ESCROW. W przypadku pełnienia roli lidera Spółka wykazuje środki na rachunkach ESCROW jako 

własne środki pieniężne. HYDROBUDOWA POLSKA SA jest uprawniona do połowy środków na 

rachunkach ESCROW. Ze względu na postanowienia umowy rachunku ESCROW są to środki o 

ograniczonej możliwości dysponowania. Na dzień 30 września 2011 roku stan środków o ograniczonej 

możliwości dysponowania wynosił: 25 689 tys. zł.  

W przypadku pełnienia roli lidera Spółka zaciąga także kredyty bankowe, którymi finansuje wspólne 

przedsięwzięcia także po stronie konsorcjantów. HYDROBUDOWA POLSKA SA zgodnie z umowami 

kredytowymi jest uprawniona do wykorzystania połowy środków na finansowanie realizacji wspólnych 

przedsięwzięć w części przypadającej na konsorcjantów. Na dzień 30 września 2011 roku stan kredytów 

krótkoterminowych wykorzystanych do finansowania wspólnych przedsięwzięć wyniósł: 175 448 tys. zł.  
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

 

OMÓWIENIE GŁÓWNYCH POZYCJI JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU WYNIKÓW  

 

Przychody ze sprzedaży 

 

W trzecim kwartale 2011 roku przychody ze sprzedaży spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wyniosły  

330,3 mln zł, co stanowi wzrost w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku o 4,7%.  

Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku przychody ze sprzedaży sięgnęły 876,8 mln zł, czyli o 6,5% 

więcej niż porównywalnym okresie 2010 roku.  

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów Spółki HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim kwartale 2011 roku 

należały następujące kontrakty budowlane:  

 

Segment „DROGI”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Budowa autostrady A-4 Tarnów-Rzeszów  

na odcinku od węzła Krzyż do węzła Dębica Pustynia 
101,2 

Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk  

– Trasa Słowackiego. Zadanie II: Odcinek ul. Potokowa  

– Al. Rzeczypospolitej  

55,6 

 

Segment „BUDOWNICTWO PRZEMYSŁOWE I MIESZKANIOWE”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania 

odpadów w Gdańsku Szadółkach  
20,5 

Zaprojektowanie i wybudowanie terminalu 

regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego LNG  

w Świnoujściu 

13,4 

Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturą 

towarzyszącą w Toruniu  
13,1 

 

Segment „WODA”: 

 

Nazwa przedsięwzięcia 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Budowa infrastruktury wodociągowej i kanalizacyjnej  

w dzielnicy Strzemieszyce w Dąbrowie Górniczej 
4,9 

 

Segment „GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA I PALIWA”: 

 

Nazwa kontraktu 

Wartość przychodów  

w III kwartale 2011 r.  

/w mln zł/ 

Modernizacja i rozbudowa składu MPS (Porażyn)  9,3 
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Koszt własny sprzedaży 

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszt własny sprzedaży wyniósł 319,6 mln zł, co stanowi wzrost  

w porównaniu z kosztami własnymi sprzedaży poniesionymi w analogicznym okresie ubiegłego roku  

o 6,4%. Udział kosztów zmiennych w przychodach ze sprzedaży w trzecim kwartale 2011 roku wzrósł  

do 96,7% w porównaniu z 95,2% w trzecim kwartale 2010 roku. 

 

Koszty według rodzaju zawiera poniższa tabela: 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07. do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Amortyzacja 3 179  8 541  2 175  6 526  

Zużycie materiałów i energii 62 241  131 814  16 320  74 577  

Usługi obce 235 732  644 538  312 461  702 197  

Podatki i opłaty 349  1 239  972  3 443  

Świadczenia pracownicze 15 390  56 004  17 535  52 899  

Pozostałe koszty rodzajowe 8 987  25 114  5 572  9 528  

Koszty według rodzaju razem 325 878  867 250  355 035  849 170  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  155  821  1 948  3 449  

Zmiana stanu produktów, produkcji w toku (-) 831  1 527  (50 217) (54 769) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne 

potrzeby jednostki (-) 
    

Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży oraz 

koszty ogólnego zarządu 
326 864  869 598  306 766  797 850  

 

Koszty ogólnego zarządu 

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszty ogólnego zarządu wyniosły 7,2 mln zł w porównaniu z 6,3 mln zł  

w analogicznym okresie poprzedniego roku.  

Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku koszty ogólnego zarządu wyniosły 20,1 mln zł i były o 5,2% 

niższe niż w tym samym okresie 2010 roku. Udział kosztów ogólnego zarządu w przychodach ze 

sprzedaży narastająco w trzech kwartałach 2011 roku zmalał do 2,3%, czyli o 0,3 pkt. proc. rok do roku.  

 

Pozostałe przychody operacyjne 

 

W trzecim kwartale 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 1,8 mln zł, wobec 0,6 mln zł  

w trzecim kwartale ubiegłego roku. 

Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 5,6 mln zł,  

z czego główną pozycję stanowią przychody z tytułu odwrócenia odpisów aktualizujących wartość 

należności (3,1 mln zł)  

 

Szczegółowy wykaz pozostałych przychodów operacyjnych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07. do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -    -    -    -    

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości 

godziwej -    -    -    -    

Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości 

środków trwałych i wartości niematerialnych -    -    -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 

należności 5  3 086  91  15 354  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 

zapasów -    -    -    -    

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 72  97  -    -    
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Otrzymane kary i odszkodowania 13  214  250  1 619  

Otrzymane dotacje -    5  -    -    

Przychody z tytułu najmu, dzierżawy 270  681  -    -    

 Inne przychody (zwrot zasądzonych kosztów 

sądowych) 22  22  3  216  

 Inne przychody  1 433  1 533  274  852  

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 1 815  5 638  618  18 041  

 

Pozostałe koszty operacyjne 

 

W trzecim kwartale 2011 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 1,1 mln zł i były o 74% niższe  

od wartości osiągniętej w trzecim kwartale roku ubiegłego.  

Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 2,6 mln zł,  

w porównaniu do 32,7 mln zł w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koszty te składają się 

między innymi zapłacone kary i odszkodowania (1 mln zł).  

 

Szczegółowy wykaz pozostałych kosztów operacyjnych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07. do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 13  359  15  126  

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości 

godziwej -    -    -    -    

Odpisy z tytułu utraty wartości wartości firmy -    -    -    -    

Odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych i 

wartości niematerialnych -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość należności -    124  3 909  16 703  

Odpisy aktualizujące wartość zapasów -    -    -    -    

Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania -    -    -    -    

Zapłacone kary i odszkodowania 761  1016   14 824  

Przekazane darowizny -    102  16  422  

 Inne koszty (koszty utrzymania nieruchomości 

inwestycyjnych) 284  753  132  167  

 Inne koszty (koszty opłat sądowych) -    272  -    -    

 Inne koszty  -    -    175  452  

          

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 1 058  2 626  4 247  32 694  

 

Przychody finansowe 

 

W trzecim kwartale 2011 roku przychody finansowe wyniosły ponad 5,5 mln zł wobec 2,2 mln zł w tym 

samym okresie 2010 roku. Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku przychody finansowe wyniosły 9,9 

mln zł w porównaniu z 6,7 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku. Główną pozycję stanowiły: 

nadwyżka dodatnich nad ujemnymi różnic kursowych (4 mln zł) i odsetki (3,4 mln zł), na które składają 

się: odsetki od środków pieniężnych oraz z tytułu udzielonych pożyczek. 

 

Szczegółowy wykaz przychodów finansowych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07. do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów 

finansowych niewycenianych w wartości godziwej 

przez wynik finansowy:         

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (lokaty) 157  421  188  463  

Pożyczki i należności 1 045  2 983  1 427  5 262  

Dłużne papiery wartościowe utrzymywane do 

terminu wymagalności -    -    99  996  
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Przychody z odsetek dotyczące instrumentów 

finansowych niewycenianych w wartości godziwej 

przez wynik finansowy 1 202  3 404  1 714  6 721  

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów 

finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 

rachunek zysków i strat:         

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające -    -    -    -    

Akcje spółek notowanych -    -    -    -    

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    -    

Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    -    

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów 

finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 

rachunek zysków i strat -    -    -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych: -    -    -    -    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty -    -    -    -    

Pożyczki i należności 2 463  4 007  -    -    

Zobowiązania finansowe wyceniane wg 

zamortyzowanego kosztu -    -    -    -    

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych 2 463  4 007    -    

Zyski z aktywów dostępnych do sprzedaży 

przeniesione z kapitału -    -    -    -    

Dywidendy z aktywów finansowych dostępnych do 

sprzedaży -    -    -    2  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 

pożyczek -    -    -    -    

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 

inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalności -    -    -    -    

Odsetki od aktywów finansowych objętych odpisem 

aktualizującym -    -    -    -    

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 1 864  2 294  -    -    

Prowizje za poręczenia 2  2  -    -    

Inne przychody finansowe (3) 167  415  13  

Przychody finansowe ogółem 5 528  9 874  2 129  6 736  

 

Koszty finansowe 

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszty finansowe wzrosły do kwoty 6,7 mln zł, czyli o 4,7% w porównaniu z 

tym samym okresem 2010 roku. 

Narastająco w trzech kwartałach 2011 roku koszty finansowe wyniosły 14,6 mln zł i były o 4,3% wyższe niż 

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Główną pozycję stanowiły odsetki i prowizje od kredytów 

bankowych (13,5 mln zł) oraz odsetki z innych tytułów (1 mln zł). 

 

Szczegółowy wykaz kosztów finansowych zawiera poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.07. do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów 

finansowych niewycenianych w wartości godziwej 

przez wynik finansowy: -    -    -    -    

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 193  334      

Kredyty w rachunku kredytowym 2 098  4 605  1 399  3 565  

Kredyty w rachunku bieżącym 4 280  8 939  1 963  4 666  

Pożyczki -    186  -    -    

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    -    

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 15  432  -    1 043  
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Koszty odsetek dotyczące instrumentów 

finansowych niewycenianych w wartości godziwej 

przez wynik finansowy 6 586  14 496  3 362  9 274  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów 

finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 

rachunek zysków i strat:         

Instrumenty pochodne handlowe -    -    -    -    

Instrumenty pochodne zabezpieczające 81  81  452  452  

Akcje spółek notowanych -    -    -    -    

Dłużne papiery wartościowe -    -    -    -    

Jednostki funduszy inwestycyjnych -    -    -    -    

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów 

finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 

rachunek zysków i strat 81  81  452  452  

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych:         

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty -    -    (1 102) (1 807) 

Pożyczki i należności -    -    3 617  5 683  

Zobowiązania finansowe wyceniane wg 

zamortyzowanego kosztu -    -    -    -    

Zyski (straty) (-/+) z tytułu różnic kursowych -    -    2 515  3 876  

Straty z aktywów dostępnych do sprzedaży 

przeniesione z kapitału -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość pożyczek -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość inwestycji 

utrzymywanych do terminu wymagalności -    -    -    -    

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 

dostępnych do sprzedaży -    -    -    -    

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -    -    26  26  

Prowizje za poręczenia -    -    -    -    

Inne koszty finansowe -    14  -    376  

          

Koszty finansowe ogółem 6 667  14 591  6 355  14 004  

 

Wynik finansowy  

 

W trzecim kwartale 2011 roku Spółka osiągnęła zysk netto na poziomie ponad 2,3 mln zł, w porównaniu 

z 740 tys. zł w trzecim kwartale 2010 roku. Narastająco od początku 2011 roku zysk netto sięgnął przeszło 

4,4 mln zł wobec 1,5 mln zł w pierwszych trzech kwartałach 2010 r.  

 

EBITDA  

Wynik EBITDA, liczony jako zysk operacyjny powiększony o amortyzację, za trzy kwartały 2011 roku 

wyniósł 18,8 mln zł i był o 6,6% wyższy od odnotowanego za analogiczny okres poprzedniego roku. 

 

W ciągu trzech kwartałów 2011 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych oraz wydatki 

na nabycie wartości niematerialnych i prawnych wyniosły razem 25,8 mln zł, w porównaniu z 1,4 mln zł 

w analogicznym okresie 2010 roku.  

 

Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności III kwartał 2011 r. III kwartał 2010r. 
od 01.01.2011  

do 30.09.2011 

od 01.01.2010 

do 30.09.2010 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 3,2% 4,8% 3,1% 5,7% 

Rentowność operacyjna2 1,3% 1,6% 1,2% 1,3% 

Rentowność netto3 0,7% 0,2% 0,5% 0,2% 
1 (zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100 
2 (zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży)*100 
3 (zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaży)*100 
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W trzecim kwartale 2011 roku niższa dynamika przychodów ze sprzedaży niż dynamika kosztów 

własnych sprzedaży przyczyniła się do spadku notowanej rentowności brutto. Marża brutto ze sprzedaży 

w trzecim kwartale 2011 roku wyniosła 3,2%, w porównaniu z 4,8% przed rokiem. Marża operacyjna 

zmalała do poziomu 1,3% z 1,6% w trzecim kwartale 2010 roku. Marża netto w trzecim kwartale 2011 roku 

wyniosła natomiast 0,7% w porównaniu z 0,2% w analogicznym okresie 2010 roku.  
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. PRZELICZONE NA EURO 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01. do 

30.09.2011 

od 01.01. do 

30.09.2010 

od 01.01. do 

30.09.201 

od 01.01. do 

30.09.2010 

PLN PLN EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaży 876 807  823 577  216 962  205 755  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 10 221  11 074  2 529  2 767  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 504  3 806  1 362  951  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 4 420  1 504  1 094  376  

Zysk (strata) netto 4 420  1 504  1 094  376  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,0210 0,0071 0,0052 0,0018 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,0210 0,0071 0,0052 0,0018 

Średni kurs PLN / EUR     4,0413  4,0027  

  

    
Rachunek przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (177 358) (127 068) (43 886) (31 746) 

Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (29 377) 13 571  (7 269) 3 390  

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 252 200  100 320  62 406  25 063  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 45 465  (13 177) 11 250  (3 292) 

Średni kurs PLN / EUR     4,0413  4,0027  
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Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Bilans 

Aktywa 1 582 445  1 378 177  1 393 608  358 733  345 668  351 895  

Zobowiązania długoterminowe 

 

23 701  18 395  17 143  5 373  4 614  4 329  

Zobowiązania krótkoterminowe 719 139  524 094  541 707  163 026  131 451  136 784  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej 839 605  835 688  834 758  190 335  209 603  210 782  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  47 733  52 811  53 167  

Liczba akcji 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych 210 558 445   210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 3,99  3,97  3,96  0,90  1,00  1,00  

Kurs PLN / EUR na koniec okresu       4,4112  3,9870  3,9603  
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Podpisy wszystkich Członków Zarządu Spółki dominującej 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

14.11.2011 r. Jerzy Ciechanowski  Prezes Zarządu 

 

14.11.2011 r. Jarosław Dusiło Wiceprezes Zarządu 

 

14.11.2011 r. Radosław  

Czarny-Kropiwnicki  
Wiceprezes Zarządu 

 

14.11.2011 r. Rafał Damasiewicz Członek Zarządu 

 

14.11.2011 r. Andrzej Zwierzchowski Członek Zarządu 

 

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

14.11.2011 r. Joanna Zwolak Główny Księgowy 

 

 
 


