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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

SKONSOLIDOWANY BILANS

MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien dzieh dzien
30.09.2011 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010 | 30.06.2010
Aktywa
Aktywa trwate 295 494 298 025 327 278 268 441 274 286
Wartos¢ firmy 37 604 37 605 37 605 37 605 37 605
Wartosci niematerialne 23 389 24 244 7 324 1529 1639
Rzeczowe aktywa trwate 185318 186 100 158 309 126 215 130 113
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 38 888 38 888 53 348 31 550 31 568
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - - -
Naleznosci 1185 1134 1342 1922 2033
Pozyczki udzielone 69 69 54103 53 206 52 321
Pochodne instrumenty finansowe - - 2 530
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 26 26 28 28 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7 451 8 384 11202 12 383 14153
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 564 1575 4017 4003 2298
Aktywa obrotowe 1354635| 1229350 1097834| 1139947 | 1159907
Zapasy 20 445 18 270 19173 17 815 15 478
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 596 918 488 456 275 141 520 441 496118
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 574 079 613 035 701 279 515975 555 256
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 9 995 9 781 6 579 3500 2105
Pozyczki udzielone 56 935 55930 - -
Pochodne instrumenty finansowe - 4 660 8 307 3522
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 226 307 144 163 134
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 528 38 344 85936 65996 80 896
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 509 5227 4922 7 750 6 398
Aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - -
Aktywa razem 1650129 | 1527375| 1425112| 1408388 | 1434193




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien dzien dzieh
30.09.2011 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010 | 30.06.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 470 978 465 296 439 155 449 111 432 543
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 470 669 4464 987 438 846 448 827 432 248
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich
wartoéci nominalnej 257 209 257 209 257 209 257 209 257 209
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych
oraz réznice kursowe z konsolidacii (3713) (2 843) (1 883) (19 903) (30 533)
Pozostate kapitaty 102 291 101 782 98 472 98 030 97 520
Zyski zatrzymane (95 676) (101 719) (125 510) (97 067) (102 486)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (130 335) (129 113) (133 593) (133 593) (133 594)
- zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 34 659 27 394 8 083 36 526 31108
Udzialy niedajgce kontroli 309 309 309 284 275
Zobowigzania 1179151 | 1062079 985 957 959 277 | 1001 4650
Zobowigzania dlugoterminowe 50185 49 067 30 349 34 597 42 222
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1 664 4311 6316
Leasing finansowy 22 754 24 456 6058 6 880 7 431
Pochodne instrumenty finansowe 2 446 - 5434
Pozostate zobowigzania 16 338 14 006 13 420 14 521 14 442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2265 - - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 2739 2 804 3209 3 548 3 548
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 6 089 5355 6018 5337 5051
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1128966 | 1013012 955 588 924 680 959 428
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 619 817 529 559 348 621 408 394 383 488
Leasing finansowy 14 496 16 648 7798 7 431 11 687
Pochodne instrumenty finansowe 7 677 6 205 11224 16 629 31 462
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 431 697 391 641 506 921 426 555 473127
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge
budowlang 12 527 21 921 25 546 19 633 14180
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - 1231 321 269
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 14 486 16 320 15115 14813 16 662
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 21 631 25006 35 905 28 321 25883
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 635 5712 3227 2583 2 670
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami frwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Pasywa razem 1650129 | 1527375| 1425112 1408388 | 1434193




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01
do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 499 244 1241 669 416 885 1211028
- od jednostek powigzanych 53290 122 708 39 846 73783
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 498 279 1239 844 414 824 1207 378
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 965 1825 2061 3650
Koszt witasny sprzedazy (475 278) | (1 171 404) (394 428) | (1 115 4464)
- od jednostek powigzanych (10 597) (46 665) (75524) | (194 073)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (474 371) | (1169 681) (392477) | (1111 978)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (907) (1723) (1951) (3 488)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 966 70 265 22 457 95 562
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzgdu (12 088) (32 768) (12182) (37743)
Pozostate przychody operacyjne 3143 11 466 1690 19 626
Pozostate koszty operacyjne (1110) (2 946) (4753) (34 168)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw ) )
wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13911 46 017 7212 43 275
Przychody finansowe 7 624 13 089 4761 14133
Koszty finansowe (10 760) (21 655) (4614) (15 60¢)
Wycena udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach - - - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 3956 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 775 41 407 7 359 41 802
Podatek dochodowy (3510) (6 744) (1938) (5 259)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 265 | 34 663 5421 36 543
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 7 265 34 663 5421 36 543
Zysk (strata) netto przypadajqcy: - - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7 265 34 659 5418 36 526
- akcjonariuszom mniejszosciowym - 4 3 17




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
PLN / PLN / PLN / PLN /
akcje akcje akcje akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 265 34 659 5418 36 526
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 7 265 34 659 5418 36 526
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 210 558 210 558 210 558 210 558
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys.szt.) 210 558 210 558 210 558 210 558
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735
- rozwodniony 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735
- rozwodniony 0,0345 0,1646 0,0257 0,1735
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF MSSF MSSF
Wyszczegdlnienie od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01
do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
Zysk (strata) netto 7 265 34 663 5421 36 543
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - (1204) 438
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach - - - -
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw - - - -
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach (1 288) (1039) 12 062 14978
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (1488) 523 16196
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji - - - -
zabezpieczanych
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych 418 927 (1949) (6250)
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (870) (2 804) 10 636 25362
Calkowite dochody 6 395 31 859 16 057 61 905
Catkowite dochody przypadajqce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6395 31855 16 054 61883
- akcjonariuszom mniejszoéciowym - 4 3 22




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze Kopitatz .
L . . prie . wyceny .UdZ|.0+y Kapitat wtasny
Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje sprzedazy akcji hansake] Pozostate Zyski niedajgce razem
[POEBIEITRY WHESE PRz el zabezpiecza- kapitaty zatrzymane oA kontroli
y (-) wartosci jacych
nominalne;j T
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 210 558 - 257 209 (21 968) 98 472 (97 079) 447 192 309 447 501
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 20 085 - (28 431) (8 34¢) - (8 34¢)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (1 883) 98472 | (125510) 438 844 309 439 155
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1528 - 1528 - 1528
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) ) ) ) ) ) ) )
podmiotami niekonfrolujgcymi) -
Inne korekty - - - - - (1 560) (1 560) - (1 560)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 3265 (3 265) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 4793 (4 825) (32) - (32)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - - 34 659 34 659 - 34 659
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres - - - (1830) (974) - (2 804) - (2 804)
od 01.01 do 30.09.2011 roku
Razem catkowite dochody - - - (1.830) (974) 34 659 31 855 - 31855
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz - - - - - - _
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -
aldo na dzien 30.09. roku -
Sald dzien 30.09.2011 rok 210 558 257 209 3713 102 291 95 676 470 669 309 470 978




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
e ; Kapitat ze Kapitat z wyceny Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat iy sp.ljzedozy . transakcii Pozostate Zyski niedajqce
wtasne akcji powyzej - : Razem kontroli wiasny razem
podstawowy ; P zabezpiecza- kapitaty zatrzymane
(-) ich wartosci N ——r.
nominalnej jqcych przeptywy
Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 210 558 - 257 209 (43 044) 52043 (85 652) 391114 249 391 363
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1.861) - (1758) (3619) - (3619)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (44 905) 52 043 (87 410) 387 495 249 387 744
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2010 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
- S . . - - - - 1528 1528
podmiotami niekonfrolujgcymi) 1528 - -
Inne korekty - - - - (979) (979) 13 (966)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 44104 (45 204) (1.100) - (1.100)
Razem transakcje z wlascicielami - - - - 45 632 (46 183) (551) 13 (538)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - 36 526 36 526 17 36 543
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za - - - 25002 355 - 25357 5 25362
okres od 01.01 do 30.09.2010 roku
Razem catkowite dochody - - - 25 002 355 36 526 61883 22 61 905
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 30.09.2010 roku 210 558 - 257 209 (19 903) 98 030 (97 067) 448 827 284 449 111




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

- _ Kapitat ze Kapitat z wyceny Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat el sp[zedozy . transakcii Pozostate Zyski niedajqce
wtasne akcji powyzej - : Razem kontroli wiasny razem
podstawowy . P zabezpiecza- kapitaty zatrzymane
(-) ich wartosci S d——
nominalnej jacych przeptywy
Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 210 558 - 257 209 (43 044) 52043 (85 652) 391114 249 391 363
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1.861) - (1 758) (3619) - (3619)
Saldo po zmianach 210 558 - 257 209 (44 905) 52 043 (87 410) 387 495 249 387 744
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2010 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zm|qno sTr.uk.Tury grupy kopn_o’rowej (transakcje z ) ) ) ) 038 038
podmiotami niekontrolujgcymi) 2038 - -
Inne korekty - - - - - (977) (977) 13 (964)
Dywidendy - - - - - - - - _
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 44104 (45 206) (1102) - (1102)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 46 142 (46 183) (41) 13 (28)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - 8 083 8 083 43 8126
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za - - - 43 022 287 - 43 309 4 43 313
okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Razem catkowite dochody - - - 43 022 287 8 083 51392 47 51439
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2010 roku 210 558 - 257 209 (1.883) 98472 | (125510) 438 844 309 439 155




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF za okres | MSSF za okres
Wyszczegdinienie 0d01.01do | od01.01do
30.09.2011 30.09.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 41 407 41 802
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa frwate 14181 13 920
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2042 438
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (812) 304
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat 2 894 (76)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitatu (1 488) 16 196
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - (7)
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 213 88
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne) (3 523) -
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych 821 (1321)
Koszty odsetek 21 450 17 879
Przychody z odsetek (3343) (3 647)
Ofrzymane dywidendy - (2)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (602) (1 850)
Korekty razem: 31833 41 922
Zmiana stanu zapaséw (502) (11 213)
Zmiana stanu nalezno$ci 200 865 83 551
Zmiana stanu zobowigzan (146 151) (103 584)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (13 527) (4 532)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (339 054) (79 414)
Inne korekty - -
Imiany w kapitale obrotowym (298 369) (115192)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (238) (26 572)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (191) (117)
Zaptacony podatek dochodowy (4 598) (10 414)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (230 15¢4) (68 573)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (14 955) (117)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (29 068) (5388)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 36416 585
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10027) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8 539 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 16 550
Pozyczki udzielone - (51 378)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki - 107
Inne wptywy - 796
Inne wydatki inwestycyjne - (347)
Otrzymane dywidendy - 2
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (9 095) (39 190)

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 464 510 131 663
Sptaty kredytdw i pozyczek (191 928) (19.371)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (13974) (6 519)
Odsetki zaptacone (21 010) (16 103)
Odsetki od lokat 67 233
Inne wptywy/wydaftki - 4
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 237 665 89 907
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 586) (17 856)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 89 456 84 144
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (342) (292)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 87 528 65 996

10




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

OMOWIENIE GLOWNYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW

Przychody

W trzecim kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy HYDROBUDOWA POLSKA
wyniosty ponad 499,2 min zt, czyli o 19,8% wiecej niz w tym samym okresie 2010 roku. Narastajgco w
pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku skonsolidowana sprzedaz siegneta 1 mid 241,7 min zt, co
oznacza wzrost o 2,5% w pordwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Najwiekszy udziat w przychodach ogdtem w trzecim kwartale 2011 roku miat segment ,drogi” (45.7%
wobec 10% w frzecim kwartale 2010r.), czyli gtdwnie przychody z kontraktdéw na budowe autostrady A4
Tarnéw — Debica oraz Al Torun - Kowal. Udziat segmentu ,,budownictwo przemystowe i mieszkaniowe”,
do ktérego zaliczane sg m.in. kontrakty ,stadionowe” oraz na budowe zaktaddw unieszkodliwiania
odpaddw, zmalat w trzecim kwartale 2011 roku do 30,2% (czyli o 36,2 pkt proc. rok do roku), natomiast
segmentu ,woda", w ktérym ujmowane sg przychody z kontraktdw z zakresu ochrony $rodowiska i
hydrotechniki, do 18% (o 6 pkt proc.). Udziat segmentu ,gaz, ropa i paliwa” w przychodach ogdtem w
trzecim kwartale tego roku wynidst 5,1%. W tym segmencie ujmowane sqg m.in. kontrakty na budowe
magazyndw paliw.

Struktura przychodéw Grupy HBP w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

3,7% 2.3%
= woda

19.4%

B budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe

37.6% drogi
gaz, ropai paliwa

minne

Do ndijistotniejszych zrédet przychodéw grupy HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim kwartale 2011 roku
nalezaty nastepujgce kontrakty budowlane:

Segment ,DROGI”:

Wartosé przychodéw

Nazwa przedsiewziecia w Il kwartale 2011 r.
/w min zt/
Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow 101.2
na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia ’
Budowa autostrady Al Toruh-Strykdw 61 4

Odcinek lll: Brzezie-Kowal

Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk
— Trasa Stowackiego. Zadanie Il: Odcinek ul. Potokowa 55,6
— Al. Rzeczypospolite]
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segment ,WODA":

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéw
w Il kwartale 2011 r.
/w min zt/

Budowa uktadu przesytowego $ciekdw z Warszawy
lewobrzeznej do oczyszczalni sciekdw Czajka — Etap |l

25,2

Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie — Etap |l

14,3

Segment ,,BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE | MIESZKANIOWE”:

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéow
w lll kwartale 2011 r.

/w min zt/
Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania 20.5
odpaddw w Gdansku Szaddtkach '
Zaprojektowanie i wybudowanie terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego LNG 13,4
w Swinoujsciu
Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg 13,1

towarzyszgcg w Toruniu

Segment ,,GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA | PALIWA":

Nazwa kontraktu

Wartosé przychodéw
w il kwartale 2011 r.

/w min zt/
Budowa gospodarki biomasowej dla kotta BFB
. ; . 17,7
w Elektrocieptownii nr 4 w todzi
2.3

Modernizacja i rozbudowa sktadu MPS (Porazyn)

Koszt wtasny sprzedazy

W trzecim kwartale 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 475,3 min zt, co oznacza wzrost o 20,5%
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Udziat kosztow zmiennych w przychodach ze
sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku wynidst 95,2% wobec 94,6% w trzecim kwartale 2010 roku.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wyniést 1 mid 171,4 min zt
wobec 1 mld 115,5 min zt w pierwszych frzech kwartach poprzedniego roku.

Koszty wedtug rodzaju przestawia ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Amortyzacija 6 049 16 222 4593 14 357
Zuzycie materiatdw i energii 111 990 240 686 36212 158 795
Ustugi obce 333793 832 954 307 650 890 798
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatkii optaty 3309 6964 7 237 15078
Swiadczenia pracownicze 27 552 91 006 28 258 85 638
Pozostate koszty rodzajowe 9795 28 146 7 326 13 297
Koszty wedtug rodzaju razem 492 488 1215978 391276 1177 963
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 907 1723 1951 3 488
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (-) (6 029) (13 529) 13 383 (28 237)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne

pofrzeby jednostki - - - -
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz

koszty ogdlnego zarzqdu 487 366 1204172 406 610 1153 211

Zysk brutto ze sprzedazy

W trzecim kwartale 2011 roku wynik brutto ze sprzedazy grupy HYDROBUDOWA POLSKA wynidst blisko
24 min zt, czyli o 6,7% wiecej niz w pordwnywalnym okresie 2010 roku. Zysk brutto ze sprzedazy
wypracowany w ciggu trzech kwartatdw 2011 roku wynidst 70,3 min zt w porédwnaniu z 95,6 min zt
w pierwszych dziewieciu miesigcach ubiegtego roku.

Koszty ogdélneqgo zarzadu

Koszty ogdinego zarzgdu poniesione w trzecim kwartale 2011 roku wyniosty niespetna 12,1 min zt i byty
na zblizonym poziomie do zanotowanych w tym samym okresie poprzedniego roku. Narastajgco od
poczgtku 2011 roku koszty ogdinego zarzgdu wyniosty 32,8 min zt, czyli o 13,2% mniej niz w pierwszych
trzech kwartatach 2010 roku. Tym samym stosunek kosztdw ogdinego zarzgdu do przychoddw ogdtem
zmalat w okresie 9 miesiecy 2011 roku do 2,6%, czyli 0 0,5 pkt proc. rok do roku.

Pozostate przychody operacyjne

W trzecim kwartale 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty ponad 3,1 min zt (wobec 1,7
min zt w tym samym okresie ubiegtego roku), z czego gtéwng wartosé stanowity przychody z tytutu
zwrotu zasgdzonych kosztéw sgdowych i rozwigzane rezerwy na roszczenia (1,6 min zt). Pozostate
przychody operacyjne zanotowane w ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2011 roku wyniosty niemal
11,5 min zt (w poréwnaniu z 19,6 min zt w analogicznym okresie 2010 roku).

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (5) 736
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej - -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw

trwatych i warto$ci niematerialnych ) .
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 96 5 664 356 16 324
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasdw - 94 2
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 61 617 61 204
Otrzymane kary i odszkodowania 221 470 312 1717
Otrzymane dotacje - 5
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 527 738
Inne przychody (zwrot zasgdzonych kosztéw sgdowych

rozwigzanie rezerw na roszczenia) 1634 1634 243
Inne przychody umorzone zobowigzanie, refaktury 609 1508 961 1136
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 3143 11 466 1690 19 626
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate koszty operacyjne

W trzecim kwartale 2011 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1,1 min zt, w poréwnaniu z prawie
4,8 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. W frzecim kwartale br. nie wystgpity istotne
zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktérych skutki byty ujmowane w pozostatych kosztach

operacyjnych.
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegodlnienie 01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - 47 88
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci

niematerialnych - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 311 435 4151 17 169
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw 3 3 - -
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - - - -
Zaptacone kary i odszkodowania 283 1080 127 15 400
Przekazane darowizny - 102 45 451
Inne koszty (koszty optat sgdowych)) 229 573 - 334
Inne koszty (koszt utrzymania nieruchomosci

inwestycyjnych) 284 753 383 726
Inne koszty -
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1110 2946 4753 34168

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2011 roku wynidst 13,9 min zt, co jest
niemal dwukrotnie lepszym rezultatem od osiggnietego w tym samym okresie 2010 roku (7,2 min zt).
Narastajgco zysk operacyjny grupy przekroczyt 46 min zt, w poréwnaniu z 43,3 min zt w okresie

pierwszych trzech kwartatdw ubiegtego roku.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w trzecim kwartale 2011 roku wyniosty 7,6 min zt, w pordwnaniu z 4,8 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtowng pozycje przychoddw finansowych stanowita
nadwyzka zyskéw nad stratami z tytutu réznic kursowych (5,4 min zt).

Wyszczegdlnienie

za okres

01.07.-
30.09.2011

za okres

01.01.-
30.09.2011

za okres

01.07.-
30.09.2010

za okres

01.01.-
30.09.2010

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

303
1089

706
3211

1037
1765

1467
4770

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

1392

3917

2802

6237

Zyski z wyceny oraz redlizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i
strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

(91)

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

2988
2875

(446)

4 660
1785

(155)

(742)
2394

159

13955
(6 566)

336

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

5417

6290

1811

7725

Zyski z aktywodw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartoscé inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

204

44

2272

167

148

155

14

Przychody finansowe ogétem

7 624

13 089

4761

14133

Koszty finansowe

W frzecim kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosty prawie 10,8 min zt wobec 4,6 min zt

w analogicznym okresie poprzedniego roku. Najistotniejszg pozycje kosztdw finansowych stanowity
odsetki i prowizje z tytutu kredytédw bankowych — okoto 9,6 min zt.

Wyszczegdlnienie

za okres

01.07.-
30.09.2011

za okres

01.01.-
30.09.2011

za okres

01.07.-
30.09.2010

za okres

01.01.-
30.09.2010

Koszty odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

477
3894
5229

497
5239
13191
186

622

83
4530

(287)

62
3988
9 506

1179

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

9 600

19 735

4326

14734

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i
strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

462
34

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

987

987

496
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych: - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Pozyczki i naleznosci -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu -

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - - - -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu - - - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - - - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci - - - _

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych
dostepnych do sprzedazy - _

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - - - -

Prowizje za poreczenia - - - _

Inne koszty finansowe 173 933 277 376

Koszty finansowe ogétem 10 760 21 655 4614 15 606

Wynik netto

W trzecim kwartale 2011 roku zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst
niemal 7,3 min zt, co oznacza wzrost o 34% w pordwnaniu z trzecim kwartatem ubiegtego roku.
Narastajgco w ciggu trzech kwartatéw biezgcego roku zysk netto siegnat 34,7 min zt, czyli 0 5,1% mniej
niz w tym samym okresie 2010 roku.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki renfownosci Wl kwartal 2011 . | lkwartat2010r. | SI90092000 | 0c0].09.20'0
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 4,8% 5.4% 57% 7.9%
Rentowno$¢ operacyjna? 2,8% 1.7% 3,7% 3,6%
Rentownos$é nettod 1.5% 1,3% 2,8% 3,0%

! (zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2 (zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy)*100
3 (zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy)*100

Poréwnujgc wyniki finansowe osiggniete przez grupe kapitatowg HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim
kwartale 2011 r. oraz narastajgco w ciggu dziewieciu miesiecy br. z rezultatami zanotowanymi w
analogicznych okresach ubiegtego roku, mozna zaobserwowad spadek (rok do roku) rentownosci
brutto ze sprzedazy, co wynika m.in. ze zmiany struktury przychoddw, tj. istotnego wzrostu udziatu w
przychodach nizej marzowych kontraktdéw na budowe drdg i autostrad, oraz ze stopniowej erozji marz w
budownictwie ogdlnym, bedqgcej m.in. rezultatem silnej konkurenciji na krajowym rynku budowlanym.

Skutki spadku rentownosci zostaty ztagodzone wzrostem sprzedazy, dzieki czemu zardwno zysk brutto ze

sprzedazy, jak i zysk operacyjny oraz zysk netto byty w frzecim kwartale br. wyzsze niz przed rokiem.

Marza brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach

Poréwnywane LS az ziemny, ropa
yw przemystowe drogi 9 ny. rop
okresy .. s naftowa i paliwa
i mieszkaniowe
01.01.2010 -
230092010 8.9% 8.2% 0.2% -
01.01.2011 -
-30.09.2011 11,4% 5.3% 31% 10,0%
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zatrudnienie w Grupie HYDROBUDOWA POLSKA na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wynosito 1414
0séb, w poréwnaniu z 1602 zatrudnionymi na koniec | pétrocza biezgcego roku, oraz 1557 na koniec
2010 roku.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o Spétce dominujgcej i Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA sktada sie z jednostki dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA
S.A oraz spétek zaleznych: HYDROBUDOWA 9 S.A. i Przedsiebiorstwo Robdét Gérniczych ,METRO" Sp. z
0.0.

Spdétka dominujgca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie obiektdw
inzynierii wodnej i lgdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa
ogdlnego.

Spdétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sqd Rejonowy we Wtroctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu
ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w
dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skdrzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sqd Rejonowy
w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania Aktu
Rejestrowego Spdtki wedtug wiasciwosci miejscowej do Sagdu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sgd Rejonowy w Poznaniu
zarejestrowat potgczenie Spétki ze Spodtkg ,,Hydrobudowa Sigsk” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008
roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spdétki z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznahn - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spdétce nadano numer statystyczny REGON 910097080.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej oraz jej spdtek zaleznych sq:
= Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdédw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD
41201
= Roboty zwigzane z budowq obiektdw inzynierii wodnej PKD 42.91.Z
=  Przygotowanie terenu pod budowe 43.12.Z
= Roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z
=  Kupno isprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.7.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w nocie nr 6
dotyczqcej segmentdw operacyjnych.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym zostata  objeta  Spétka
dominujgca oraz nastepujgce spoiki:

o o o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spdtki zaleznej Siedziba
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
HYDROBUDOWA 9 S.A. Wysogotowo 100% 100% 100%
Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych
METRO" Sp. 7 0.0. Warszawa 98,49% 98,49% 98,49%
Joint Venture Alpine Bau GmbH / PBG SA .
/ Aprivia SA / Hydrobudowa Polska SA Rawicz 13,33% - 13,33%
GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. ,
(spotka zalezna od HBY)* Poznan ) 100% 100%
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Spdtka Gdynska Projekt Sp. z 0.0. w sprawozdaniu za Il kwartat 2011 r. skonsolidowana zostata za okres
01.01.-31.03.2011

Grupa nie posiada udziatéw (akcji) w spdtkach stowarzyszonych.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikaciji przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 14 listopada 2011 roku.

1.2. Skiad Zarzqdu, Prokurentéw i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii
wchodfzili:

= Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzqdu,

= Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzqdu,

= Radostaw Czarny Kropiwnicki — Wiceprezes Zarzqgdu,
= Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu,

»  Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzgdu.

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku w sktadzie Zarzadu Spdtki dominujgcej miata miejsce
nastepujgca zmiana:

e Pan Edward Kasprzak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu (Wiceprezesa
Zarzgdu) Spodtki z dniem 31 sierpnia 2011 roku, o czym Spdtka informowata raportem biezgcym
nr 44/2011.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej wg stanu na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku oraz na
dzienh publikacji raportu kwartalnego wchodzili:

Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Andrzej Wilczynhski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Hamrol — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Obrusiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce;.

W sktad Prokurentow Spotki dominujgce] wg stanu na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku oraz na dzien
publikaciji sprawozdania finansowego wchodzili:

=  Andrzej Szultka - Prokurent Samoistny,
= Joanna Zwolak — Prokurent Samoistny,
=  Agnieszka Grzmil — Prokurent Samoistny.

Zarzgd spotki podjgt uchwate o udzieleniu prokury samoistnej Pani Agnieszce Grzmil dnia 17 sierpnia
2011 r. W okresie od 1 lipca br. do dnia publikacji sprawozdania nie wystgpity inne zmiany w sktadzie
prokurentow Spotki dominujgce).

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje okres
3 miesiecy zakohczony 30.09.2011 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczose finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacii finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 30.09.2010 r. oraz
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http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/malgorzata-wisniewska.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/andrzej-wilczynski.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/przemyslaw-szkudlarczyk.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/grzegorz-wojtkowiak.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/jacek-krzyzaniak.html

Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2010 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $Srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wehodzgce w

sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonhczony 31 grudnia 2010 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzone przez UE i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011
roku:

- Imiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych” - Uproszczenie
wymogdw dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z pahstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010,

- Imiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku,
- Imiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek

stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informaciji
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,
- Imiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywdw z tytutu okrelonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogdw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku,
-Zmiany do réznych standarddw i interpretacii ,,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzah finansowych przy pomocy instrumentdw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku.

poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standarddw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 9, Instrumenty finansowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywdw finansowych

(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

-Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajqgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zarzqd jest w tfrakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretaciji na sprawozdawczosé Grupy.

2.3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty btedu lat ubiegtych
wynikajgcego z ujecia w bilansie na 30.09.2010r. korekty wartoéci uzyskanych roszczeh z zakohczonego
kontraktu budowalnego, co spowodowato obnizenie ,wyniku z lat ubiegtych” oraz ,,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci” o kwote 1 758 tys. zt.

3. Istoine dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej

3.1. Inaczgce zdarzenia i fransakcje

Znaczqgce kontrakly zdobyte w trzecim kwartale 2011 roku

Umowy na roboty budowlane przy budowie terminalu LNG w §winouj§ciu

16 sierpnia 2011 r. zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. powzigt informacje o zawarciu kolejnej umowy
na roboty budowlane z konsorcjum Saipem — Techint — PBG, bedgcym Generalnym Realizatorem
Inwestycji pn. ,,Zaprojektowanie, wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu”. W zwigzku z powyzszym tgczna wartosé
umdw zawartych z tym kontrahentem przez Spétke jako podwykonawce w okresie ostatnich 12
miesiecy wyniosta 110.914.780,28 zt netto, spetniajgc kryterium umowy znaczgcej, o czym Spdtka
informowata raportem biezgcym nr 40/2011. Umowq o najwiekszej wartosci jest umowa z 28 marca

2011 roku na wykonanie dwdch zbiornikdw zelbetowych o wartosci 57.151.577,00 zt netto.
Umowa na przebudowe wezta Rondo Kaponiera w Poznaniu

24 sierpnia 2011 r. konsorcjum firm w sktadzie: APRIVIA S.A. — lider konsorcjum, HYDROBUDOWA POLSKA
S.A., P.R.G. METRO Sp. z 0.0., Obrascén Huarte Lain S.A., zawarto z Zarzgdem Drég Miejskich w Poznaniu
umowe na wykonanie robdt budowlanych polegajacych na przebudowie ul. Roosevelta na odcinku
od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teafralnego, do skrzyzowania z ul. Gtogowskg i Mostem
Dworcowym wraz z przebudowqg wezta komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu. Wartosé
umowy wynosi 170.286.515,84 zt netto. Informacje o tym kontrakcie Spdtka przekazata raportem
biezgcym nr 43/2011.

Strony konsorcjum ustality nastepujgcy podziat prac:

- APRIVIA, HYDROBUDOWA POLSKA oraz PRG METRO — 50% zakresu robdt,

- Obrascén Huarte Lain — 50% zakresu robét.

30 sierpnia 2011 r. uczestnicy konsorcjum liderem konsorcjum w miejsce spdtki APRIVIA ustanowili spétke
HYDROBUDOWA POLSKA. Pozostate postanowienia umowy, w tym podziat zakresu robdt, nie zostaty
zmienione.

Porifel zlecen

Na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wartos¢ portfela zamdwien Grupy HBP wynosita ponad 2,3 mid
zt, z czego okoto 1,4 mid zt przypada do realizacji w 2012 roku. Wartosci te uwzgledniajg rowniez
szacowany udziat Grupy HBP w realizacji umowy podpisane]j 14 pazdziernika 2011 roku na wykonanie
Trasy Stowackiego w Gdansku — Zadanie IV, opisanej w nocie 18. niniejszego sprawozdania oraz w
raporcie biezgcym nr 50/2011.

Wartos¢ portfela zamdwien oszacowana zostata wg metody rozpoznawania przychoddw, co oznacza,
7e wytgczone zostaty przychody z kontraktdéw pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym,
przypadajgce do wykonania partnerowi spoza grupy kapitatowej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwien stanowiq obecnie kontrakty z segmentu ,drogi”
(ponad 54%). Znaczgcq pozycja sq ponadfo konfrakty z segmentu ,budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe” (22%) oraz ,woda" (21%).

Struktura porifela zaméwien GK HBP

2,6% _

= woda

= budownictwo przemystowe
i mieszkaniowe

drogi
54,2% d

gaz, ropa i paliwa

Pozostale znaczace umowy i wydarzenia w trzecim kwartale 2011 roku

Aneksy wydtuzajgce termin obowigzywania umowy ramowej z ING Bankiem §Iqskim

W trzecim kwartale 2011 r. zawarte zostaty aneksy do umowy ramowej z dnia 6 wrze$nia 2007 roku, ktérej
stronami sg ING Bank Slgski S.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowe] PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA
S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., PBG AVATIA Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0., KWG S.A. i APRIVIA S.A.
W ramach ww. umowy spdtki z Grupy Kapitatowej PBG mogqg korzystac z limitu kredytowego do kwoty
249.309.600,00. Na mocy zawartych anekséw, datowanych na 26 lipca 2011 roku, 29 sierpnia 2011 roku i
30 wrzesnia 2011 roku, przedtuzony zostat termin wykorzystania przyznanej przez ING Bank Slgski linii
kredytowej do odpowiednio: 13 pazdziernika 2011 roku, 13 listopada 2011 roku i 13 grudnia 2011 roku.

Aneks do znaczqcej umowy podwykonawczej z IMTECH Polska dot. budowy Stadionu Narodowego

27 lipca 2011 roku zawarty zostat aneks do znaczgcej umowy podwykonawczej z 15 grudnia 2009 roku
dotyczqgcej wykonania m.in. instalacji sanitarnych na Stadionie Narodowym w Warszawie, zawartej
pomiedzy Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.i HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (,Zamawiajqcy”) a
IMTECH Polska Sp. z 0.0. (,,Podwykonawca”). Na mocy zawartego aneksu, w zwigzku z robotami
dodatkowymi i zamiennymi, catkowite wynagrodzenie Podwykonawcy zostato zwiekszone do kwoty
131.693.198,61 zt netto, z czego kwota 12.093.198,61 zt netto odpowiada wycenie prac dodatkowych.
Nowy termin zakohczenia realizacji umowy (gotowoé¢ do odbioru kohcowego) wyznaczony zostat na
15 wrzednia 2011 roku, a termin catkowitego wykonania na 29 listopada 2011 roku.

Aneks do umowy z Bankiem Pekao na finansowanie kontrakiu na budowe odcinka autosirady A4

4 sierpnia 2011 roku zawarty zostat aneks do umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zawartej przez
HYDROBUDOWE POLSKA S.A. jako Kredytobiorce i PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. jako dtuznikdw solidarnych
ustalajgcej linie kredytowq na finansowanie realizacji kontraktu ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw —
Rzeszdw, na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia”. Na mocy zawartego aneksu

zwiekszona zostata wartos¢ udzielonego limitu do kwoty 294 min zt.
Rezygnacja Wiceprezesa Zarzqdu, outsourcing Oddziatu $lgsk

Z dniem 31 sierpnia 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu (Wiceprezesa Zarzgdu)
Spotki ztozyt Pan Edward Kasprzak.

Rezygnacja Pana Edwarda Kasprzaka ma zwigzek z restrukturyzacjq Grupy HBP, 1j. z projektem
outsourcingu zespotu pracownikédw z Oddziatu Sigsk w Mikotowie, ktérych przejeta spdtka Miko-Tech.
Pan Edward Kasprzak objgt funkcje prezesa spdtki Miko-Tech.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe

W frzecim kwartale 2011r. w grupie HYDROBUDOWY POLSKA nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok 2011
w kwocie 2,9 min EUR i na rok 2012 w kwocie 9,7 min EUR. Transakcje te zawierane byty przy
sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,56 EUR/PLN. Na podstawie danych
otfrzymanych z bankdéw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych
typu forward na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta minus 11,8 min PLN, w tym w zwigzku z
wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote minus 3,4 min PLN. Wynik na
zrealizowanych (rozliczonych) w Il kwartale 2011 roku kontraktach terminowych wynidst natomiast
minus 4,6 min PLN, z czego minus 0,7 min zt zostato odniesione i zaksiegowane w skonsolidowanym
rachunku zysku i strat, minus 0,4 min zt w kapitale wtasnym oraz minus 3,5 min zt rozliczone z wartosciq
korekty z tytutu btedu, ktdry opisano w raporcie za pierwsze pdtrocze 2011 r.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sqg zgodnie z obowiqzujgcg w Grupie HBP strategig
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym, jednak z uwagi na ograniczenie

zakresu robot na kontfrakcie w Bydgoszczy, co zostato opisane w raporcie pdtrocznym, cze$é pozycji nie
ma obecnie pokrycia w przysztych przeptywach walutowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programdw motywacyjnych realizowanych
przez Grupe.

Spoétka dominujgca nie wyemitowata w prezentowanym okresie opcji zamiennych na akcje.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

za okres za okres

e od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie

30.09.2011 30.09.2010

Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane; 34 659 36 526

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,17
(PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnoéci kontynuowane;j 0,16 0,17
(PLN)

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 210 558 445 210 558 445
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
(PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
(PLN)

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 34 659 36 526

Srednia wazona liczba akgji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalno$ci ogétem (PLN) 0,16 017

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 0,16 017

5. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie ustug budowlano-montazowych cechuje sie sezonowosciq — historycznie
Grupa odnotowuje wyzsze przychody w drugiej potowie roku.

Jednym z gtéwnych czynnikdw determinujgcych przebieg prac realizowanych przez Grupe sq warunki
atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg bowiem wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w
konsekwenciji mogq wptywaé na poziom generowanych przychodéw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej HBP zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokie]
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniagjgc jednoczesnie bardziej rbwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku
obrotowego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatowq. Kazdy z segmentdw jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdédw operacyjnych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Grupy Kapitatowej PBG.

Wyrdznia sie cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosc
operacyjng:

e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,

e budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
e drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE

I MIESZKANIOWE DROGI

instalacje technologiczne
i sanitarne dla systemdw
wodnych i kanalizacyjnych,
takie jak:
wodociggi,
kanalizacje,
magistrale
wodociggowe,
kolektory,

obiekty sportowe

i rekreacyjne,

obiekty administracyjne,
socjalne i techniczne,
obiekty przemystowe, w tym

zaktady utylizacji odpaddw
obiekty mieszkaniowe,

obiekty handlowe, hotelowe,

i konferencyjne,

budowa autostrad i drog
ekspresowych,

budowa mostow i
wiaduktéw,

budowa tuneli drogowych,
budowa parkingéw

- Ujecia wody,
- oczyszczalnie $ciekow, - funele metrq,
obiekty hydrotechniczne, - funele kolejowe,

tunele, w tym

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA
takie jak: | PALIWA
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- WeiY
przeciwpowodziowe,
renowdacje instalacji
wodociggowych i
kanalizacyjnych
mikrotuneling

przeciski, przewierty,
mikrotuneling

zbiorniki ropy naftowej i paliw,
instalacje naziemne do
wydobycia, ropy naftowej
i gazu ziemnego,

e instalacje naziemne
podziemnych magazyndw
gazu ziemnego

Ponadto, Grupa wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne"”, w ktérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktdre nie kwalifikujg sie do
ustug rozréznianych w ramach czterech gtdwnych segmentow.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$é srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do
rébznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjneji finansowe.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Segmenty

budownictwo

Wartosé

. Inne "
Wyszczegdlnienie ?}g?é:@?é’éﬁxg woda rrgzsezrli%r;i(gyvz i drogi energetyka skonsolidowana

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Przychody ogétem 45 847 240 372 460 342 466 898 28 210 1241 669
Sprzedaz na zewnagtrz 45 847 240 372 460 342 466 898 28 210 1241 669
Sprzedaz miedzy segmentami _ _ - _ - -
Koszty ogétem (41 284) (212 868) (435 774) (452 262) (29 21¢) (1171 404)
Wynik segmentu 4563 27 504 24 568 14 636 (1.006) 70 265
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Przychody ogétem - 359 440 781917 53114 16 556 1211028
Sprzedaz na zewnatrz - 359 440 781917 53114 16 556 1211028
Sprzedaz miedzy segmentami _ _ _ _ _ _
Koszty ogétem - (327 307) (717 675) (52 998) (17 48¢) (1115466)
Wynik segmentu - 32133 64 242 116 (930) 95 562
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie trzech kwartatdw 2011 roku Grupa dokonata wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywdw
frwatych w kwocie 29 min PLN.

Podziat rzeczowych aktywdw trwatych na poszczegdine grupy rodzajowe prezentuje ponizsza tabela.

Wyszezeadinienie na dzien na dzien na dzien
ZCZ ieni
K < 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Grunty 12 008 15151 12125
Budynki i budowle 37 256 27213 25627
Maszyny i urzgdzenia 84 657 58 141 52 251
Srodki transportu 23023 18760 19 496
Pozostate érodki trwate 2 009 2517 2381
Warto$é bilansowa netto 158 953 121782 111 880
Rzeczowe aktywa frwate w tfrakcie 36 340
wytwarzania 25 840 2089
Zaliczki na srodki trwate 525 2 344 10 089
Rzeczowe akitywa trwate ogdtem 185 318 126 215 158 309
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw _
frwatych jako przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe akitywa trwate 185 318 126 215 158 309

8. Kapitat podstawowy

W okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca nie przeprowadzata emisji akciji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558

8.1. Inaczgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietdéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spoétki, na podstawie zawiadomieh otrzymywanych od akcjonariuszy, wedtug

stanu na dzien 30.09.2011 r.
nastepujgco:

oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego prezentowata sie

Udziat Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltoséw w kapitale w ogolnej
zakladowym liczbie gloséw
1. PBGS.A. 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05%
2. ING OFE w Warszawie 23 238 981 23 238 981 11,04% 11,04%
3. Pozostali akcjonariusze 54570772 54570772 25921% 2591%
OGOLEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00%
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Imiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji

W okresie od przekazania raportu pbdtrocznego za | pdtrocze 2011 roku do dnia publikacii niniejszego

raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnoséci znacznych pakietdow akciji.

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Zarzqd Spotki

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

na dzieh
przekazania raportu

na dzieh
przekazania raportu

za | potrocze 2011 r. za lll kwartat 2011 r. Zmiana
(2011.08.18) (2011.11.14)
Jerzy Ciechanowski - 122 000 +122 000
Edward Kasprzak* 438 100 b.d. -
Jarostaw Dusito 150 150 -
Radostaw Czarny-Kropiwnicki 60 000 60 000 -
Andrzej Zwierzchowski 4 850 4 850 -

Rafat Damasiewicz

* Na dzien przekazania raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 r. Pan Edward Kasprzak nie sprawowat funkcji

w zarzgdzie Spotki.

Rada nadzorcza

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

na dzieh
przekazania raporfu

na dzieh
przekazania raporfu

za | pbtrocze 2011 r. za lll kwartat 2011 r. Imiana
(2011.08.18) (2011.11.14)
Matgorzata Wisniewska - - -
Andrzej Wilczynhski - - i}
Przemystaw Szkudlarczyk 49 100 - -49 100
Grzegorz Wojtkowiak - - -
Jacek Krzyzaniak 58 500 - -58 500
Adam Hamrol - - -
Marek Obrusiewicz - - -
Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Prokurenci na d;ier’w na d;ier'w
przekazania raportu przekazania raportu Zmiana

za | potrocze 2011 r.

za lll kwartat 2011 r.

(2011.08.18) (2011.11.14)
Andrzej Szultka 27 000 27 000 -
Joanna Zwolak 50 50 -

Agnieszka Grzmil

9. Programy ptatnosci akcjami

Grupa od 2008 r. uimuje w ksiegach rachunkowych koszty programu motywacyjnego opartego
o wyemitowane akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A.

Program motywacyjny zostat szeroko opisany w nocie

finansowego za rok 2010.

15.4. Skonsolidowanego sprawozdania
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W kosztach za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku Grupa ujeta kwote 1.528 tys. zt, odpowiadajgcg
3/4 rocznej wartoéci programu. W samym trzecim kwartale 2011 roku Grupa ujeta kwote kosztow

w wysokosci 509 tys. zt.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitatowe,

niz opisane powyzej.

10. Dywidendy

W Il kwartale 2011 roku Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

11. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie lll kwartatu 2011 roku Grupa nie emitowata papierdw dtuznych. Grupa nie posiada réwniez
papieréw dtuznych, z ktérych wynikatby obowigzek wykupu.

12. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym

dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

stan na stan na stan na
Zobowigzania warunkowe 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Gwarancje: 651737 504 274 466 582
Na rzecz jednostek powigzanych: - - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 651737 504 274 466 582
- nalezytego wykonania 516 492 389 206 330 267
- wtasciwego usuniecia wad i usterek 76 271 50 992 61838
- wadialna 10 630 24 901 14 660
- zwrotu zaliczki 31910 34799 51 641
- kwot zatrzymanych 5262 3570 7 031
- zaptaty 11172 806 1145
Poreczenia: 2 897 350 2 009 037 2 681 142
Na rzecz jednostek powigzanych: 2 869 587 1941 425 2 649 915
- sptaty gwaranciji kontraktowych 620 298 456 678 586 348
- sptaty pozyczki i kredytéw 577 829 484 629 412813
- sptaty wykupu obligacii 1 650 000 1 000 000 1 650 000
fnansovym (imiy Secrowe] 12429 : 636
- pozostate - - -
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 9 031 118 118
Na rzecz pozostatych jednostek: 27 763 67 612 31227
- sptaty gwarancji konfraktowych 20773 43 284 25264
- sptaty pozyczki i kredytéw 4000 20 750 4250
- sptaty wykupu obligacii - - -
- sptaty limitdw na transakcje instrumentami
finansowymi (limity skarbowe) ] 1764 )
- pozostate - - 180
- sptaty zobowigzan handlowych 2 450 1220 1220
- obecnych i przysztych umodw leasingowych 540 594 313
Weksle: 67 421 43 693 43791
Na rzecz jednostek powigzanych: 35811 16 865 16 995
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 35811 16 865 16 995
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Na rzecz pozostatych jednostek: 31610 26 828 26796
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 31610 26 828 26 796
Zobowigzania warunkowe razem: 3616 508 2 557 004 3191515

W frzecim kwartale 2011 roku Grupa nie udzelita istotnych poreczen i gwarancji o wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatu wtasnego.

13. Informacja o istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Nie wystepujg postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.

Jednoczesnie zarzad Spdtki wyjasnia, ze w sprawie Martifer Polska Sp. z 0.0. ¢/a HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. i inni, o ktdérej Spdtka informowata raportem biezgcym nr 6/2011 oraz w raporcie
okresowym za | kwartat 2011 roku, zredukowana zostata wartos¢ przedmiotu sporu z kwoty 90.753.413 zt.
do kwoty 60.313.034,00 zt. (czyli ponizej progu 10% kapitatdw wtasnych Spdiki).

Strong pozwang w powyzszym sporze sqg spotki: Energomontaz-Potudnie S.A., HYDROBUDOWA POLSKA
S.A, HYDROBUDOWA 9 S.A. (spdtka zalezna od Emitenta), Alpine Construction Polska Sp. z o0.0., PBG
Technologia Sp. z 0.0.

Spoér dotyczy prac, jakie spdtka Martifer Polska Sp. z 0.0. wykonywata na stadionie PGE Arena Gdansk
na zlecenie spdtki Energomontaz-Potudnie SA. na mocy umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2009
roku. Powdd wnosi o zasgdzenie solidarnie od pozwanych kwoty tytutem zaptaty za wykonane roboty
budowlane w oparciu o umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za
odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o
roboty budowlane.

W ocenie Emitenta roszczenie objete przedmiotowym sporem jest bezzasadne. Postepowanie w toku.

14. Polgczenia jednostek gospodarczych

W okresie trzeciego kwartatu 2011 r. Grupa Kapitatowa nie nabywata jednostek zaleznych.

W dniu 31 marca 2011 roku spdtka zalezna HYDROBUDOWA 9 SA zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdw w spdtce GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.

W wykonaniu powyzszej umowy HYDROBUDOWA 9 SA zbyta 60 000 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt

kazdy stanowigcych 100% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdéw i tyle samo w kapitale
zaktadowym spdtki GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. za cene wynoszgcq 7 min zt.

Poza wyzej wymieniong nie wystgpity inne transakcje, ktére miaty wptyw na strukture Grupy Kapitatowej

w okresie 9 miesiecy zakohczonych 30.09.2011 r.

15. Dziatalno$é zaniechana

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktdére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spdtek.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabele zawierajqg transakcje z podmiotami powigzanymi nie nalezgcymi do GK HBP.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH -
SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Naleznosci
Wyszczegélnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej 52 853 28 760 39 093 41197 35620 21711
Jednostki zaleznej
Jednostki nalezqcej do GK PBG nie podiegajace] | g5 400 | 44081 | ¢6457| 91074| 55103| 28167
konsolidacji przez GK HBP
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Pozostatych podmiotdw powigzanych 957 742 38 901 27 404 46 128 48 591
Razem 142 502 73783 | 144451 | 159675| 136851 | 104449
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP
| ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowigzania
Wyszczegé|nienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
Zakup od:
Jednostki dominujgcej 35938 38075 46 858 11 056 50 270 52 299
Jednostki zaleznej
Jednostki nalezqce do GK PBG nie podlegaiace] | 44 408|133 664| 179517| 37556| 31852| 38133
konsolidacji przez GK HBP
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Pozostatych podmiotéw powigzanych 940 22 334 27 704 491 2 549 28 423
Razem 81376 194073 | 254079 49 103 84671 118855
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI
UDZIELONE
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
wyszczegdinienie Kwota wg Scéd'o N9 | kwota wg SO(;d‘O "9 | kwota wg So‘;d.o na
umowy _azen umowy _azen umowy _azen
bilansowy bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgcej
Jednostce zaleznej
Jednostki nalezgcej do GK PBG podlegajqce;j
konsolidaciji
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu
Pozostatym podmiotom powigzanym 20 839 23116 20 839 21 575 20 839 21938
Razem 20 839 23116 20 839 21575 20 839 21 938

Grupa nie posiada pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych.

Transakcje z jednostkami powiqzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych w toku normalnie

prowadzonej dziatalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Idarzenia po dniu bilansowym

Umowa na budowe Trasy Stowackiego w Gdansku - Zadanie IV

14 pazdziernika 2011 roku konsorcjum firm w sktadzie: Obrascdn Huarte Lain S.A. - lider konsorcjum,
HYDROBUDOWA POLSA S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A., Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych ,Metro” Sp. z
0.0., zawarto z Gming Miasta Gdanska, reprezentowanqg przez Gdahskie Inwestycje Komunalne Sp. z
0.0., umowe na wykonanie robdét budowlanych w ramach przedsiewziecia: ,,Potgczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdanhsk — Trasa Stowackiego™ Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki
Polskiej — Wezet Ku Ujsciu. Warto$¢ wynagrodzenia umownego wynosi 720.000.000 zt netto.

Strony konsorcjum ustality nastepujgcy podziat prac objetych kontraktem:

1. Obrascén Huarte Lain — 55% zakresu robét,

2. HYDROBUDOWA POLSKA, PBG, APRIVIA i PRG Metro — 45% zakresu robot.

Informacje o zawarciu niniejszej umowy Spdtka przekazata raportem biezgcym nr 50/2011.

Likwidacja oddziatow

19 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjgt uchwate w sprawie likwidacii
Oddziatu Wioctawek we Wioctawku i Oddziatu Slgsk w Mikotowie. Decyzja ta jest elementem
prowadzonej restrukturyzacji, zmierzajacej do uproszczenia struktury organizacyjnej spdtki i obnizenia
kosztéw statych.

Zawiqzanie spotki cywilnej do realizacji kontraktu na budowe Trasy Stowackiego w Gdansku - Zadanie
\"

19 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. podjgt uchwate w sprawie zawigzania
spotki cywilnej z udziatem Obrascdn Huarte Lain S.A., PBG S.A., APRIVIA S.A. i Przedsiebiorstwa Robdt
Gorniczych ,Metro” Sp. z 0.0. Celem spdtki cywilngj jest redlizacja zamdwienia pn. ,,Potqczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego” Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki
Polskiej — Wezet Ku Ujsciu. Spdtka bedzie zastepowad konsorcjum zawigzane na etapie przetargowym.

Uzgodnienie planu potgczenia HYDROBUDOWY POLSKA z HYDROBUDOWA, 9, zwotanie NWZ

28 pazdziernika 2011 roku zarzqdy spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (jako spdtka przejmujgcal) i spotki
HYDROBUDOWA 9 S.A. (jako spdtka przejmowana) uzgodnity plan potgczenia spdtek.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym, specjalizujgcq sie w
budowie obiektéw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony srodowiska, wykonawstwie robdt
inzynieryjnych oraz budownictwie ogdinym.

W tym samym obszarze dziata HYDROBUDOWA 9 S.A. Spdtka $wiadczy szeroki wachlarz ustug w
obszarze ochrony srodowiska, hydrotechniki, jak réwniez budownictwa drogowego, mostowego i
kubaturowego.

Potgczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniem art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie
catego majgtku Spoéiki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcg.

Celem Potgczenia spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z podmiotem zaleznym — jednoosobowq spdtkq
HYDROBUDOWA 9 S.A. — pozostaje uporzgdkowanie struktury w ramach grupy kapitatowe;j
HYDROBUDOWA POLSKA, obnizenie kosztdw dziatalnosci obu tgczgceych sie Spdtek realizujgcych
zadania z pokrywajgcych sie zakresdw dziatalnosci, a takze wzrost potencjatu wykonawczego w
ramach grupy kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA poprzez dziatalno$¢ jednego podmiotu w miejsce
dotychczasowych dwdch spotek.

Majgc na uwadze fakt, iz Spbdtka Przejmujgca posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym Spdtki
Przejmowanej, Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 §1 k.s.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgce).

Potgczenie odbedzie sie w tzw. trybie uproszczonym przewidzianym regulacjqg art. 516 §6 w zw. z §§ 1
oraz 5 k.s.h., rdwniez z uwagi na okolicznose, iz Spdtka Przejmowana jest jednoosobowq spdtkg Spdtki
Przejmujgcej. Na podstawie art. 516 §6 w zw. z art. 516 §5 k.s.n. w ramach trybu uproszczonego nie
sporzqdza sie sprawozdania zarzgddw (art. 501 k.s.h.), a planu potgczenia nie poddaje sie badaniu
biegtego rewidenta.

Plan potgczenia spbtek wraz z zatgcznikami zostat przekazany do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 51/2011 oraz opublikowany na stronach internetowych tqgczgcych sie spotek.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28 pazdziernika 2011 roku zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA S.A. zwotat na dzieh 29 listopada 2011 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, umieszczajgc w porzgdku obrad punkt dotyczgcy podjecia
uchwaty w przedmiocie potgczenia Spotki ze spdtkg HYDROBUDOWA 9 S.A. oraz wyrazenia zgody na
plan potgczenia.

Aneks wydtuzajgcy termin obowigzywania umowy ramowej z ING Bankiem $lgskim

7 listopada 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy ramowej z 6 wrzesnia 2007 roku, ktdrej stronami
sg ING Bank Slgski S.A. oraz spdtki z Grupy Kapitatowej PBG: PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
HYDROBUDOWA 9 S.A., PBG AVATIA Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0., KWG S.A. i APRIVIA S.A.
W ramach powyzszej umowy wymienione spdtki z Grupy Kapitatowej PBG mogq korzysta¢ z limitu
kredytowego w tgcznej kwocie do 249.309.600 zt. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do 31
grudnia 2011 roku termin wykorzystania przyznanej linii kredytowe;.

18. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Raportem biezgcym nr 24/ 2011 z dnia 12 maja 2011 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA opublikowata
prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWY POLSKA na 2011 rok.

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA prognozuje osiggniecie przez Grupe Kapitatowg HBP w 2011 roku:

= skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy na poziomie okoto 1 mid 600 min PLN;
= skonsolidowanego zysku netto, przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej,
w wysokosci okoto 50 min PLN.

W Swietle wynikédw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym raporcie kwartalnym Zarzgd
podtrzymuje realizacje prognozy wynikéw finansowych dia GK HBP na 2011 rok zgodnie z zatozeniami.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére bedg miaty wplyw na przyszte wyniki finansowe

Do najwazniejszych czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyé:
e  koniunkture w branzy budowlanej,
sytuacje na rynkach finansowych,
tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,
wzmochienie kontroli operacyjneji finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,
poziom cen materiatdbw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysoko$¢ kosztéw
bezposrednich realizowanych kontaktéw,

e koszty zatrudnienia oraz dostepnosc wykwalifikowanych pracownikdw.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowiqzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.09.2011 4,4112 PLN/EUR, 30.09.2010 3,9870 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR

= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 —
30.09.2011 4,0413 PLN/EUR, 01.01 — 30.09.2010 4,0027 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR
*  najwyzszy i najnizszy kurs obowiqzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 30.09.2011 4,4900 - 3,8403 PLN/EUR, 01.01 - 31.09.2010 4,1770 — 3,8356 PLN/EUR, 01.01 -

31.12.2010 4,1770 — 3,8356 PLN/EUR

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszezeginienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1241 669 1211028 307 245 356 825
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 017 43 275 11387 12 751
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 407 41 802 10 246 12317
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 34 663 36 543 8577 10767
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: 34 663 36 543 8 577 10767
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 34 659 36 526 8576 10762
- akcjonariuszom mniejszosciowym 4 17 1 5
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,16 0,17 0,04 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,16 0,17 0,04 0,05
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0413 3,3939
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (230 156) (68 573) (56 951) (20 209)
i (9 095) (392 190) (2 251) (11 547)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 237 665 89 907 58 809 26 491
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw (1.58¢) (17 856) (392) (5261)
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0413 3.3939
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzieh na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 1650 129 1 408 388 1425112 374077 333 536 359 850
Zobowigzania dtugoterminowe 50185 34 597 30 369 11377 8193 7 668
Zobowigzania krétkoterminowe 1128 966 924 680 955 588 255932 218 984 241 292
Kapitat wtasny 470978 449 111 439 155 106 769 106 359 110 889
Kapitat podstawowy 210 558 210558 210 558 47 733 49 865 53167
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w

PLN / EUR) - - - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,4112 4,2226 3,9603
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.09.2011

MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien dzien dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010
Aktywa
Aktywa trwate 548 669 547 398 580 181 515 546 515 345
Warto$¢ firmy - - - - -
Wartosci niematerialne 22 337 23122 6 086 219 274
Rzeczowe aktywa frwate 111 520 109 501 102 968 73 234 75271
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 42 567 42 567 42 567 13762 13762
Inwestycje w jednostkach zaleznych 371084 371084 371 084 371 084 371 084
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 2 2 - - -
Naleznosci 565 520 591 1114 1231
Pozyczki udzielone 70 69 54103 53 206 52 321
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 26 26 28 28 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 498 507 2754 2 899 1376
Aktywa obrotowe 1033776 951 089 813 427 862 631 859 701
Zapasy 54 67 1014 1547 1212
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang 457 455 401 247 221967 426 140 394 269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 436 141 465077 554126 390352 389 403
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 9 423 9 423 6 579 3 500 2105
Pozyczki udzielone 56 935 55930 5041 11023 11 603
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 225 307 143 163 8258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 281 15932 21816 25 549 49 154
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6262 3106 2741 4357 3 697
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Aktywa razem 1582 445 1498 487 1393 608 1378177 1375 046
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.09.2011 C.D.

MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien dzien dzien dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 839 605 837 266 834 758 835 688 833 552
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujagcej 839 605 837 266 834 758 835 688 833 552
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akciji
powyzej ich wartosci nominalnej 543 001 543 001 543 001 543 001 543 001
Kapitat z wyceny fransakcji
zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidacii - - (427) (708) (2 104)
Pozostate kapitaty 83091 83091 83 091 83091 83 091
Zyski zatrzymane 2955 616 (1 465) (254) (994)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1 465) (1 465) (1758) (1758) (1758)
- zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 420 2081 293 1 504 764
Udziaty niedajgce kontroli
Zobowigzania 742 840 661221 558 850 542 489 541 494
Zobowigzania dlugoterminowe 23701 22 568 17 143 18 395 22 052
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 664 4311 6316
Leasing finansowy 9 069 8982 1952 1317 1 460
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 7215 7 250 7798 5207 5287
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 888 1191 704 2572 4112
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 950 1014 1037 1320 1320
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4579 4131 3988 3 668 3 557
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 719 139 638 653 541 707 524 094 519 442
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 449 563 358 643 182 847 241 301 216 441
Leasing finansowy 3024 2763 975 556 546
Pochodne instrumenty finansowe - - 1337 3092 9 638
Zobowiqgzania z tytytu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 247 741 248 678 336 706 265 622 277 097
Zobowiqgzania z tytytu umowy o ustuge
budowlang 6 382 15612 5936 1473 2228
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - - - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 7 990 9411 9 047 8192 9 608
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1746 1746 1746 1370 1318
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2 693 1 800 3113 2 488 2 566
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami
tfrwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1582 445 1498 487 1393 608 1378177 1375046
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
0d 01.07do | od01.01 do | od 01.07 do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 31.09.2010 31.09.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 330 282 876 807 315533 823 577
- od jednostek powigzanych 16 036 55776 50 225 62 344
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 330111 875926 313 477 819 966
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 171 881 2056 3611
Koszt wiasny sprzedazy (319 639) (849 47¢) (300 489) (776 640)
- od jednostek powigzanych (10 607) (35 993) (86 018) (163 687)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (319 484) (848 655) (298 541) (773191)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (155) (821) (1948) (3449)
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 10 643 27 331 15 044 46 937
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (7 225) (20 122) (6 277) (21 210)
Pozostate przychody operacyjne 1815 5638 618 18 041
Pozostate koszty operacyjne (1058) (2 626) (4247) (32 694)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) B

praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4175 10 221 5138 11 074
Przychody finansowe 5528 9874 2129 6736
Koszty finansowe (6 667) (14 591) (6 355) (14 004)
Wycena udziatéw we wspdinych ) )
przedsiewzieciach - -

Pozostate zyski (straty) z inwestyciji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3036 5 504 912 3 806
Podatek dochodowy (697) (1.084) (172) (2 302)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2339 | 4 420 740 1504
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2 339 4420 740 1504
Zysk (strata) netto przypadajqgcy: 2 339 4 420 740 1504
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 339 4 420 740 1 504

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF za MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.07do | od01.01 do | od 01.07 do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 31.09.2010 31.09.2010
PLN / akcje | PLN /akcje | PLN / akcje | PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 339 4 420 740 1 504
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej 2339 4 420 740 1504
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji
zwyktych (w tys. szt) 210 558 210 558 210 558 210 558
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,011 0,021 0,004 0,007
- rozwodniony 0,011 0,021 0,004 0,007
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,011 0,021 0,004 0,007
- rozwodniony 0,011 0,021 0,004 0,007
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF MSSF MSSF
Wyszczegolnienie 0d 01.07do | od01.01 do | od 01.07 do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 31.09.2010 31.09.2010
Zysk (strata) netto 2339 4 420 740 1 504
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - " "
- dochody (straty) ujete w okresie w innych - - - -
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy - - - -
srodkdw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych - - 2 589 4 408
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 491 (865) 3695
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji - - - -
zabezpieczanych
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do ) (64) (328) (1540)
sktadnikdw innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - 427 1396 6 563
Catkowite dochody 2 339 4 847 2136 8 067
Catkowite dochody przypadajqce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2339 4847 2136 8067
- akcjonariuszom mniejszosciowym




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapitat ze Kapitat z RéaMice :
e reeien Aele sprzedazy wyceny KUTSOWe 2 Kapitat
Wyszczegolnienie P ; akciji transakcji ) : Pozostate Zyski wtasny
podstawow wtasne L . przeliczenia . Razem
) powyzejich | zabezpiecz ‘ednostek kapitaty zafrzymane razem
Y wartosci ajgcych jean
. . zaleznych
nominalng] | przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 445) 834 758 834 758
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - . -
Saldo po zmianach 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 445) 834 758 834 758
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z . ) ) ) ) } ) ) i
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - - - - .
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - - - 4 420 4 420 4 420
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2011 roku - - - 427 - - - 427 427
Razem catkowite dochody - - - 427 - - 4420 4 847 4 847
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzieh 30.09.2011 roku 210 558 - 543 001 - - 83 091 2 955 839 605 839 605
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Kapitat z Ré&aMice :
e Akcje SRS (G wyeeny kursowe z Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat ! akciji transakcji ) : Pozostate Zyski wtasny
wtasne L . . | przeliczenia . Razem
podstawowy ) powyzejich | zabezpieczajg ‘ednostek kapitaty zafrzymane razem
wartosci cych jean
. . zaleznych
nominalnej przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 210 558 - 543 001 (7 272) - 45 295 38 895 830 477 830 477
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - (1757) (1757) (1757)
Saldo po zmianach 210 558 - 543 001 (7 272) - 45 295 37138 828 720 828 720
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do

30.09.2010 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) )

podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - -

Inne korekty - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 37796 (38 894) (1.100) (1.100)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 37796 (38 896) (1.100) (1.100)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - - - 1 504 1 504 1 504
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) . . . . _

01.01 do 30.09.2010 roku 6 564 6 564 6 564
Razem catkowite dochody - - - 6 564 - - 1504 8 068 8 048
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkdw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 30.09.2010 roku 210 558 - 543 001 (708) - 83 091 (254) 835 688 835 688
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Kapitat z RéaMice :
. sprzedaozy wyceny Kapitat
W £ lmiani . Akcje - - kursowe z .
yszczegolnienie Kapitat akciji transakgiji ; . Pozostate Zyski wiasny
wtasne e . . przeliczenia . Razem
podstawowy ) powyzejich | zabezpieczajq ‘ednostek kapitaty zatrzymane razem
wartosci cych Jzolein ch
nominalnegj przeptywy Y
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 210 558 - 543 001 (7 272) 45 295 38 895 830 477 830 477
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - (1757) (1757) (1757)
Saldo po zmianach 210 558 - 543 001 (7 272) - 45 295 37138 828 720 828 720
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2010 roku
Emisja akgiji - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) )
podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 37796 (38 894) (1.100) (1.100)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 37796 (38 896) (1.100) (1.100)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - - - 293 293 293
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2010 roku - - - 6845 - - - 6845 6845
Razem catkowite dochody - - - 6 845 - - 293 7138 7138
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2010 roku 210 558 - 543 001 (427) - 83 091 (1 445) 834 758 834 758
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF za okres MSSF za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 31.09.2010
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 5504 3 806
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa frwate 6 677 6 331
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 1865 196
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzanh)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat - 452
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu 491 3696
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych - (7)
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 340 126
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz
instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych - -
Koszty odsetek 13 458 8 429
Przychody z odsetek (3068) (3 534)
Otrzymane dywidendy - (2)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - (1 548)
Korekty razem: 19 763 14 139
Zmiana stanu zapaséw 960 2 862
Zmiana stanu naleznosci 117 269 49 530
Zmiana stanu zobowigzan (80111) (69 705)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1 366) (182)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (235 042) (110 490)
Imiany w kapitale obrotowym (198 290) (127 985)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (1 .300) (7 122)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (191) (117)
Zaptacony podatek dochodowy (2 844) (9 789)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (177 358) (127 068)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (14 950) (34)
Wptywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (10 843) (1 349)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1 360 375
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10027) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5000 35 200
Pozyczki udzielone - (51 378)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 25 000
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 83 5306
Inne wptywy - 796
Inne wydatki inwestycyjne - (347)
’ Otrzymane dywidendy - 2
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (29 377) 13571
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 389 913 128 404
Sptaty kredytéw i pozyczek (122 005) (19.371)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 436) (398)
Odsetki zaptacone (13272) (8315)
Odsetki od lokat - -
Inne wptywy/wydatki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 252 200 100 320
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 45 465 (13177)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 218146 38 728

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 67 281 25 551

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umdw o charakterze wspdlinych przedsiewzied,
w ktérych okreslono zasady wzajemnych rozliczen, na podstawie prowadzenia wspdlinego rachunku
typu ESCROW. W przypadku petnienia roli lidera Spdtka wykazuje $rodki na rachunkach ESCROW jako
witasne Srodki pieniezne. HYDROBUDOWA POLSKA SA jest uprawniona do potowy Srodkdw na
rachunkach ESCROW. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sg to $rodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku stan srodkdédw o ograniczonej
mozliwosci dysponowania wynosit: 25 689 tys. zt.

W przypadku petnienia roli lidera Spdétka zaciaga takze kredyty bankowe, ktdrymi finansuje wspdline
przedsiewziecia takze po stronie konsorcjantéw. HYDROBUDOWA POLSKA SA zgodnie z umowami
kredytowymi jest uprawniona do wykorzystania potowy srodkdéw na finansowanie realizacji wspdlnych
przedsiewzie¢ w czesci przypadajgcej na konsorcjantdw. Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku stan kredytéw
krétkoterminowych wykorzystanych do finansowania wspdlnych przedsiewziec wynidst: 175 448 tys. zt.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

OMOWIENIE GLOWNYCH POZYCJI JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy

W trzecim kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. wyniosty
330,3 min zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 4,7%.
Narastajgco w frzech kwartatach 2011 roku przychody ze sprzedazy siegnety 876,8 min zt, czyli o 6,5%

wiecej niz poréwnywalnym okresie 2010 roku.

Do naijistotniejszych zrédet przychodéw Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA w trzecim kwartale 2011 roku

nalezaty nastepujgce kontrakty budowlane:

Segment ,DROGI":

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodow
w lll kwartale 2011 r.

/w min zt/
Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow 1012
na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia ’
Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdanhsk
- Trasa Stowackiego. Zadanie Il: Odcinek ul. Potokowa 55,6

— Al. Rzeczypospolitej

Segment ,,BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE | MIESIKANIOWE":

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéw
w il kwartale 2011 r.

/w min zt/
Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania 205
odpaddéw w Gdansku Szaddtkach ’
Zaprojektowanie i wybudowanie terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego LNG 13,4
w Swinoujsciu
Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg 131

towarzyszgcg w Toruniu

Segment ,WODA":

Nazwa przedsiewziecia

Wartosé przychodéw
w Il kwartale 2011 r.
/w min zt/

Budowa infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej
w dzielnicy Strzemieszyce w Dgbrowie Goérnicze;j

4,9

Segment ,,GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA | PALIWA":

Nazwa kontraktu

Wartosé przychodow
w Il kwartale 2011 r.
/w min zt/

Modernizacja i rozbudowa sktadu MPS (Porazyn)

9.3
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt wtasny sprzedazy

W trzecim kwartale 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 319,6 min zt, co stanowi wzrost
w poréwnaniu z kosztami wtasnymi sprzedazy poniesionymi w analogicznym okresie ubiegtego roku
0 6,4%. Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku wzrdst
do 96,7% w porébwnaniu z 95,2% w trzecim kwartale 2010 roku.

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.07.do | od 01.01 do | od 01.07.do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Amortyzacja 3179 8 541 2175 6 526
Zuzycie materiatdw i energii 62 241 131 814 16 320 74 577
Ustugi obce 235732 644 538 312 461 702 197
Podatki i optaty 349 1239 972 3 443
Swiadczenia pracownicze 15390 56 004 17 535 52 899
Pozostate koszty rodzajowe 8 987 25114 5572 9 528
Koszty wedtug rodzaju razem 325 878 867 250 355 035 849 170
Wartoéé sprzedanych towardw i materiatéw 155 821 1948 3 449
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku (-) 831 1527 (50 217) (54 769)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne

poftrzeby jednostki (-)
Koszt wllasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz 326 864 849 598 306 766 797 850

koszty ogolnego zarzqadu

Koszty ogdlneqgo zarzadu

W trzecim kwartale 2011 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 7,2 min zt w poréwnaniu z 6,3 min zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Narastajgco w trzech kwartatach 2011 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 20,1 min zt i byty o 5,2%
nizsze niz w tym samym okresie 2010 roku. Udziat kosztéw ogdlnego zarzgdu w przychodach ze
sprzedazy narastajgco w frzech kwartatach 2011 roku zmalat do 2,3%, czyli o 0,3 pkt. proc. rok do roku.

Pozostate przychody operacyjne

W trzecim kwartale 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1,8 min zt, wobec 0,6 min zt
w trzecim kwartale ubiegtego roku.

Narastajgco w trzech kwartatach 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 5,6 min zt,
Z czego gtéwng pozycje stanowiqg przychody z tytutu odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci (3,1 min zt)

Szczegdtowy wykaz pozostatych przychoddw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.07. do
30.09.2011

za okres

od 01.01 do
30.09.2011

za okres

od 01.07. do
30.09.2010

za okres

od 01.01 do
30.09.2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgeych wartosé
Zapasdéw

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

72

3086

97

21

15 354
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Otrzymane kary i odszkodowania 13 214 250 1619
Otrzymane dotacje - 5 - -
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 270 681 - -
Inne przychody (zwrot zasgdzonych kosztéw

sgdowych) 22 22 3 216
Inne przychody 1433 1533 274 852
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1815 5638 618 18 041

Pozostate koszty operacyjne

W frzecim kwartale 2011 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1,1 min zt i byty o 74% nizsze

od wartosci osiggnietej w trzecim kwartale roku ubiegtego.

Narastajgco w frzech kwartatach 2011

roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 2,6 min z,

w poréwnaniu do 32,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koszty te sktadajg sie
miedzy innymi zaptacone kary i odszkodowania (1 min zt).

Szczegdtowy wykaz pozostatych kosztdw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.07.do | od 01.01 do | od 01.07.do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 359 15 126
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej - - - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci wartosci firmy - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdéw trwatych i

wartos$ci niematerialnych - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - 124 3909 16 703
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw - - - -
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - - - -
Zaptacone kary i odszkodowania 761 1016 14824
Przekazane darowizny - 102 16 422
Inne koszty (koszty utrzymania nieruchomosci

inwestycyjnych) 284 753 132 167
Inne koszty (koszty optat sqdowych) - 272 - -
Inne koszty - - 175 452
Pozostate koszly operacyjne ogdtem 1058 2626 4 247 32 694

Przychody finansowe

W tfrzecim kwartale 2011 roku przychody finansowe wyniosty ponad 5,5 min zt wobec 2,2 min zt w tym
samym okresie 2010 roku. Narastajgco w trzech kwartatach 2011 roku przychody finansowe wyniosty 9,9
min zt w porédwnaniu z 6,7 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtéwng pozycje stanowity:
nadwyzka dodatnich nad ujemnymi réznic kursowych (4 min zt) i odsetki (3,4 min zt), na ktére sktadajg
sie: odsetki od srodkdw pienieznych oraz z tytutu udzielonych pozyczek.

Szczegdtowy wykaz przychoddw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.07.do | 0od01.01 do | od 01.07.do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw

finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 157 421 188 463
Pozyczki i naleznosci 1045 2983 1427 5262
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci - - 99 996
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz redlizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -

Akcje spodtek notowanych - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat - - - -

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych: - - - -

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu - - - -

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych
Zyski z aktywodw dostepnych do sprzedazy
przeniesione z kapitatu - - - -
Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - 2
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartose
pozyczek - - - -

1202 3 404 1714 6721

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci - - - -

Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym - - - -
1864 2294 - -
Prowizje za poreczenia 2
Inne przychody finansowe (3) 167
Przychody finansowe ogétem 5528 9874

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

415 13
2129 6736

Koszty finansowe

W trzecim kwartale 2011 roku koszty finansowe wzrosty do kwoty 6,7 min zt, czyli o 4,7% w poréwnaniu z
tym samym okresem 2010 roku.

Narastajgco w trzech kwartatach 2011 roku koszty finansowe wyniosty 14,6 min zt i byty o 4,3% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwng pozycje stanowity odsetki i prowizie od kredytéw
bankowych (13,5 min zt) oraz odsetki z innych tytutdw (1 min zt).

Szczegdtowy wykaz kosztéw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegodlnienie 0d 01.07.do | od 01.01 do | od 01.07. do | od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdow

finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy: - - - -
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 193 334
Kredyty w rachunku kredytowym 2098 4605 1399 3 565
Kredyty w rachunku biezgcym 4280 8939 1963 4 666
Pozyczki - 186 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 15 432 - 1043
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty odsetek dotyczgce instrumentow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

6 586

14 496 3362

9274

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe

Instfrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spdtek notowanych
Dtuzne papiery warto$ciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat

81 452

452

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosziu

- (1102)
- 3617

(1.807)
5683

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

- 2515

3876

Straty z aktywodw dostepnych do sprzedazy

przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia
Inne koszty finansowe

26

376

Koszty finansowe ogétem

6 667

14 591 6 355

14 004

Wynik finansowy

W trzecim kwartale 2011 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie ponad 2,3 min zt, w poréwnaniu
z 740 tys. zt w trzecim kwartale 2010 roku. Narastajgco od poczatku 2011 roku zysk netto siegnat przeszto
4,4 min zt wobec 1,5 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2010 .

EBITDA

Wynik EBITDA, liczony jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, za trzy kwartaty 2011 roku
wynidst 18,8 min zt i byt 0 6,6% wyzszy od odnotowanego za analogiczny okres poprzedniego roku.

W ciggu frzech kwartatdéw 2011 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wydatki
na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 25,8 min zt, w poréwnaniu z 1,4 min zt

w analogicznym okresie 2010 roku.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci Il kwartat 2011 1. | 1l kwartat 2010r. gg g(];:g;jg:: 32 (3)(]):8;23}8
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 3.2% 4,8% 3.1% 57%
Rentowno$¢ operacyjna? 1,3% 1,6% 1.2% 1,3%
Rentowno$¢ netto3 0.7% 0.2% 0.5% 0.2%

1 (zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2 (zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy)*100
3 (zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy)*100
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W trzecim kwartale 2011 roku nizsza dynamika przychoddéw ze sprzedazy niz dynamika kosztow
wtasnych sprzedazy przyczynita sie do spadku notowanej rentownosci brutto. Marza brutto ze sprzedazy
w trzecim kwartale 2011 roku wyniosta 3,2%, w poréwnaniu z 4,8% przed rokiem. Marza operacyjna
zmalata do poziomu 1,3% z 1,6% w trzecim kwartale 2010 roku. Marza netfto w trzecim kwartale 2011 roku
wyniosta natomiast 0,7% w poréwnaniu z 0,2% w analogicznym okresie 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. PRZELICZONE NA EURO

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.201 30.09.2010
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 876 807 823 577 216 962 205 755
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 10 221 11074 2 529 2767
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5504 3 806 1362 951
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4 420 1 504 1094 376
Zysk (strata) netto 4 420 1 504 1094 376
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,0210 0,0071 0,0052 0.0018
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,0210 0,0071 0,0052 0,0018
Sredni kurs PLN / EUR 4,0413 4,0027
Rachunek przeptywdw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (177 358) (127 068) (43 886) (31 746)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (29 377) 13 571 (7 269) 3390
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 252 200 100 320 62 406 25063
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 45 465 (13177) 11250 (3292)
Sredni kurs PLN / EUR 4,0413 4,0027
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2011 - 30.09.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 1 582 445 1378177 1 393 608 358 733 345 668 351 895
Zobowigzania dtugoterminowe 23701 18 395 17 143 5373 4614 4329
Zobowigzania krétkoterminowe 719 139 524 094 541 707 163 026 131 451 136 784
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 839 605 835 688 834758 190 335 209 603 210782
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 47 733 52811 53 167
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 3.99 3.97 3.96 0,90 1,00 1,00
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,4112 3,9870 3,9603

51



Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 - 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
14.11.2011r. Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzqdu
14.11.2011r. Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzqdu
14.11.2011r. Radostaw Wiceprezes Zarzgdu
Czarny-Kropiwnicki
14.11.2011r. Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
14.11.2011r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
14.11.2011r. Joanna Zwolak Gtéwny Ksiegowy
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