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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALtOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

SKONSOLIDOWANY BILANS
o nadzen | nadzeh | nadzen | nadzen | nadzen

el 30.09.2010 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2009 | 30.06.2009

Aktywa
Aktywa trwate 268 441 274 286 239 929 244729 252 683
Wartos¢ firmy 37 605 37 605 37 605 37 605 37 605
Wartosci niematerialne 1529 1639 1898 1987 1994
Rzeczowe aktywa trwate 126 215 130113 142 116 162 782 145726
Nieodnawialne zasoby naturaine - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 31550 31568 29 299 10 477 12 486
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Naleznosci 1922 2033 4636 5472 7 186
Pozyczki udzielone 53 206 52 321 66 64 64
Pochodne instrumenty finansowe - 2530 2 331 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 28 26 26 26 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 383 14 153 17 819 22 993 43 291
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4003 2298 4133 3323 4 305
Aktywa obrotowe 1141705| 1161665 1217909 | 1069440 | 1078 792
Zapasy 17 815 15 478 6 602 6 880 46944
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 520 441 496 118 435014 509 524 479 796
no|el;l:cl)(2(i:ri‘10§ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 517 733 557 014 660 366 490 288 469 334
docrl:lgéeoz\r;/zzzé z tytutu biezgcego podatku 3500 2105 5 320 3
Pozyczki udzielone - - 16 574 17 -
Pochodne instrumenty finansowe 8 307 35622 5936 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 163 134 157 251 280
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 996 80 896 84 144 53 434 74 164
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 750 6 398 9114 8726 8271
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do . . ) )

sprzedazy
Aktywa razem 1410146 | 1435951 | 1457838 | 1314169 | 1331475




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

o na dzieh na dzien na dzien na dzien na dzien
el 30.09.2010 | 30,06.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2009 | 30.06.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 450 869 434 301 389 502 325 979 259 048
doKn?i’:iL?; ;v;;:lsny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 450 585 434 026 389 253 305264 257 670
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtashe - - - -
me;i?ﬁg?;;%‘l’nfjowy 2 sprzedaizy akeji powyzej ich 257209| 257209| 257209| 257209 256572
rémC;(isggivze‘“’zyffnns‘éﬁg’géﬁmi zdbezpieczajqcych oraz (19903)|  (30533)| @4905)| (67051)| (117 098)
Pozostate kapitaty 98 030 97 520 52 043 47 571 49 099
Zyski zatrzymane (95309)| (100 728) (85652)| (123022)| (141 4671)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (131835)| (131836)| (183562)| (182356)| (184 684)
chciona eI e tetacego o PROSSY | sows|  a11os| 70| | o
Udziaty niesprawujgce kontroli 284 275 249 715 1378
Zobowigzania 959277 | 1001650 1068336 988 190 | 1072427
Zobowigzania dtugoterminowe 34 597 42 222 48 788 64 097 82750
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4311 6316 11929 15204 19 765
Leasing finansowy 6 880 7 431 12 707 14 328 6681
Pochodne instrumenty finansowe 5434 - 11880 35240
Pozostate zobowigzania 14 521 14 442 15 640 14 946 14715
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) ) ) )
dochodowego
procoi/onkiagzvﬂ:qhzonio i rezerwy z tytutu Swiadczen 3548 3548 3730 807 0808
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5337 5051 4773 4912 35621
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 924 680 959428 | 1019548 924 093 989 677
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 408 394 383 488 289 466 295921 372 653
Leasing finansowy 7 431 11 687 13 577 13 798 3 463
Pochodne instrumenty finansowe 16 629 31462 59 020 79 142 143 041
ZObOWZigkzoé)r\ﬁ/cijqzonio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 426 555 473 127 580 384 454 568 367 470
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 19 633 14 180 13 619 19 077 20 409
dOChOZdoéJV(;\évé%zonio z tytutu biezgcego podatku 321 269 778 1132 1491
proco\ionfggfﬁomo rezerwy z fyfutu Swiadczen 14813  16662|  17358|  17224| 19455
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 28 321 25 883 34 182 42 856 61340
Dotacje rzgdowe - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 583 2 670 2164 375 355
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) . ) ) .
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1410146 | 1435951 | 1457838| 1314169 | 1331475




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.07. do od 01.01. do od 01.07. do od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 416 885 1211028 498 781 1049 747
- od jednostek powigzanych 39 846 73783 82 396 146 593
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 414 824 1207 378 454 541 1 000 501
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2061 3 650 44 240 49 246
Koszt wtasny sprzedazy (394 428) (1115 466) (455 814) (948 244)
- od jednostek powigzanych (75 524) (194 073) (61 469) (143 799)
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug (392 477) (1111978 (413 039) (900 246)
Koszt sprzedanych towardéw i materiatdw (1951 (3 488) (42 775) (47 998)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 457 95 562 42 967 101 503
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu (12 182) (37 745) (11 403) (37 964)
Pozostate przychody operacyjne 1690 19 626 616 14 870
Pozostate koszty operacyjne (4753) (34 168) (3 635) (8 554)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) ) ) )
praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 212 43 275 29 545 69 856
Przychody finansowe 4761 14 133 1121 3707
Koszty finansowe 4 614) (15 606) (9 805) (15 459)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - 1796
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 359 41 802 19 861 59 900
Podatek dochodowy (1938) (5259) (4796) G19)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5421 36 543 15 065 59 381
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 5421 36 543 15 065 59 381
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5418 36 526 15092 59 334
- akcjonariuszom mniejszosciowym 3 17 @7) 47
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
za okres za okres za okres za okres
Wyszczeg6inienie od 01.07. do od 01.01. do od 01.07. do od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
1 / akcje 1 / akcje 1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5418 36 526 15092 59 334
Zysk (s’rro’rg) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 5418 36 526 15 092 50 334
zaniechanegj
srednio wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 210 558 445 210 558 445 210 558 445 210 558 445
(WSESZ'Z‘T’.)W azona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210558445 | 210558445| 210558445| 210558 445
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0257 0,1734 0,0716 02817
- rozwodniony 0,0257 0,1734 0,0716 02817
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0257 0,1734 0,0716 02817
- rozwodniony 0,0257 0,1734 0,0716 02817




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres

Wyszczegdlnienie od éﬂ .07.
o

30.09.2010

za okres

od 01.01.
do
30.09.2010

Za okres

od 01.07.
do
30.09.2009

za okres

od 01.01.
do
30.09.2009

Zysk (strata) netto 5421

36 543

15 065

59 381

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 523
- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych
R&znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq -
R&znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych
dochoddéw catkowitych

12 062

(1 949)

438

14 978
16 196

(6 250)

615

(21 062)
44273

(3 626)

an

(18 223)
59 946

(7 927)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 10 636

25 362

19 070

33719

Catkowite dochody 16 057

61905

34 135

93 101

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 053

- akcjonariuszom mniejszosciowym 3

61883
22

34 102
33

93 053
48




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Kefplires € Kapitat z
| serzedazy | o eny , , Udziaty | Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat \ﬁléife pc?v"vf)i'ej transakgji | Pozostate N'epvccgrfzi'ony Ragern | MNiEl | wiasny
podstawowy ) ich zopezpieczo— kapitaty finansowy SZOSCl razem
wartosci e
nominalngj PP
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 210558 - 257 209 (43 044) 52 043 (85652) | 391114 249 391 363
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - (1861) - -1 (1861 - (1861)
Saldo po zmianach 210558 257 209 (44 905) 52 043 (85 652) | 389 253 249 389 502
Emisja akciji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opdji (program ptatnosci . ) . ) . ) ) . .
akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1528 1528 15628
Inne korekty - - - - - Q79 Q79 13 (966)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 44104 (45204) | (1100) - (1 100)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 45 632 (46 183) (549) 13 (5638)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - - 36526 | 36526 17 36 543
Inne catkowite dochody: - - - - - - - - -
Przeszacowanie srodkdéw trwatych - - - - 438 - 438 - 438
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - 31169 - - | 31169 5 31174
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) ) ) ) ) ) )
wycenianych metodq praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochodéw co+kowi’rycyh ayee i ) ) ) 6167 (63) - | 6250) ) (6250)
Razem catkowite dochody - - - 25002 355 36526 | 61883 22 61905
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw frwatych)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 210558 - 257 209 (19 903) 98 030 (95 309) | 450 585 284 450 869




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze )
. Kapitat z
| serzedazy | v any , , Udziaty | Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Vﬁgife pg\bijzlej transakgji | Pozostate N'ep\‘h’/%'if'o“y Ragerm | TN | wiasny
podstawowy O ich zopezpieczo— kapitaty finansowy SZOSCI razem
wartosci e
nominaingj PP
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 210558 - 257 209 (100 847) 43 867 (179 594) | 231 194 667 231 861
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 2038 (2 038) - - -
Saldo po zmianach 210558 - 257 209 (100 847) 45 905 (181 632) | 231 194 667 231 861
Emisja akciji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opdji (program ptatnosci ) . ) ) ) . . ) )
akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 613 - 613 - 613
Inne korekty - - - - (509) 2 068 15659 - 1 559
Dywidendy - - - - - 0 - 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 1639 2792 | (1155 - (1155)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 1743 (724) 1017 - 1017
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - - 50334 | 59334 48 59 382
Inne catkowite dochody: - - - - - - -
Przeszacowanie srodkdéw trwatych - - - - 77) - - - an
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - 41723 - - an -
Udzig’fw innych dochodach co%kgwi‘rychjednosfek . ) . . ) 2141793 . 41793
wycenianych metodq praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochodéw co+kowi’rycyh ayse i ) ) ) (7.927) ) | 792D ) (7927)
Razem catkowite dochody - - - 33 796 77) 59334 | 93053 48 93 101
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw frwatych)
Saldo na dzien 30.09.2009 roku 210558 - 257 209 (67 051) 47 571 (123 022) | 325 264 715 325979




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
e z.e Kapitat z
| serzedazy | v any , , Udziaty | Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Vﬁgife pg\bijzlej transakgji | Pozostate N'ep\‘h’/%'if'o“y Ragorn | ML | wiasny
podstawowy O ich zopezpieczo— kapitaty finansowy SZOSCl razem
wartosci e
nominaingj PP
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 210558 - 257 209 (100 847) 43 867 (179 594) | 231 194 667 231 861
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 2038 (2 038) - - -
Saldo po zmianach 210558 - 257 209 (100 847) 45 905 (181 632) | 231 194 667 231 861
Emisja akciji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opdji (program ptatnosci ) . ) ) ) . . ) )
akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 2038 - 2038 2038
Inne korekty - - - - 1596 864 2 460 (442) 2018
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 1639 (2794) | (1155) - (1155)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 5273 (1930) 3343 442) 2901
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - 97910 97910 24 97 934
Inne catkowite dochody: - - - - - - -
Przeszacowanie srodkdéw trwatych - - - - 1086 - 1086 - 1086
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - - 72 096 -| 72096 - 72 096
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek . ) . } 0 ) )
wycenianych metodq praw witasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
doohosion kaowi,rycyh qacy sie 4 - - - (16 154) @21 -1 (16 375) -1 6375
Razem catkowite dochody - - - 55 942 865 97910 | 154717 24 1564 741
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 210558 - 257 209 (44 905) 52043 (85 652) | 389 253 249 389 502




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 41 802 59 900
Korekty: -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 13 920 12 406
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 438 496
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 304 -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat (76) (1561)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitatu 16 196 59 946
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych ) (2 136)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 88 87
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne) - (950)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1321 28
Koszty odsetek 17 879 18 726
Przychody z odsetek (3 647) (130)
Otrzymane dywidendy ) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (1 850) (1 946)
Korekty razem: 41 924 84 966
Zmiana stanu zapasdw (11213) 2271
Zmiana stanu naleznosci 83 551 (40 993)
Zmiana stanu zobowigzan (103 584) 69 963
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (4 532) 31319
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (79 414) (69 393)
Zmiany w kapitale obrotowym (115 192) (69 471)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (26 572) (89 643)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 17) 94)
Zaptacony podatek dochodowy (10 416) (19 570)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej (68 571) (33912
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych a7 @312)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 10
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (5388) (27 857)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 585 24089
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych - 8 956
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 550 -
Pozyczki udzielone (51 378) -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 107 -
Inne wptywy 796 -
Inne wydatki inwestycyjne 347) -
Otrzymane dywidendy 2 -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (39 191) 4 886




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 131 663 106 299
Sptaty kredytéw i pozyczek 19371 74710)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 6519 (7 335)
Odsetki zaptacone (16 103) (16 268)
Odsetki od lokat 233 130
Inne wptywy/wydatki 3 -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89 906 8116
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (17 856) (20 909)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 84 144 74 315
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (292) 28
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 65 996 53 434

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA jest konsorcjantem umdw o charakterze wspdlinych
przedsiewzie¢, w ktérych okreslono zasady wzajemnych rozliczeh, na podstawie prowadzenia
wspodlnego rachunku typu ESCROW. W zwigzku z powyzszym stan srodkdw pienieznych iich ekwiwalenty
na koniec okresu w przypadku petnienia roli lidera wykazuje srodki na rachunkach ESCROW jako
witasne §rodki pieniezne. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sqg to $rodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku stan srodkéw o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania wynidst: 12 min zt

W przypadku petnienia funkcji partnera wspdlnego przedsiewziecia Grupa nie wykazuje srodkdw na
rachunkach ESCROW w swoim bilansie. Wartos¢ srodkdw pienieznych na rachunkach ESCROW nie
wykazanych w bilansie wynosit na 30 wrzesnia 2010 roku 4 min zt
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ HYDROBUDOWA POLSKA

W okresie objetym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku wyniosty 416,9 min zt, co stanowi 16-proc.
spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, natomiast w okresie pierwszych
frzech kwartatéw br. siegnety 1211 min zt, czyli o ponad 15% wiecej niz przed rokiem.

Zysk brutto ze sprzedazy w minionym kwartale wynidst 22,5min zti byt nizszy o 48% od
wypracowanego w Il kwartale 2009 r. Narastajgco zysk brutto ze sprzedazy siegnat 95,6 min zt,
co w porédwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku oznacza niespetna é-proc. znizke.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w trzecim kwartale tego roku 7,2 min zt w poréwnaniu z
zyskiem na poziomie 29,5 min zt przed rokiem. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej za pierwsze trzy
kwartaty 2010 r. wynidst natomiast 43,3 min zt, co oznacza 38-proc. spadek.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst w okresie lipiec-
wrzesien br. 5,4 min zt wobec 15,1 min zt w porédwnywalnym okresie roku poprzedniego.
Narastajgco zysk netto przekroczyt 36,6 min zti byt 38% nizszy niz w pierwszych frzech

kwartatach 2009 r.

Do naijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Grupy HBP nalezaty w frzecim

kwartale 2010 roku nastepujgce kontrakty budowlane:

Segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego:

Nazwa kontraktu

Wartosé zrealizowanych
przychodow w
lll kwartale 2010 r.

/wtys. zt/

Budowa PGE Arena Gdansk - stadionu pitkarskiego w

B . 42 056.0
Gdansku Letnicy
Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania
odpaddéw w Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano - 39 5862
montazowe
Budowa Stadionu Narodowego w Warszawie wroz z
. 30 368.6
infrastrukturg towarzyszgcg
Budowa budynku biurowo — ustugowego z podziemnymi

. : . . f 24 260,3
parkingami przy ul. Géreckiej w Poznaniu
Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w
Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 w zakresie wykonania | i lll 22 838.8

trybuny wraz z zadaszeniem trybun |, 11 lll

Segment woda:

Nazwa kontraktu

Wartosé zrealizowanych
przychodéw w
lll kwartale 2010 r.

/w tys. zt/

Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy 080219
lewobrzeznej do Oczyszczalni Sciekdw Czajka- Etap | !
Karkonoski System Wodociggdéw i Kanalizacji, etap | w
ramach Funduszu Spéjnosci, pn. Budowa i modernizacja

. . . ) . o 14 608.,9
sieci wodociggowych i kanalizacyjnych w gminie Szklarska

Poreba

Modernizacja Stacji Wodociggowej SW-4 ,Czyzkdwko” w 137008

Bydgoszczy - cze$e 2
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wskazniki renfownosci

Wskazniki rentownosci 1l kwartat 2009 | 1l kwartat 2010
Renfowpo1$c brutto ze 8 6% 5 4%
sprzedazy
Rentownos¢ operacyjna? 5.9% 1.7%

3.0% 1,3%

Rentowno$¢ nettos
1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy* 100
2zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy* 100

Porédwnujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWY POLSKA osiggniete w trzecim
kwartale 2010 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego zauwazyé mozna spadek
rentownosci na wszystkich pozycjach rachunku zyskdw i strat, W przypadku marzy brutto spadek ten
wynika przede wszystkim z wiekszego udziatu w przychodach kontraktéw o nizszej od Srednigj
historycznej rentownosci (np. budowa stadionu PGE Arena w Gdanhsku, budowa Stadionu
Narodowego), co jest efektem m.in. wyjgtkowo dtugiej, mroznej i snieznej zimy, ktéra spowodowata
konieczno$¢ czasowego wstrzymania prac na prowadzonych budowach oraz wymusita zastosowanie
innych technologii pozwalajgcych na kontynuacje prac przy minusowych temperaturach. Ponadto
istotny wptyw miat fakt ujmowania pierwszych znaczgcych przychodéw z kontraktéw drogowych, ktére
na wstepnym etapie realizacji rozpoznawane sqg bardzo konserwatywnie, 1j. z ,zerowqg” marzq.

Marza brutto ze sprzedazy wyniosta 5,4% i w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
byta nizsza o 3,2 pkt. proc. Marza operacyjna osiggneta natomiast 1,7%, co jest gorszym wynikiem w
stosunku do ubiegtorocznego o 4,2 pkt. proc. Marza netto zmalata natomiast o 1,7 pkt. proc. do 1,3%. z
3.0% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Marza brutto ze sprzedazy w poszczegoélnych segmentach w okresie 3 kwartatéw 2010 r.

10.00% 1

8.00% -

6,00% -

4,00% -
0,2%
2,00% A <

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

= Woda B Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi H|nne
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Udziat segmentéw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy
GK HBP w 3 kwartatach 2010 r.

4,4% 1.4%

=\Woda H Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi ®Inne

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem GK HBP odnotowat segment ,Budownictwo
przemystowe i mieszkaniowe”, ktéry stanowit 64,6 %. W segmencie tym ujmowane sg przychody z
realizowanych przez Grupe kontraktéw m.in. na budowe trzech stadionéw pitkarskich na EURO 2012 w
Warszawie, w Gdansku oraz w Poznaniu a takze przychody z budowanego Zaktadu Unieszkodliwiania
Odpadéw w Gdansku — Szaddtkach. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment ,Woda” z 29,7%
udziatem w przychodach ze sprzedazy.

Kontrakty realizowane w tym segmencie sg kontaktami wspdtfinansowanymi przez Unie Europejska,
charakteryzujg sie duzg wartoscig jednostkowq i zwigzane sg z inwestycjami dotyczgcymi ochrony
Srodowiska oraz hydrotechniki.

Trzecim co do wielkosci segmentem byt segment ,drogi”. W segmencie tym ujmowany jest m.in.
kontrakt na budowe autostrady A-4 Tarndw — Rzeszéw od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia.

OM()V\(IENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

Koszt wtasny sprzedazy

W trzecim kwartale 2010 roku koszt witasny sprzedazy wynidst 3944 min zt i w poréwnaniu do
analogicznej wartosci z tfrzeciego kwartatu 2009 spadt o 13%. Udziat kosztéw zmiennych w przychodach
ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku wzrést do 94,6% w poréwnaniu do 91,3% osiggnietego
w frzecim kwartale 2009 roku, co stanowi wzrost o 3.3 pkt. proc.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegoblnienie od 01.07. do | od 01.01. do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Amortyzacja 4593 14 357 5145 12779
Zuzycie materiatéw i energii 36 212 158 795 86 756 174 999
Ustugi obce 307 650 890 798 319 229 670 756
Podatki i optaty 7 237 15078 4278 7 937
Swiadczenia pracownicze 28 258 85 638 30478 93 330
Pozostate koszty rodzajowe 7 326 13 297 4513 10 697
Koszty wedtug rodzaju razem 391276 1177 963 450 399 970 498
Koszty zarzqdu (12182 (37 745) (9872) (36 434
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) 13 383 (28 240) (33 818) (27 488)
Koszt wytworzenia Swiadczeh na wtasne potrzeby
jednostki (-)

Koszt witasny sprzedazy 392477 1111978 413 039 900 246

Pozostate przychody operacyjne

W trzech kwartatach 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 19,6 min zt, z czego gtdwnag
warto$¢ stanowiqg przychody z tytutu odwrdcenia odpisdéw aktualizujgcych wartosé naleznosci (16,3 min

zh).

Istothng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowig

odszkodowania z tytutu umoéw ubezpieczen, kar i grzywien — 1,7 min zt
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego warto$¢ pozostatych przychoddw

operacyjnych wzrosta o blisko 32%.

rbwniez uzyskane

W trzecim kwartale 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1,7 min zt w poréwnaniu do 0,6
min zt, co stanowi wzrost o 174%. Gtdwng pozycje stanowi odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

wartos¢ naleznosci — 0,4 min zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.07.do | od 01.01. do | od01.07.do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - 103 -
b) Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
sktadnikéw aktywéw 356 16332 16 4818

- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci ) ) ) )
niematerialnych

- naleznosci 356 16 324 116 4413

- Zapaséw - 2 - 405

-inne - 6 - -
c) Pozostate, w tym: 1334 3294 397 10 052

- dotacje - -

- gzyskope odszkodowania z tyt. umow ubezpieczenh, 312 1717 307 1263
kar i grzywien

- rozwigzanie rezerw na NAprawy gwarancyjne 61 204 - -

- ngjem, dzierzawa - - 616 -

- zwrot kosztéw sgdowych - 216 - -

- wycena hieruchomosci inwestycyjnych do wartosci ) ) . 8779
godziwej

- inne zdarzenia - refaktury - 243 - -

-inne 961 914 - 10
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 1690 19 626 616 14 870
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate koszty operacyjne

W trzech kwartatach 2010 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 34,2 min zt w poréwnaniu do 3,6
min zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtdwng pozycjg zaliczang do pozostatych kosztéw
operacyjnych stanowig odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (17,2 min zt). Znaczgcqg pozycjg w
pozostatych kosztach operacyjnych stanowity w réwniez odszkodowania z tytutu umoéw ubezpieczen,
ktére w trzech kwartatach 2010 roku osiggnety warto$¢ 15,4 min zt
W trzecim kwartale 2010 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 4,8 min zt w poréwnaniu do 3,6 min
zt, co stanowi wzrost o 31%. Najistotniejszg pozycjg stanowig odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci —

4,2 min zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.07.do | od 01.01. do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywow trwatych 47 88 - 87
b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw aktywow 4151 17 473 834 2776
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
) : - - 688 123
niematerialnych
- naleznosci 4151 17 169 146 2 653
- ZapAsOwW - - - -
-inne - 304 - -
c) Pozostate, w tym: 555 16 607 2 801 5 691
- darowizny 45 451 1431 1431
- odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, 127 15 400 753 2071
grzywny
- niezawinione niedobory sktadnikdéw majatku ) 30 ) )
obrotowego
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i ) ) ) 5
niesciggalne
- inne zdarzenia typowe (powtarzalne) 383 726 617 1287
Pozostate koszty operacyjne ogétem 4753 34 168 3635 8 554

Przychody finansowe

Przychody finansowe w trzech kwartatach 2010 roku wyniosty 14,1 min zt w poréwnaniu z 3,7 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych stanowig

dodatnie réznice kursowe 7,8 min zt Ponadto znaczacqg wartosé stanowiq odsetki — 6,2 min zt

W trzecim kwartale 2010 roku przychody finansowe wyniosty 4,8 min zt w pordwnaniu do 1,1 min zt w

analogicznym okresie roku poprzedniego.

PRZYCHODY FINANSOWE
za okres Za okres Za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.07. do | od 01.01.do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Odsetki 1573 6236 781 2175
- z tytutu udzielonych pozyczek 886 1847 15 46
- bankowe 271 715 445 1044
- z tytutu obligacii - - - -
-inne 416 3674 321 1085
b) Pozostate 3188 7 897 340 1532
- dodatnie réznice kursowe 1898 7 809 - 317
- przychody transakciji rynku finansowego 7 - 101 1195
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 83 73 - -
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 2 2 2 2
- prowizje za poreczenia - - - -
-inne 1198 13 237 18
Przychody finansowe ogétem 4761 14 133 1121 3707
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty finansowe

W trzech kwartatach 2010 roku koszty finansowe wyniosty 15,6 min zt, co oznacza wzrost o niecaty 1,0%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w kosztach
finansowych stanowiqg odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych - 13,5 min zt
W tfrzecim kwartale 2010 roku koszty finansowe wyniosty 4,6 min zt w poréwnaniu do 9,8 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego, co stanowi spadek o 53%.

KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlinienie 0od 01.07.do | od01.01.do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Odsetki, prowizje bankowe 4614 14734 3579 14 306
- z tytutu otrzymanych pozyczek - - - 216
- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 4614 13 493 3579 13 926
- z tytutu obligaciji - - - -
-inne - 1241 - 164
b) Pozostate koszty finansowe - 872 6226 1153
- ujemne réznice kursowe - 6017 -
- koszty transakciji rynku finansowego - 496 - -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - - - 297
- prowizje dot. poreczenh - - 209 -
- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - - - 634
-inne - 376 - 222
Koszty finansowe ogétem 4614 15 606 9 805 15 459

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO $SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o Spétce dominujgcej i Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA sktada sie z jednostki dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA
S.A oraz spdtek zaleznych:

- HYDROBUDOWA 9 S A,

- Przedsiebiorstwo Robét Gérniczych ,METRO” Sp. z 0.0.,

- GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od HYDROBUDOWY 9 S.A.).

Spdétka dominujgca HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35; 62-081
Przezmierowo jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie obiektéw
inzynierii wodnej i lgdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa
ogdlnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wtroctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrize handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu
ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w
dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spdtki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sgd Rejonowy
w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania Aktu
Rejestrowego Spdtki wedtug wiasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqd Rejonowy w
Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spotki ze Spdtkg Hydrobudowa Slask” S.A. natomiast w dniu 07
stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spdtki z HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. na
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 910097080.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
= Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD
41.20Z
Roboty zwigzane z budowqg obiektéw inzynierii wodnej PKD 42.91.Z
Przygotowanie terenu pod budowe 43.12.7
Roboty zwigzane z budowq rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w nocie nr 6
dotyczgcej segmentdw operacyjnych.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym zostata  objeta  Spétka
dominujgca oraz nastepujgce spdtki zalezne:

L L o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spdtki zaleznej Siedziba
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
SPrrazezdgliblors‘rwo Robdt Goérniczych ,METRO Warszawa 08.49 % 86,46 % 08.49 %
HYDROBUDOWA 9 S.A. Wysogotowo 100 % 100 % 100 %
GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. Poznan 100 % 100 % 100 %

(spbdika zalezna od HBY)

Grupa nie posiada udziatdw (akcji) w spdtkach stowarzyszonych.

Ninigjsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 15.11.2010 .

1.2. Sktad Zarzgdu, Prokurentéw i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii 1j.
15.11.2010r. wchodzili:
= Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzgdu
Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzgdu
Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzgdu
Szymon Tamborski — Wiceprezes Zarzgdu
Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu
=  Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzgdu.
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 15.11.2010r. nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu
Spoétki dominujgce;.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 15.11.2010r. wechodzili:
¢ Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
e Andrzej Wilczyhski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
*  Grzegorz Wojtkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej
* Robert Oppenheim - Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Hamrol - Cztonek Rady Nadzorczej
*  Marek Obrusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2010 roku do dnia publikacji sprawozdania nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej:

W sktad Prokurentéw Spdtki dominujgcej na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikaciji tj. 15.11.2010r wchodzili:

= Andrzej Szultka - Prokurent Samoistny

= Joanna Zwolak — Prokurent Samoistny
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 15.11.2010r nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie
Prokurentdw Spdtki dominujgce;.

17




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzqgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje okres 9
miesiecy zakonczony 30.09.2010 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30.09.2009 oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
witasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2009 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $§rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2009.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzieh zatwierdzenia ninigjszego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
wchodzgce w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2009 roku, za wyjgtkiem nastepujgcych zmian
standardéw i interpretacii zastosowanych od 1 stycznia 2010 roku:

= MSSF 3 @miana) Potgczenia jednostek gospodarczych,

= MBSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

= Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project

2009).

MSSF 3 zmiana) Potgczenia jednostek gospodarczych
Znowelizowany standard wprowadzit znaczgce zmiany w zakresie ksiegowych zasad rozliczania
potgczen. Najwazniejsze z nich obejmuja:
= nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (fzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego
wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej przejmowane;j
jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez przejmujgcego,
= wycofanie regulacji dotyczgcych kilkuetapowego nabycia kontroli i wprowadzenie w ich
miejsce zasady wyceny dotychczas posiadanych przez przejmujgcego inwestycji (pakietow
akcji lub udziatéw jednostki zaleznej), w wartosci godziwej okreslonej wedtug stanu na dzien
przejecia. Powstate z przeceny inwestycji zyski lub straty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
Grupy,
= nowe zasady wyceny warunkowego wynagrodzenia za przejecie, ktdre ujmowane jest w
korespondencji z zobowigzaniem finansowym. Zmiana wartosci godziwej zobowigzania
finansowego na kolejne dni bilansowe wptywa na zyski lub straty Grupy,
= zmiana podejicia do kosztdw zwigzanych z przeprowadzeniem potgczenia, ktére wedtug
znowelizowanego standardu ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat Grupy, a nie jak
dotychczas jako element kosztu potgczenia i tym samym wartosci firmy.

/nowelizowany MSSF 3 Grupa wdrozyta prospektywnie. Nie dokonywano retrospektywnego
przeksztatcenia okresdw pordwnywalnych. Zastosowanie nowych regulacji w sprawozdaniu za tfrzeci
kwartat 2010 roku nie wptyneto na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz w okresie dziewieciu
miesiecy 2010 Grupa nie dokonata transakcji potgczenia jednostek gospodarczych.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

MBSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Znowelizowany standard wprowadzit przede wszystkim zmiany w sposobie ujmowania transakcji
pomiedzy jednostkg dominujgcg a mniejszosciq. Transakcje nabycia oraz sprzedazy udziatdw lub akciji
jednostki zaleznej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli przez spdtke dominujacg, uznawane sg za transakcje
o charakterze kapitatowym, a zatem nie majg wptywu na skonsolidowany rachunek zyskdw i strat.

Podobnie jak MSSF 3, znowelizowany MSR 27 wdrozony zostat przez Grupe w sposdb prospektywny,
a zatem nie dokonywano przeksztatcenia okresdw pordwnywalnych. Poniewaz w okresie dziewieciu
miesiecy 2010 roku nie wystgpity transakcje z mniejszosciq, wdrozenie znowelizowanego standardu nie
wptyneto na biezgcy okres sprawozdawczy prezentowany w ninigjszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2009)

W ramach corocznych poprawek do MSSF, wprowadzono szereg nieznacznych zmian standarddw,
z ktérych na uwage zastuguje zmiana MSR 17 Leasing. MSR 17 zmienia podejscie do leasingu gruntéw,
ktére wedtug dotychczas obowigzujgcych regulacji klasyfikowane byty jako leasing operacyjny.
Wedtug nowego podejicia klasyfikacja leasingu gruntu jako finansowy lub operacyjny opiera sie na
zasadach ogdinych. Znowelizowane regulacje nie maja wptywu na niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

2.3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt bteddw,
ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

- w bilansie na dzieh 30.09.2009r. ujeto w wyniku lat ubiegtych koszty programu motywacyjnego
dotyczgce 2008r. w wysokosci 2.038 tys. PLN (korekta zostata po raz pierwszy ujawniona w
sprawozdaniu za rok 2009),

- w danych za okres od 01.01. do 30.09.2009r. ujeto koszty programu motywacyjnego za
3 kwartaty 2009r. w wysokosci 1.529 tys. PLN,

Grupa Kapitatowa zmienita réwniez nastepujgce zasady prezentacii:

= potgczono pozycje .Naleznosci z tytutu dostaw i ustug” i .Pozostate naleznosci
krétkoterminowe” w jedng pozycje .Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci,

= z pozycji .Pozostate aktywa dtugoterminowe” i ,Pozostate aktywa krétkoterminowe”

wydzielono pozycje ,Pozyczki udzielone” (dtugoterminowe i krétkoterminowe),

= pozycje ,Pozostate dtugoterminowe zobowigzanie finansowe” rozdzielono do nastepujgcych
pozycji ,Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne” (dtugoterminowe), ,Leasing finansowy”
(dtugoterminowy), ,Pozostate zobowigzania” (dtugoterminowe),

= pozycje ,Pozostate krotkoterminowe zobowigzanie finansowe” rozdzielono do nastepujacych
pozycji ,Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne” (krétkoterminowe), ,Leasing finansowy”
(krétkoterminowy), ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”
(kré&tkoterminowe),

= potgczono pozycje ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug” i ,Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe”
w jednqg pozycje ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”,

= 7 pozycji .,Pozostate zobowigzania krétkoterminowe” wyodrebniono zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych i przesunieto do pozycji ,Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych”,

=  pozycje ,Rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych” zmieniono na pozycje ,Zobowigzania i
rezerwy
z tytutu Swiadczen pracowniczych” (dtugoterminowe i krétkoterminowe)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Dane po zmianie Dane przed zmianqg
MSSF na MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie dzien dzien Wyszczegdlnienie dzien dzien
30.09.2009 | 31.12.2009 30.09.2009 | 31.12.2009
Aktywa Aktywa
Pozyczki udzielone 06 06 Pozostate dtugoterminowe 92 92
Pozostate dtugoterminowe 2% o6 | aktywa finansowe
aktywa finansowe
L . Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 485 855 658 194
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 490 288 660 366 B——
oraz pozostate naleznosci Pozostate naleznosci 4443 2172
krétkoterminowe
Pozyczki udzielone 17 16 574 Pozostate krétkoterminowe 268 16 731
Pozostate krotkoterminowe 251 157 | aktywa finansowe
aktywa finansowe
Pasywa Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i 410714 541 082
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
ustug oraz pozostate 454 568 589 384
zobowigzania Pozostate zobowigzania 58 980 61562
krétkoterminowe
(Zollooqugnlo i rezerwy z tytutu 17 224 17 358 !?e;erwy ng zobowgzomo z tytutu 210 3608
Swiadczen pracowniczych Swiadczeh pracowniczych
Krotkoterminowe rozliczenia
Krétkoterminowe rozliczenia 375 5 164 | Miedzyokresowe 2973 2164
miedzyokresowe

3. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej

3.1. Znaczgce zdarzenia i tfransakcje

Do najwazniejszych wydarzeh w trzecim kwartale 2010 roku oraz do chwili obecnej zaliczyé mozna:
+ Zawarcie umowy na budowe autostrady A4 Tarnéw - Rzeszéw na odcinku Krzyz - Debica

Pustynia o wartosci 1,43 mid zt Udziat GK HBP: 50 proc.

e Zawarcie umowy z Bankiem Pekao SA ustalgjgcej linie kredytowg na finansowanie budowy
autostrady A4 Tarnéw - Rzeszow na odcinku Krzyz - Debica Pustynia na kwote 220 min zt
« Osiggniecie pierwszego celu kluczowego (zw. kamienia milowego) na budowie Stadionu

Narodowego
w Warszawie trzy tygodnie przed terminem uzgodnionym z zamawigjgcym

+ Podpisanie umowy na wykonanie Il etapu budowy kolektorow do oczyszczalni sciekow

»Czajka
o wartosci 144,8 min zt Udziat spotek z GK HBP: 95 proc.
« Zawieszenie wiechy na budowie PGE Arena Gdansk,

« Zawarcie umowy na budowe drogi ekspresowej S5 Poznan — Wroctaw na odcinku Kaczkowo -

Korzensko, obwodnica Bojanowa i Rawicza, o wartosci 777,2 min zt Udziat spétek z GK PBG: 50
proc.,

Zawarcie ramowej umowy kredytowej oraz umowy gwarancji z Banco Espirito Santo de
Investimento SA na kwote 150 min zt,

Podpisanie umowy na systemy do kontroli bezpieczenstwa pasazeréw i bagazu w Porcie
Lotniczym w Gdansku o wartosci 47,8 min zt,

Zawarcie umowy na budowe infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej w Dgbrowie
Goérniczej w dzielnicach: teknice, Dziewigty, Trzydziesty, Korzeniec i Wzgérze Gotonoskie o
wartosci 73,1 min zi,

Podpisanie porozumienia o wspotpracy kapitatowej pomiedzy PBG SA a OHL z siedzibg
w Madrycie w zakresie m.in. nabycia przez OHL 51 proc. akcji HBP,
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« Uroczyste otwarcie Stadionu Miejskiego w Poznaniu,

« Podpisanie aneksu do umowy agencyjnej i umowy dealerskiej z ING Bankiem $lgskim SA
zwiekszajgcego tgczng kwote programu emisji  obligacji minimalng do 1 mid =zt
i wydtuzajgcego czas frwania programu do kohca 2015 r.

« Uzgodnienie przez Zarzady Spdtek HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz HYDROBUDOWA 9 SA planu
potaczenia. Zostanie ono przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majgtku ,Dziewigtki”
na spdtke matke. Ze wzgledu na fakt, ze Hydrobudowa Polska jest wiascicielem 100 proc. akgji
Hydrobudowy 9, potgczenie odbedzie sie w fzw. frybie uproszczonym, bez podwyzszenia
kapitatu spdtki przejmujgce;j,

«  Zatrudnienie w GK HBP na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku wynosito 1 606 osdb co oznacza
spadek o 203 oséb w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku.

Zawarte umowy inwestycyjne

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa HBP zawarta umowy inwestycyjne na kwote 2,6 mid zt
przy czym znaczgcymi umowami byty:

Umowa na budowe autostrady A4 Tarnéw - Rzeszéw na odcinku Krzyz - Debica Pustynia

W dniu 07 lipca 2010 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA jako Partner Konsorcjum zawarta z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad reprezentowanqg przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat Rzeszédw (,Zamawigjgcy”) umowe na budowe autostrady A-4 Tarndw — Rzeszdw na
odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+797 96 do okoto 537+550.

Zaakceptowana Kwota Kontraktowa wynosi 1434 761 287,80 zt netto, 1j. brutto 1 750 408 771,12 zt

Strony umowy ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

1) PBG SA, APRIVIA SA oraz HYDROBUDOWA POLSKA SA wykonajg i bedg odpowiedzialni za 50%
zakresu prac zwigzanych z readlizacjg zadania,
2) SIAC Constfruction Ltd wykona i bedzie odpowiedzialne za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjq
zadania,

Umowa na wykonanie Il etapu budowy kolektoréw do oczyszczalni sciekéw ,,Czajka ”.

W dniu 22 lipca 2010 HYDROBUDOWA POLSKA SA jako Partner Konsorcjum podpisata z Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. (,Zamawigjgcy”) umowe na
redlizacje zadania pn. ,Budowa uktadu przesytowego Ssciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
oczyszczalni sciekdw Czajka - Etap Il, w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa, syfonu pod Wistq,
obiektéw Zaktadu Swiderska i kolektoréw prawobrzeznych”.

Konsorcjum zobowigzato sie do zakonczenia robdét, bedgcych przedmiotem umowy w terminie 24
miesiecy od daty rozpoczecia robdt.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 144 771 027,99 zt netto

Umowa zostanie wykonana w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Strony umowy ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

- P.R.G. .METRO” sp. z 0.0. jako Lider Konsorcjum wykona 40% zakresu prac zwigzanych z realizacjg
zadania oraz bedzie odpowiedzialne za koordynacje robét,

- HYDROBUDOWA 9 S.A. jako Partner Konsorcjum wykona 40% zakresu prac zwigzanych z realizacjq
zadania,

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — jako Partner Konsorcjum wykona 15% zakresu prac zwigzanych z
realizacjg zadania,

- INFRA SA jako Partner Konsorcjum wykona 5% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.

Umowa na budowe drogi ekspresowej $5 Poznan - Wroctaw na odcinku Kaczkowo - Korzensko

W dniu 30 lipca 2010 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA jako Partner Konsorcjum zawarta z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Poznaniu (.Zamawiagjgcy”) umowe na budowe drogi
ekspresowej S5 odcinek Poznan ( A2 — wezet ,Gtuchowo”) — Wroctaw (A8 - wezet ,Widawa”), odcinek
Kaczkowo - Korzehisko (Obwodnica Bojanowa i Rawicza).

Zaakceptowana Kwota Kontraktowa wynosi 777 239 570,60 zt netto 1j. 948 232 276,21 zt brutto
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Konsorcjum zobowigzato sie do zakonczenia robdt, bedqgcych przedmiotem umowy w ferminie 20
miesiecy od daty rozpoczecia robét. Do czasu realizacji nie wlicza sie okresdw miedzy 15 grudnia a 15
marca.

Strony umowy ustdlity nastepujgcy podziat procentowy prac:

1) ALPINE Bau GmbH jako Lider Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 60% zakresu prac
zwigzanych z readlizacjg zadania;
2) PBG SA, APRIVIA SA oraz HYDROBUDOWA POLSKA SA jako Partnerzy Konsorcjum wykonajq i bedg
odpowiedzialni za 40% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania.

Portfel zlecen

Na dzier 30 wrzesnia 2010 roku warto$¢ portfela zamoéwieh Grupy HBP przekraczata 3,0 mid zt. Wartosé
portfela zamdéwien oszacowana zostata wg metody rozpoznawania przychoddw, co oznacza, ze
wytgczone zostaty przychody z kontraktéw pozyskanych i realizowanych
w uktadzie konsorcjalnym, przypadajgce do wykonania partnerowi spoza grupy kapitatowej, takze w
przypadkach, w ktérych pozycje lidera petni Hydrobudowa Polska lub jej spdtka zalezna. Najwiekszy
udziat w strukturze portfela zamoéwien stanowig obecnie kontfrakty z segmentu ,drogi”. Drugim co do
wielkosci segmentem w portfelu jest ,budownictwo przemystowe i mieszkaniowe”, ktérego udziat
stanowi 37.6% wartosci catego portfela zamdwien.

Struktura portfela zlecen GK HBP na dzien 30.09.2010 r.

(umowy podpisane oraz umowy wynegocjowane)

40,3%

= woda B budownictwo mieszkaniowe i przemystowe drogi

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywodw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok 2010
w kwocie 31,18 min EUR ina rok 2011 w kwocie 23,41 min EUR (z tego 20,09 min EUR w | p&troczu 2011
roku). Transakcje fe zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 3,8517 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwartych
pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniosta
minus 8,32 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy
ujeto kwote minus 4,19 min PLN, z czego 0,96 min PLN ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
roku 2010, pozostatg cze$¢, tj. minus 4,13 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych
(rozliczonych) w 2010 roku kontraktach terminowych wyniést natomiast minus 17,08 min PLN, co
odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku zysku i strat.
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Kontrakty zabezpieczojgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP strategiq
zabezpieczania dziatalnoéci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych
przez Grupe.

Spoétka dominujgca nie wyemitowata w prezentowanym okresie opcji zamiennych na akcje.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Dziatalno$é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 526 59334 97 910
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558
Rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 017 028 047
(PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 017 028 047
(PLN)
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558
Rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej ) ) )
(PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej ) ) )
(PLN)
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 36 526 59334 97 910
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210 558
Rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 210 558 210558
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 0,17 0,28 047
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 0,17 0,28 047

5. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie ustug budowlano-montazowych cechuje sie sezonowosciqg - historycznie
Grupa odnotowuje wyzsze przychody i zyski w drugiej potowie roku.

Czynnikiem determinujgcym przebieg prac realizowanych przez Grupe sq warunki atmosferyczne. Niskie
temperatury utrudniajg bowiem wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogag
wptywacé na poziom generowanych przychodoéw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej HBP zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci konfraktéw o wysokiej
wartoéci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej rdwnomierny rozktad przychoddéw w trakcie roku
obrotowego.

23



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajacych
odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na
zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentdw w poréwnaniu z ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.

W Grupie Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzor
sprawozdawczy.

Wykaz segmentéw jest zgodny z prezentacjg segmentdw operacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Grupy Kapitatowej PBG.

Wyréznia sie cztery gtdbwne segmenty, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosé
operacyjnaq:

e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,
*  budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
e drogi.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

» Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
- Zbiorniki ropy naftowej,
- instalacje naziemne do wydobycia, ropy naftowej i gazu ziemnego,
- instalacje naziemne podziemnych magazyndéw gazu ziemnego,

< Woda to:
- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanadlizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- uUjecia wody
- oczyszczalnie sciekdw
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych

e Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
- budownictwo ogdine

- infrastruktura przemystowa

- budowa stadionéw

- budowa spalarni odpaddw

» Drogito:

- budowa autostrad i drég ekspresowych,
- budowa mostow i wiaduktow,

- budowa tuneli drogowych,

- budowa parkingéw.

Ponadto, Grupa Kapitatowa wyréznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw oraz pozostate ustugi, ktére nie
kwallifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalnoéci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
zaliczanej do rdéznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do
poszczegdlnych segmentdéw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Segmenty operacyjne za okres 01.01.-30.09.2010

Segmenty
. budownictwo Inne Wartos¢
Wyszczegdlnienie ggég\irg?};’éﬁ)\sg woda mieszkaniowe i drogi skonsolidowana
przemystowe

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku
Przychody ogétem - 359 440 781917 53114 16 556 1211028
Sprzedaz na zewngtrz - 359 440 781917 53 114 16 556 1211028
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem - (327 307) (717 675) (62 998) (17 486) (1115466)
Wynik segmentu - 32133 64 242 116 (930) 95 562
Koszty nieprzypisane X X X X X (37 745)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X (14 542)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 43 275
Przychody finansowe X X X X X 14 133
Koszty finansowe X X X X X (15 606)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg

praw wtasnosci X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 41 802
Podatek dochodowy X X X X X (5 259)
Zysk netto X X X X X 36 543

26




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty operacyjne za okres 01.01 - 30.09.2009

Segmenty
: budownictwo Inne Wolr’roéc’:
Wyszczegdlnienie ggzg\irg?é’éﬁveg woda mieszkaniowe | drogi skonsolidowana
przemystowe
Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku
Przychody ogétem 35225 517 049 438 842 58 632 1049 747
Sprzedaz na zewngtrz 35225 517 049 438 842 58 632 1049 747
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty ogétem (31849 (468 453) (395 556) (52 386) (948 244)
Wynik segmentu 3376 48 596 43 286 6246 101 503
Koszty nieprzypisane X X X X X (37 964)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X 6 316)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 69 856
Przychody finansowe X X X X X 3707
Koszty finansowe X X X X X (15 459)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci X X X X X
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 59 900
Podatek dochodowy X X X X X B19)
Zysk netto X X X X X 59 381
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W Il kwartale 2010 r. Grupa dokonata wydatkdédw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie

5,3 min PLN.

Podziat rzeczowych aktywoéw trwatych na poszczegdlne grupy rodzajowe prezentuje ponizsza tabela.

W Sinien na dzien na dzien na dzien
Rl 30,09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Grunty 15151 20135 15981
Budynki i budowle 27 213 39 629 29 250
Maszyny i urzgdzenia 58 141 75 553 72 266
Srodki fransportu 18 760 20 432 20 487
Pozostate srodki trwate 2517 2823 2762
Wartos¢ bilansowa netto 127 782 158 572 140 746
Rzeczowe aktywa frwate w frakcie wytwarzania 2089 4112 1289
Zaliczki na srodki frwate 2 344 98 81
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 126 215 162 782 142116
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywow trwatych jako ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 126 215 162 782 142 116

8. Wartosci niematerialne

W Il kwartale 2010r. Grupa nie dokonywata istotnych zakupdw wartosci niematerialnych. Wydatki na

nabycie wartosci niematerialnych wyniosty 117 tys. PLN.

Grupa nie dokonywata w Il kwartale odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych.

9. Kapitat podstawowy

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku Spdtka dominujgca nie przeprowadzata emisji akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Liczba akcji 210 558 445 210 558 445 210 558 445
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558

9.1. Znaczgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniegj 5 % ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogolnegj liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukfurze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej struktura akcjonariatu Spoétki na podstawie zawiadomieh otrzymanych od akcjonariuszy w
gtosach na WZ Spdéitki wedtug stanu na dzien 30.09.2010r.

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz llosé akciji llosé gtosow kapitale ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
1. PBGS.A 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05%
2. ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 5,01%
3. Pozostali akcjonariusze 67 259 753 67 259 753 31,94% 31,94%
OGOLEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00%

Zmiany z strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

W okresie od przekazania raportu pdtrocznego za | pdtrocze 2010 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu miata miejsce jedna zmiana w strukturze wtasnoséci znacznych pakietdw akcji 1j.:

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA otrzymata zawiadomienie od ING
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA z siedzibg w Warszawie, iz w wyniku transakcji nabycia
akcji Spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA w fransakcjaoch na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych
rozliczonych w dniu 14 pazdziernika 2010 roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) stat sie
posiadaczem akciji stanowigcych powyzej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

Przed nabyciem akcji ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 20705232 akcje spofki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., co stanowito 9,83% w kapitale zaktadowym spdtki HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. Z akciji tych przystugiwato 20 705 232 gtosy na WZ Spdtki, co stanowito 9,83% udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Wz Spoétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku na rachunku papierébw wartosciowych ING Otwarty Fundusz
Emerytalny posiadat 23238 981 akcji, co stanowi 11,04% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych
przystuguje 23 238 981 gtosdw, co stanowi 11,04% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Spoiki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wobec powyzszego na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Spdtki na
podstawie zawiadomieh otfrzymanych od akcjonariuszy w gtosach na WZ Spétki przedstawiata sie
nastepujgco:

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz llosé akciji llos¢é gtosow kapitale ogdinej
zaktadowym liczbie gtoséw
1. PBGS.A. 132 748 692 132 748 692 63,05% 63,05%
2. ING OFE w Warszawie 23238 981 23238 981 11,04% 11,04%
3. Pozostali akcjonariusze 54570772 54570772 2591% 2591%
OGOLEM 210558 445 210558 445 100,00% 100,00%

9.2. Zestawienie akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

llosé posiadanych Zwiekszenia Zmniejszenia llosé posiadanych
Zarzad Spotki akciji /szt./ akcji /szt./
20.08.2010rr. aktualnie

Jerzy Ciechanowski - - - -
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 150 - - 150
Szymon Tamborski 3182 695 20 000* - 3202 695
Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850

Rafat Damasiewicz - - - R
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* zwiekszenie dotyczy objecia przez Pana Szymona Tamborskiego akcji HBP w ramach programu
motywacyjnego spodtki zaleznej HYDROBUDOWA 9 SA za cene 0,14 zt za akcje.

llos§é posiadanych Zwiekszenia Zmniejszenia llos§é posiadanych
Rada Nadzorcza akciji /szt./ akciji /szt./
20.08.2010 r. aktualnie
Matgorzata Wisniewska - - - -
Andrzej Wilczyrski - - - -
Grzegorz Wojtkowiak - - - -
Robert Oppenheim - - - -
Jacek Krzyzaniak - - - -
Adam Hamrol - - - -
Marek Obrusiewicz - - - -
Przemystaw Szkudlarczyk 36 100 - - 36 100
llosé posiadanych Zwiekszenia Zmniejszenia llosé posiadanych
Prokurenci Spotki akcji /szt./ akcji /szt./
20.08.2010 . aktualnie
Andrzej Szultka 18 000 - - 18 000
Joanna Zwolak 50 - - 50

10. Programy ptatnosci akcjami

Grupa od 2008r. ujimuje w ksiegach rachunkowych koszty programu motywacyjnego opartego o
wyemitowane akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A.

Program motywacyjny zostat szeroko opisany w nocie 15.4. Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2009.

W kosztach Il kwartatu 2010 roku Grupa ujeta kwote 510 tys. zt, odpowiadajgcqg Vs rocznej wartosci
programu.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne instrumenty kapitatowe
niz opisane powyzej.

11. Dywidendy

W Il kwartale 2010 roku Spdétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

12. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie lll kwartatu 2010 roku Grupa nie emitowata papierdw dtuznych.,
Grupa nie posiada réwniez papieréw dtuznych, z ktérych wynikatby obowigzek wykupu.

13. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresdow (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania warunkowe stan na 310.09.2010 stan na 3 1.12.2009
w 1y§ PLN w ty§ PLN
Gwarancije: 504 274 648 612
Na rzecz jednostek powigzanych:
Na rzecz pozostatych jednostek: 504 274 648 612
- nalezytego wykonania 389 206 500 325
- witasciwego usuniecia wad i usterek 50 992 42 806
- wadialna 24 901 20 750
- zwrotu zaliczki 34 799 81412
- kwot zatrzymanych 3570 2919
- zaptaty 806 400
Poreczenia: 2 009 037 1876 979
Na rzecz jednostek powigzanych: 1941 425 1870472
- sptaty gwarancji kontraktowych 456 678 416 174
- sptaty pozyczki i kredytéw 484 629 305 948
- sptaty wykupu obligacii 1 000 000 1 000 000
- sptaty limitéw na transakcje instrumentami finansowymi (limity
skarbowe) ) 147738
- pozostate - 400
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 118 212
Na rzecz pozostatych jednostek: 67 612 6 507
- sptaty gwaranciji kontraktowych 43 284 931
- sptaty pozyczki i kredytéw 20750 5175
- sptaty wykupu obligacii - -
- sptaty limitéw na transakcje instrumentami finansowymi (limity 1764 .
skarbowe)
- pozostate -
- sptaty zobowigzah handlowych 1220 -
- obecnych i przysztych umdw leasingowych 594 401
Weksle: 43 693 45 903
Na rzecz jednostek powigzanych: 16 865 19118
- zabezpieczenie zobowigzah kontraktowych 16 865 19118
Na rzecz pozostatych jednostek: 26 828 26 785
- zabezpieczenie zobowigzahn kontraktowych 26 828 26 785
Zobowigzania warunkowe razem: 2 557 004 2571494

W Il kwartale 2010 roku Grupa nie udzielita istotnych poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej
10% kapitatu wtasnego Grupy.
14. Informacija o istotnych postepowaniach sqdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Prowadzone postepowania sqdowe, arbifrazowe i administracyjne przeciwko Spdtce dominujgcsj i
spotek zaleznych nie przekraczajg 10% kapitatéw wtasnych i uzngje sie je za nieistotne.

15. Potagczenia jednostek gospodarczych

W okresie Il kwartatu 2010r. Grupa Kapitatowa nie nabywata, ani nie zbywata jednostek zaleznych.

Nie wystgpity rowniez inne transakcje, jok nabycie udziatdw, podwyzszenie kapitatu, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na strukture Grupy Kapitatowe;.

16. Dziatalnos¢ zaniechana

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktdére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spdtek.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi nie nalezgcymi do GK HBP

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej 28 760 61710 67916 35 620 1504 5114
Jednostki zaleznej - - - - - _
Jednostki stowarzyszonej
Jednostki powigzanej 44 281 84 721 119 849 55103 51119 60 882
Kluczowego personelu . . . . ) )
kierowniczego
Pozostatych podmiotow 742 162| 25338 46128 25541| 50905
powigzanych
Razem 73783 146 593 213103 136 851 78 164 116 901
Zakup Zobowigzania
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
Zakup od:
Jednostki dominujgcej 38075 73 193 137 155 50270 48 000 62 352
Jednostki zaleznej - - - - -
Jednostki stowarzyszonej
Jednostki powigzanej 133 664 63913 108 749 31852 16 603 45021
Kluczowego personelu ) ) . ) . )
kierowniczego
Pozostatych podmiotow 22 334 6694 9856 2549 571 1 450
powigzanych
Razem 194 073 82 582 255 760 84 671 79 470 108 823
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Saldo na Saldo na Saldo na
Kwota wg o Kwota wg " Kwota wg e
umowy . dzien umowy . dzien umowy . dzien
bilansowy bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgcej - - - - 16 500 16 623
Jednostce zaleznej - - - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - - - -
Jednostce powigzanej - - - - - -
Kluczowemu personelowi ) ) ) ) ) )
kierowniczemu
Pozostatym podmiotom powigzanym 20 839 21575 - - - -
Razem 20 839 21216 - - 16 500 16 523
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Udzielenie poreczenia przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. oraz przez spotke zalezng - HYDROBUDOWA 9
S.A.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA udzielita skutecznie wraz ze spotkg
zalezng - HYDROBUDOWA 9 S.A. poreczenia wszystkim posiadaczom Obligaciji serii D, ktére zostaty w
dniu 22 pazdziernika 2010 roku wyemitowane przez PBG S.A. o tgcznej wartoéci 450 min zt

Udzielone przez kazdqg ze spodtek poreczenie udzielone zostato na okres do dnia 23 kwietnia 2014 roku i
do kwoty 540.000.000 zt, co stanowi rownowartos¢ 120% wartosci emisji.

Udzielone poreczenia sqg rozliczane na warunkach rynkowych w okresach rocznych.

Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia HYDROBUDOWY POLSKA SA ze spétkg zaleing -
HYDROBUDOWA 9 SA.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA podjgt decyzje o zamiarze
potgczenia ze Spdtkg zalezng - HYDROBUDOWA 9 SA z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdérzewska 35,
Wysogotowo, 62-080 Przezmierowo, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270917 (jako Spdtka Przejmowana).

Udziat w Potgczeniu biorg:

« spbétka pod firmg HYDROBUDOWA POLSKA Spdtka akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, ul.
Skérzewska 35, Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000017342, NIP 888-020-59-44, REGON 910097080 o kapitale zaktadowym 210.5568.445,00 zt -
wptaconym w catosci i to jako spdtka przejmujgca w mysl postanowien art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h.
(zwana dalej Spdtkg Przejmujgcq),

«  spotka pod firmg HYDROBUDOWA 9 Spétka akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska
35, Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270917,
NIP781-00-09-083, REGON 630006130 o kapitale zaktadowym 1.453.668.50 zt — wptaconym w
catoici i to jako spdtka przejmowana w mysl postanowien art, 492 §1 pkt. 1 k.s.h. (zwana dalej
Spoétkg Przejmowangq).

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spdtkg dziatajacg w sektorze budowlanym, specjadlizujgcg sie w
budowie obiektéw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony srodowiska, wykonawstwie robdt
inzynieryjnych oraz budownictwie ogdlnym.

W tym samym obszarze dziata HYDROBUDOWA 9 S.A. Spdtka Swiadczy szeroki wachlarz ustug w
obszarze ochrony $rodowiska, hydrotechniki, jak réwniez budownictwa drogowego, mostowego i
kubaturowego.

Potgczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniem art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. 1j. poprzez przeniesienie
catego majgtku Spofki Przejmowanej na Spbtke Przejmujgca.
Celem Potgczenia spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z podmiotem zaleznym - jednoosobowq spdtkg
HYDROBUDOWA 9 S.A. - pozostagje uporzgdkowanie struktury w ramach Grupy Kapitatowe;j
HYDROBUDOWA POLSKA, obnizenie kosztdéw jej dziatalnosci, usprawnienie procesu zarzgdzania
dostepnymi zasobami tgczgcych sie Spdtek redlizujgcych zadania z pokrywajgcych sie zakresdw
dziatalno$ci a takze wzrost efektywnosci wykonawstwa w ramach Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA
POLSKA poprzez dziatalno$¢ jednego podmiotu w miejsce dotychczasowych dwdch spodtek.

Majgc na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmujgca posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym Spdtki
Przejmowanej, Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 §1 k.s.h. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgce).

Potgczenie odbedzie sie w fzw. trybie uproszczonym przewidziaonym regulacjg art. 516 §6 w zw. z §§ 1
oraz 5 k.s.h., réwniez z uwagi na okolicznos¢, iz Spdtka Przejmowana jest jednoosobowq spdtkg Spdiki
Przejmujgcej. Na podstawie art. 516 §6 w zw. z art. 516 §5 k.s.h. w ramach trybu uproszczonego nie
sporzqgdza sie sprawozdania zarzaddéw (art. 501 k.s.h.), a planu potgczenia nie poddaje sie badaniu
biegtego rewidenta.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2010

rok.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe

Do najwazniejszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

koniunkture w branzy budowlanej,

sytuacje na rynkach finansowych,

tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej

tempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej EURO 2012,

wzmochienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,

poziom cen materiatdbw i ustug budowlanych wptywajgcych na  wysokos¢ kosztéw
bezposrednich realizowanych kontaktéw,

koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw.

21. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.09.2010 3,9870 PLN/EUR,
30.09.2009 4,2226 PLN/EUR, 31.12.2009 4,1082 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2010 4,0027 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2009
3.3939 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,3406 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 31.03.2010 4,0969 - 3.,8622
PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2009 4,8999 — 3,9170 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,8999 — 3,9170 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09..2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskoéw i stral
Przychody ze sprzedazy 1211028 1049 747 1675 623 302 553 309 304 386 035
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 275 69 856 115244 10811 20 583 26 550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 802 59 900 103 983 10 443 17 649 23 956
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 543 59 381 Q7 934 9130 17 496 22 562
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: 36 543 59 381 Q7 934 9130 17 496 22 562
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 36 526 59 334 97 910 9125 17 483 22 557
- akcjonariuszom mniejszosciowym 17 47 24 3 13 5
?lljsg)(s‘rro‘ro) na jedng akcje zwyktg (w PLN / 017 028 047 0,04 0,08 011
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Zwyktq (w PLN / EUR) 0,17 0,28 047 0,04 0,08 0,11
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0027 3.3939 4,3406
Rachunek przeptywdéw pienieznych
srodki pienigzne netto z dziatalnosci ©8571)| (33912 38219  (17131) ©992) 8 805
operacyjne;
ok plenigine netfo wykorzysiane w 39 191) 4886| (17969 ©791) 1 440 (4 140)
ziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalinosci finansowej 89 906 8116 (10533) 22 461 2 391 (2427)
Zm|qno neﬂp stanu srodkdw pienieznych iich (17 856) (20 909) 0717 (4461 (5 759) 2930
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0027 3.3939 4,3406
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 1410 146 1314 169 1457 838 353 686 311223 354 861
Zobowigzania dtugoterminowe 34 597 64 097 48 788 8 677 15180 11876
Zobowigzania krétkoterminowe 924 680 924 093 1019 548 231924 218 845 248 174
Kapitat wtasny 450 869 325 979 389 502 113 085 77 199 94 811
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 52811 49 865 51253
Liczba akcji 210558 445 | 210558 445 | 210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR) 2,1413 1,5482 1,8499 0,6371 0,3666 0,4503
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w PLN / EUR) ) ) ) ) ) )
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 3.9870 42226 4,1082

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

BILANS
Wyszezegolnienie nadzien| nadzieh| nadzeh| nadzieh| nadzen
30.09.2010 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2009 | 30.06.2009
Aktywa
Aktywa trwate 515 546 515 345 467 183 464 342 478 689
Wartos¢ firmy -
Warto$ci niematerialne 219 274 383 432 452
Rzeczowe aktywa trwate 73234 75271 78 482 86 600 85 967
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomosci inwestycyjne 13762 13762 13762 7 090 9 100
Inwestycje w jednostkach zaleznych 371084 371084 371084 366 084 366 084
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Naleznosci 1114 1231 1267 1952 3572
Pozyczki udzielone 53 206 52 321 66 65
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 28 26 26 26 7 586
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3 149
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 899 1376 2113 2093 2779
Aktywa obrotowe 864 389 861 459 880 834 789 250 813 057
Zapasy 1547 1212 4 409 2 650 4711
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 426 140 394 269 316792 341 247 337 572
nmel;lsfg(z;osu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 392 110 391 161 441 684 333 153 371799
docrl\]looéeoz\rl‘w/oesgcé z tytutu biezgcego podatku 3500 2105
Pozyczki udzielone 11023 11 603 46 648 29 702 28 555
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 163 8 258 28 268 33 363 25219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 549 49 154 38 728 44 792 41014
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 357 3 697 4 305 4 343 4 257
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )
sprzedazy
Aktywa razem 1379935| 1376804 | 1348017 | 1253592 | 1291746
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS C.D.
o na dzien | nadzeh | nadzieh | nadzieh | nadzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2010 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2009 | 30.06.2009
Pasywa
Kapitat witasny 837 446 835310 830479 800 677 777 699
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
we ﬁoéﬁ?ﬁgﬂii@%‘g"wy 26 sprzedazy akcji powyzejich 543001| 543001| 543001| 543001| 543001
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (708) (2 104) 7271) (16 668) (35 350)
Pozostate kapitaty 83 091 83 091 45 295 45 295 45295
Zyski zatrzymane 1504 764 38 896 18 491 14 195
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
- zysk (strata) netto biezgcego roku 1504 764 38 896 18 491 14 195
Zobowigzania 542 489 541 494 517 538 452 915 514 047
Zobowigzania dtugoterminowe 18 395 22 052 28 405 25434 34 331
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4311 6316 11929 15204 19 765
Leasing finansowy 1317 1460 1590 1640 1759
Pochodne instrumenty finansowe - 5267
Pozostate zobowigzania 5207 5287 5688 4 488 4320
dochor\:jecf\f/%% z tytutu odroczonego podatku 2572 4112 4388 442 )
procosv%?(?z\;/gon|o i rezerwy z tytutu Swiadczen 1320 1320 1394 690 690
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 3 668 3 557 3416 2970 2530
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 524 094 519 442 489 133 427 481 479 716
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 241 301 216 441 124 653 142 714 210120
Leasing finansowy 556 546 486 464 461
Pochodne instrumenty finansowe 3092 9 638 14171 32 749 62737
ZObOV\/Zith:)gr:/;/(;qzonlo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 265 622 277 097 334 869 231 367 184 346
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 1473 2228 2613 8 397 8 304
soch jgg\s\gé%zomo z tytutu biezgcego podatku ) ) 630 1132 1374
procosv%?(?z\;/gon|o i rezerwy z tytutu Swiadczen 8192 0608 8573 0 467 11478
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1370 1318 1063 921 627
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2488 2 566 2075 270 269
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1379935| 1376804 | 1348017 | 1253592 1291746
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
do do do do
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 315533 823 577 313 700 705014
- od jednostek powigzanych 50 225 62 344 53 288 121 272
Przychody ze sprzedazy produkiéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 313 477 819 966 312877 701 049
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 056 3611 823 3 965
Koszt wtasny sprzedazy (300 489) (776 640) (300 589) (663 636)
- od jednostek powigzanych (86018) (163 687) (80 687) (136 654)
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug (298 541) (773 191) (299 786) (659 972)
Koszt sprzedanych towardw i materiatdw (1948) (3 449) (803) (3 664)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15044 46 937 13111 41 378
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzadu 6 277) (21 210) (3 893) (16 281)
Pozostate przychody operacyjne 618 18 041 675 2 350
Pozostate koszty operacyjne (4 247) (32 694) 2132) (5005)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw
witasnosci B B
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej 5138 11074 7761 22 442
Przychody finansowe 2129 6736 2052 8 583
Koszty finansowe (6 355) (14 004) 4 763) (9 195)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - 950
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 912 3 806 5050 22780
Podatek dochodowy (172) (2 302) (753) (4 289)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 740 1504 4297 18 491
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 740 1504 4297 18 491
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres za okres za okres
od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2009
1 / akcje 1 / akcje 1 / akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 740 1504 4 297 18 491
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 740 1504 4297 18 491
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 210558 445|210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 210558 445 | 210 558 445 | 210 558 445 | 210 558 445
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,004 0,007 0,02 0,09
- rozwodniony 0,004 0,007 0,02 0,09
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,004 0,007 0,02 0,09
- rozwodniony 0,004 0,007 0,02 0,09
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres za okres
W St od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
yszczegolnienie do do do do
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2009
Zysk (strata) netto 740 1504 4297 18 491
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdéw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach . ) ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - - - -
- d(?chody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 5580 4408 18424 (11 470)
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (86%5) 3695 5046 44 955
- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych (328) (1 540) (4787) (6 690)
dochoddéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1396 6563 18 683 26 795
Catkowite dochody 2136 8 067 22 980 45 286
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 3 806 22780
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6331 6 802
Amortyzacja i odpisy aktudlizujgce wartosci niematerialine 196 220
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowigzan) finansowych wycenianych
L2 452 (1561)
przez rachunek zyskdw i strat
.Ins’rrumemy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 3606 44 955
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych @ (2136)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 126 47
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty . ©50)
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 8 429 8 500
Przychody z odsetek (3 534) -
Otrzymane dywidendy @) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (1548) (1 100)
Korekty razem: 14138 54 583
Zmiana stanu zapasdw 2 862 1733
Zmiana stanu naleznosci 49 530 (33709
Zmiana stanu zobowigzah (69 705) 71387
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 182) 1018
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (110 490) (37 045)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zmiany w kapitale obrotowym (127 986) 3384
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (7 122) (63 209)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej arn (CZ))
Zaptacony podatek dochodowy @789 (19 183)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (127 069) 8261
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych G4 @87
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1 349) (3 494)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 375 183

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych - 9 000

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 35 200 -
Pozyczki udzielone (51 378) (28 000)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 25000 -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 5306 -
Inne wptywy 796 -
Inne wydatki inwestycyjne (347) -
Otrzymane dywidendy 2 -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 13 571 (22 398)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 128 404 93171
Sptaty kredytéw i pozyczek 19371 (73 220)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (398) (565)
Odsetki zaptacone (8315) (8 624)
Odsetki od lokat - -
Inne wptywy/wydatki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 100 320 10 762
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (13 178) 3 375)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 38728 48 167
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25 549 44792

HYDROBUDOWA POLSKA SA jest konsorcjantem umdw o charakterze wspdinych przedsiewzie¢, w
ktérych okreslono zasady wzajemnych rozliczeh, na podstawie prowadzenia wspdlnego rachunku typu
ESCROW, przypadku petnienia roli lidera Spétka wykazuje srodki na rachunkach ESCROW jako wtasne
srodki pieniezne. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sg to srodki o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania. Na dzieh 30 wrze$nia 2010 roku stan srodkdw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania wynidst: 12 min zt

W przypadku petnienia funkcji partnera wspdlnego przedsiewziecia Spodtka nie wykazuje srodkéw na
rachunkach ESCROW w swoim bilansie. Wartos¢ srodkdw pienieznych na rachunkach ESCROW nie
wykazanych w bilansie wynosit na 30 wrze$nia 2010 roku 4 min zt
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne
Q)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnegj

Kapitat z wyceny
transakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

210 558

543 001

(7 271)

45 295

38 896

830 479

Saldo po zmianach

210 558

543 001

(7 271)

45 295

38 896

830478

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(38 896)

(1100)

Razem transakcje z wiascicielami

(38 896)

(1100)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw frwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw
innych dochoddw catkowitych

(1 540)

1504

1504

(1 540)

Razem catkowite dochody

6 563

1504

8 067

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2010roku

210 558

543 001

(708)

83 091

1504

837 446
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne
Q)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalne;j

Kapitat z wyceny
transakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

210 558

543 001

(43 463)

43 790

2 605

756 491

Saldo po zmianach

210 558

543 001

(43 463)

43 790

2 605

756 491

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.09.2009 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

1505

(2 605)

(1 100)

Razem transakcje z wiascicielami

1505

(2 605)

(1 100)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw
innych dochoddw catkowitych

(6 690)

18 491

18 491

(6 690)

Razem catkowite dochody

26 795

18 491

45 286

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2009 roku

210 558

543 001

(16 668)

45 295

18 491

800 677
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (C.D)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnegj

Kapitat z wyceny
transakciji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

210 558

543 001

(43 463)

43 790

2 605

756 491

Saldo po zmianach

210 558

543 001

(43 463)

43 790

2 605

756 491

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2009 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(2 605)

(1 100)

Razem transakcje z wiascicielami

(2 605)

(1 100)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw
innych dochoddw catkowitych

(8 489)

38 896

38 896

(8 489)

Razem catkowite dochody

36 192

38 896

75088

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku

210 558

543 001

(7 271)

45 295

38 896

830 479
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w trzecim kwartale

2010 roku nastepujgce kontrakty budowlane:

Segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego:

Nazwa kontraktu

Wartosé zrealizowanych
przychodéw w
Il kwartale 2010 r.

/w tys. zt/

Budowa PGE Arena Gdansk - stadionu pitkarskiego w

. ! 42 056,0
Gdansku Letnicy
Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania
odpaddéw w Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano - 39 586.2
montazowe
Budowa Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
. 30 368.6
infrastrukturg towarzyszgcq
Budowa budynku biurowo - ustugowego z podziemnymi 242603

parkingami przy ul. Géreckiej w Poznaniu

Segment woda:

Nazwa kontraktu

Wartosé zrealizowanych
przychodéw w
Il kwartale 2010 r.

/wtys. zt/
Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni sciekéw w
) 71594
Starachowicach
Rozbudowa oczyszczalni $ciekdw w Bieruniu 26957
Rozbudowa oczyszczalni sciekdw w Zielonej Gorze 20419

OMOWIENIE PRZYCHODOW | KOSZTOW

Przychody ze sprzedazy

W trzecim kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy spdtki HYDROBUDOWA POLSKA SA wyniosty 315,5
min zt co stanowi nieznaczny 0,6% wzrost w stosunku do przychoddw ze sprzedazy wygenerowanych w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 823.6 min zt co
stanowi wzrost o blisko 17% W stosunku do przychoddéw wypracowanych w analogicznym okresie roku

ubiegtego.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Koszt wiasny sprzedazy

W frzecim kwartale 2010 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 300,5 min zt i stanowit niemal tg samg
wartos¢ w poréwnaniu do ich analogicznej wartoéci z frzeciego kwartatu 2009 roku. Udziat kosztéw
zmiennych w przychodach ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku spadt do 95,2% w porédwnaniu
do 95.,8% osiggnietego w trzecim kwartale 2009 roku, co stanowi spadek o 0,6 pkt. proc.

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.07. do | od 01.01. do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Amortyzacja 2175 6526 2274 6 899
Zuzycie materiatéw i energii 16 320 74 577 48961 107 586
Ustugi obce 312 461 702 197 243220 494 077
Podatki i optaty 972 3443 1931 4745
Swiadczenia pracownicze 17 535 52 899 16339 49 594
Pozostate koszty rodzajowe 5572 9528 3192 6706
Koszty wedtug rodzaju razem 355 035 849 170 315917 669 608
Koszty zarzgdu 6277) (21 210) (3 893) (16 281)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) 50 217) (54 769) (12 238) (6 646)
Koszt wytworzenia Swiadczeh na wtasne potrzeby ) ) ) )
jednostki (-)

Koszt wtasny sprzedazy 298 541 773 191 299 786 659 972

Koszty ogdlnego zarzgdu

W trzecim kwartale 2010 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 6,3 min zt i byty o 612% wyzsze w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udziat kosztdw ogdlnego zarzgdu w
przychodach ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku wzrdst z 1,2% do 2,0% czyli o 0,8 pkt. proc.

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku koszty ogdinego zarzadu wyniosty 21,2 min zt i byty o 30,3%
wyzsze w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udziat kosztéw ogdlinego zarzgdu w
przychodach ze sprzedazy narastajgco w trzech kwartatach 2010 roku wzrést z 2,3% do 2,6% czyli o 0,3
pkt. proc

Pozostate przychody operacyjne

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 18 min zt, z
czego gtéwng czes¢ stanowiqg przychody z tytutu odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych naleznosci (15,4
min zt)

Ponadto znaczgca pozycjg w pozostatych przychodach operacyjnych stanowig uzyskane
odszkodowania (blisko 1,6 min zt).

W 1frzecim kwartale 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 0,6 min zt co stanowi 8%
spadek w stosunku do trzeciego kwartatu roku ubiegtego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczegdtowy wykaz pozostatych przychoddw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.07.do | 0d 01.01. do | od 01.07.do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - 103 147
b) Odv_vrcicenle OdPISOW aktualizujgcych wartosé 91 15 354 266 1175
sktadnikéw aktywow

- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci ) ) ) )
niematerialnych

- naleznosci 91 15 354 150 1175

- Zapaséw - - 116 -

-inne - - - -
¢) Pozostate, w tym: 527 2 687 304 1028

- dotacje
) - gzyskope odszkodowania z tyt. umow ubezpieczenh, 250 1619 082 974

ar i grzywien

- rozwigzanie rezerw Na NAprawy gwarancyjne - - - -

- najem, dzierzawa - - - -

- zwrot kosztdéw sgdowych 3 216 - -

-inne 274 852 24 54
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 618 18 041 675 2350

Pozostate koszty operacyjne

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 32,7 min zt w
poréwnaniu do 5,0 min zt. z analogicznego okresu roku poprzedniego. Na koszty te sktadajqg sie miedzy
innymi odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (16,7 min zt). Istotng pozycjg w kosztach operacyjnych
stanowiq réwniez odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen, kary, grzywny (14,8 min zb).
W trzecim kwartale 2010 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 4,2 min zt i byty o 100% wieksze od
wartosci osiggnietej w trzecim kwartale roku ubiegtego.

Szczegdtowy wykaz pozostatych kosztdw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.07.do | od 01.01. do | od 01.07. do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywoéw trwatych 15 126 - -

b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw aktywow 3 909 16 703 1271 2427
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych ) B 123 123

- naleznosci 3 909 16 703 1148 2 304

- ZapAsOwW - - - -

-inne - - - -

c) Pozostate, w tym: 323 15 865 861 2578

- darowizny 16 421 130 130

grgy%olsikodowonio z tyt. umow ubezpieczen, kary, 132 14 824 73] 2302

- inne zdarzenia typowe (powtarzalne) 175 620 146

Pozostate koszty operacyjne ogétem 4247 32 694 2132 5 005

Przychody finansowe

W frzech kwartatach narastajgco 2010 przychody finansowe wyniosty 6,7 min zt i byty o 21,5 % nizsze niz
w analogicznym okresie 2009r. Gtéwng pozycje stanowiq odsetki (6.7 min zt), na ktére sktadajq sie: inne
odsetki (2,7 min zt), z tytutu udzielonych pozyczek (2,5 min zt) oraz z tytutu wyemitowanych obligaciji (1.0

min zt).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W trzecim kwartale 2010 roku przychody finansowe wzrosty o 4% w stosunku do przychoddw
finansowych osiggnietych w trzecim kwartale 2009 roku.

Szczegdtowy wykaz przychoddéw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.07.do | od 01.01.do | od 01.07.do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Odsetki 1714 6721 1715 4 399
- z tytutu udzielonych pozyczek 1052 2 538 448 1031

- bankowe 188 463 60 285

- z tytutu obligaciji 99 996 673 1959
-inne 375 2724 534 1124
b) Pozostate 415 15 337 4185
- dodatnie réznice kursowe - - - 2970

- przychody transakgcji rynku finansowego - - 101 1195

- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - - 114 -

- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach - 2 2 2

- prowizje za poreczenia - - 108 -
-inne 415 13 12 17
Przychody finansowe ogdtem 2129 6736 2052 8583

Koszty finansowe

W frzech kwartatach narastajgco 2010 r. koszty finansowe wyniosty 14,0 min zt i byty 0 52,3 % wyzsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtdwnqg pozycje stanowig odsetki i prowizie od kredytdw
bankowych (8,2 min zt) oraz ujemne réznice kursowe (3,9 min z).
W trzecim kwartale 2010 roku koszty finansowe wzrosty o 33% z kwoty 4,8 min zt do kwoty 6,4 min zt

Szczegdtowy wykaz kosztow finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.07.do | od 01.01.do | od 01.07.do | od 01.01. do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009

a) Odsetki, prowizje bankowe 3362 9274 2 607 8 102
- z tytutu otrzymanych pozyczek - - - 216

- odsetki i prowizje z tytutu kredytdéw bankowych 3362 8231 2 607 7 886

- z tytutu obligaciji - - - -
-inne - 1043 - -
b) Pozostate koszty finansowe 2993 4730 2156 1093
- ujemne réznice kursowe 2515 3876 2 065 -

- koszty transakciji rynku finansowego 452 452 - -

- dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 26 26 - 355

- prowizje dot. poreczenh - - - 634

- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - - - -
-inne - 376 91 104
Koszty finansowe ogétem 6 355 14 004 4763 9195
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

OMOWIENIE POZYCJI WYNIKOWYCH RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

W trzecim kwartale 2010 roku Spétka osiggneta zysk netto na poziomie 0,7 min zt co stanowi spadek o
blisko 83% w stosunku do zysku netto osiggnietego w frzecim kwartale 2009 roku. W trzecim kwartale
2010 roku wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy towarzyszyt wzrost zysku brutto ze sprzedazy oraz spadek
zysku operacyjnego odpowiednio 0 14,7% i 33.8%.

EBITDA

W trzech kwartatach narastajgco 2010 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 1,3 min zt w poréwnaniu z 3,6
min zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty amortyzacji w trzech kwartatach 2010 roku
wyniosty 6,5 min zt w poréwnaniu do 7,0 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) za trzy kwartaty 2010 roku wynidst 17,6 min zt i byt o 40
% nizszy od jego wartosci odnotowanej za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci

W trzecim kwartale 2010 roku wyzsza dynamika przychodéw ze sprzedazy, ktéra wyniosta 0,6% w
poréwnaniu do dynamiki kosztu wiasnego sprzedazy pozytywnie wptyneta na ksztattowanie sie
rentownosci brutto.

Marza brutto ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 roku wyniosta 4,8% w poréwnaniu do 4,2% w trzecim
kwartale roku poprzedniego, co stanowi wzrost o 0,6 pkt. procentfowego.

Marza operacyjna w trzecim kwartale 2010 roku odnotowata spadek do poziomu 1,6% z 2,5% w trzecim
kwartale 2009 roku.

Marza netto w frzecim kwartale 2010 roku wyniosta 0,2% w poréwnaniu do 1,4% w trzecim kwartale 2009
roku.

Wskazniki rentownosci LS LSl
2009 2010
Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy! 4.2% 4.8%
Rentowno$¢ operacyjna? 2.5% 1,6%
Rentowno$¢ nettod 1.4% 02%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2010 - 30.09.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. PRZELICZONE NA EURO

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do do do
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 823 577 705014 1125755 205 755 207 400 259 355
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11074 22 442 51370 2767 6 602 11835
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 806 22780 49 865 951 6701 11488
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1504 18 491 38 896 376 5440 8 961
Zysk (strata) netto 1504 18 491 38 896 376 5440 8 961
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN /
EUR) 0,0070 0,0900 0,4650 0,0017 0,0265 0,1071
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w PLN / EUR) 0,0070 0,0900 0,4650 0,0017 0,0265 0,1071
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0027 3,3993 4,3406
Stodki pieniezne netto z dziatainosel (127 069) 8261 41384 (31746) 1878 9534
operacyjnej
ok plenigine netfo wykorzysiane w 13571 (22398)|  (38008) 3390 (5091 (8 756)
ziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalinosci finansowej 100 320 10762 12815 25 063 2 446 2952
Zmiana netto stanu Srodkow pienigznych ich (13 178) (3 375) © 439) (3292) 767) 3730
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0027 3,3993 4,3406
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 1379 935 1253 592 1348017 346 109 296 877 328 128
Zobowigzania dtugoterminowe 18 395 25 434 28 405 4614 6023 6914
Zobowigzania krétkoterminowe 524 094 427 481 489 133 131 451 101 236 119 063
Kapitat wiasny 837 446 800 677 830479 210044 189 617 202 152
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 52811 49 865 51253
Liczba akcji 210558 443 | 210558 444 | 210 558 445 | 210 558 443 | 210 558 444 | 210 558 445
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR) 3.9773 3.8026 3.9442 0,9976 0,9005 0,9601
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jednqg akcje (w PLN / EUR) - - - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™ 3.9870 42226 4,1082
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA HYDROBUDOWA POLSKA

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqgdu Spétki dominujgcej

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
15.11.2010r. Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
15.11.2010r. Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
15.11.2010r. Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
15.11.2010r. Szymon Tamborski Wiceprezes Zarzgdu
15.11.2010r. Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
15.11.2010r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzqgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
15.11.2010r. Joanna Zwolak Gtowny Ksiegowy




