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SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY  KAPITALOWEJ
HYDROBUDOWA POLSKA ZA Illl KWARTAt 2009 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegainienie 0092009 | 0092005 | 0092009 | 50092008
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 1049 747 833 863 238 617 243 485
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71 386 61910 16 227 18 077
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61430 57 365 13 964 16 750
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 60911 55074 13 846 16 081
Zysk (strata) netto 60911 55074 13 846 16 081
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 155 796 869 210 558 445 155 796 869
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 155 796 869 210 558 445 185 796 869
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0.29 0.29 0.07 0.08
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,29 0,29 0,07 0,08
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3993 3.4247
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (27 489) (252 510) (6 248,49) (73 732,01)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (1737) 31770) (394,84) (9276,72)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 8317 239 859 1 890,53 70 037,96
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw (20 909) (44 421) (4 752,80) (12 970,77)
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3993 3.4247
na dzieh na dzieh na dzieh na dzieh
Wyszczegolnienie 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 1315 549 1204 513 311 550 288 686
Zobowigzania dtugoterminowe 65754 96 960 155672 23 238
Zobowigzania krétkoterminowe 924 106 875 690 218 848 209 877
Kapitat wtasny 325 690 231 863 77 130 55571
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 49 865 50 464
Liczba akcji 210558 445 210558 445 210 558 445 210 558 445
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,55 1,10 0,37 0,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
PLN / EUR) - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 4,2226 41724
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYSTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008
Aktywa
Aktywa trwate 246 095 253 543 247 766 186 149 189 359
Wartosci niematerialne 1987 37 605 37 586 2272
Wartos¢ firmy 37 605 1994 2167 - 2490
Rzeczowe aktywa trwate 162 782 147 736 152 927 131 767 127 191
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 10 476 10 476 12 297 5207 2503
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 32335 8 060
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw ) ) ) ) )
wiasnosci
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 91 90 89 3139 16 140
- od jednostek powigzanych - - - 3050 16 052
- od pozostatych jednostek 91 90 89 89 88
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych . ) 19647
Naleznosci diugoterminowe 5471 7186 9 405 7175 10 066
- od jednostek powigzanych 105 103 350 - 827
- od pozostatych jednostek 5 366 7083 9 055 7175 9239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 360 44 151 28 395 214 -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3323 4 305 4900 4040 3262
Aktywa obrotowe 1069 454 1078 792 956 747 866 755 904 547
Zapasy 6 880 46 943 12 419 9 604 11 389
usmg‘;{fﬂ‘é’ﬁgg /Z;T;c‘)’;";ﬁ%u; tytutu prac wynikajacych z uméw o 509 525 479 796 436193 350 182 354 788
- od jednostek powigzanych 24 639 56 854 71 400 28 038 27 550
- od pozostatych jednostek 484 886 422 942 364 793 322 144 327 238
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 485 855 459 480 401 822 404 939 341 828
- od jednostek powigzanych 104 597 167 988 109 583 75179 75 157
- od pozostatych jednostek 381 258 291 492 292 239 329 760 266 671
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 320 3 - 21 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 4 446 9 854 21 696 26 786 47 976
- od jednostek powigzanych 867 8 203 4137 95 227
- od pozostatych jednostek 3579 1651 17 559 26 691 47 749
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 268 280 924 648 575
- od jednostek powigzanych - - - - -
- od pozostatych jednostek 268 280 924 648 575
ﬁnangg\ll(:j;?s'ci krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) ) ) 46 794 60 888
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 434 74 164 74 315 19 228 78 719
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8726 8272 9378 8 553 8 384
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Aktywa razem 1315549 1332335 1204 513 1052 904 1 093 906
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Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2009 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2008 | 30.06.2008
Pasywa
Kapitat wtasny 325 690 259 048 231 863 328 170 330 750
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 324 975 257 670 231 196 328 170 330 750
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 210 558
Akcje / udzialy wkasne - - - - -
nominalﬁgita} zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 257 192 256 572 257 209 257 297 257 297
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (67 051) (117 098) (100 847) 2513 23 683
Pozostate kapitaty 46 042 46 042 43 867 43 867 43 677
Niepodzielony wynik finansowy (121 766) (138 404) (179 591) (185 995) (204 395)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (182 629) (182 646) (244 068) (241 069) (241 050)
aconaros o o somaeege 19K PRy oomss|  aszz|  eaarr|  sso| e
Udzialy mniejszo $ci 715 1378 667 -
Zobowi gzania 989 859 1073 287 972 650 724 734 763 156
Zobowi gzania diugoterminowe 65 754 83 610 96 960 53 937 72 254
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 15 204 19 765 27 344 27 840 25 000
- od jednostek powigzanych - - - - -
- od pozostatych jednostek 15 204 19 765 27 344 27 840 25 000
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 14 329 6 680 4874 6 733 19 606
ﬁnanso%l\(l)yt::ohwiqzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 11 880 35 240 49 279 )
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 14 946 14 716 9 604 7418 9 844
- od jednostek powigzanych 192 157 253 381 961
- od pozostatych jednostek 14 754 14 559 9351 7037 8 883
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1656 860 - 6 993 8 517
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2827 2827 2442 2115 2254
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 4912 3522 3417 2838 7033
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - - -
Zobowi gzania krétkoterminowe 924 105 989 677 875 690 670 797 690 902
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 295921 372 653 253 219 233 042 170 194
- od jednostek powigzanych - - - - -
- od pozostatych jednostek 295921 372 653 253 219 233 042 170 194
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 13799 3463 7 450 1971 1724
ﬁnanso%l\(l)yt::ohwiqzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 79 142 143 041 124 070 )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 410714 345873 359 066 252 279 296 646
- od jednostek powigzanych 64 911 77 470 19 335 18 873 37 056
- od pozostatych jednostek 345 803 268 403 339731 233 406 259 590
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 19 078 20 409 9160 15 426 2904
- od jednostek powigzanych 2797 56 208 208 11
- od pozostatych jednostek 16 281 20 353 8 952 15218 2893
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1132 1492 13 322 9044 5 865
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 58 280 36 065 25 705 70 298 98 885
- od jednostek powigzanych 73 1843 4 802 19 622
- od pozostatych jednostek 58 207 34 222 20903 70 279 98 263
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 210 238 730 357 592
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 42 856 61 340 77 490 84 470 109 297
Dotacje rzgdowe - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2973 5103 5478 3910 4795
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) ) )
sprzedazy
Pasywa razem 1 315 549 1332 335 1204 513 1052 904 1 093 906




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.07.do | od 01.01do | od01.07.do | od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 498 781 1049 747 305 406 833 863
- od jednostek powigzanych 82 396 146 593 16 141 63 123
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 454 541 1000 501 298 007 816 195
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 44 240 49 246 7 399 17 668
Koszt wlasny sprzeda zy (455 814) (948 244) (273 848) (743 368)
- od jednostek powigzanych (61 469) (143 799) (2 614) (39 486)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (413 039) (900 246) (267 154) (726 542)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (42 775) (47 998) (6 694) (16 826)
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 42 967 101 503 31 558 90 495
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogblnego zarzgdu (9 872) (36 434) (11 990) (32 511)
Pozostate przychody operacyjne 616 14 870 2288 11321
Pozostale koszty operacyjne (3635) (8 553) (563) (7 395)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - - - -
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 30 076 71 386 21 293 61 910
Przychody finansowe 1121 3707 8 409 13138
Koszty finansowe (9 805) (15 459) (7 234) (17 683)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 1796 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 391 61 430 22 468 57 365
Podatek dochodowy (4 796) (519) (4 049) (2 291)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 16 595 60 911 18 419 55 074
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 16 595 60 911 18 419 55 074
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 16 621 60 863 18 419 55074
- akcjonariuszom mniejszosciowym (27) 47 -
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA
od 01.07.do | od 01.01do | od01.07.do | od 01.01 do
Wyszczeg6lnienie 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
PLN / akcje | PLN /akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 595 60911 18 419 55074
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 16 595 60911 18 419 55074
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt 210558 445 | 210558 445 | 174074 127 | 155 796 869
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w szt 210558445 | 210558 445| 174074 127 | 155 796 869
z dziatalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,08 0,29 0,11 0,35
- rozwodniony 0,08 0,29 0,11 0,35
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,08 0,29 0,11 0,35
- rozwodniony 0,08 0,29 0,11 0,35
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.07.do | od01.01do | od01.07.do | od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
ZyskK (strata) netto 16 595 60911 18 419 16 595
Inne catkowite dochody 50 047 33719 (20 860) 50 047
Przeszacowanie srodkéw trwatych - 77 310 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: 67 484 45 644 (26 135) 67 484
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - - - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych (17 437) (11 848) 4 965 (17 437)
Catkowite dochody 66 642 94 630 (2 441) 66 642
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 66 669 94 583 (2 441) 66 669
- akcjonariuszom mniejszosciowym (27) 47 - (27)
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 61430 57 365
Korekty: (2932) (12 937)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 496 752
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 123 -
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 12 283 11 755
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 87 158
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (22 364) (29 333)
(przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej (11 952) 42
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (11 818)
Koszty odsetek 18 726 15 001
Otrzymane odsetki (331) (192)
Otrzymane dywidendy - 2)
Ob?c;?givt;ﬂen| ezne z dziatalno sci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale 58 498 44 428
Zmiana stanu zapasow 2271 713
Zmiana stanu naleznosci (118 235) (215 428)
Zmiana stanu zobowigzan 84 939 (18 788)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (33 357) (51 695)
Inne korekty (1 940) -
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (7 824) (240 770)
Zaptacone odsetki (95) (180)
Zaptacony podatek dochodowy (19 570) (11 560)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (27 489) (252 510)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

za okres za okres

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (312) (52)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 10 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (34 481) (30 322)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 24 090 4987
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (2 017)
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 29 796
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) - (35 385)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 8 956 -
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone - (100)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 320
Otrzymane odsetki -
Otrzymane dywidendy -

Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - -

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (1737) (31770)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 292 296
Nabycie akcji wkasnych - -
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty obligacji - -

Sptaty odsetek od obligaciji - (2721)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (50 000)
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 106 299 115 447
Sptaty kredytow i pozyczek (74 710) (98 461)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (15 172) (14 889)
Whplywy z tytutu odsetek od lokat 331 192
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 335) (1317)
Odsetki zaptacone (595) (480)
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow (501) (208)
Inne wydatki - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 8 317 239 859
Zmiana netto stanu $rodkdéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (20 909) (44 421)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 74 315 63 478
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 28 220
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53434 19 277
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
o sprzedazy | Kapitatz wyceny Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat akeji- transakcji Pozostate | Wynik roku | Wynik roku Razem mniejszosci wiasny
podstawowy | powyzejich | zabezpieczajgcyc kapitaty ubiegtego | biezgcego razem
wartosci h przeptywy
nominalne;j
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 210558 257 209 (100 847) 43 867 (244 068) 64 477 231 196 667 231 863
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Korekta btedu podstawowego Qarn arn - an
Saldo po zmianach 210558 257 192 (100 847) 43 867 (244 068) 64 477 231179 667 231 846
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009
roku
Emisja akgcji - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci ) )
akcjomi)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 613 613 613
Inne korekty (243) (243) (243)
Dywidendy - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1639 61 682 (64 477) (1156) (1156)
Razem transakcje z wiascicielami - - - 2252 61439 (64 477) (786) - (786)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku 60 863 60 863 48 60911
Inne catkowite dochody: -
Przeszacowanie srodkéw trwatych a7) a7) a7)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych 45 644 45 644 45 644
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) )
metodqg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcey sie do sktadnikdw innych
dochodéw Co+kowiTyCyh AYee Y (11 848) (11 848) (11 848)
Razem catkowite dochody - - 33 796 77) - 60 863 94 582 48 94 630
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2009 roku 210558 257 192 (67 051) 46 042 (182 629) 60 863 324 975 715 325 690




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze )
W o Kapitat sprzedazy | Kapitat z wyceny . . Udziaty Kapitat
yszczegdlnienie akciji fransakciji Pozostate | Wynik roku Wynik roku {AicTEn wiasny
podstawow s . : ) ) L Razem mniejszosci
powyzej ich | zabezpieczajgcyc kapitaty ubiegtego biezgcego razem
Y wartosci h przeptywy
nominalne;j
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 - 5 845 41031 (86 429) 40 232 139 352 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta z tyt nabycia Hydrobudowy 9 36 885 (190) 3371 190 (190 303) - (150 047) - (150 047)
Saldo po zmianach 175 558 (190) 9216 41 221 (276 732) 40 232 (10 695) - (10 695)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008
roku
Emisja akcji 35000 257 417 - - - 292 417 - 292 417
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci . ) ) ) ) . . )
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 3219 35014 (40 232) (1999 - (1999
Razem transakcje z wiascicielami 35000 257 417 - 3219 35014 (40 232) 290418 - 290418
Zysk netfto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku - - - - 55074 55074 55074
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - (573) 649 - 76 - 76
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - (8 276) - - (8 276) (8 276)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - - - - - - - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych . ) ) ) ) . . )
metodqg praw wtasnosci
Podngk dochodpwy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych 1573 1573 1573
dochoddéw catkowitych
Razem catkowite dochody - - (6 703) (573) 649 55074 48 447 - 48 447
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2008 roku 210558 257 227 2513 43 867 (241 069) 55074 328 170 - 328 170




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
Wyszczegdlnienie et Spréigj?w Kop’irJrrgrnzg;/(z/:jCieny Pozostate | Wynik roku | Wynik roku vdziaty 5\/?2;?;
podstawow s . : ) ) L Razem mniejszosci
powyzej ich | zabezpieczajgcyc kapitaty ubiegtego biezgcego razem
Y wartosci h przeptywy
nominalne;j

Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 - 5 845 41031 (86 429) 40 232 139 352 139 352

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -

Korekta z tyt nabycia Hydrobudowy 9 36 885 - 3371 311 (193 304) - (162 737) - (152 737)

Saldo po zmianach 175 558 - 9216 41 342 (279 733) 40 232 (13 385) - (13 385)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008
roku

Emisja akcji 35000 257 209 - 190 - - 292 399 - 292 399

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci . ) ) ) ) ) . . )
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -

Inne korekty - - 399 399 399 -

Dywidendy - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3219 35015 (40 232) (1998) (1998)

Razem transakcje z wiascicielami 35000 257 209 - 3409 35015 (39 833) 290 800 399 290 401

Zysk nefto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku - - - - - 64 078 64078 1 066 65 144

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - (884) 650 - (234) - (234)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - - (135 880) - - - (135 880) (135 880)

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - - - - - - - - -

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych . ) ) ) ) ) . . )
metodqg praw wtasnosci

Podngk dochodpwy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych 05817 ) ) ) 05 817 25817
dochoddéw catkowitych

Razem catkowite dochody - - (110 063) (884) 650 64078 (46 219) 1 066 (45 153)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210558 257 209 (100 847) 43 867 (244 068) 64 477 231196 667 231 863
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QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU i SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1ll KWARTAL 2009 ROKU

1.1. Informacje o jednostce dominujgcej i Grupie Kapitatowej HBP
1.1.1. Spétka dominujqgca

Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
ul. Skdrzewska 35; 62-081 Przezmierowo zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd
Rejonowy we Wioctawku pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata
wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku. Sqd
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spotki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqgd
Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spdiki ze Spoétkg ,HYDROBUDOWA Sligsk” S.A.
natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spotki
z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spotkg dziatajacg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w
budowie obiektdw inzynieri wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i

hydrotechnicznych budownictwa ogdinego.

Sktad organéw Spétki dominujacej HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Rada Nadzorcza Spéiki

W okresie od przekazania raportu za | pétrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ze
skutkiem na dzieh 08 wrzednia 2009 r. ztozyt Pan Leszek Auda.

Rezygnacja zwigzana jest z podjeciem przez Pana Leszka Audy nowych obowigzkéw

zawodowych.
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QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wobec powyzszego na dzien 30.09.2009 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczynhski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
Jacek Krzyzaniak Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Oppenheim Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtkowiak Sekretarz Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zaszty zmiany sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad Spotki

W okresie od przekazania raportu za | pétrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzqgdu Spotki:

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Spotki
ztozyta Pani Joanna Zwolak. Powodem rezygnaciji byty sprawy osobiste, ktére nie
pozwalajg Pani Joannie Zwolak na tgczenie funkcji Gtéwnego Ksiegowego z funkcjg
Cztonka Zarzgdu,

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spdtki powotata do Zarzgdu Spdtki Pana Szymona
Tamborskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Wobec powyzszego na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzgdu Spotki wehodzity
nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzqgdu
Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
Szymon Tamborski Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu

Prokurenci Spdtki

W okresie od przekazania raportu za | pétrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
miaty miejsce nastepujgce zmiany wirdd Prokurentdw Spotki:

« W dniu 22 pazdziernika 2009 roku uchwatq Zarzgdu Spdtki na Prokurenta samoistnego
Spodtki powotana zostata Pani Joanna Zwolak.
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Wobec powyzszego na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Prokurentdw  Spofki
przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Andrzej Szultka Prokurent samoistny
Joanna Zwolak Prokurent samoistny

1.1.2. Spétki zalezne wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 r.

«  HYDROBUDOWA 9 S.A. - spdtka objeta konsolidacjg metodq petng od dnia 01 kwietnia
2007 roku
0o GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. - spdtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia
02 kwietnia 2008 roku
« P.RG..,METRO” Sp. z 0.0. - spodtka objeta konsolidacjg metodqg petng od dnia 01 wrzesénia
2008 roku

Struktura Grupy Kapitatowej HBP

Grupe Kapitatowg HBP na dzien 30 wrzednia 2009 roku tworzyty nastepujgce Spdiki:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako podmiot dominujgcy, oraz spotki zalezne: Przedsiebiorstwo
Robdét Gémiczych ,METRO” Sp. z 0. 0., HYDROBUDOWA 9. S.A., oraz GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.
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Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku udziat podmiotu dominujgcego w kapitale oraz w ogdlnej liczbie
gtosdw w spdtkach zaleznych objetych konsolidacjg przedstawiat sie nastepujgco:

J® . HYDROBUDOWA

/ Ml POLSKASA. \

]| & HYDROBUDOWAS ©)) PRG METRO

Gdyriska Projekt $p.L.o.0 B4.46%
100%

fahudnicenie w GE HEBP - 1831 [ stan na 30 wizeinia 2009 r)

UDZ it 1
SPOLCE

FROFIL DIIALALNOSCI

FIRARD

Bucdoict toreli rnetrg, drogonrech, kolejownych i

Eni ARG e wizhtylocyimch. Mikrotuneling, konstrukcje felbetoue

Genarclhe wykonoshino irnresty i w clsoarme
HYDROEBUDOW G & 5 4, 1000%, ochrony sodowisko, hydotechniki oroz bodow nicho
drogowego, hnostowego | kubctuowego.

GOYHS KA PROJERT SPI 0.0 100% Drcitalno:d developarska, spobo calon

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 5 543
udziaty w Spétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. co stanowi 98,49% udziatu w gtosach i w kapitale
zaktadowym P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ze wskazaniem jednostek
podlegajqgcych konsolidaciji
HYDROBUDOWA 9 S.A.

HYDROBUDOWA 9 S.A. jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym, specjalizujgcq sie w
budowie obiektéw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony srodowiska, wykonawstwie

robdt inzynieryjnych oraz budownictwie drogowym, mostowym i kubaturowym.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
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Adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Telefon: (061) 846 97 01, 846 97 02 Fax.: 061 847 56 23

Strona internetowa:  www.hydrobudowa?.pl

e-mail: sekretario@hb?9.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 21F - wykonywanie robot ogdlinobudowlanych w zakresie obiektéw

inzynierskich, gdzie indziej niezaklasyfikowanych.

REGON: 630006130 NIP: 781-00-09-083

GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. jest kupno, sprzedaz, wynajem i

zarzgdzanie nieruchomosciami (wtasnymi lub dzierzawionymi) na wtasny rachunek.

Struktura udziatowa:
100% HYDROBUDOWA 9 S.A.

Adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
REGON: 300820811 NIP: 781-18-19-878

P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Robo6t Goérniczych ,METRO” Sp. z 0.0. specjalizuje sie w realizacji zadan w
obszarze specjalistycznych robdt budowlanych, w tym wykonywaniu funeli, tuneli metra i
obiektéow im towarzyszgcych. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-

kanalizacyijny.

Struktura udziatowa:
86,46% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

13.54% osoby fizyczne
Adres: ul. Wolczynska 163, 01 - 219 Warszawa
Telefon: 022 864 57 50, 864 57 51 Fax.. 02286457 52

Strona internetowa:  www.prgmetro.pl

e-mail: info@prgmetro.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych

REGON: 01087256 NIP:  526-10-19-550
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2.1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA zajmuje sie budowq obiektéw inzynieri wodnej
i lgdowej, wykonawstwem robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogdlnego,
realizacjg kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, realizacjg projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz $wiadczeniem ustug
w zakresie budowy tuneli, w tym tuneli metra, tuneli drogowych, kolejowych, wentylacyjnych oraz

dla ruchu pieszych.

2.1.4. Rola HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej HBP.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta

Zwiekszenie udziatu w kapitale Spétki P.R.G. ,,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 5 000 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych
w catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. Tym samym kapitat zaktadowy Spdtki P.R.G.
.METRO"” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 628 000,00 zt. do kwoty 5 628 000,00 zt. i dzieli sie na
5 628 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt. za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 5 543 udziaty w Spdtce P.R.G.
+METRO” Sp. z 0.0. co stanowi 98,49% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO”
Sp. z o0.0. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wktadem pienieznym w
tgcznej wysokosci 5 000 000,00 zt.

2.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za lll kwartat
2009 roku

2.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w
zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowqg
Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska na dzien 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrze$nia 2008 roku, wyniki
jej dziatalnosci za Il kwartat 2009 roku za Il kwartat 2008 roku oraz za 3 kwartaty narastajgco, . za
okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku oraz przeptywy

pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(FRIC).

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe Spotki
Hydrobudowa Polska stanowigce cze$¢ niniejszego raportu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq Hydrobudowa Polska w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci.

2.2.2. Format oraz ogdine zasady sporzqgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne  sprawozdania
finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych opublikowane w
Dz. U. z 2009 roku, Nr 33 poz. 259 i obejmuje okres 3 miesiecy zakohczony 30 wrze$nia 2009 roku i
odpowiednie okresy poréwnywalne.

Zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia emitent bedqgcy Jednostkg Dominujgcg nie jest
obowigzany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skroconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowsj), rachunek zyskdw i straf,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek
przeptywodw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw pienieznych).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych,
wyceny pochodnych instfrumentdw finansowych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierdjg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezqgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste

wyniki mogaq sie rézni¢ od przewidywanych.,

2.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci.
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska nie wprowadzita istotnych zmian w
przyjetych zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanych
raportach za 2008 rok oprécz zmion wynikajgcych z nowych i zmienionych standardach i
interpretacjach opisanych w punkcie 2.2.4.
Szczegobtowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych zostaty
szczegbtowo opisane w raportach za 2008 rok, dostepnych na stronie internetowej Emitenta pod
adresami:

- dla raportu skonsolidowanego:

http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/sprawozdanie_finansowe hbp za 2008 r.pdf

- dla raportu jednostkowego:
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http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/skonsolidowane_sprawozdanie finansowe za 2008 r.pdf

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa
uwzglednita nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje
obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2009 roku,

e Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”
* MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

» Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”.

«  Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”.

e Zmiany do MSR 32 .Instfrumenty Finansowe — Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja Sprawozdanh

Finansowych”.

* Zmiany w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe

sprawozdania finansowe”.
*  Zmiany w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
* Zmiany w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.
+ Nowa inferpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”.
* Nowa interpretacja KIMSF 15 , Umowy o budowe nieruchomosci”.

«  Nowa interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach nefto podmiotdéw

zagranicznych”,
* Nowa interpretacja KIMSF 17 . Przekazanie wiascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne”.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresie nazw poszczegodlnych elementdw
sprawozdania finansowego, ich formatu oraz prezentacii niektérych pozycii.

Standard nie wptyngt na stosowane przez Grupe Kapitatowq zasady ujmowania oraz wyceny aktywdw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw. Jednakze niektdre pozycje, ktére Grupa Kapitatowa ujmowata
dotychczas bezposrednio w kapitale, sqg teraz ujmowane joko inne catkowite dochody np.
przeszacowanie srodkdw frwatych, wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne czy
tez réznice kursowe z wyceny spdtek dziatajgcych za granicq.

MSR 1 naktada obowigzek sporzgdzenia . Sprawozdania z catkowitych dochoddéw”. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”,

Grupa Kapitatowa zmienita uktad ,Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym” —
w pierwszej kolejnoéci prezentowane sq zmiany kapitatu wynikajgce z fransakcji z witascicielami,
a nastepnie wptyw catkowitych dochoddw na kapitat wiasny.

MSSF 8 Segmenty operacyjne
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MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotyczgacych segmentdw operacyjnych. Segmenty operacyjne
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedtug analizy
Grupy Kapitatowej spdjne sg z segmentami operacyjnymi.
MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci” i wymaga ,podejicia
zarzgdczego” (,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentdw i wymaga
ujawniania informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktdre zarzgdzajgcy
monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych, czyli informacje o segmencie powinny by¢
przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celdéw sprawozdawczosci wewnetrzne;.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w pie¢ gtéwnych segmentéw, w ramach ktdrych
prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng:

e Qaz ziemny i ropa naftowa,

* woda,

e paliwa,

* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe

» drogi.
Szczegbtowy opis rodzajdw segmentéw dziatalnosci, znajduje sie w punkcie 2.5 niniejszego
sprawozdania.
W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie wystgpity zadne zmiony w zasadach
wyodrebniania segmentéw sprawozdawczych.

MSR 23 Koszty finansowania zewne trznego

Zmieniony standard naktada wymog aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego jako ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywow. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe
bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowq lub dostosowaniem sktadnika aktywdw.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkowosci nie wprowadzono
refrospektywnie. Grupa Kapitatowa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego odnoszgce sie do
nabycia, wytworzenia lub dostosowania sktadnika aktywdw, ktdre rozpoczeto po 1 stycznia 2009 roku.
Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” ma ograniczony wptyw na zasady
rachunkowosci, poniewaz Spdtki Grupy Kapitatowej stosowaty dotychczas podejscie alternatywne
polegajgce na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego.
KIMSF 13 Programy lojalnosciowe
Nowa inferpretacja dotyczy programéw lojalnosciowych polegajacych na przyznawaniu punktéw za
zakup towardéw lub ustug. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszy¢ przychody ze sprzedazy o
warto$§¢ godziwg przyznanych punktéw.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretaciji i zmian standarddw nie miato wptywu

na sprawozdawczo$¢ Grupy Kapitatows.

Zarzgd Spoétki Dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i inferpretacje i na biezgco

analizuje ich wptyw na sprawozdania finansowe.
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2.3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci.

W ninigjszym $§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt
bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
Grupa Kapitatowa PBG zmienita zasady prezentacji naleznosci oraz zobowigzah wynikajgcych z
wyceny pochodnych instfrumentdw finansowych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowsj. Ze wzgledu na
istotno$¢ pozycji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi bedgcych instrumentami
zabezpieczajgcymi wyodrebniono dodatkowe pozycje:
- Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych
- Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
- Zobowigzania diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych

Uwzglednigjagc powyzsze zmiany, przeksztatcone zostaty dane porédwnywalne co prezentuje ponizsza

tabela.
byto jest po zmianie prezentacii
Wyszczegdinienie
30.09.2008. 30.09.2008.

Aktywa

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 47 442 648
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pochodnych

; PR - 46 794
instrumentdw finansowych

24 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

24.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rdédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i $rédrocznego  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdw konsolidacji przeliczane sg na
walute polskg w nastepujgcy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po
kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich  kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku ftakiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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2.4.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, zysk

z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnoici finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2009 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,3993 zt;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk
z dziatalnoici operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartaty 2008 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow
NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 3,4247 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2009 roku,
obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO na dzien tj. 30 wrzesnia 2009 roku, 1j. : 4,2226 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2008 roku,
obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO na ten dzien tj. 30 wrzesdnia 2008 roku, 1j. : 3,4083 zt;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku

obliczono przyjmujgc $sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2008 roku, 1j. : 4,1724 zt.

2.5. Segmenty operacyijne.

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych
odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na
zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentdw w poréwnaniu z ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej Hydrobudowa Polska ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdor
sprawozdawczy.

Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacja segmentdéw operacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Grupy Kapitatowej PBG.

Wyrdznia sie pie¢ gtéwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosé

operacyjng:
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e gazziemny i ropa naftowa,
* wodaq,
+ paliwa,
* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe
« drogi.
W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
 Gazziemny i ropa naftowa to:
- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
- stacje magazynowania i odparowania LNG
- podziemne magazyny gazu
- instalacje odsiarczania
- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego
- zbiorniki ropy naftowej
- systemy przesytu gozu ziemnego i ropy naftowej, w tym:
stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,
ttocznie itp.
*  Wodato:
- instalacje fechnologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
* Pdliwa to:
- magazyny paliw
+ Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
- budownictwo ogdlne
- infrastruktura przemystowa
- budowa stadiondw
- budowa spalarni odpaddw
» Drogito:

- budowa drég
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Ponadto, Grupa Kapitatowa wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany .inne”, w kiérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy tfowardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktére nie

kwallifikujq sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtdwnych segmentow.

Grupa Kapitatowa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale
na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywdw bilansu w
podziale na segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do
produkciji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do
poszczegdlnych segmentéw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z fytutu
dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansows;.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j.

GAIZIEMNY | ROPA NAFTOWA WODA PALIWA

* instalacje naziemne do wydobyeia ropy || ® instalacje technologiczne i sanitarne = moagazyny paliw, zbiormiki

ot : dia systemow wodnych

noftowej i gozu Zemnego

: : i ; i kandlizacyjnych, takie jok:

" instalacje do skraplania gazu ziemnego, LR
- A - wodociggi

mugazynowania i regazyfikacji LNG e

- kandlizacje

" stacje separacji i magazynowania PG, -

cot

" instalacje odsiarczania

— muagishrale wodociggowe i
kolektory

— ujecia wody

— oczyszczalnie sciekdw

" instalacje naziemne podzdemnych
maugozynéw gozu ziemnego

" zhiorniki ropy naftowej = ohiekty hydrotechniczne, takie jak:

" systemy przesylu gazu ziemnego i ropy — zapory woclhe DROGI
naftowej, w tym: stacje redukeyjno- — zhiomiki tetencyjne

pomiarowe i pomiarowo-rodiczeniowe, * Budowa dridg

i ) i L. — waly przeciwpowodziowe « Bud 1
mieszalnie, wezly rozdzielcze, tlocznie, itp. B“d""""“ i’“‘:" - ‘("' s
* budowa tunehl (m.n. mehra,

" instalacje LNG " renowacje instalacji wodociggowych i drogawych, kalejowych])
kanalizacyjnych * budowa parkingow
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Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej
SEGEMENTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 30.09.2009 ROKU

Segmenty
: : budownictwo Inne Wytaczenia anoéé
Wyszczegdlnienie gazziemny i woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
ropa naftowa
przemystowe

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
Przychody ogétem - 558 334 38125 438 841 - 62 551 (48 104) 1049 747
Sprzedaz na zewngtrz - 558 334 38 125 438 841 - 62 551 (48 104) 1049 747
Sprzedaz miedzy

segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem - (508 343) (34 651) (395 556) - (56 173) 46 479 (948 244)
Wynik segmentu - 49 991 3474 43 285 - 6378 (1 625) 101 503
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (36 434)
Pozostate

przychody/koszty

operacyjne X X X X X X X 6316
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej X X X X X X X 71385
Przychody finansowe X X X X X X X 5503
Koszty finansowe X X X X X X X (15 459)
Udziat w zyskach

jednostek rozliczanych

metodqg praw wiasnosci X X X X X X X -
Zysk przed

opodatkowaniem X X X X X X X 61429
Podatek dochodowy X X X X X X X 519
Zysk netto X X X X X X X 60910
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SEGEMENTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Segmenty
: : budownictwo Inne Wytaczenia Wqﬁoéé
Wyszczegdlnienie gazziemny i woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
ropa naftowa
przemystowe

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Przychody ogétem - 688 242 65 222 62 661 42 257 (24 518) 833 864
Sprzedaz na zewnatrz 688 242 65 222 62 661 42 257 (24 518) 833 864
Sprzedaz miedzy

segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (633 872) (54 252) (63 642) (26 219) 24 617 (743 368)
Wynik segmentu - 54 370 10970 9019 16 038 99 90 496
Koszty nieprzypisane X X X X X X X 32511)
Pozostate

przychody/koszty

operacyjne X X X X X X X 3925
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej X X X X X X X 61910
Przychody finansowe X X X X X X X 13 138
Koszty finansowe X X X X X X X (17 683)
Udziat w zyskach

jednostek rozliczanych

metodq praw witasnosci X X X X X X X -
Zysk przed

opodatkowaniem X X X X X X X 57 365
Podatek dochodowy X X X X X X X (2291)
Zysk netto X X X X X X X 55 074
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2.6. Istothe dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej w 1l kwartale 2009 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

* Przychody ze sprzedazy siegnety 498,8 min zt, co stanowi ponad 63-proc. wzrost w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

« Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 43 min zt i byt o ponad 36 proc. wyzszy od
wypracowanego w Il kwartale 2008 roku, kiedy wynidst 31,6 min zt.

« Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 30,1 min zt w poréwnaniu z zyskiem na poziomie
21,3 min zt zanotowanym przed rokiem, co daje 41,3-proc. wzrost.

« Zysk netto wyniést 16,6 min zt w poréwnaniu z 18,4 min zt w pordwnywalnym okresie roku
poprzedniego, co oznacza blisko 10-proc. spadek.

«  Zatrudnienie w GK HBP na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku wynosito 1 831 oséb.

+ Na 30 wrzesnia 2009 roku wartosé portfela zamoéwien Grupy HBP przekraczata 2,6 mid zt.
Warto$¢ portfela zamodwien oszacowana zostata wg nowej metody rozpoznawania
przychoddéw, co oznacza, ze wytgczone zostaty przychody z kontraktéw pozyskanych i
realizowanych w uktadzie konsorcjalnym, przypadajgce do wykonania partnerowi spoza
grupy kapitatowej, takze w przypadkach, w ktérych pozycje lidera petni HBP lub jej spbtka

zalezna.

Struktura portfela zaméwien na dzien

30 wrzesnia 2009 r. eblE s
| gaz ziemny i ropa naffowa -
woda 44%
infrastruktura wodno-kanalizacyjna 44%
hydrotechnika -
renowacje -
paliwa 2%
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 54%
drogi -
RAZEM 100,00%
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Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HBP za Il kwartat 2009 r.

Do najistotniejszych zrodet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy HBP nalezaty w
pierwszym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwg .Rozbudowa Stadionu Migjskiego w Poznaniu dia potrzeb EURO 2012
podpisany pomiedzy EURO Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu a Hydrobudowq Polska SA —
zrealizowane przychody to 120,6 min zt;

b) kontrakt pod nazwgqg ., Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg towarzyszgcq” podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z
0.0. a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. — partnerem Konsorcjum — zredlizowane przychody to
57,7 min zt;

c) kontrakt pod nazwq ,Budowa uktadu przesytowego sciekéw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekéw Czajka - Etap |” podpisany pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. a HYDROBUDOWA 9 S.A. - liderem
Konsorcjum — zrealizowane przychody to 34,0 min zt;

d) kontrakt pod nazwq ,Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy czes¢ |” podpisany
pomiedzy MWIK w Bydgoszczy a HYDROBUDOWA @ S.A.— zrealizowane przychody to 26,6
min zt;

e) kontrakt pod nazwq ,Budowa Areny Battyckiej - stadionu pitkarskiego w Gdarnsku Letnicy”
podpisany pomiedzy Gming Gdansk a HYDROBUDOWA POLSKA S.A.— Liderem Konsorcjum
- zrealizowane przychody to 24,7 min zt;

f) kontrakt pod nazwqg . Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddow
w Gdansku Szaddétkach - roboty budowlano-montazowe” podpisany pomiedzy Zaktadem
Utylizaciji Sp. z 0.0. w Gdansku a HYDROBUDOWA POLSKA S.A.- zrealizowane przychody to
24,4 min zt.

Wskazniki rentownosci

3 kwartaty 3 kwartaty
Wskazniki rentownosci narastajgco narastajgco Il @ 2008 Il @ 2009
2008 2009

Ren’rowrpsc brutto ze 10.9% 9.7% 10.3% 8.6%
sprzedazy!

Rentowno$¢ operacyjna? 7 A% 6.8% 7.0% 6,0%
Rentowno$¢ nettod 6.6% 5.8% 6.0% 3.3%

Tzysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy* 100
2zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100
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Poréwnujgc wyniki finansowe Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWY POLSKA osiggniete w trzecim
kwartale 2009 roku oraz w trzecim kwartale roku 2008 zauwazy¢ mozna spadek rentownosci na
wszystkich pozycjach rachunku zyskdw i strat. Przy czym spadek ten nie odbiega od zatozen
przyjetych przez Zarzgd i wynika m.in. z konserwatywnego podejicia do rozpoznawania
przychodoéw i marz z kontraktéw na budowe stadiondw na Euro 2012 w Gdansku i Warszawie na

obecnym etapie ich realizacii.

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku Grupa Kapitatowa HBP wygenerowata nieznacznie nizsze
marze w poréwnaniu do osiggnietych na koniec frzeciego kwartatu 2008 roku.

Marza brutto ze sprzedazy wyniosta 9.7% i w pordbwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego byta nizsza o 1,2 pkt proc. Marza operacyjna osiggneta natomiast poziom 6,8% i
pogorszyta swoj wynik w stosunku do ubiegtorocznego o 0,6 pkt proc. Marza netto spadta o 0.8

pkt proc. z 6,6% do 5,8% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Marza brutto ze sprzedazy w segmentach dziatalnosci za 3 kwartaty 2009 roku
10,20%

woda paliwa budownictwo inne
mieszkaniowe i
przemystowe

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy HBP wzrosty z kwoty 833,9
min zt do kwoty 1049,7 min zt, co stanowi blisko 26-procentowy wzrost. Zysk brutto ze sprzedazy
wynidst ponad 101 min zt i byt wyzszy o ponad 12% w poréwnaniu do jego wartosci z kohca
frzeciego kwartatu 2008 roku. Zysk operacyjny wzrést z kwoty 61,9 min zt do kwoty 71,4 min zt, 1j.
wzrost o ponad 15% a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego zwiekszyt

sie natomiast o ponad 10%, z kwoty 55,1 min zt do kwoty 60,9 min zt.
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w podziale na koszty wg rodzaju przedstawia

ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegbinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.07. do od 01.07. do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Amortyzacja 12779 12 507 5145 4 441
Zuzycie materiatdw i energii 174 999 138 774 86 756 46 089
Ustugi obce 670 756 520 258 319 229 201 885
Podatki i optaty 7 937 4508 4278 1661
Wynagrodzenia 77 695 76 885 25726 27 558
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15 635 17 186 4752 5127
Pozostate koszty rodzajowe 10 697 13 105 4513 5611
Koszty wedtug rodzaju 970 498 783 223 450 399 292 372
Zrlnlonlo sTonu zapasdw, produktdw w toku, (33 818) (15 319) (27 488) (11 748)
rozliczeh miedzyokresowych
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne . (8 851)
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (36 434) 32511 (9 872) (11 990)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 900 246 726 542 413 039 267 154

Omodwienie pozyciji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztow

finansowych

Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty 2009 roku narastajgco pozostate przychody operacyjne wyniosty 14,9 min zi, z

czego gtéwng wartos¢ stanowiq przychody z tytutu przeszacowania wartosci nieruchomosci

przez spotke zalezng — HYDROBUDOWE 9 o kwote 8,6 min zt. Znaczgcqg pozycjg w pozostatych

przychodach operacyjnych sq odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci — 4,4 min zt oraz uzyskane

odszkodowania z tytutu umdw ubezpieczen - blisko 1,3 min zt.

W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartos¢ pozostatych przychoddw

operacyjnych wzrosta o ponad 31%.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.07. do 0d 01.01 do od 01.07. do 0od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 103 - 114 -
b) ogwrécenig odpiséw aktualizujgcych wartosci 116 4818 550 550
sktadnikdéw aktywdow
- naleznosci - 4413 548 548
- zapasdw 116 405 - -
-inne - - 2 2
c) dotacje - - - 54
d) uzyskgne odszkodowania z tyt. umow 397 1263 84 2 444
ubezpieczen, kary i grzywny
e) rozwigzanie pozostatych rezerw - - - 5710
f) wycena nieruchomosci inwestycyjnych - 8779
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Q) inne

1540

2563

Pozostate przychody operacyjne ogdtem

616

14 870

2 288

11321

Pozostate koszty operacyjne

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 8,6 min zt |

odnotowaty blisko 16% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Gtéwnqg pozycjg zaliczang do pozostatych kosztdw operacyjnych sg odszkodowania z tytutu

umdw ubezpieczen, ktére za trzy kwartaty narastajgco stanowity wartos¢ blisko 3 min zt.

Szczegobtowe zestawienie pozostatych kosztdéw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d01.07.do | 0d010ldo | od01.07.do | od01.01do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywow . 87 . 288
trwatych
b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw
aktywow 834 2776 80 611
- rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 688 123 )
niematerialnych
- naleznosci 146 2 653 75 606
- Zapasow - - 5 5
c) Pozostate, w tym: 2801 5 690 483 6 496
- darowizny 1431 1431 567 567
- odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, 753 207 63 3147
kary, grzywny
- odpisane naleznosci przedawnione, } 5 (80) 370
umorzone i niesciggalne
-inne 617 1286 (67) 2412
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3635 8 553 563 7 395

Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku wyniosty ponad 3,7 min zt |

odnotowaty spadek o ponad 71% w pordwnaniu do ich wartosci zanotowanej w analogicznym

okresie roku poprzedniego. Gtdwng pozycje w przychodach finansowych stanowig odsetki — 2,2

min zt. Ponadto znaczgcqg warto$¢ odnotowaty przychody transakcji rynku finansowego w kwocie

1.2 min zt.

Szczegdtowe zestawienie przychoddw finansowych zawiera ponizsza tabela.
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za okres za okres za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d01.07.do | 0d0101do | 0d01.07.do | od01.01do

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
a) Odsetki 781 2175 850 6200
- z tytutu udzielonych pozyczek 15 46 14 45
- bankowe 445 1044 479 3152
-inne 321 1085 357 3003
b) Pozostate 340 1532 7 559 6938
- dodatnie réznice kursowe - 317 7 557 6920
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 2 2 - 2
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- przychody z transakciji rynku finansowego 101 1195
-inne 237 18 2 16
Przychody finansowe ogétem 1121 3707 8 409 13138

Koszty finansowe

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku koszty finansowe wyniosty 15,5 min zt. Najistotniejszg
pozycje w kosztach finansowych stanowiq odsetki i prowizje bankowe -14,3 min zt. W poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego koszty finansowe spadty o blisko 13,0%.

Szczegobtowe zestawienie kosztdw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d01.07.do | 0d010ldo | od01.07.do | od01.01do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
a) Odsefki, prowizje bankowe 3579 14 306 7 145 15 633
- z tytutu ofrzymanych pozyczek - 216 1315 1 346
bom; O()S;i‘::(i i prowizje z tytutu kredytéw 3579 13 926 600 5002
- z tytutu obligaciji - 1472 15676
-inne - 164 3758 6719
b) Pozostate koszty finansowe 6226 1153 89 2 050
- ujemne réznice kursowe 6017
gaont et rozochuny - o e
- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - 634
-inne 209 222 - 467
Koszty finansowe ogétem 9 805 15 459 7 234 17 683

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP.

W roku obrotowym 2009 spotka HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz jej spotki zalezne posiadaty
fransakcje zabezpieczajgce dotyczgce wytqcznie przysztych planowanych  ekspozycii
walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spotki z
Grupy HBP nie posiadaty zadnych instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty zgodnie z obowigzujgcqg politykg zabezpieczen, dotyczyty
umdw podpisanych z inwestorami (gtdéwnie nominowanych w EUR) i nie miaty one charakteru
spekulacyjnego, poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu
zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z
realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych).

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona
dla czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na
rok 2009 w kwocie 60,05 min EUR i na rok 2010 w kwocie 95,46 min EUR (z tego 48,96 min EUR w |
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potroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie tferminowym (kursie
forward) na poziomie 3,6527 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z bankdéw wycena
bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzien 30
wrzesnia 2009 roku wyniosta minus 91,02 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychoddw
zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote minus 28,88 min PLN, z czego minus 14,52 min PLN
ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat roku 2009, pozostatq czese, tj. minus 62,14 min
PLN ujeto w kapitale. Wynik na zredlizowanych (rozliczonych) w 2009 roku kontraktach
terminowych wyniést natomiast minus 51,10 min PLN, co odniesione izaksiegowane zostato w
skonsolidowanym rachunku zysku i strat.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP strategig
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawqg strategii jest dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych
tfransakcji zabezpieczanego kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego,
horyzontu czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc
podejscie maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spotek w
Grupie przyjeto, iz stosowa¢ one bedqg transakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitatowa
HBP prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczen, co wymaga dokonywania w poszczegolinych

okresach kwartalnych pomiaru efektywnosci zabezpieczen.

2.6.1. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
Kapitatowej w Il kwartale 2009 roku, o kiérych spétka dominujgca Grupy informowata w formie
raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

W tfrzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa HBP kontynuowata strategie stabilnego wzrostu
poprzez wzmachianie siinego potencjatu wykonawczego, umacnianie pozycji lidera w zakresie
realizacji inwestycji zwigzanych z ochrong S$rodowiska, budownictwem hydrotechnicznym,
inzynieryjnym oraz poprzez rozwijanie nowych sektordw takich jak sektor budownictwa

specjalistycznego (przemystowego).

Do najwazniejszych wydarzen w trzecim kwartale 2009 roku oraz do chwili obecnej zaliczy¢
mMozna:

» Zlecenie Konsorcjum na czele z CIMOLAI S.p.A z siedzibg w Pordenone - Wtochy
wykonania i montazu catosci konstrukcji dachu z pokryciem oraz catosciowego
wykonania i montazu pokrycia fasady Stadionu Narodowego w Warszawie. Wartos¢
zawartej umowy strony ustality na kwote 329.000.000,00 zt. netto.

«  Zwiekszenie wysokosci przyznanego limitu wierzytelnosci z kwoty 125 min zt do kwoty 145
min zt w ramach umowy o limit wierzytelnosci z dnia 28 wrzesnia 2007 roku przez Spdtki z GK
PBG a Raiffeisen Bank Polska SA;
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Rezygnacje Pana Leszka Audy z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

Rozwigzanie znaczgcej umowy wykonawczej zawartej w dniu 21 stycznia 2009 roku ze
Spoétkg PBG  S.A. Przedmiotowa umowy dotyczyta  kompleksowej  realizacii
specjalistycznych instalacji magazynowania paliw, budowy zaplecza socjalnego i
technicznego oraz sieci zewnetrznych infrastruktury podziemnej zwigzanych z
zagospodarowaniem ztdz ropy naftowej i gozu ziemnego w rejonie Lubiatowa,
Miedzychodu i Grotowa. Wartos¢ umowy wynosita: 82.500.000,00 zt. netto. Z tytutu
cze$ciowego wykonania umowy Emitent otrzyma wynagrodzenie w tgcznej wysokosci
4 240 000,00 zt. (netto). Umowa zostata rozwigzana w trybie porozumienia stron.,

Zmiany w Zarzgdzie Spoéitki — rezygnacje Pani Joanny Zwolak z petnienia funkcji Cztonka
Zarzqdu oraz powotanie Pana Szymona Tamborskiego na Wiceprezesa Zarzgdu Spotki,
Powotanie Pani Joanny Zwolak na Prokurenta samoistnego Spdtki,

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki zaleznej - P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. z kwoty
628 000,00 zt. do kwoty 5628 000,00 zt. Wszystkie nowo wyemitowane udziatu objete
zostaty przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.,

2.6.1.1. Zawarte umowy inwestycyjne

W Il kwartale 2009 roku GK HYDROBUDOWA POLSKA podpisata umowy inwestycyjne na kwote
blisko 100 min zt.

Umowami znaczgcymi byty natomiast jedynie umowy podwykonawcze na redlizacje konstrukciji

dachoéw na budowanych stadionach na EURO 2012 w Warszawie oraz w Gdansku Letnicy.

Umowa podwykonawcza na wykonanie zadaszenia na Stadionie Narodowym

W dniu 05 sierpnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Zleceniodawca zawarta umowe
znaczgcg z CIMOLAI S.p.A z siedzibg w Pordenone - Wtochy, MOSTOSTAL ZABRZE-HOLDING S.A. z
siedzibg w Zabrzu oraz HIGHTEX GmbH z siedzibg w Rimsting -Niemcy("Podwykonawca") na

wykonanie i montaz catosci konstrukcji dachu z pokryciem oraz catosciowe wykonanie i montaz

pokrycia fasady Stadionu Narodowego w Warszawie.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 329.000.000,00 zt. netto

Strony ustality wykonanie przedmiotu umowy na dzier 20 kwietnia 2011 roku.

Umowa podwykonawcza na wykonanie konstrukcji stalowej dachu

W dniu 11 wrze$nia 2009 r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.
(.Zleceniodawca”) zlecity Spétkom: PBG TECHNOLOGIA Sp. z 0.0. oraz ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE S.A. (,Podwykonawca’) wykonanie i montaz konstrukcji stalowej dachu stadionu

pitkarskiego w Gdansku Letnicy.
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Wartoé¢ zleconych prac ustalono na kwote 93 000 000,00 zt nefto, przy czym wysokos$¢ ta ulec
moze zmnigjszeniu o kwote 7 950 000,00 zt netto w przypadku rezygnaciji przez Zamawiajgcego z
czesci ustalonego zakresu prac.

Termin zakonczenia prac okreslono na dzien 13 sierpnia 2010 roku.

2.7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

Na wypracowany przez Grupe HBP wynik wptyw miato przeszacowanie wartosci nieruchomosci
przez spodtke zalezng - HYDROBUDOWE 9. Przeszacowanie wartosci nieruchomosci miato miejsce
w I kwartale 2009 roku w zwigzku z readlizowanym projektem deweloperskim oraz jego
odsprzedazg do innej spotki z Grupy PBG - spdtki PBG Dom, ktéra odpowiada w Grupie PBG za
obszar zwigzany z dziatalnosciq deweloperskg. Kwota wynikajgca z przeszacowania oraz ujeta w

pozostatych przychodach operacyjnych wyniosta 8,6 min zt.

2.8. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, tj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne.

Niskie temperatury utrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwenciji
mogg wptywac na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej HBP zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdéw o wysokiej
wartosci  jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddw

w trakcie roku obrotowego.

2.9. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W trzecim kwartale 2009 roku nie miata miejsce zadna emisja akcji.
Spoétka réwniez nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierdw

wartosciowych.
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3.0. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W trzecim kwartale 2009 roku Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

3.1. Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpity po dniu, na ktory sporzgdzono skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposéb
wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity

zdarzenia, ktére znaczgco wptyng na przyszte wyniki Emitenta,

3.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skroconym
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Raportem biezgcym nr 20/ 2009 z dnia 29 kwietnia 2009 roku Emitent opublikowat prognoze
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWY POLSKA za rok 2009.
Zarzgd HYDROBUDOWA POLSKA SA prognozuje osiggniecie przez Grupe Kapitatowg HBP w roku
2009:
-skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy na poziomie okoto 1 mid 500 min PLN;
-skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci okoto 114 min PLN;

-skonsolidowanego zysku netto w wysokosci okoto 92 min PLN,

W sSwietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym raporcie kwartalnym
Zarzad podtrzymuje redlizacje prognozy wynikow finansowych dla GK HBP za 2009 rok zgodnie z

zatozeniami.

3.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale | J92iat w ogalne;

Lp. | Akcjonariusz llosé akciji llos¢ gtosow »akiadowym liczbie gtoséw na
icdowy WZA Emitenta
Emitenta
1. [PBGS.A. 129 726 808 129 726 808 61,61% 61,61%
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2. |ING TFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8,21% 8,21%

3. | BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 5,34% 5,34%

4. |ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 5,01%

5. | Pozostali akcjonariusze 41764 981 41764 981 19,84% 19,84%
OGOLEM 210558445 | 210558 445 100,00% 100,00%

W okresie od przekazania raportu za | pdtrocze 2009 roku nie wystgpity zmiany w strukturze

wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzqd Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Zmniejszenia Stan biezgcy
11 sierpnia 2009 r.
Jerzy Ciechanowski 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 150 - - 150
Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Szymon Tamborski* - - - 3 182 695

* Pan Szymon Tamborski zostat powotany do Zarzgdu Spotki w dniu 19.10.2009 r.

Rada Nadzorcza Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Stan biezgcy
11 sierpnia 2009 r.
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczyriski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 16 100 - 16 100
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Jacek Krzyzaniak 0 9 000 - @000
Robert Oppenheim 605 507 - - 605 507
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Prokurenci Spolki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Zmniejszenia  Stan biezgcy
11 sierpnia 2009 r.
Andrzej Szultka 0 9 000 - 9 000
Joanna Zwolak 0] - - 0

3.5.Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)

b)

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania , wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktérych
tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem tqgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto§é przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddztwa oraz przeciwko Spodtce nie przekraczajg wartosci

stfanowigcej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zaleinqg jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé transakciji
(tgczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqgtku roku obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych réownowartosé 500 tys. EUR -
jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W okresie Il kwartatu 2009 roku miaty miejsce fransakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego
przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

Wyszczegélnienie / Jednostka powigzana PBG Metorex | GK Infra KWG AP%I\(/l A Gggzle AVATIA Techpfﬁogiq :‘c’,‘;vc',%z;’v‘é RAZEM
Naleznosci ogétem 1504 14055 36 137 212 422 27 405 1 - -| 105569
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug R - 105 - R - R R - 105
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1504 13979 35 462 _ 415 27 405 1 200 25 541 104 597
Pozostate naleznosci krétkoterminowe _ 76 570 212 7 _ _ 2 _ 867
Zobowigzania ogtem 48 000 389 5976 339 1440 153 20 - - 56 317
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i
ustug - - 151 - 41 - - - - 192
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug 48 000 389 5752 339 1399 153 20 8 287 571 64910
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania R - 73 - R - R R - 73
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - - - -
Zobowigzania finansowe - - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
materiatow, fowaréw 61710 678 39175 - -25 42914 - 1979 162|146 593
Koszt wtasny sprzedanych produktdw, ustug,
materiatow. towardéw 73193 11475 11948 278 3468 - 175 36 569 6694| 143800
Koszty zarzqdu 510 - 5 - - 1127 326 -405 - 1563
Przychody finansowe R 16 - - 3 - - - - 19
Koszty finansowe 277 26 12 - - - - - - 315
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3.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
tego podmiotu zaleinej, jezeli wartosé poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej

10% kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie lll kwartatu 2009 roku Spdtka udzielita nastepujgcych poreczen:

Wysokosé Obowiqzuje
Dtuznik poreczenia Na rzecz qzu)
do dnia
/w tys. zt/
1 |[PBGS.A. 500.000 ING Bank Slgski S.A. 2013-03-10

W Il kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa HBP nie udzielata istotnych gwaranciji.

3.8. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

stan na stan na stan na
Zobowigzania warunkowe 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
w ty$ PLN w tys PLN w tys PLN
Gwarancje: 555 213 491218 414 205
Na rzecz jednostek powigzanych: 740 - -
- wiaéciwego usuniecia wad i usterek 740 - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 553 733 491218 414 205
- nalezytego wykonania 407 666 386 591 324 305
- wiaéciwego usuniecia wad i usterek 38 594 12974 10 490
- wadialna 11800 6728 3202
- zwrotu zaliczki 91177 76332 67 552
- kwot zatrzymanych 4196 2143 2 681
- zaptaty 300 6450 5975
Poreczenia: 2000 699 1142 466 961 240
Na rzecz jednostek powigzanych: 1991492 1117 963 950 361
- sptaty gwarancji kontraktowych 461157 396 398 309 800
- sptaty pozyczki i kredytdw 347 984 180 920 164 145
- sptaty wykupu obligagcji 1 000 000 400 000 400 000
- sptaty limitdw na fransakcje instrumentami 155 170 103 062
finansowymi (limity skarbowe) 50 199
- pozostate 26 969 37584 26217
- obecnych i przysztych uméw leasingowych 212 - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 9 207 24 503 10 879
- sptaty gwarancji kontraktowych 3275 3451 2 829
- sptaty pozyczki i kredytdw 5350 5875 8 050
- pozostate 485 15177 -
- obecnych i przysztych umoéw leasingowych 97 - -
Weksle: 42814 52 290 53 734
Na rzecz jednostek powigzanych: 14 560 11410 7 335
- zabezpieczenie zobowigzarn kontraktowych 14 560 11410 7 335
Na rzecz pozostatych jednostek: 28 254 40 880 46 399
- zabezpieczenie zobowigzarn kontraktowych 28254 40 880 46 399
Zobowigzania warunkowe razem: 2598726 1685974 1429179
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3.9. Inne informacje, kiére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

brak

4.0. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez niego i
GK HBP wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

« koniunkfure w branzy budowlanej,

e sytuacje na rynkach finansowych,

« tempo oraz kierunki wykorzystania srodkdw pomocowych z Unii Europejskiej

* fempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w
Pitce Noznej EURO 2012,

« wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,

+ poziom cen materiatdbw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysokos¢ kosztow

bezposrednich realizowanych kontaktéw,

« koszty zatrudnienia oraz dostepnos$c wykwalifikowanych pracownikéw.
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QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ZA

Il KWARTAL 2009 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegainienie 0092009 | 0092005 | 0092009 | 50092008
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 705014 532 616 160 256 155 522
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 442 48 546 5101 14175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 781 47 888 5178 13 983
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 492 37 708 4203 11011
Zysk (strata) netto 18 492 37 708 4203 1101
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 445 155 796 869 210 558 445 155 796 869
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 445 155 796 869 210 558 445 185 796 869
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,09 0,09 0,02 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,09 0,09 0,02 0,03
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3993 3.4247

Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; 8 260 (142 113) 187757 (41 496,48)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (22 397) (86 372) (5091,04) (25220,31)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 10762 189 216 2 446,30 55 250,39
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw (3375 (39 269) (767 17) (11 466.41)
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3993 3.4247

na dzieh na dzieh na dzieh na dzieh
Wyszczegdinienie 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
PLN PLN EUR EUR

Bilans
Aktywa 1253 604 1170061 296 880 280 429
Zobowigzania dtugoterminowe 25 434 45 542 6023 10915
Zobowigzania krétkoterminowe 427 492 368 028 101 239 88 205
Kapitat wtasny 800 677 756 491 189 617 181 308
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 49 865 50 464
Liczba akcji 210558 445 210558 445 210 558 445 210558 445
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 3.80 3.59 0.90 0.86
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w

PLN / EUR) - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 4,2226 41724
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPO£KI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008
Aktywa
Aktywa trwate 464 342 478 689 509 287 500 863 123 307
Wartosci niematerialne 432 - 566 553
Wartos¢ firmy - 452 - - 631
Rzeczowe aktywa trwate 86 600 87 977 90 112 91 968 89 590
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 7 090 7 090 7 090 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 366 084 366 084 374 115 369 132 8 060
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane ) ) ) ) )
metoda praw wlasnosci
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 91 7 586 25998 30 608 13 140
- od jednostek powigzanych - 7 496 25909 30519 13 052
- od pozostatych jednostek 91 90 89 89 88
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych ) ) ) . s 187
Naleznosci dlugoterminowe 1952 3572 4272 6 038 7032
- od jednostek powigzanych - - 899 789 827
- od pozostatych jednostek 1952 3572 3373 5249 6 205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3149 3639 - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2093 2779 3495 2564 1667
Aktywa obrotowe 789 262 813 057 660 774 584 219 621 690
Zapasy 2 650 4711 4383 3098 5540
uméwﬂeﬁgﬁzg é’f df)?lv”l”ai":?ﬁ%%‘t ezrmﬁg‘:,gac wynikajacych z 341 247 337572 300 187 255 078 244 331
- od jednostek powigzanych 34 379 65 217 75 239 24 669 27 344
- od pozostatych jednostek 306 868 272 355 224 948 230 409 216 987
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 329 155 361 975 287 026 290 793 245 446
- od jednostek powigzanych 97 164 184 390 112 710 87714 74 508
- od pozostatych jednostek 231991 177 585 174 316 203 079 170938
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 4010 9 754 9 669 9593 31431
- od jednostek powigzanych 867 8 526 4025 1770 95
- od pozostatych jednostek 3143 1228 5644 7823 31 336
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 63 065 53774 6 167 648 575
- od jednostek powigzanych 62 797 53 494 5243 - -
- od pozostatych jednostek 268 280 924 648 575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 792 41014 48 167 9120 64 729
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4343 4 257 5175 4901 4265
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) ) ) )
sprzedazy
Aktywa razem 1253 604 1291 746 1170 061 1085 082 744 997
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2009 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2008 | 30.06.2008
Pasywa
Kapitat wkasny 800 677 777 699 756 491 787 101 453 422
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 800 677 777 699 756 491 787 101 453 422
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 210 558 210 558 173 673
Akcje / udzialy wkasne - - - - -
nominal?:;ital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 543 001 543 001 543 001 546 020 257 297
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (16 668) (35 350) (43 463) (209) 8 654
Pozostate kapitaty 45 295 45 295 43790 43790 43 600
Niepodzielony wynik finansowy 18 491 14 195 2 605 (13 058) (29 732)
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - (50 766) (50 766) (50 765)
R i wa| a1 saan|  awme| 20w
Udzialy mniejszo $ci - - - - -
Zobowi gzania 452 927 514 047 413 570 297 981 291 575
Zobowi gzania dlugoterminowe 25 434,00 34331 | 45542,00 40 371 39 454
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 15 204 19 765 27 344 27 840 25 000
- od jednostek powigzanych - - - - -
- od pozostatych jednostek 15 204 19 765 27 344 27 840 25 000
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1640 1759 1930 - 4
ﬁnansomiwiqzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw ) 5267 10 099 )
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 4 488 4320 3389 3714 3809
- od jednostek powigzanych 179 152 246 355 202
- od pozostatych jednostek 4309 4168 3143 3359 3607
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 442 - - 6 824 8 517
Rezerwy na zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 690 690 690 475 507
Pozostate rezerwy diugoterminowe 2970 2530 2090 1518 1617
Dotacje rzadowe - - - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
Zobowi gzania krétkoterminowe 427 493,00 479 716 | 368 028,00 257 610 252121
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 142 714 210 120 110 612 95 463 54 589
- od jednostek powigzanych - - - - -
- od pozostatych jednostek 142 714 210 120 110 612 95 463 54 589
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 464 461 454 56 77
ﬁnansomiwiqzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw 32 749 62 737 65 771 )
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 207 682 168 948 155 532 126 112 144 882
- od jednostek powigzanych 44 236 42 001 13 834 11 897 14 350
- od pozostatych jednostek 163 446 126 947 141 698 114 215 130 532
Zobowigzania z tytuty umowy o ustuge budowlang 8 397 8 304 3940 6 752 848
- od jednostek powigzanych 2797 - 22 174 11
- od pozostatych jednostek 5 600 8 304 3918 6578 837
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1132 1374 13 409 9044 5 865
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32746 24 591 14 608 17 677 43 010
- od jednostek powigzanych 73 92 2563 231 501
- od pozostatych jednostek 32673 24 499 12 045 17 446 42 509
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 44 64 129 269 314
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 921 627 584 532 564
Dotacje rzadowe - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 644 2490 2989 1705 1972
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) ) ) )
sprzedazy
Pasywa razem 1253 604 1291 746 1170 061 1085 082 744 997
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPO£KI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeg6lnienie 0dOLO7- 1 od 0101 do | °4 907 | od 01.01 do
30.09?2009 SO 30.09?2008 SO
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 313 700 705 014 215 475 532 616
- od jednostek powigzanych 53 288 121 272 32187 78 138
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 312 877 701 049 210 700 522 423
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatdw 823 3965 4775 10193
Koszt whasny sprzeda zy (300 589) (663 636) (188 434) (462 008)
- od jednostek powigzanych (80 687) (136 654) (15 322) (36 777)
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug (299 786) (659 972) (184 204) (452 496)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (803) (3 664) (4 230) (9512)
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 13111 41 378 27 041 70 608
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogolnego zarzadu (3893) (16 281) (7 438) (20 725)
Pozostate przychody operacyjne 540 2 350 680 2074
Pozostate koszty operacyjne (2 997) (5 005) (871) (3411)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - - - -
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7761 22 442 19 412 48 546
Przychody finansowe 1783 8 584 2 657 10 213
Koszty finansowe (4 494) (9 195) a774) (10 871)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 950 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 050 22781 20 295 47 888
Podatek dochodowy (753) (4 289) (3 620) (10 180)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 4297 18 492 16 675 37 708
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4297 18 492 16 675 37 708
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
od 01.07.do | od 01.01do | od 01.07.do | od 01.01 do
Wyszczeg6lnienie 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4297 18 492 16 675 37 708
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4 297 18 492 16 675 37 708
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt 210558 445 | 210558 445 | 174 074 127 | 155 796 869
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w szt 210558 445 | 210558 445 | 174 074 127 | 155 796 869
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,02 0,09 0,10 0,24
- rozwodniony 0,02 0,09 0,10 0,24
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,02 0,09 0,10 0,24
- rozwodniony 0,02 0,09 0,10 0,24
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.07.do | 0d01.01do | od01.07.do | od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk (strata) netto 4 297 18 492,00 16 675 37 708,00
Inne catkowite dochody 18 683 26 795,00 (8 882) (6 054,00)
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienigznych: 23470 33485 (10 960) (7474)
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - - - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci
doi’l?gdaé?/:/(gzgﬁgsv?t(;\g odnoszacy sie do sktadnikéw innych (4 787) (6 690) 2078 1420
Catkowite dochody 22 980 45 287,00 7 793 31 654,00
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 22980 45 287,00 7793 31 654,00
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 22 780 47 888
Korekty: 2474 2124
Amortyzacja wartosci niematerialnych 220 306
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 123 -
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 6 679 6 723
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (147) 403
o1z e(fr)]/;g ;t]r;actﬁ 3(6)1 gg:zﬁ?)azy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (950) (15 138)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej (11 952) 42
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (@)
Koszty odsetek 8501 9 097
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - 2)
kazirt(;?eklort;ﬁ)r::)vs;rne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w 25 254 50 012
Zmiana stanu zapasow 1733 2098
Zmiana stanu naleznosci (75 210) (127 077)
Zmiana stanu zobowigzan 75 843 (52 782)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 1018 (2 829)
Inne korekty (1 100) (56)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 27 538 (130 634)
Zaptacone odsetki (95) (180)
Zaptacony podatek dochodowy (19 183) (11 299)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 8 260 (142 113)
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

za okres za okres
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (87) -
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 494) (29 196)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 184 407
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (30 000)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 15 629
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) - (43 435)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 9 000 -
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone (28 000) (100)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 320
Otrzymane odsetki - 1
Otrzymane dywidendy - 2
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (22 397) (86 372)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 292 227
Nabycie akcji wkasnych - -
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty obligacji - -
Sptaty odsetek od obligaciji - (2721)
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych - (50 000)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 93171 58 458
Sptaty kredytow i pozyczek (73 220) (98 461)
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek (8 244) (9 980)
Whplywy z tytutu odsetek od lokat - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (565) (98)
Odsetki zaptacone (110) (6)
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow (270) (203)
Inne wydatki - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 10 762 189 216
Zmiana netto stanu $rodkdéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (3375) (39 269)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 48 167 48 389
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 792 9120
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Grupa Kapitatowa HBP

QSr 3/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakciji

zabezpieczajgcyc

h przeptywy

Pozostate
kapitaty

Wynik roku
ubiegtego

Wynik roku
biezgcego

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

210 558

543 001

(43 463)

43 790

(50 766)

563 371

756 491

Saldo po zmianach

210 558

543 001

(43 463)

43 790

(50 766)

563 371

756 491

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

1505

50 766

(53371

(1.100)

Razem transakcje z wtascicielami

1505

50 766

(53371

(1.100)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych

33 485

(6 690)

18 491

18 491

33 485

(6 690)

Razem catkowite dochody

26 795

18 491

45 286

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdéw trwatych)

Saldo na dzieh 30.09.2009 roku

210 558

543 001

(16 668)

45 295

18 491

800 677




Grupa Kapitatowa HBP
QSr 3/2009

(wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie

Ka

pitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakgciji
zabezpieczajgcyc
h przeptywy

Pozostate
kapitaty

Wynik roku
ubiegtego

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

138 673 200

(190 007)

5 845 363

41031 406

190 007

(86 429 070)

40 232 343

139 353 241

Saldo po zmianach

138 673 200

(190 007)

5 845 363

41221 412

(86 429 070)

40 232 343

139 363 241

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

71 885 245

546 210 029

3218 531

35013 811

(40 232 343)

618 095 274

(2 000 000)

Razem fransakcje z wiascicielami

71 885 245

546 210 029

3218 531

35013 811

(40 232 343)

616 095 274

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych

(7 474 243)

1420 106

(649 667)

649 667

37 707 819

37 707 819

(7 474 243)

1420 106

Razem catkowite dochody

(6054 137)

(649 667)

649 667

37 707 819

31 653 683

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
tfrwatych)

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

210 558 445

546 020 022

(208 774)

43 790 277

(50 765 592)

37 707 819

787 102 198
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Wyszczegdlnienie

Ka

pitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
fransakciji
zabezpieczajgcyc
h przeptywy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

138 673 200

(190 007)

5 845 363

41031 406

190 007

(86 429 070)

40 232 343

139 353 241

Saldo po zmianach

138 673 200

(190 007)

5 845 363

41 221 412

(86 429 070)

40 232 343

139 363 241

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

71 885 245

543 190 693

3218 531

35013 811

(40 232 343)

615075 938

(2 000 000)

Razem fransakcje z wiascicielami

71 885 245

543 190 693

3218 531

35013 811

(40 232 343)

613 075 938

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw
catkowitych

(60 874 698)

11 566 192

(649 667)

649 667

53 370 547

53 370 547

(60 874 698)

11566 192

Razem catkowite dochody

(49 308 506)

(649 667)

649 667

53 370 547

4062 041

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkdw
tfrwatych)

Saldo na dzieh 31.12.2008 roku

210 558 445

543 000 686

(43 463 142)

43 790 277

(50 765 592)

53 370 547

756 491 220
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l. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wpltyw na wyniki finansowe Spétki (dane dotyczq trzeciego
kwartatu 2009 roku)

Do naijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w trzecim

kwartale 2009 roku nastepujgce kontrakty budowlane:

°))

b)

©)

a

e)

9

Kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa stadionu miejskiego przy ul. Butgarskiej w Poznaniu dla
potrzeb Euro 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z zadaszeniem trybun I, 11 llI”,
zawarty pomiedzy Spdétkg ,Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0. a HYDROBUDOWA POLSKA S.A. -
zrealizowane przychody: 120,6 min zt,

kontrakt pod nazwq ., Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg towarzyszgcq” podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z
0.0. a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. — partnerem Konsorcjum — zrealizowane przychody to
57,7 min zt;

kontrakt pod nazwq ,Budowa Areny Battyckiej - stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”
podpisany pomiedzy Gming Gdansk a HYDROBUDOWA POLSKA S.A.— Liderem Konsorcjum
- zrealizowane przychody to 24,7 min zt;

kontrakt pod nazwq .Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadoéw w
Gdansku Szaddtkach, roboty budowlano — montazowe” podpisany pomiedzy Zaktadem
Utylizacyjnym Spoétka z 0.0. a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. - zrealizowane przychody : 24,4
min zt,

kontrakt pod nazwqg ,Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnica Grzybowice i Rokitnica - zadanie 17 podpisany pomiedzy Gming Zabrze a
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — zredlizowane przychody : 22,5 min zt,

kontrakt pod nazwq ,Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyije i
Mgkotowiec ramach projektu ,Gospodarka sciekowa w Tychach” podpisany z Gming

Tychy- zrealizowane przychody to 18,4 min zt;

Il. Komentarz do przychodéw i kosztéw

2.1 Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku przychody ze sprzedazy spotki HBP wyniosty 705,0 min zt.

co stanowi 324% wzrost w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy wygenerowanych w

analogicznym okresie roku ubiegtego.
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W trzecim kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy spotki HBP wyniosty ponad 313 min zt |
wzrosty o 45,6%. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment
.Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe:, ktéry stanowit 74 %. Drugim co do wielkosci
segmentem byt segment ,Woda”. Sprzedaz w pozostatych segmentach nie miata istothego

wptywu. W Il kwartale udziat pozostatych segmentow w przychodach wynidst ponizej 1%.

2.2. Koszt wtasny sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst blisko 660 ml zt. i byt to
blisko 46% wzrost w pordéwnaniu do ich analogicznej wartosci z trzech kwartatdéw 2008 roku. Udziat
kosztdw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wzrdst do 94,1% w

poréwnaniu do 86,7% na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku, co stanowi wzrost o 7,4 pkt proc.

W trzecim kwartale 2009 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 299,8 min zt i wzrdst o blisko 63% w
pordwnaniu do ich analogicznej wartosci z trzeciego kwartatu 2008 roku. Udziat kosztow
zmiennych w przychodach ze sprzedazy na koniec trzeciego kwartatu wzrést do 95.8% w
poréwnaniu do 87,5% osiggnietego w trzecim kwartale 2008 roku, co stanowi wzrost o 8,3 pkt

proc.

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegbinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.07. do od 01.07. do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Amortyzacja 6 899 7 029 2274 2571
Zuzycie materiatdw i energii 107 586 81191 48 961 27 368
Ustugi obce 494 077 308 811 243 220 136 194
Podatki i optaty 4745 3318 1931 1315
Wynagrodzenia 41197 42 936 13776 14 268
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 397 10 650 2 563 2779
Pozostate koszty rodzajowe 6706 9083 3192 4 256
Koszty wedtug rodzaju 669 607 463018 315917 188 751
Zrlnlonlo sTonu zapasdw, produktdw w toku, 6646 10203 (12 238) 2891
rozliczeh miedzyokresowych
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu (16 281) (20 725) (3 893) (7 438)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 659 972 452 496 299 786 184 204
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2.3. Koszty ogélnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku wyniosty 16,3 min zt i byty o
214% nizsze w porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat kosztdéw
ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie w
poréwnaniu do wyniku osiggnietego w 2008 roku z 3,9% do 2.3%, co stanowi spadek o 1,6 pkt

proc.

W trzecim kwartale 2009 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 3,9 min zt i byty o 47,7% nizsze w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udziat kosztdw ogdlnego zarzgdu w

przychodach ze sprzedazy w trzecim kwartale 2009 roku spadt z 3,5% do 1,2%.

2.4. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2009 roku pozostate przychody operacyjne byty wieksze o ponad
13% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Gtéwng pozycjg stanowiqg przychody z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizuigcych wartose

naleznosci - 1,2 min zt, oraz uzyskane odszkodowania - blisko 1,0 ml zt.

W trzecim kwartale 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty ponad 0,5 min zt, z czego
gtéwnqg czes¢ stanowiq przychody z tytutu uzyskanych odszkodowan (blisko 0.3 min zt),
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw

frwatych ( 0,2 min zt). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartosc

pozostatych przychoddw operacyjnych jest nizsza o blisko 21%.

Szczegobtowe zestawienie pozostatych przychoddw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01do | 0d01.01do | od 01.07. do | od 01.07. do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 147 0 103 0

b)’odwrocenle odpisdw aktualizujgcych wartosci sktadnikow 1175 550 150 87
aktywow

- rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0 0 0

- naleznosci 1175 548 150 85

- zapasdw 0

-inne 2

c) dotacje (23)

d) uzyskane odszkodowania z tyt, umow ubezpieczen, kary i 974 732 282 16

grzywny

e) rozwigzanie rezerw NA NAprawy gwarancyjne 0 241 241

f) najem, dzierzawa 0 242 242

Q) inne - zdarzenie typowe (powtarzalne) 54 309 117

Pozostate przychody operacyjne ogétem 2350 2074 540 680
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2.5. Pozostate koszty operacyjne

Narastajgco za trzy kwartaty 2009 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty ponad 5,0 min zt. co
stanowi wzrost © 46,7% w pordwnaniu do wartosci uzyskanej na koniec trzeciego kwartatu 2008
roku. Gtéwngq pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych stanowig odpisy aktualizujgce wartosé

naleznosci - 2,3 min zt oraz odszkodowania z tytutu umoéw ubezpieczen — 2,3 min zt.

W trzecim kwartale 2009 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty blisko 2 min zt i byty o 129%
wieksze od ich wartoéci z analogicznego okresu roku poprzedniego. Na koszty te sktadajq sie
miedzy odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw i naleznosci (blisko 1,2 min zt), odszkodowania z

tytutu umdw ubezpieczen, kary, grzywny (0,7 min zt.) oraz darowizny (0,1 min zt.).

Szczegobtowe zestawienie pozostatych przychoddw operacyjnych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d0101do | 0d01.07.do | od01.07.do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywéw ) .
trwatych 403 272
b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw
aktywow 2427 606 1155 75
- rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci 123 123 )
niematerialnych
- naleznosci 2304 606 1148 75
- zapasdw - (116) -
c) Pozostate, w tym: 2578 2402 842 524
- darowizny 130 527 130 304
- odszkodowania z tyt. umoéw ubezpieczen, kary,
grzywny 2302 1713 731 613
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i 5 _ _
niesciggalne
-inne 144 162 (19) (393)
Pozostate koszty operacyjne ogétem 5005 3411 1997 871

2.6. Przychody finansowe

Przychody finansowe narastajgco za tfrzy kwartaty 2009 roku wyniosty blisko 8,6 min zt. i
odnotowaty blisko 16% spadek w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Gtéwng pozycje w przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe — blisko 3,0 min
zt., odsetki w tym z tytutu obligacji wyemitowanych przez spdtki z Grupy Kapitatowej i objetych
przez HBP - blisko 2,0 min zt, z tytutu udzielonych pozyczek — ponad 1,0 min zt, inne odsetki —
ponad 1,1 min zt oraz przychody z transakcji rynku finansowego (czes¢ wptywdw z tytutu

kontraktéw forward nie bedqgca zabezpieczeniem przychoddw operacyjnych) — blisko 1.2 min z 1.
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W trzecim kwartale 2009 przychody finansowe wyniosty 1,8 min zt i byty o 33 % nizsze niz

w analogicznym okresie 2008r. Gtéwnqg pozycjg sq odsetki (1,7 min zt), na ktdre sktadajg sie

miedzy innymi: odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 0,4 min zt, z tytutu wyemitowanych obligacii

0,7 min zt. W trzecim kwartale 2009r. wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad

dodatnimi, co wptyneto na spadek pozostatych przychoddéw finansowych o 90 %.

Szczegdtowe zestawienie przychoddw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d0101do | 0d01.07.do | od01.07.do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
a) Odsetki 4399 6 635 1668 1455
- z tytutu udzielonych pozyczek 1031 45 448 14
- bankowe 285 3068 60 544
- z tytutu obligaciji 1959 519 673 467
-inne 1124 3003 487 430
b) Pozostate 4185 3578 115 1202
- dodatnie réznice kursowe 2970 3 560 - 1197
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 2 2 2 -
- przychody z transakciji rynku finansowego 1195 - 101 -
-inne 18 16 12 5
Przychody finansowe ogétem 8 584 10 213 1783 2 657

2.7. Koszty finansowe

Koszty finansowe narastajgco za trzy kwartaty 2009 roku wyniosty blisko 9,2 min zt. i odnotowaty

spadek o ponad 15%. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowig odsetki i prowizje

od kredytdw bankowych - jest to kwota 7,9 min zt. Znaczgcq pozycje w kosztach finansowych

stanowi strata z inwestycji — jest to blisko 1,0 min zt.

W trzecim kwartale 2009r. koszty finansowe wyniosty 4,5 min  zt i byty o 183 % wyzsze niz w

analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczyng skokowego wazrostu byto wystgpienie

nadwyzki uiemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 2,1 min zt oraz wzrost kosztow

odsetek i prowizji bankowych do kwoty 2,6 min zt (wzrost o 33%).

Szczegdtowy wykaz kosztdw finansowych zawiera ponizsza tabela.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d0101do | 0d01.07.do | od01.07.do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

a) Odsetki, prowizje bankowe 8 102 10111 2 560 1915
- z tytutu otrzymanych pozyczek 216 1 346 - -

- odsetki i prowizje z tytutu kredytéw
bankowych 7 886 5950 2 607 1 654
- z tytutu obligaciji - 1576 - 192)
-inne - 1239 a7 453
b) Pozostate koszty finansowe 1093 760 1934 (141)
- ujemne réznice kursowe - - 2 065 -
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- dyskonto (dot. rozrachunkéw
dtugoterminowych) 355 333 (114) (568)
- odpisy akfualizujgce udzielone pozyczki 634 (108)
-inne 104 427 91 427
Koszty finansowe ogétem 9195 10 871 4 494 1774

lll. Komentarz do wynikéw finansowych

3.1. Pozycje wynikowe Rachunku Zyskoéw i Strat

Narastajgco za trzy kwartaty 2009 roku wypracowany przez Spotke zysk netto osiggngt poziom
18,5 min, co w porédwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku
stanowi spadek o 51%. W wynikach finansowych za 3 kwartaty 2009 roku pomimo wzrostu
przychodoéw ze sprzedazy o 32% odnotowano spadek zysku brutto ze sprzedazy o ponad 41% w
porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk operacyjny réwniez odnotowat
spadek o ponad 53%.

W samym trzecim kwartale 2009 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie 4,3 min zt co
stanowi spadek o 74,2% w stosunku do zysku netto osiggnietego w trzecim kwartale 2008 roku. W
trzecim kwartale 2009 roku wzrostowi przychoddw ze sprzedazy towarzyszyt spadek zysku brutto ze

sprzedazy i zysku operacyjnego odpowiednio o 51,5% i 60,0%.

3.2. EBITDA

W trzech kwartatach narastajgco 2009 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty razem ponad 3,5 min zt w
poréwnaniu z 29,2 min zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty amortyzacji na koniec
trzeciego kwartatu 2009 roku wyniosty blisko 6,9 min zt. w poréwnaniu do ponad 7,0 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik EBITDA (EBIT — zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku
wynidst 29,3 min zt i byt 0 26,3 min zt nizszy od jego wartosci odnotowanej za analogiczny

okres roku poprzedniego, co stanowi spadek o 47 %.

3.3. Wskazniki rentownosci

Narastajgco za trzy kwartaty 2009 roku nizsza dynamika przychoddw ze sprzedazy, ktéra wyniosta
132% w porédwnaniu do dynamiki kosztu wtasnego sprzedazy, ktéra wyniosta 144% negatywnie
wptyneta na ksztattowanie sie rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat,
Marza brutto ze sprzedazy na koniec trzeciego kwartatu wyniosta 5,9% w poréwnaniu do 13,3% na
koniec analogicznego okresu roku poprzedniego.

Marza operacyjna podobnie jak marza brutto ze sprzedazy na koniec trzeciego kwartatu réwniez

odnotowata spadek do poziomu 3,2% z 9,1% na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku.
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Marza netto za trzy kwartaty narastajgco w 2009 roku wyniosta 2,6% w poréwnaniu do 7,1% z
konca trzeciego kwartatu 2008 roku.
Analizujgc tylko trzeci kwartat 2009 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w

samym trzecim kwartale 2008 roku zauwazy¢ mozna: spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z

12,6% do 4,2%, spadek rentownosci operacyjnej z 9,0% do 2,5%, tj. 0 6,6% oraz spadek rentownosci

netto z 7,7% do 1,4%, 1j. 0 6,3%.

- " 3 kwartaty SRSl il kwartat BRI
Wskazniki rentownosci narastajgco flel{e(elfe[ele} 2009 2008
2009 2008
Rentownoi¢ brutto ze sprzedazy! 5.9% 13.3% 4.2% 12,6%
Rentowno$¢ operacyjna? 3.2% 9.1% 2.5% 9.0%
Rentowno$¢ nettos 2.6% 7.0% 1.4% 7.7%
1
1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki:
Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
09.11.2009 . Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
09.11.2009 . Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
09.11.2009 . Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
09.11.2009 . Szymon Tamborski Wiceprezes Zarzgdu
09.11.2009 . Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
09.11.2009 . Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu




