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ŚRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ 

HYDROBUDOWA POLSKA  ZA III KWARTAŁ 2009 ROKU 

 
WYBRANE DANE FINANSOWE 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaŜy 1 049 747  833 863  238 617  243 485  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 71 386  61 910  16 227  18 077  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 430  57 365  13 964  16 750  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 60 911  55 074  13 846  16 081  

Zysk (strata) netto 60 911  55 074  13 846  16 081  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 210 558 445  155 796 869  210 558 445  155 796 869  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  155 796 869  210 558 445  155 796 869  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,29  0,29  0,07  0,08  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,29  0,29  0,07  0,08  

Średni kurs PLN / EUR*     4,3993  3,4247  

       

Rachunek przepływów pienięŜnych 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (27 489) (252 510) (6 248,49) (73 732,01) 

Środki pienięŜne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (1 737) (31 770) (394,84) (9 276,72) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej 8 317  239 859  1 890,53  70 037,96  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów (20 909) (44 421) (4 752,80) (12 970,77) 

Średni kurs PLN / EUR*     4,3993  3,4247  

 
 

na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008 Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 
Bilans 

Aktywa 1 315 549  1 204 513  311 550  288 686  

Zobowiązania długoterminowe 65 754  96 960  15 572  23 238  

Zobowiązania krótkoterminowe 924 106  875 690  218 848  209 877  

Kapitał własny 325 690  231 863  77 130  55 571  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  49 865  50 464  

Liczba akcji 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 1,55  1,10  0,37  0,26  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w 
PLN / EUR) -   -   -   -   

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**     4,2226  4,1724  
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYSTUACJI FINANSOWEJ 
 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 

Aktywa       
Aktywa trwałe 246 095  253 543  247 766  186 149  189 359  

Wartości niematerialne 1 987  37 605  37 586  2 272    

Wartość firmy  37 605  1 994  2 167  -   2 490  

Rzeczowe aktywa trwałe 162 782  147 736  152 927  131 767  127 191  

Nieodnawialne zasoby naturalne -   -   -   -   -   

Nieruchomości inwestycyjne 10 476  10 476  12 297  5 207  2 503  

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych - -   -   32 335  8 060  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodą praw 
własności 

-   -   -   -   -   

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 91  90  89  3 139  16 140  

- od jednostek powiązanych -  -   -   3 050  16 052  

- od pozostałych jednostek 91  90  89  89  88  

NaleŜności długoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

-   -       19 647  

NaleŜności długoterminowe 5 471  7 186  9 405  7 175  10 066  

- od jednostek powiązanych 105  103  350  -   827  

- od pozostałych jednostek 5 366  7 083  9 055  7 175  9 239  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 24 360  44 151  28 395  214  -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 323  4 305  4 900  4 040  3 262  

Aktywa obrotowe 1 069 454  1 078 792  956 747  866 755  904 547  

Zapasy 6 880  46 943  12 419  9 604  11 389  

NaleŜności od zamawiających z tytułu prac wynikających z umów o 
usługę budowlaną / długoterminową 

509 525  479 796  436 193  350 182  354 788  

- od jednostek powiązanych 24 639  56 854  71 400  28 038  27 550  

- od pozostałych jednostek 484 886  422 942  364 793  322 144  327 238  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 485 855  459 480  401 822  404 939  341 828  

- od jednostek powiązanych 104 597  167 988  109 583  75 179  75 157  

- od pozostałych jednostek 381 258  291 492  292 239  329 760  266 671  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 320  3  -   21  -   

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 4 446  9 854  21 696  26 786  47 976  

- od jednostek powiązanych 867  8 203  4 137  95  227  

- od pozostałych jednostek 3 579  1 651  17 559  26 691  47 749  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 268  280  924  648  575  

- od jednostek powiązanych -   -   -   -   -   

- od pozostałych jednostek 268  280  924  648  575  

NaleŜności krótkoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

-   -   -    46 794 60 888  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 53 434  74 164  74 315  19 228  78 719  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 8 726  8 272  9 378  8 553  8 384  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy -   -   -   -   -   

Aktywa razem 1 315 549  1 332 335 1 204 513  1 052 904  1 093 906  
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na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 

Pasywa       
Kapitał własny 325 690  259 048  231 863  328 170  330 750  

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom jednostki dominuj ącej 324 975  257 670  231 196  328 170  330 750  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  210 558  210 558  

Akcje / udziały własne -   -   -   -   -   

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 

257 192  256 572  257 209  257 227  257 227  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  (67 051) (117 098) (100 847) 2 513  23 683  

Pozostałe kapitały 46 042  46 042  43 867  43 867  43 677  

Niepodzielony wynik finansowy (121 766) (138 404) (179 591) (185 995) (204 395) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (182 629) (182 646) (244 068) (241 069) (241 050) 

- zysk (strata) netto bieŜącego roku przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 

60 863  44 242  64 477  55 074  36 655  

Udziały mniejszo ści 715  1 378  667  -     

Zobowi ązania 989 859  1 073 287  972 650  724 734  763 156  

Zobowi ązania długoterminowe 65 754 83 610 96 960 53 937 72 254 

Długoterminowe kredyty i poŜyczki 15 204  19 765  27 344  27 840  25 000  

- od jednostek powiązanych -   -   -   -   -   

- od pozostałych jednostek 15 204  19 765  27 344  27 840  25 000  

Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 14 329  6 680  4 874  6 733  19 606  

Zobowiązania długoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

11 880  35 240  49 279    -   

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 14 946  14 716  9 604  7 418  9 844  

- od jednostek powiązanych 192  157  253  381  961  

- od pozostałych jednostek 14 754  14 559  9 351  7 037  8 883  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 656  860  -   6 993  8 517  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 2 827  2 827  2 442  2 115  2 254  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 4 912  3 522  3 417  2 838  7 033  

Dotacje rządowe -   -   -   -   -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -   -   -   -     

Zobowi ązania krótkoterminowe 924 105 989 677 875 690 670 797 690 902 

Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 295 921  372 653  253 219  233 042  170 194  

- od jednostek powiązanych -   -   -   -   -   

- od pozostałych jednostek 295 921  372 653  253 219  233 042  170 194  

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 13 799  3 463  7 450  1 971  1 724  

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

79 142  143 041  124 070    -   

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 410 714  345 873  359 066  252 279  296 646  

- od jednostek powiązanych 64 911  77 470  19 335  18 873  37 056  

- od pozostałych jednostek 345 803  268 403  339 731  233 406  259 590  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 19 078  20 409  9 160  15 426  2 904  

- od jednostek powiązanych 2 797  56  208  208  11  

- od pozostałych jednostek 16 281  20 353  8 952  15 218  2 893  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 1 132  1 492  13 322  9 044  5 865  

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 58 280  36 065  25 705  70 298  98 885  

- od jednostek powiązanych 73  1 843  4 802  19  622  

- od pozostałych jednostek 58 207  34 222  20 903  70 279  98 263  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 210  238  730  357  592  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 42 856  61 340  77 490  84 470  109 297  

Dotacje rządowe -   -   -   -     

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 973  5 103  5 478  3 910  4 795  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzedaŜy 

-   -   -   -     

Pasywa razem 1 315 549  1 332 335  1 204 513  1 052 904  1 093 906  
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ŚRÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

za okres za okres za okres za okres 
 Wyszczególnienie od 01.07. do 

30.09.2009 
od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Działalność kontynuowana         
Przychody ze sprzeda Ŝy 498 781 1 049 747 305 406 833 863 

- od jednostek powiązanych 82 396 146 593 16 141 63 123 

Przychody ze sprzedaŜy produktów -   -   -   -   

Przychody ze sprzedaŜy usług  454 541 1 000 501 298 007 816 195 

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 44 240 49 246 7 399 17 668 

Koszt własny sprzeda Ŝy (455 814) (948 244) (273 848) (743 368) 

- od jednostek powiązanych (61 469) (143 799) (2 614) (39 486) 

Koszt sprzedanych produktów -   -   -   -   

Koszt sprzedanych usług (413 039) (900 246) (267 154) (726 542) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (42 775) (47 998) (6 694) (16 826) 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 42 967 101 503 31 558 90 495 

Koszty sprzedaŜy -   -   -   -   

Koszty ogólnego zarządu (9 872) (36 434) (11 990) (32 511) 

Pozostałe przychody operacyjne 616 14 870 2 288 11 321 

Pozostałe koszty operacyjne (3 635) (8 553) (563) (7 395) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności -   -   -   -   

Koszty restrukturyzacji -   -   -   -   

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 30 076 71 386 21 293 61 910 

Przychody finansowe 1 121 3 707 8 409 13 138 

Koszty finansowe (9 805) (15 459) (7 234) (17 683) 

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji -   1 796 -   -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 391 61 430 22 468 57 365 

Podatek dochodowy (4 796) (519) (4 049) (2 291) 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej 16 595  60 911 18 419 55 074 

Działalność zaniechana         

Strata netto z działalności zaniechanej -   -   -   -   

Zysk (strata) netto 16 595 60 911 18 419 55 074 

Zysk (strata) netto przypadaj ący:         

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 16 621 60 863 18 419 55 074 

- akcjonariuszom mniejszościowym (27) 47  -   

 
 
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008  Wyszczególnienie 

PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 16 595  60 911  18 419  55 074  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 16 595  60 911  18 419  55 074  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych w szt 210 558 445  210 558 445  174 074 127  155 796 869  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych w szt 210 558 445  210 558 445  174 074 127  155 796 869  

z działalności kontynuowanej         

- podstawowy 0,08  0,29  0,11  0,35  

- rozwodniony 0,08  0,29  0,11  0,35  

z działalności kontynuowanej i zaniechanej         

- podstawowy 0,08  0,29  0,11  0,35  

- rozwodniony 0,08  0,29  0,11  0,35  
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

 
za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Zysk (strata) netto 16 595 60 911 18 419 16 595 

Inne całkowite dochody 50 047 33 719 (20 860) 50 047 

Przeszacowanie środków trwałych -   (77) 310 -   

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy: -   -   -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych: 67 484 45 644 (26 135) 67 484 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -   

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych 
metodą praw własności -   -   -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 
całkowitych (17 437) (11 848) 4 965 (17 437) 

Całkowite dochody 66 642 94 630 (2 441) 66 642 

Całkowite dochody przypadaj ące:         

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 66 669 94 583 (2 441) 66 669 

- akcjonariuszom mniejszościowym (27) 47 -   (27) 

 
 

ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej    
Zysk netto przed opodatkowaniem 61 430  57 365  

Korekty: (2 932) (12 937) 

Amortyzacja wartości niematerialnych 496  752  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości wartości firmy -   -   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych 123  -   

Amortyzacja wartości rzeczowych aktywów trwałych 12 283  11 755  

(Zysk) strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 87  158  
(Zysk) strata na sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 

(przeznaczonych do obrotu) 
(22 364) (29 333) 

Zyski (straty) z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości godziwej -   -   
(Zyski) straty z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych wykazywanych wg 

wartości godziwej 
(11 952) 742  

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -   -   

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych -   (11 818) 

Koszty odsetek 18 726  15 001  

Otrzymane odsetki (331) (192) 

Otrzymane dywidendy -   (2) 
Środki pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej przed uwzgl ędnieniem zmian w kapitale 

obrotowym 
58 498  44 428  

Zmiana stanu zapasów 2 271  713  

Zmiana stanu naleŜności (118 235) (215 428) 

Zmiana stanu zobowiązań 84 939  (18 788) 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych (33 357) (51 695) 

Inne korekty (1 940) -   

Środki pieni ęŜne wygenerowane w toku działalno ści operacyjnej (7 824)  (240 770) 

Zapłacone odsetki (95) (180) 

Zapłacony podatek dochodowy (19 570) (11 560) 

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (27 489) (252 510) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej     



Grupa Kapitałowa HBP 

QSr 3/2009    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 

 

 10 

za okres za okres 

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (312) (52) 

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych 10  -   

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (34 481) (30 322) 

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 24 090  4 987  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -   (1 017) 

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -   -   

Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   -   

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   29 796  

Wydatki na nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   -   

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   -   

Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych (pomniejszone o przejęte środki pienięŜne) -   (35 385) 

Wpływy ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych 8 956  -   

Wydatki inne - dopłata do kapitału -   -   

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -   -   

PoŜyczki udzielone -   (100) 

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych -   320  

Otrzymane odsetki -   1  

Otrzymane dywidendy -   2  

Inne wpływy  -   -   

Inne wydatki inwestycyjne -   -   

Środki pieni ęŜne netto wykorzystane w działalno ści inwestycyjnej (1 737)  (31 770) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej     

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -   292 296  

Nabycie akcji własnych -   -   

Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych -   -   

Spłaty obligacji -   -   

Spłaty odsetek od obligacji -   (2 721) 

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -   (50 000) 

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 106 299  115 447  

Spłaty kredytów i poŜyczek (74 710) (98 461) 

Spłaty odsetek od kredytów i poŜyczek (15 172) (14 889) 

Wpływy z tytułu odsetek od lokat 331  192  

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (7 335) (1 317) 

Odsetki zapłacone (595) (480) 

Dywidendy wypłacone -   -   

Prowizje od kredytów (501) (208) 

Inne wydatki -   -   

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej 8 317  239 859  

Zmiana netto stanu środków pieni ęŜnych i ich ekwiwalentów (20 909) (44 421) 

Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na pocz ątek okresu 74 315  63 478  

Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych 28  220  

Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53 434  19 277  
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji 
powyŜej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Wynik roku 
ubiegłego 

Wynik roku 
bieŜącego 

Razem 
Udziały 

mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na dzień 01.01.2009 roku 210 558  257 209  (100 847) 43 867  (244 068) 64 477  231 196  667  231 863  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości             -   -   -   

Korekta błędu podstawowego   (17)         (17) -   (17) 

Saldo po zmianach 210 558  257 192  (100 847) 43 867  (244 068) 64 477  231 179  667  231 846  
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 

roku 
                  

Emisja akcji             -     -   
Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności 

akcjami) 
            -     -   

Wycena opcji (program płatności akcjami)       613      613    613  

Inne korekty        (243)   (243)   (243) 

Dywidendy            -    -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał       1 639  61 682  (64 477) (1 156)   (1 156) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   2 252  61 439  (64 477) (786) -   (786) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku           60 863  60 863  48  60 911  

Inne całkowite dochody:                 -   

Przeszacowanie środków trwałych       (77)     (77)   (77) 

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych     45 644        45 644    45 644  

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą             -     -   
Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych 

metodą praw własności 
            -     -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

    (11 848)       (11 848)   (11 848) 

Razem całkowite dochody -   -   33 796  (77) -   60 863  94 582  48  94 630  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 

przeszacowanych środków trwałych) 
            -   -   -   

Saldo na dzień 30.09.2009 roku 210 558  257 192  (67 051) 46 042  (182 629) 60 863  324 975  715  325 690  
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Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawow

y 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji 
powyŜej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Wynik roku 
ubiegłego 

Wynik roku 
bieŜącego 

Razem 
Udziały 

mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 roku 138 673  -   5 845  41 031  (86 429) 40 232  139 352    139 352  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości     -   -   -   -   -   -   -   

Korekta z tyt nabycia Hydrobudowy 9 36 885  (190) 3 371  190  (190 303) -   (150 047) -   (150 047) 

Saldo po zmianach 175 558  (190) 9 216  41 221  (276 732) 40 232  (10 695) -   (10 695) 
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 

roku 
                  

Emisja akcji 35 000  257 417  -   -     -   292 417  -   292 417  
Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności 

akcjami) 
-   -   -   -     -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -     -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -     -   -     -  

Dywidendy -   -   -   -     -   -   -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   3 219  35 014  (40 232) (1 999) -   (1 999) 

Razem transakcje z właścicielami 35 000  257 417  -   3 219  35 014  (40 232) 290 418  -   290 418  

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku -   -   -   -     55 074  55 074    55 074  

Inne całkowite dochody:                   

Przeszacowanie środków trwałych -   -   -   (573) 649  -   76  -   76  

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -   -   -   -     -   -   -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych -   -   (8 276) -     -   (8 276)   (8 276) 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -     -   -   -   -   
Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych 

metodą praw własności 
-   -   -   -     -   -   -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

    1 573        1 573    1 573  

Razem całkowite dochody -   -   (6 703) (573) 649  55 074  48 447  -   48 447  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 

przeszacowanych środków trwałych) 
            -     -   

Saldo na dzień 30.09.2008 roku 210 558  257 227  2 513  43 867  (241 069) 55 074  328 170  -   328 170  
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Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawow

y 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji 
powyŜej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Wynik roku 
ubiegłego 

Wynik roku 
bieŜącego 

Razem 
Udziały 

mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 roku 138 673  -   5 845  41 031  (86 429) 40 232  139 352    139 352  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości     -   -   -   -   -   -   -   

Korekta z tyt nabycia Hydrobudowy 9 36 885  -   3 371  311  (193 304) -   (152 737) -   (152 737) 

Saldo po zmianach 175 558  -   9 216  41 342  (279 733) 40 232  (13 385) -   (13 385) 
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 

roku 
                  

Emisja akcji 35 000  257 209  -   190  -   -   292 399  -   292 399  
Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności 

akcjami) 
-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty       -   -   399  399  (399) -   

Dywidendy       -   -   -   -     -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał       3 219  35 015  (40 232) (1 998)   (1 998) 

Razem transakcje z właścicielami 35 000  257 209  -   3 409  35 015  (39 833) 290 800  (399) 290 401  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku -   -   -   -   -   64 078  64 078  1 066  65 144  

Inne całkowite dochody:                   

Przeszacowanie środków trwałych -   -   -   (884) 650  -   (234) -   (234) 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych -   -   (135 880) -   -   -   (135 880)   (135 880) 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych 

metodą praw własności 
-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

    25 817  -   -   -   25 817    25 817  

Razem całkowite dochody -   -   (110 063) (884) 650  64 078  (46 219) 1 066  (45 153) 
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 

przeszacowanych środków trwałych) 
            -     -   

Saldo na dzień 31.12.2008 roku 210 558  257 209  (100 847) 43 867  (244 068) 64 477  231 196  667  231 863  
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
RAPORTU i SKRÓCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTAŁ 2009 ROKU 

 
1.1. Informacje o jednostce dominującej i Grupie Kapitałowej HBP 
 

1.1.1.  Spółka dominująca 
 

Spółka dominująca Grupy Kapitałowej, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibą w Wysogotowie, 

ul. Skórzewska 35; 62-081 Przeźmierowo została zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sąd 

Rejonowy we Włocławku pod numerem RHB–794 w rejestrze handlowym, a następnie została 

wpisana przez Sąd Rejonowy w Toruniu ul. MłodzieŜowa 31, VII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000017342 – w dniu 06.06.2001 roku. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwałą nr 1 zmieniło 

siedzibę Spółki na Wysogotowo koło Poznania ul. Skórzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku. Sąd 

Rejonowy w Toruniu dokonał wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonał przekazania 

Aktu Rejestrowego Spółki według właściwości miejscowej do Sądu Rejonowego w Poznaniu XXI 

Wydziału Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sąd 

Rejonowy  w Poznaniu zarejestrował połączenie Spółki ze Spółką „HYDROBUDOWA Śląsk” S.A. 

natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana została zmiana nazwy Spółki 

z HYDROBUDOWA Włocławek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spółką działającą w sektorze budowlanym specjalizującym się w 

budowie obiektów inŜynierii wodnej i lądowej, wykonawstwie robót inŜynieryjnych i 

hydrotechnicznych budownictwa ogólnego.  

 

Skład organów Spółki dominującej HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

 

Rada Nadzorcza Spółki 

 
W okresie od przekazania raportu za I półrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu 

rezygnację z  pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Spółki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ze 

skutkiem na dzień 08 września 2009 r. złoŜył Pan Leszek Auda. 

Rezygnacja związana jest z podjęciem przez Pana Leszka Audy nowych obowiązków 

zawodowych. 
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Wobec powyŜszego na dzień 30.09.2009 w skład Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby:   
 

Imię i nazwisko Pełniona funkcja 

Małgorzata Wiśniewska Przewodnicząca Rady Nadzorczej 

Andrzej Wilczyński Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Jacek KrzyŜaniak Członek Rady Nadzorczej 

Przemysław Szkudlarczyk Członek Rady Nadzorczej 

Robert Oppenheim Członek Rady Nadzorczej 

Grzegorz Wojtkowiak Sekretarz Rady Nadzorczej 

 

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zaszły zmiany składzie Rady Nadzorczej Spółki. 
 
Zarząd Spółki 

 
W okresie od przekazania raportu za I półrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu 
miały miejsce następujące zmiany w składzie Zarządu Spółki: 

• W dniu 19 października 2009 roku rezygnację z  pełnienia funkcji członka Zarządu Spółki 
złoŜyła Pani Joanna Zwolak. Powodem rezygnacji były sprawy osobiste, które nie 
pozwalają Pani Joannie Zwolak na łączenie funkcji Głównego Księgowego z funkcją 
Członka Zarządu, 

• W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spółki powołała do Zarządu Spółki Pana Szymona 
Tamborskiego i powierzyła mu funkcję Wiceprezesa Zarządu. 

 
 Wobec powyŜszego na dzień przekazania niniejszego raportu w skład Zarządu Spółki wchodziły 
następujące osoby: 
 

Imię i nazwisko Pełniona funkcja 

Jerzy Ciechanowski Prezes Zarządu 

Edward Kasprzak Wiceprezes Zarządu 

Jarosław Dusiło Wiceprezes Zarządu 

Szymon Tamborski Wiceprezes Zarządu 

Andrzej Zwierzchowski Członek Zarządu 

Rafał Damasiewicz Członek  Zarządu 

 

Prokurenci Spółki 

 

W okresie od przekazania raportu za I półrocze 2009 roku do dnia publikacji niniejszego raportu 
miały miejsce następujące zmiany wśród Prokurentów Spółki: 

• W dniu 22 października 2009 roku uchwałą Zarządu Spółki na Prokurenta samoistnego 
Spółki powołana została Pani Joanna Zwolak. 
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Wobec powyŜszego na dzień przekazania niniejszego raportu skład Prokurentów Spółki 
przedstawiał się następująco: 
 

Imię i nazwisko Pełniona funkcja 

Andrzej Szultka Prokurent samoistny 

Joanna Zwolak Prokurent samoistny 

 

 

1.1.2. Spółki zaleŜne wg stanu na dzień 30 września 2009 r. 
 

• HYDROBUDOWA 9  S.A. - spółka objęta konsolidacją metodą pełną od dnia 01 kwietnia 

2007 roku 

o GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. - spółka objęta konsolidacją metodą pełną od dnia 

02 kwietnia 2008 roku 

• P.R.G. „METRO” Sp. z o.o. – spółka objęta konsolidacją metodą pełną od dnia 01 września 

2008 roku 

 
 
 
Struktura Grupy Kapitałowej HBP 
 
Grupę Kapitałową HBP na dzień 30 września 2009 roku tworzyły następujące Spółki: 

HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako podmiot dominujący, oraz spółki zaleŜne: Przedsiębiorstwo 

Robót Górniczych „METRO” Sp. z o. o., HYDROBUDOWA 9. S.A., oraz GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. 
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Na dzień 30 września 2009 roku udział podmiotu dominującego w kapitale oraz w ogólnej liczbie 
głosów  w spółkach zaleŜnych objętych konsolidacją przedstawiał się następująco: 

 

 
W dniu 15 października 2009 roku zarejestrowane zostało podwyŜszenie kapitału zakładowego 

Spółki zaleŜnej - Przedsiębiorstwa Robót Górniczych "METRO" Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Po 

zarejestrowaniu podwyŜszenia kapitału zakładowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada  5 543 

udziały w Spółce P.R.G. „METRO” Sp. z o.o. co stanowi  98,49% udziału w głosach i w kapitale 

zakładowym P.R.G. „METRO” Sp. z o.o.  

 

Opis organizacji Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWA POLSKA ze wskazaniem jednostek 
podlegających konsolidacji 
 
 
HYDROBUDOWA 9 S.A. 

HYDROBUDOWA 9 S.A. jest spółką działającą w sektorze budowlanym, specjalizującą się w 

budowie obiektów inŜynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony środowiska, wykonawstwie 

robót inŜynieryjnych oraz budownictwie drogowym, mostowym i kubaturowym.  

 

Struktura udziałowa: 

100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.  
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Adres:    ul. Skórzewska 35, 62-081 Przeźmierowo 

Telefon:  (061) 846 97 01, 846 97 02  Fax.: 061 847 56 23 

Strona internetowa: www.hydrobudowa9.pl  

e-mail:   sekretaria@hb9.pl  

Klasyfikacja wg GUS: 45 21F - wykonywanie robot ogólnobudowlanych w zakresie obiektów 

inŜynierskich, gdzie indziej niezaklasyfikowanych. 

 

REGON: 630006130   NIP: 781 - 00 - 09 - 083 

 
GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. 

Przedmiotem działalności Spółki GDYŃSKA PROJEKT Sp. z o.o. jest kupno, sprzedaŜ, wynajem i 

zarządzanie nieruchomościami (własnymi lub dzierŜawionymi) na własny rachunek. 

 

Struktura udziałowa: 

100% HYDROBUDOWA 9 S.A.  

 
Adres:    ul. Skórzewska 35, 62-081 Przeźmierowo 

Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek 

REGON: 300820811   NIP: 781-18-19-878 

 
 
P.R.G. „METRO”  Sp. z o.o. 

Przedsiębiorstwo Robót Górniczych „METRO” Sp. z o.o. specjalizuje się w realizacji zadań w 

obszarze specjalistycznych robót budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i 

obiektów im towarzyszących. Od roku 2001 spółka rozszerzyła działalność o rynek wodno-

kanalizacyjny. 

 

Struktura udziałowa: 

86,46% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.  

13,54% osoby fizyczne   

 

Adres:   ul. Wólczyńska 163, 01 – 919 Warszawa 

Telefon:  022 864 57 50, 864 57 51 Fax.: 022 864 57 52 

Strona internetowa: www.prgmetro.pl  

e-mail:   info@prgmetro.pl  

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robót budowlanych, gdzie indziej 
nie sklasyfikowanych 

 

REGON:  01087256        NIP: 526-10-19-550 
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2.1.3. Przedmiot działalności Grupy Kapitałowej 
 
 
Grupa Kapitałowa HYDROBUDOWA POLSKA zajmuje się budową obiektów inŜynierii wodnej 

i lądowej, wykonawstwem robót inŜynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogólnego, 

realizacją kompleksowych projektów instalacji dla przemysłu, realizacją projektów budowlanych 

związanych ze wznoszeniem budynków mieszkalnych i niemieszkalnych oraz świadczeniem usług 

w zakresie budowy tuneli, w tym tuneli metra, tuneli drogowych, kolejowych, wentylacyjnych oraz 

dla ruchu pieszych. 

 
 
2.1.4. Rola HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w Grupie Kapitałowej i zmiany w strukturze Grupy 
Kapitałowej Emitenta 
 
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. pełni rolę jednostki dominującej w Grupie Kapitałowej HBP. 

 
Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Emitenta 
 
Zwiększenie udziału w kapitale Spółki P.R.G. „METRO” Sp. z o.o. 
 
W dniu 15 października 2009 roku zarejestrowane zostało podwyŜszenie kapitału zakładowego 

Spółki zaleŜnej - Przedsiębiorstwa Robót Górniczych "METRO" Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

PodwyŜszenie kapitału dotyczy 5 000 udziałów o wartości nominalnej  1 000,00 zł. kaŜdy objętych 

w całości przez HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. Tym samym kapitał zakładowy Spółki P.R.G. 

„METRO” Sp. z o.o. został podwyŜszony z kwoty 628 000,00 zł. do kwoty 5 628 000,00 zł. i dzieli się na 

5 628 udziałów o wartości nominalnej 1 000 zł. za kaŜdy udział. Po zarejestrowaniu podwyŜszenia 

kapitału zakładowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 5 543 udziały w Spółce P.R.G. 

„METRO” Sp. z o.o. co stanowi  98,49% udziału w głosach i w kapitale zakładowym P.R.G. „METRO” 

Sp. z o.o. Udziały zostały pokryte przez HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A. wkładem pienięŜnym w 

łącznej wysokości 5 000 000,00 zł. 

 
 
2.2. Zasady przyjęte przy sporządzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za III kwartał 
2009 roku 
 
2.2.1. Oświadczenie o zgodności 
 
Prezentowane śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone 

zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) w szczególności w 

zgodności z MSR 34 „Śródroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuację finansową 

Grupy Kapitałowej Hydrobudowa Polska na dzień 30 września 2009 roku i 30 września 2008 roku, wyniki 

jej działalności za III kwartał 2009 roku za III kwartał 2008 roku oraz za 3 kwartały narastająco, tj.  za 

okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 września 2009 roku i 30 września 2008 roku oraz przepływy 

pienięŜne za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2009 roku i 30 września 2008 roku. 
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MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości (RMSR) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej 

(IFRIC). 

Zgodnie z powyŜszymi zasadami sporządzone zostało równieŜ sprawozdanie jednostkowe Spółki 

Hydrobudowa Polska stanowiące część niniejszego raportu. 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę Kapitałową Hydrobudowa Polska w dającej się 

przewidzieć przyszłości. 

 

2.2.2. Format oraz ogólne zasady sporządzania 

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z MSR 34 „Śródroczne sprawozdania 

finansowe” oraz z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji 

bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych opublikowane w 

Dz. U. z 2009 roku, Nr 33 poz. 259 i obejmuje okres 3 miesięcy zakończony 30 września 2009 roku i 

odpowiednie okresy porównywalne. 

Zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporządzenia emitent będący Jednostką Dominującą nie jest 

obowiązany do przekazywania odrębnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia                 

w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skróconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania 

finansowego zawierającego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej), rachunek zysków i strat, 

zestawienie zmian w kapitale własnym (sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym) oraz rachunek 

przepływów pienięŜnych (sprawozdanie z przepływów pienięŜnych).  

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu 

historycznego, z wyjątkiem przeszacowania do wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych, 

wyceny pochodnych instrumentów finansowych i aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy. 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i załoŜeń, 

które wpływają na wielkości wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjęte załoŜenia i 

szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieŜących działań i zdarzeń, rzeczywiste 

wyniki mogą się róŜnić od przewidywanych. 

 

2.2.3. Przyjęte zasady rachunkowości. 

W prezentowanym okresie Grupa Kapitałowa Hydrobudowa Polska nie wprowadziła istotnych zmian w 

przyjętych zasadach rachunkowości w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanych 

raportach za 2008 rok oprócz zmian wynikających z nowych i zmienionych standardach i 

interpretacjach opisanych w punkcie 2.2.4. 

Szczegółowe zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu sprawozdań finansowych zostały 

szczegółowo opisane w raportach za 2008 rok, dostępnych na stronie internetowej Emitenta pod 

adresami: 

− dla raportu skonsolidowanego: 

http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/sprawozdanie_finansowe_hbp_za_2008_r.pdf  

− dla raportu jednostkowego: 
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 http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_za_2008_r.pdf  

 

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitałowa 

uwzględniła następujące standardy, zmiany w standardach rachunkowości oraz interpretacje 

obowiązujące od dnia 1 stycznia 2009 roku, 

• Zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji – Warunki nabycia uprawnień i anulowanie” 

• MSSF 8 „Segmenty operacyjne”. 

• Zaktualizowany MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych”. 

• Zaktualizowany MSR 23 „Koszty finansowania zewnętrznego”. 

• Zmiany do MSR 32 „Instrumenty Finansowe – Prezentacja” i MSR 1 „Prezentacja Sprawozdań 

Finansowych”. 

• Zmiany w MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe 

sprawozdania finansowe”.  

• Zmiany w MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.  

• Zmiany w MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. 

• Nowa interpretacja KIMSF 13 „Programy lojalnościowe”.  

• Nowa interpretacja KIMSF 15 „ Umowy o budowę nieruchomości”.  

• Nowa interpretacja KIMSF 16 „Zabezpieczenie udziałów w aktywach netto podmiotów 

zagranicznych”.  

• Nowa interpretacja KIMSF 17 „Przekazanie właścicielom aktywów innych niŜ środki pienięŜne”.  

MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych 

Znowelizowany standard wprowadził zmiany w zakresie nazw poszczególnych elementów 

sprawozdania finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektórych pozycji. 

Standard nie wpłynął na stosowane przez Grupę Kapitałową zasady ujmowania oraz wyceny aktywów, 

zobowiązań, przychodów oraz kosztów. JednakŜe niektóre pozycje, które Grupa Kapitałowa ujmowała 

dotychczas bezpośrednio w kapitale, są teraz ujmowane jako inne całkowite dochody np. 

przeszacowanie środków trwałych, wycena instrumentów zabezpieczających przepływy pienięŜne czy 

teŜ róŜnice kursowe z wyceny spółek działających za granicą. 

MSR 1 nakłada obowiązek sporządzenia „Sprawozdania z całkowitych dochodów”. Grupa Kapitałowa 

prezentuje odrębnie „Skonsolidowany rachunek zysków i strat”, który zamieszczony jest bezpośrednio 

przed „Skonsolidowanym sprawozdaniem z całkowitych dochodów”. 

Grupa Kapitałowa zmieniła układ „Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale własnym” – 

w pierwszej kolejności prezentowane są zmiany kapitału wynikające z transakcji z właścicielami, 

a następnie wpływ całkowitych dochodów na kapitał własny. 

MSSF 8 Segmenty operacyjne 
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MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotyczących segmentów operacyjnych. Segmenty operacyjne 

zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, według analizy 

Grupy Kapitałowej spójne są  z segmentami operacyjnymi. 

MSSF 8 zastępuje MSR 14 „Sprawozdawczość segmentów działalności” i wymaga „podejścia 

zarządczego” („management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentów i wymaga 

ujawniania informacji o segmentach w oparciu o elementy składowe jednostki, które zarządzający 

monitorują w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych, czyli informacje o segmencie powinny być 

przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celów sprawozdawczości wewnętrznej. 

Działalność Grupy Kapitałowej zorganizowana jest w pięć głównych segmentów, w ramach których 

prowadzi swoją działalność operacyjną: 

• gaz  ziemny i ropa naftowa, 

• woda, 

• paliwa, 

• budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe 

• drogi. 

Szczegółowy opis rodzajów segmentów działalności, znajduje się w punkcie 2.5 niniejszego 

sprawozdania. 

W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie wystąpiły Ŝadne zmiany w zasadach 

wyodrębniania segmentów sprawozdawczych. 

 MSR 23 Koszty finansowania zewnętrznego 

Zmieniony standard nakłada wymóg aktywowania kosztów finansowania zewnętrznego jako ceny 

nabycia lub kosztu wytworzenia składnika aktywów. Aktywowaniu podlegają koszty finansowe 

bezpośrednio związane z nabyciem, budową lub dostosowaniem składnika aktywów. 

Zgodnie z przepisami przejściowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkowości nie wprowadzono 

retrospektywnie. Grupa Kapitałowa aktywuje koszty finansowania zewnętrznego odnoszące się do 

nabycia, wytworzenia lub dostosowania składnika aktywów, które rozpoczęto po 1 stycznia 2009 roku. 

Zaktualizowany MSR 23 „Koszty finansowania zewnętrznego” ma ograniczony wpływ na zasady 

rachunkowości, poniewaŜ Spółki Grupy Kapitałowej stosowały dotychczas podejście alternatywne 

polegające na ujmowaniu kosztów finansowania zewnętrznego. 

KIMSF 13 Programy lojalnościowe 

Nowa interpretacja dotyczy programów lojalnościowych polegających na przyznawaniu punktów za 

zakup towarów lub usług. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszyć przychody ze sprzedaŜy o 

wartość godziwą przyznanych punktów. 

Zastosowanie pozostałych wyŜej wymienionych interpretacji i zmian standardów nie miało wpływu 

na sprawozdawczość Grupy Kapitałowej. 

Zarząd Spółki Dominującej na bieŜąco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na bieŜąco 

analizuje ich wpływ na sprawozdania finansowe. 
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2.3. Korekty błędów oraz zmiana zasad rachunkowości. 
 
 
W niniejszym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt 

błędów, które miały wpływ na dane finansowe prezentowane za porównywalne okresy. 

Grupa Kapitałowa PBG zmieniła zasady prezentacji naleŜności oraz zobowiązań wynikających z 

wyceny pochodnych instrumentów finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Ze względu na 

istotność pozycji związanych z pochodnymi instrumentami finansowymi będących instrumentami 

zabezpieczającymi wyodrębniono dodatkowe pozycje: 

- NaleŜności długoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów finansowych 

- NaleŜności krótkoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów finansowych 

- Zobowiązania długoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów finansowych 

- Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów finansowych 

 

Uwzględniając powyŜsze zmiany, przekształcone zostały dane porównywalne co prezentuje poniŜsza 

tabela. 

 

było jest po zmianie prezentacji 
Wyszczególnienie 

30.09.2008. 30.09.2008. 

 Aktywa 

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 47 442 648 
NaleŜności krótkoterminowe z tytułu pochodnych 
instrumentów finansowych 

- 46 794 

 
 

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdań finansowych oraz zasady przyjęte 
do przeliczenia danych finansowych 
 
2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 
 
Walutą funkcjonalną Jednostki Dominującej i walutą prezentacji niniejszego śródrocznego 

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i śródrocznego skróconego 

jednostkowego sprawozdania finansowego jest złoty polski. 

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celów konsolidacji przeliczane są na 

walutę polską w następujący sposób: 

- aktywa i pasywa kaŜdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)  po 

kursie zamknięcia na dany dzień bilansowy, 

- odpowiednie pozycje rachunku zysków i strat po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną 

średnich kursów ustalonych przez NBP na ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu 

sprawozdawczego. RóŜnice kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane 

bezpośrednio w kapitale własnym jako róŜnice kursowe z konsolidacji.  
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2.4.2 Zasady przyjęte do przeliczania danych finansowych  
  
- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności 

operacyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto                 

z działalności finansowej i przepływy pienięŜne netto razem za III kwartały 2009 roku, obliczono 

przyjmując średni kurs EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 

NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, tj. : 4,3993 zł; 

 - przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności 

operacyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto                     

z działalności finansowej i przepływy pienięŜne netto razem za III kwartały 2008 roku, obliczono 

przyjmując średni kurs EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 

NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, tj. : 3,4247 zł; 

 - aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 września 2009 roku, 

obliczono przyjmując średni kurs EURO na dzień tj. 30 września 2009 roku, tj. : 4,2226 zł;    

- aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 września 2008 roku, 

obliczono przyjmując średni kurs EURO na ten dzień tj. 30 września 2008 roku, tj. : 3,4083 zł; 

- aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 grudnia 2008 roku 

obliczono przyjmując średni kurs EUR na ten dzień tj. 31 grudnia 2008 roku, tj. : 4,1724 zł.   

 

 

 

2.5. Segmenty operacyjne. 
 

Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się liniami produktowymi, które 

reprezentują główne usługi oraz wyroby dostarczane przez Grupę. KaŜdy z segmentów jest zarządzany 

odrębnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfikę świadczonych usług wymagających 

odmiennych technologii, zasobów oraz podejścia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wpłynęło na 

zmianę podejścia w zakresie wyodrębniania segmentów w porównaniu z ostatnim skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej. 

W Grupie Kapitałowej Hydrobudowa Polska ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzór 

sprawozdawczy.  

Wykaz segmentów jest zgodny z prezentacją segmentów operacyjnych w skonsolidowanym 

sprawozdaniu jednostki dominującej wyŜszego szczebla, tj. Grupy Kapitałowej PBG. 

WyróŜnia się pięć głównych segmentów, w ramach których Grupa prowadzi swoją działalność 

operacyjną: 
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• gaz ziemny i ropa naftowa, 

• woda, 

• paliwa, 

• budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe 

• drogi. 

W ramach poszczególnych segmentów wyróŜnia się następujące zakresy usług: 

• Gaz ziemny i ropa naftowa to: 

- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego 

- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG 

- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+ 

- stacje magazynowania i odparowania LNG 

- podziemne magazyny gazu 

- instalacje odsiarczania 

- instalacje naziemne podziemnych magazynów gazu ziemnego 

- zbiorniki ropy naftowej 

- systemy przesyłu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:        

  stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, węzły rozdzielcze,  

  tłocznie itp. 

• Woda to: 

- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemów wodnych i kanalizacyjnych, takie jak: 

 - wodociągi 

 - kanalizacje 

 - magistrale wodociągowe i kolektory 

 - ujęcia wody 

 - oczyszczalnie ścieków 

- obiekty hydrotechniczne, takie jak: 

 - zapory wodne 

 - zbiorniki retencyjne 

 - wały przeciwpowodziowe 

- renowacje instalacji wodociągowych i kanalizacyjnych 

• Paliwa to: 

- magazyny paliw 

• Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe to: 

       - budownictwo ogólne 

       - infrastruktura przemysłowa 

       - budowa stadionów 

- budowa spalarni odpadów 

• Drogi to: 

- budowa dróg 
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Ponadto, Grupa Kapitałowa wyróŜnia dodatkowy segment działalności nazwany „inne”,  w którym 

ujmuje między innymi przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów oraz pozostałe usługi, które nie 

kwalifikują się do usług rozróŜnianych w ramach pięciu głównych segmentów. 

 

Grupa Kapitałowa prezentuje przychody ze sprzedaŜy, koszty oraz wynik (marŜę brutto)      w podziale 

na wyŜej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów bilansu                w 

podziale na segmenty z działalności z uwagi na to, Ŝe część środków trwałych jest wykorzystywana do 

produkcji zaliczanej do róŜnych segmentów i brak jest moŜliwości przypisania zapasów materiałów do 

poszczególnych segmentów oraz niemoŜliwe jest przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu 

dostaw  i usług oraz przychodów i kosztów pozostałej działalności operacyjnej i finansowej. 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabeli poniŜej. 
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Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabelach poniŜej 

SEGEMENTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 30.09.2009 ROKU 

Segmenty 

gaz ziemny i 
ropa naftowa 

woda paliwa  
budownictwo 
mieszkaniowe i 
przemysłowe 

drogi 
Inne  

Wyłączenia 
konsolidacyjne 

Wartość 
skonsolidowana Wyszczególnienie 

                

Wyniki finansowe segmentów branŜowych za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku         

Przychody ogółem -   558 334  38 125  438 841  -   62 551  (48 104) 1 049 747  

SprzedaŜ na zewnątrz -   558 334  38 125  438 841  -   62 551  (48 104) 1 049 747  

SprzedaŜ między 
segmentami -   -   -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem -   (508 343) (34 651) (395 556) -   (56 173) 46 479  (948 244) 

Wynik segmentu -   49 991  3 474  43 285  -   6 378  (1 625) 101 503  

Koszty nieprzypisane x x x x x x x (36 434) 
Pozostałe 

przychody/koszty 
operacyjne x x x x x x x 6 316  

Zysk z działalności 
operacyjnej x x x x x x x 71 385  

Przychody finansowe x x x x x x x 5 503  

Koszty finansowe x x x x x x x (15 459) 
Udział w zyskach 

jednostek rozliczanych 
metodą praw własności x x x x x x x -   

Zysk przed 
opodatkowaniem x x x x x x x 61 429  

Podatek dochodowy x x x x x x x (519) 

Zysk netto x x x x x x x 60 910  
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SEGEMENTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 30.09.2008 ROKU 

Segmenty 

gaz ziemny i 
ropa naftowa 

woda paliwa  
budownictwo 
mieszkaniowe i 
przemysłowe 

drogi 
Inne  

Wyłączenia 
konsolidacyjne 

Wartość 
skonsolidowana Wyszczególnienie 

                

Wyniki finansowe segmentów branŜowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku         

Przychody ogółem -   688 242  65 222  62 661  -   42 257  (24 518) 833 864  

SprzedaŜ na zewnątrz   688 242  65 222  62 661    42 257  (24 518) 833 864  

SprzedaŜ między 
segmentami -   -   -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem   (633 872) (54 252) (53 642)   (26 219) 24 617  (743 368) 

Wynik segmentu -   54 370  10 970  9 019  -   16 038  99  90 496  

Koszty nieprzypisane x x x x x x x (32 511) 

Pozostałe 
przychody/koszty 
operacyjne x x x x x x x 3 925  

Zysk z działalności 
operacyjnej x x x x x x x 61 910  

Przychody finansowe x x x x x x x 13 138  

Koszty finansowe x x x x x x x (17 683) 

Udział w zyskach 
jednostek rozliczanych 
metodą praw własności x x x x x x x -   

Zysk przed 
opodatkowaniem x x x x x x x 57 365  

Podatek dochodowy x x x x x x x (2 291) 

Zysk netto x x x x x x x 55 074  
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2.6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitałowej w III kwartale 2009 roku, wraz 
z wykazem najwaŜniejszych  zdarzeń ich dotyczących. 
 
 

• Przychody ze sprzedaŜy sięgnęły 498,8 mln zł, co stanowi ponad 63-proc. wzrost w 

porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku.  

• Zysk brutto ze sprzedaŜy wyniósł 43 mln zł i był o ponad 36 proc. wyŜszy od 

wypracowanego w III kwartale 2008 roku, kiedy wyniósł 31,6 mln zł.  

• Zysk z działalności operacyjnej wyniósł 30,1 mln zł w porównaniu z zyskiem na poziomie 

21,3 mln zł  zanotowanym przed rokiem, co daje 41,3-proc. wzrost.  

• Zysk netto wyniósł 16,6 mln zł w porównaniu z 18,4 mln zł w porównywalnym okresie roku 

poprzedniego, co oznacza blisko 10-proc. spadek.  

• Zatrudnienie w GK HBP na koniec trzeciego kwartału 2009 roku wynosiło 1 831 osób.  

• Na 30 września 2009 roku wartość portfela zamówień Grupy HBP przekraczała 2,6 mld zł. 

Wartość portfela zamówień oszacowana została wg nowej metody rozpoznawania 

przychodów, co oznacza, Ŝe wyłączone zostały przychody z kontraktów pozyskanych i 

realizowanych w układzie konsorcjalnym, przypadające do wykonania partnerowi spoza 

grupy kapitałowej, takŜe w przypadkach, w których pozycję lidera pełni HBP lub jej spółka 

zaleŜna.  

 

Struktura portfela zamówień na dzień 
30 września 2009 r. Udział w % 

gaz ziemny i ropa naftowa - 
woda 44% 
infrastruktura wodno-kanalizacyjna 44% 
hydrotechnika - 
renowacje - 
paliwa 2% 
budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe 54% 
drogi - 

RAZEM 100,00% 
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Komentarz do wyników finansowych Grupy Kapitałowej HBP za III kwartał 2009 r. 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności Grupy HBP naleŜały w 

pierwszym kwartale następujące kontrakty budowlane: 

a) kontrakt pod nazwą „Rozbudowa Stadionu Miejskiego w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012” 

podpisany pomiędzy EURO Poznań Sp. z o.o. w Poznaniu a Hydrobudową Polska SA – 

zrealizowane przychody to 120,6 mln zł; 

b) kontrakt pod nazwą „ Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie 

wraz z infrastrukturą towarzyszącą” podpisany pomiędzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z 

o.o. a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. – partnerem Konsorcjum – zrealizowane przychody to 

57,7 mln zł; 

c) kontrakt pod nazwą „Budowa układu przesyłowego ścieków z Warszawy lewobrzeŜnej do 

Oczyszczalni Ścieków Czajka - Etap I” podpisany pomiędzy Miejskim Przedsiębiorstwem 

Wodociągów i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. a HYDROBUDOWĄ 9 S.A. – liderem 

Konsorcjum – zrealizowane przychody to 34,0 mln zł; 

d) kontrakt pod nazwą „Rozbudowa Oczyszczalni FORDON w Bydgoszczy część I” podpisany 

pomiędzy MWiK w Bydgoszczy a HYDROBUDOWĄ 9 S.A.– zrealizowane przychody to 26,6 

mln zł; 

e) kontrakt pod nazwą „Budowa Areny Bałtyckiej - stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy” 

podpisany pomiędzy Gminą Gdańsk a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A.– Liderem Konsorcjum 

- zrealizowane przychody to 24,7 mln zł; 

f) kontrakt pod nazwą „Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów                   

w Gdańsku Szadółkach – roboty budowlano-montaŜowe” podpisany pomiędzy Zakładem 

Utylizacji Sp. z o.o. w Gdańsku a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A.– zrealizowane przychody to 

24,4 mln zł. 

 

 

Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności 
3 kwartały 

narastająco 
2008 

3 kwartały 
narastająco 

2009 
III Q 2008 III Q 2009 

Rentowność brutto ze 
sprzedaŜy1 

10,9% 9,7% 10,3% 8,6% 

Rentowność operacyjna2 7,4% 6,8% 7,0% 6,0% 
Rentowność netto3  6,6% 5,8% 6,0% 3,3% 

1zysk brutto ze sprzedaŜy / przychody ze sprzedaŜy*100 
2zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaŜy*100 
3zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego/przychody ze sprzedaŜy*100 
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Porównując wyniki finansowe Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWY POLSKA osiągnięte w trzecim 

kwartale 2009 roku oraz w trzecim kwartale roku 2008 zauwaŜyć moŜna spadek rentowności na 

wszystkich pozycjach rachunku zysków i strat. Przy czym spadek ten nie odbiega od załoŜeń 

przyjętych przez Zarząd i wynika m.in. z konserwatywnego podejścia do rozpoznawania 

przychodów i marŜ z kontraktów na budowę stadionów na Euro 2012 w Gdańsku i Warszawie na 

obecnym etapie ich realizacji. 

 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku Grupa Kapitałowa HBP wygenerowała nieznacznie niŜsze 

marŜe w porównaniu do osiągniętych na koniec trzeciego kwartału 2008 roku.  

MarŜa brutto ze sprzedaŜy wyniosła 9,7% i w porównaniu do analogicznego okresu roku 

poprzedniego była niŜsza o 1,2 pkt proc. MarŜa operacyjna osiągnęła natomiast poziom 6,8% i  

pogorszyła swój wynik w stosunku do ubiegłorocznego o 0,6 pkt proc. MarŜa netto spadła o 0,8 

pkt proc.  z 6,6% do 5,8% w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.  

 

8,95%
9,11%

9,86%

10,20%

woda paliwa budownictwo

mieszkaniowe i

przemysłowe

inne

MarŜa brutto ze sprzedaŜy w segmentach działalności za 3 kwartały 2009 roku

 

 

 

 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku przychody ze sprzedaŜy Grupy HBP wzrosły z kwoty 833,9 

mln zł do kwoty 1 049,7 mln zł, co stanowi blisko 26-procentowy wzrost. Zysk brutto ze sprzedaŜy 

wyniósł ponad 101 mln zł i był wyŜszy o ponad 12% w porównaniu do jego wartości z końca 

trzeciego kwartału 2008 roku. Zysk operacyjny wzrósł z kwoty 61,9 mln zł do kwoty 71,4 mln zł, tj. 

wzrost o ponad 15% a zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego zwiększył 

się natomiast o ponad 10%, z kwoty 55,1 mln zł do kwoty 60,9 mln zł.  
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług w podziale na koszty wg rodzaju przedstawia 

poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

Amortyzacja 12 779  12 507  5 145  4 441  

ZuŜycie materiałów i energii 174 999  138 774  86 756  46 089  

Usługi obce 670 756  520 258  319 229  201 885  

Podatki i opłaty 7 937  4 508  4 278  1 661  

Wynagrodzenia 77 695  76 885  25 726  27 558  

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 15 635  17 186  4 752  5 127  

Pozostałe koszty rodzajowe 10 697  13 105  4 513  5 611  

Koszty według rodzaju 970 498  783 223  450 399  292 372  

Zmiana stanu zapasów, produktów w toku, 
rozliczeń międzyokresowych 

(33 818) (15 319) (27 488) (11 748) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne 
potrzeby jednostki 

-   (8 851)     

Koszty sprzedaŜy -   -       

Koszty ogólnego zarządu (36 434) (32 511) (9 872) (11 990) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, usług 900 246  726 542  413 039  267 154  

 
 
Omówienie pozycji pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych oraz przychodów i kosztów 

finansowych 

 

Pozostałe przychody operacyjne 

Za trzy kwartały 2009 roku narastająco pozostałe przychody operacyjne wyniosły 14,9 mln zł, z 

czego główną wartość stanowią przychody z tytułu przeszacowania wartości nieruchomości 

przez spółkę zaleŜną – HYDROBUDOWĘ 9 o kwotę 8,6 mln zł. Znaczącą pozycją w pozostałych 

przychodach operacyjnych są odpisy aktualizujące wartość naleŜności – 4,4 mln zł oraz uzyskane 

odszkodowania z tytułu umów ubezpieczeń – blisko 1,3 mln zł. 

W porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartość pozostałych przychodów 

operacyjnych wzrosła o ponad 31%. 

 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  103 - 114 -   

b) odwrócenie odpisów aktualizujących wartości 
składników aktywów 

116 4 818 550 550 

    - naleŜności -   4 413 548 548 

    - zapasów 116 405 -   -   

    - inne -   - 2 2 

c) dotacje -   - -   54 

d) uzyskane odszkodowania z tyt. umów 
ubezpieczeń, kary i grzywny 

397 1 263 84 2 444 

e) rozwiązanie pozostałych rezerw - - -   5 710 

f) wycena nieruchomości inwestycyjnych -   8 779     
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g) inne  -   10 1 540 2 563 

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 616 14 870 2 288 11 321 

 

Pozostałe koszty operacyjne 

Na koniec trzeciego kwartału 2009 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 8,6 mln zł i 

odnotowały blisko 16% wzrost w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Główną pozycją zaliczaną do pozostałych kosztów operacyjnych są odszkodowania z tytułu 

umów ubezpieczeń, które za trzy kwartały narastająco stanowiły wartość blisko 3 mln zł. 

 

Szczegółowe zestawienie pozostałych kosztów operacyjnych zawiera poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.07. do 

30.09.2009 
od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywów 
trwałych 

-   87  -   288  

b) Odpisy aktualizujące wartość składników 
aktywów 

834  2 776  80  611  

     - rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 

688  123  -     

     - naleŜności 146  2 653  75  606  

     - zapasów -   -   5  5  

c) Pozostałe, w tym:  2 801  5 690  483  6 496  

    - darowizny 1 431  1 431  567  567  

    - odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, 
kary, grzywny 

753  2 971  63  3 147  

    - odpisane naleŜności przedawnione, 
umorzone i nieściągalne 

-   2  (80) 370  

    - inne 617  1 286  (67) 2 412  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 3 635  8 553  563  7 395  

 

 

Przychody finansowe 

Przychody finansowe za trzy kwartały narastająco 2009 roku wyniosły ponad 3,7 mln zł i 

odnotowały spadek o ponad 71% w porównaniu do ich wartości zanotowanej w analogicznym 

okresie roku poprzedniego. Główną pozycję w przychodach finansowych stanowią odsetki – 2,2 

mln zł. Ponadto znaczącą wartość odnotowały przychody transakcji rynku finansowego w kwocie 

1,2 mln zł.  

Szczegółowe zestawienie przychodów finansowych zawiera poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

a) Odsetki 781  2 175  850  6 200  

    - z tytułu udzielonych poŜyczek 15  46  14  45  

    - bankowe 445  1 044  479  3 152  

    - inne  321  1 085  357  3 003  

b) Pozostałe 340  1 532  7 559  6 938  

    - dodatnie róŜnice kursowe -   317  7 557  6 920  

    - z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 2  2  -   2  
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    - przychody z transakcji rynku finansowego 101  1 195  -   -   

    - inne  237  18  2  16  

Przychody finansowe ogółem 1 121  3 707  8 409  13 138  

 

 

Koszty finansowe 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku koszty finansowe wyniosły 15,5 mln zł. Najistotniejszą 

pozycję w kosztach finansowych stanowią odsetki i prowizje bankowe –14,3 mln zł. W porównaniu 

do analogicznego okresu roku poprzedniego koszty finansowe spadły o blisko 13,0%. 

 

Szczegółowe zestawienie kosztów finansowych zawiera poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.07. do 

30.09.2009 
od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

a) Odsetki, prowizje bankowe 3 579  14 306  7 145  15 633  

    - z tytułu otrzymanych poŜyczek -   216  1 315  1 346  

    - odsetki i prowizje z tytułu kredytów 
bankowych 

3 579  13 926  600  5 992  

    - z tytułu obligacji -   -   1 472  1 576  

    - inne -   164  3 758  6 719  

b) Pozostałe koszty finansowe 6 226  1 153  89  2 050  

    - ujemne róŜnice kursowe 6 017  -   -   -   

    - dyskonto (dot. rozrachunków 
długoterminowych) 

-   297  89  1 583  

    - odpisy aktualizujące udzielone poŜyczki -   634  -   -   

    - inne 209  222  -   467  

Koszty finansowe ogółem 9 805  15 459  7 234  17 683  

 

 

 

WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ HBP. 

 

W roku obrotowym 2009 spółka HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz jej spółki zaleŜne posiadały 

transakcje zabezpieczające dotyczące wyłącznie przyszłych planowanych ekspozycji 

walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spółki z 

Grupy HBP nie posiadały Ŝadnych instrumentów finansowych typu opcje walutowe. Transakcje 

zabezpieczające dokonane były zgodnie z obowiązującą polityką zabezpieczeń, dotyczyły 

umów podpisanych z inwestorami (głównie nominowanych w EUR) i nie miały one charakteru 

spekulacyjnego, poniewaŜ zawierane były w ramach prowadzonej polityki zabezpieczeń, w celu 

zapewnienia przyszłego poziomu przepływów pienięŜnych z tytułu przychodów ze sprzedaŜy (z 

realizowanych długoterminowych kontraktów budowlanych). 

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitałowa HBP pozostaje zabezpieczona 

dla części przepływów pienięŜnych (dotyczących przychodów ze sprzedaŜy) przypadających na 

rok 2009 w kwocie  60,05 mln EUR  i na rok 2010 w kwocie 95,46 mln EUR (z tego 48,96 mln EUR w I 
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półroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane były przy średniowaŜonym kursie terminowym (kursie 

forward) na poziomie 3,6527 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z banków wycena 

bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczających typu forward na dzień 30 

września 2009 roku wyniosła minus 91,02 mln PLN, w tym w związku z wystąpieniem przychodów 

zabezpieczanych w wyniku Grupy ujęto kwotę minus 28,88 mln PLN, z czego minus 14,52 mln PLN 

ujęto w skonsolidowanym rachunku zysków i strat roku 2009, pozostałą część, tj. minus 62,14 mln 

PLN ujęto w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2009 roku kontraktach 

terminowych wyniósł natomiast minus  51,10 mln PLN, co odniesione i zaksięgowane zostało w 

skonsolidowanym rachunku zysku i strat. 

Kontrakty zabezpieczające zawierane są zgodnie z obowiązującą w Grupie HBP strategią 

zabezpieczania działalności gospodarczej przed ryzykiem kursowym. 

Podstawą strategii jest dopasowanie instrumentów zabezpieczających do planowanych 

transakcji zabezpieczanego kontraktu z uwzględnieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego, 

horyzontu czasowego, rozkładu ilościowego przychodów walutowych w kwartałach. Przyjmując 

podejście maksymalnego ograniczenia wpływu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spółek w 

Grupie przyjęto, iŜ stosować one będą transakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitałowa 

HBP prowadzi rachunkowość zabezpieczeń, co wymaga dokonywania w poszczególnych 

okresach kwartalnych pomiaru efektywności zabezpieczeń. 

 
 
 
 
2.6.1. Wykaz najwaŜniejszych zdarzeń dotyczących istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy 
Kapitałowej w III kwartale 2009 roku, o których spółka dominująca Grupy informowała w formie 
raportów bieŜących w okresie objętym raportem. 
 
W trzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitałowa HBP kontynuowała strategię stabilnego wzrostu 

poprzez wzmacnianie silnego potencjału wykonawczego, umacnianie pozycji lidera w zakresie 

realizacji inwestycji związanych z ochroną środowiska, budownictwem hydrotechnicznym, 

inŜynieryjnym oraz poprzez rozwijanie nowych sektorów takich jak sektor budownictwa 

specjalistycznego (przemysłowego). 

 

Do najwaŜniejszych wydarzeń w trzecim kwartale 2009 roku oraz do chwili obecnej zaliczyć 

moŜna: 

• Zlecenie Konsorcjum na czele z CIMOLAI S.p.A z siedzibą w Pordenone – Włochy 

wykonania i montaŜu całości konstrukcji dachu z pokryciem oraz całościowego 

wykonania i montaŜu pokrycia fasady Stadionu Narodowego w Warszawie. Wartość 

zawartej umowy strony ustaliły na kwotę 329.000.000,00 zł. netto. 

•  Zwiększenie wysokości przyznanego limitu wierzytelności z kwoty 125 mln zł do kwoty 145 

mln zł w ramach umowy o limit wierzytelności z dnia 28 września 2007 roku przez Spółki z GK 

PBG a Raiffeisen Bank Polska SA; 
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• Rezygnację Pana Leszka Audy z funkcji Członka Rady Nadzorczej Spółki, 

• Rozwiązanie znaczącej umowy wykonawczej zawartej w dniu 21 stycznia 2009 roku ze 

Spółką PBG S.A. Przedmiotowa umowy dotyczyła kompleksowej realizacji 

specjalistycznych instalacji magazynowania paliw, budowy zaplecza socjalnego i 

technicznego oraz sieci zewnętrznych infrastruktury podziemnej związanych z 

zagospodarowaniem złóŜ ropy naftowej i gazu ziemnego w rejonie Lubiatowa, 

Międzychodu i Grotowa. Wartość umowy wynosiła: 82.500.000,00 zł. netto. Z tytułu 

częściowego wykonania umowy Emitent otrzyma wynagrodzenie w łącznej wysokości 

4 240 000,00 zł. (netto). Umowa została rozwiązana w trybie porozumienia stron., 

• Zmiany w Zarządzie Spółki – rezygnację Pani Joanny Zwolak z pełnienia funkcji Członka 

Zarządu oraz powołanie Pana Szymona Tamborskiego na Wiceprezesa Zarządu Spółki, 

• Powołanie Pani Joanny Zwolak na Prokurenta samoistnego Spółki, 

• PodwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki zaleŜnej – P.R.G. „METRO” Sp. z o.o. z kwoty 

628 000,00 zł. do kwoty 5 628 000,00 zł. Wszystkie nowo wyemitowane udziału objęte 

zostały przez HYDROBUDOWĘ POLSKA S.A., 

 

 

2.6.1.1. Zawarte umowy inwestycyjne 
 

W III kwartale 2009 roku GK HYDROBUDOWA POLSKA podpisała umowy inwestycyjne na kwotę 

blisko 100 mln zł.  

Umowami znaczącymi były natomiast jedynie umowy podwykonawcze na realizację konstrukcji 

dachów na budowanych stadionach na EURO 2012 w Warszawie oraz w Gdańsku Letnicy. 

 

Umowa podwykonawcza na wykonanie zadaszenia na Stadionie Narodowym  

W dniu 05 sierpnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Zleceniodawca zawarła umowę 

znaczącą z CIMOLAI S.p.A z siedzibą w Pordenone - Włochy, MOSTOSTAL ZABRZE-HOLDING S.A. z 

siedzibą w Zabrzu oraz HIGHTEX GmbH z siedzibą w Rimsting -Niemcy("Podwykonawca") na 

wykonanie i montaŜ całości konstrukcji dachu z pokryciem oraz całościowe wykonanie i montaŜ 

pokrycia fasady Stadionu Narodowego w Warszawie. 

Wartość zawartej umowy wynosi: 329.000.000,00 zł. netto  

 Strony ustaliły wykonanie przedmiotu umowy na dzień 20 kwietnia 2011 roku. 

 

 

 

 Umowa podwykonawcza na wykonanie konstrukcji stalowej dachu 

W dniu 11 września 2009 r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oraz Alpine Construction Polska Sp. z o.o. 

(„Zleceniodawca”) zleciły Spółkom: PBG TECHNOLOGIA Sp. z o.o. oraz ENERGOMONTAś – 

POŁUDNIE S.A. („Podwykonawca’) wykonanie i montaŜ konstrukcji stalowej dachu stadionu 

piłkarskiego w Gdańsku Letnicy. 
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Wartość zleconych prac ustalono na kwotę 93 000 000,00 zł netto, przy czym wysokość ta ulec 

moŜe zmniejszeniu o kwotę 7 950 000,00 zł netto w przypadku rezygnacji przez Zamawiającego z 

części ustalonego zakresu prac.  

Termin zakończenia prac określono na dzień 13 sierpnia 2010 roku. 

 

 

 

2.7. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący  
wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe. 
 

Na wypracowany przez Grupę HBP wynik wpływ miało przeszacowanie wartości nieruchomości 

przez spółkę zaleŜną – HYDROBUDOWĘ 9. Przeszacowanie wartości nieruchomości miało miejsce 

w II kwartale 2009 roku w związku z realizowanym projektem deweloperskim oraz jego 

odsprzedaŜą do innej spółki z Grupy PBG – spółki PBG Dom, która odpowiada w Grupie PBG za 

obszar związany z działalnością deweloperską. Kwota wynikająca z przeszacowania oraz ujęta w 

pozostałych przychodach operacyjnych wyniosła 8,6 mln zł. 

 
 
 
2.8. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w prezentowanym 
okresie. 
 

Z uwagi na charakter prowadzonej działalności, tj. świadczenie usług budowlano-montaŜowych, 

czynnikiem determinującym przebieg prac są warunki atmosferyczne.  

Niskie temperatury utrudniają wykonywanie prac ziemnych i montaŜowych i w konsekwencji 

mogą wpływać na poziom generowanych przychodów ze sprzedaŜy. 

Strategia Grupy Kapitałowej HBP zakłada pozyskiwanie w miarę moŜliwości kontraktów o wysokiej 

wartości jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania 

sezonowości przychodów, zapewniając jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów 

w trakcie roku obrotowego. 

 
 
 
 
 
 
2.9. Informacja dotycząca emisji, wykupu i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów  
wartościowych. 
 
W trzecim kwartale 2009 roku nie miała miejsce Ŝadna emisja akcji. 

Spółka równieŜ nie dokonywała wykupu i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów 

wartościowych. 
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3.0. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu 
na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 

W trzecim kwartale 2009 roku Spółka nie wypłacała, ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. 

 
3.1. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skonsolidowane kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 
 
 
Po dniu, na który sporządzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystąpiły 

zdarzenia, które znacząco wpłyną na przyszłe wyniki Emitenta. 

 
 
3.2. Stanowisko Zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w skonsolidowanym i skróconym 
raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych. 
 

Raportem bieŜącym nr 20/ 2009 z dnia 29 kwietnia 2009 roku Emitent opublikował prognozę 

wyników finansowych Grupy Kapitałowej HYDROBUDOWY POLSKA za rok 2009. 

Zarząd HYDROBUDOWA POLSKA SA prognozuje osiągnięcie przez Grupę Kapitałową HBP w roku 

2009:  

-skonsolidowanych przychodów ze sprzedaŜy na poziomie około  1 mld 500 mln PLN; 

-skonsolidowanego zysku z działalności operacyjnej w wysokości około 114 mln PLN; 

-skonsolidowanego zysku netto w wysokości około 92 mln PLN. 

 

W świetle wyników zaprezentowanych w skonsolidowanym i skróconym raporcie kwartalnym 

Zarząd podtrzymuje realizację prognozy wyników finansowych dla GK HBP za 2009 rok zgodnie z 

załoŜeniami. 

 
 
 
3.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zaleŜne 
co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania 
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te 
podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich 
wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 
oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od 
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.  
 

Lp. Akcjonariusz Ilość akcji Ilość głosów 

 
Udział w kapitale  

zakładowym  
Emitenta 

Udział w ogólnej  
liczbie głosów na  

WZA Emitenta 

1. PBG S.A. 
 

129 726 808 
 

129 726 808 61,61% 61,61% 
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2. ING TFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8,21% 8,21% 

3. BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 5,34% 5,34% 

4. ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 5,01% 

5. Pozostali akcjonariusze 
 

41 764 981 
 

41 764 981 19,84% 19,84% 

  OGÓŁEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00% 
 

W okresie od przekazania raportu za I półrocze 2009 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze 

własności znacznych pakietów akcji emitenta. 

 

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające 
i nadzorujące HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego, odrębnie dla kaŜdej z osób. 

            
Zarząd Spółki:      /w szt./ 

 Stan na dzień  
11 sierpnia 2009 r. 

Zwiększenia Zmniejszenia Stan bieŜący 

Jerzy Ciechanowski  0 - - 0 

Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100 

Jarosław Dusiło 150 - - 150 

Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850 

Rafał Damasiewicz 0 - - 0 

Szymon Tamborski* - - - 3 182 695 
            
            *  Pan Szymon Tamborski został powołany do Zarządu Spółki w dniu 19.10.2009 r. 

 
 
 
 Rada Nadzorcza  Spółki:    /w szt./ 

 

 Stan na dzień  
11 sierpnia 2009 r. 

Zwiększenia Zmniejszenia Stan bieŜący 

Małgorzata Wiśniewska  0 - - 0 

Andrzej Wilczyński 0 - - 0 

Przemysław Szkudlarczyk 0 16 100 - 16 100 

Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0 

Jacek KrzyŜaniak 0 9 000 -  9 000 

Robert Oppenheim 605 507 - - 605 507 
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Prokurenci Spólki:    /w szt./ 

 
 
3.5.Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitraŜowego lub organem administracji publicznej z uwzględnieniem informacji w zakresie: 

a) postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki 

od niego zaleŜnej, których wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych 

emitenta, z określeniem: przedmiotu postępowania , wartości przedmiotu sporu, daty 

wszczęcia postępowania, stron wszczętego postępowania oraz stanowiska emitenta, 

b) dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których 

łączna wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, 

z określeniem łącznej wartości postępowań odrębnie w grupie zobowiązań oraz 

wierzytelności wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do 

największych postępowań w grupie zobowiązań i grupie wierzytelności – ze 

wskazaniem ich przedmiotu, wartość przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania 

oraz stron wszczętego postępowania; 

 

Prowadzone postępowania z powództwa oraz przeciwko Spółce nie przekraczają wartości 

stanowiącej co najmniej 10% kapitałów własnych. 

 

 

 

 Stan na dzień  
11 sierpnia 2009 r. 

Zwiększenia Zmniejszenia Stan bieŜący 

Andrzej Szultka 0 9 000 - 9 000 

Joanna Zwolak 50 - - 50 
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3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę zaleŜną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość transakcji 
(łączna wartość wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyraŜoną w złotych równowartość 500 tys. EUR – 
jeŜeli nie są one transakcjami typowymi  i rutynowymi. 
 

W okresie III kwartału 2009 roku miały miejsce transakcje z podmiotami powiązanymi, których wartość w okresie od początku roku obrotowego 

przekroczyła wyraŜoną w złotych równowartość 500.000 EUR, były to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach 

rynkowych, których charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zaleŜne. 

Wyszczególnienie / Jednostka powiązana PBG Metorex  GK Infra KWG GK 
APRIVIA 

GK PBG 
DOM 

AVATIA PBG 
Technologia 

Powiązani
a osobowe 

RAZEM 

NaleŜności ogółem 1 504  14 055  36 137  212  422  27 405  1   -   -  105 569  

NaleŜności długoterminowe z tytułu dostaw i usług  -   -  105   -   -   -   -   -   -  105  

NaleŜności krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług 1 504  13 979  35 462   -  415  27 405  1  290  25 541  104 597  

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe  -  76  570  212  7   -   -  2   -  867  

Zobowiązania ogółem 48 000  389  5 976  339  1 440  153  20   -   -  56 317  
Zobowiązania długoterminowe z tytułu dostaw i 
usług  -   -  151   -  41   -   -   -   -  192  
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i 
usług 48 000  389  5 752  339  1 399  153  20  8 287  571  64 910  

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania  -   -  73   -   -   -   -   -   -  73  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -  

Zobowiązania finansowe    -   -   -   -   -   -   -   -   -  

Przychody ze sprzedaŜy produktów, usług, 
materiałów, towarów 61 710  678  39 175   -  -25  42 914   -  1 979  162  146 593  

Koszt własny sprzedanych produktów, usług, 
materiałów, towarów 73 193  11 475  11 948  278  3 468   -  175  36 569  6 694  143 800  

Koszty zarządu 510   -  5   -   -  1 127  326  -405   -  1 563  

Przychody finansowe  -  16   -   -  3   -   -   -   -  19  

Koszty finansowe 277  26  12   -   -   -   -   -   -  315  
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3.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zaleŜną poręczeń 
kredytu lub poŜyczki lub udzielenia gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od 
tego podmiotu zaleŜnej, jeŜeli wartość poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 
10% kapitałów własnych emitenta. 

W okresie III kwartału 2009 roku Spółka udzieliła następujących poręczeń: 

 DłuŜnik 
Wysokość 

poręczenia 
/w tys. zł/ 

Na rzecz Obowiązuje 
do dnia 

1 PBG S.A. 500.000 ING Bank Śląski S.A. 2013-03-10 

 

W III kwartale 2009 roku Grupa Kapitałowa HBP nie udzielała istotnych gwarancji. 

 

3.8. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego. 
 

Zobowiązania warunkowe   
stan na 

30.09.2009 
w tyś PLN 

stan na 
31.12.2008 
w tyś PLN 

stan na 
30.09.2008 
w tyś PLN 

Gwarancje: 555 213   491 218   414 205   

Na rzecz jednostek powiązanych: 740   -   -   

       - właściwego usunięcia wad i usterek  740   -   -   

Na rzecz  pozostałych jednostek: 553 733   491 218   414 205   

       - naleŜytego wykonania  407 666   386 591   324 305   

       - właściwego usunięcia wad i usterek  38 594   12 974   10 490   

       - wadialna 11 800   6 728   3 202   

       - zwrotu zaliczki 91 177   76 332   67 552   

       - kwot zatrzymanych 4 196   2 143   2 681   

       - zapłaty 300   6 450   5 975   

Poręczenia: 2 000 699   1 142 466   961 240   

Na rzecz jednostek powiązanych: 1 991 492   1 117 963   950 361   

       - spłaty gwarancji kontraktowych  461 157   396 398   309 800   

       - spłaty poŜyczki i kredytów 347 984   180 920   164 145   

       - spłaty wykupu obligacji 1 000 000   400 000   400 000   

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami 
finansowymi (limity skarbowe) 

155 170   103 062   
50 199   

       - pozostałe 26 969   37 584   26 217   

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 212   -   -   

Na rzecz  pozostałych jednostek: 9 207   24 503   10 879   

       - spłaty gwarancji kontraktowych  3 275   3 451   2 829   

       - spłaty poŜyczki i kredytów 5 350   5 875   8 050   

       - pozostałe 485   15 177   -   

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 97   -   -   

Weksle: 42 814   52 290   53 734   

Na rzecz jednostek powiązanych: 14 560   11 410   7 335   

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 14 560   11 410   7 335   

Na rzecz  pozostałych jednostek: 28 254   40 880   46 399   

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 28 254   40 880   46 399   

Zobowiązania warunkowe razem: 2 598 726   1 685 974   1 429 179   
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3.9. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla 
oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 
 

brak 

 

4.0. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego i 
GK HBP wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału. 
 

Do najwaŜniejszych czynników mogących mieć wpływ na sytuację finansową Emitenta  

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału naleŜy zaliczyć: 

• koniunkturę w branŜy budowlanej,  

• sytuację na rynkach finansowych, 

• tempo oraz kierunki wykorzystania środków pomocowych z Unii Europejskiej  

• tempo przygotowania inwestycji związanych z organizacją w Polsce Mistrzostw Europy w 

Piłce NoŜnej EURO 2012, 

• wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktów,  

• poziom cen materiałów i usług budowlanych wpływających na wysokość kosztów 

bezpośrednich realizowanych kontaktów, 

• koszty zatrudnienia oraz dostępność wykwalifikowanych pracowników. 



Grupa Kapitałowa HBP 

QSr 3/2009    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 

 

 44 

ŚRODROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ZA 
III KWARTAŁ 2009 ROKU  

 
WYBRANE DANE FINANSOWE 
 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaŜy 705 014  532 616  160 256  155 522  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 22 442  48 546  5 101  14 175  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 781  47 888  5 178  13 983  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 18 492  37 708  4 203  11 011  

Zysk (strata) netto 18 492  37 708  4 203  11 011  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 210 558 445  155 796 869  210 558 445  155 796 869  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 210 558 445  155 796 869  210 558 445  155 796 869  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,09  0,09  0,02  0,03  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  0,09  0,09  0,02  0,03  

Średni kurs PLN / EUR*     4,3993  3,4247  

       

Rachunek przepływów pienięŜnych 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej 8 260  (142 113) 1 877,57  (41 496,48) 

Środki pienięŜne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (22 397) (86 372) (5 091,04) (25 220,31) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej 10 762  189 216  2 446,30  55 250,39  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów (3 375) (39 269) (767,17) (11 466,41) 

Średni kurs PLN / EUR*     4,3993  3,4247  

 

 

na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008 Wyszczególnienie 

PLN PLN EUR EUR 
Bilans 

Aktywa 1 253 604  1 170 061  296 880  280 429  

Zobowiązania długoterminowe 25 434  45 542  6 023  10 915  

Zobowiązania krótkoterminowe 427 492  368 028  101 239  88 205  

Kapitał własny 800 677  756 491  189 617  181 308  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  49 865  50 464  

Liczba akcji 210 558 445  210 558 445  210 558 445  210 558 445  

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EUR) 3,80  3,59  0,90  0,86  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w 
PLN / EUR) -   -   -   -   

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**     4,2226  4,1724  
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 
 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 

Aktywa       
Aktywa trwałe 464 342  478 689  509 287  500 863  123 307  

Wartości niematerialne 432  -   566  553    

Wartość firmy  -   452  -   -   631  

Rzeczowe aktywa trwałe 86 600  87 977  90 112  91 968  89 590  

Nieodnawialne zasoby naturalne -   -   -   -     

Nieruchomości inwestycyjne 7 090  7 090  7 090  -   -   

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 366 084  366 084  374 115  369 132  8 060  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane 
metodą praw własności 

-   -   -   -   -   

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 91  7 586  25 998  30 608  13 140  

- od jednostek powiązanych -   7 496  25 909  30 519  13 052  

- od pozostałych jednostek 91  90  89  89  88  

NaleŜności długoterminowe z tytułu pochodnych 
instrumentów finansowych  

-   -   -   -   3 187  

NaleŜności długoterminowe 1 952  3 572  4 272  6 038  7 032  

- od jednostek powiązanych -   -   899  789  827  

- od pozostałych jednostek 1 952  3 572  3 373  5 249  6 205  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -   3 149  3 639  -   -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 093  2 779  3 495  2 564  1 667  

Aktywa obrotowe 789 262  813 057  660 774  584 219  621 690  

Zapasy 2 650  4 711  4 383  3 098  5 540  

NaleŜności od zamawiających z tytułu prac wynikających z 
umów o usługę budowlaną / długoterminową 

341 247  337 572  300 187  255 078  244 331  

- od jednostek powiązanych 34 379  65 217  75 239  24 669  27 344  

- od pozostałych jednostek 306 868  272 355  224 948  230 409  216 987  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 329 155  361 975  287 026  290 793  245 446  

- od jednostek powiązanych 97 164  184 390  112 710  87 714  74 508  

- od pozostałych jednostek 231 991  177 585  174 316  203 079  170 938  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego -   -   -   -   -   

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 4 010  9 754  9 669  9 593  31 431  

- od jednostek powiązanych 867  8 526  4 025  1 770  95  

- od pozostałych jednostek 3 143  1 228  5 644  7 823  31 336  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 63 065  53 774  6 167  648  575  

- od jednostek powiązanych 62 797  53 494  5 243  -   -   

- od pozostałych jednostek 268  280  924  648  575  

NaleŜności krótkoterminowe z tytułu pochodnych 
instrumentów finansowych  

-   -   -   10 988  25 373  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 44 792  41 014  48 167  9 120  64 729  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 343  4 257  5 175  4 901  4 265  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaŜy 

-   -   -   -   -   

Aktywa razem 1 253 604  1 291 746  1 170 061  1 085 082  744 997  
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na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 
Wyszczególnienie 

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 

Pasywa       
Kapitał własny 800 677  777 699  756 491  787 101  453 422  

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom jednostki dominuj ącej 800 677  777 699  756 491  787 101  453 422  

Kapitał podstawowy 210 558  210 558  210 558  210 558  173 673  

Akcje / udziały własne -   -   -   -   -   

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 

543 001  543 001  543 001  546 020  257 227  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  (16 668) (35 350) (43 463) (209) 8 654  

Pozostałe kapitały 45 295  45 295  43 790  43 790  43 600  

Niepodzielony wynik finansowy 18 491  14 195  2 605  (13 058) (29 732) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych -   -   (50 766) (50 766) (50 765) 

- zysk (strata) netto bieŜącego roku przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 

18 491  14 195  53 371  37 708  21 033  

Udziały mniejszo ści -   -   -   -   -   

Zobowi ązania 452 927  514 047  413 570  297 981  291 575  

Zobowi ązania długoterminowe 25 434,00 34 331  45 542,00 40 371  39 454  

Długoterminowe kredyty i poŜyczki 15 204  19 765  27 344  27 840  25 000  

- od jednostek powiązanych -   -   -   -   -   

- od pozostałych jednostek 15 204  19 765  27 344  27 840  25 000  

Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 1 640  1 759  1 930  -   4  

Zobowiązania długoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

-   5 267  10 099  -     

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 4 488  4 320  3 389  3 714  3 809  

- od jednostek powiązanych 179  152  246  355  202  

- od pozostałych jednostek 4 309  4 168  3 143  3 359  3 607  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 442  -   -   6 824  8 517  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 690  690  690  475  507  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 2 970  2 530  2 090  1 518  1 617  

Dotacje rządowe -   -   -   -   -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -   -   -   -   -   

Zobowi ązania krótkoterminowe 427 493,00 479 716 368 028,00 257 610 252 121 

Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 142 714  210 120  110 612  95 463  54 589  

- od jednostek powiązanych -   -   -   -   -   

- od pozostałych jednostek 142 714  210 120  110 612  95 463  54 589  

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 464  461  454  56  77  

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu pochodnych instrumentów 
finansowych  

32 749  62 737  65 771  -     

Zobowiązania z tytuły dostaw i usług 207 682  168 948  155 532  126 112  144 882  

- od jednostek powiązanych 44 236  42 001  13 834  11 897  14 350  

- od pozostałych jednostek 163 446  126 947  141 698  114 215  130 532  

Zobowiązania z tytuły umowy o usługę budowlaną 8 397  8 304  3 940  6 752  848  

- od jednostek powiązanych 2 797  -   22  174  11  

- od pozostałych jednostek 5 600  8 304  3 918  6 578  837  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 1 132  1 374  13 409  9 044  5 865  

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 32 746  24 591  14 608  17 677  43 010  

- od jednostek powiązanych 73  92  2 563  231  501  

- od pozostałych jednostek 32 673  24 499  12 045  17 446  42 509  

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 44  64  129  269  314  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 921  627  584  532  564  

Dotacje rządowe -   -   -   -   -   

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 644  2 490  2 989  1 705  1 972  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzedaŜy 

-   -   -   -   -   

Pasywa razem 1 253 604  1 291 746  1 170 061  1 085 082  744 997  
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ŚRODROCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 
 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.07. 
do 

30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. 
do 

30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Działalność kontynuowana         
Przychody ze sprzeda Ŝy 313 700 705 014 215 475 532 616 

- od jednostek powiązanych 53 288  121 272  32 187  78 138  

Przychody ze sprzedaŜy produktów -   -   -   -   

Przychody ze sprzedaŜy usług  312 877  701 049  210 700  522 423  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 823  3 965  4 775  10 193  

Koszt własny sprzeda Ŝy (300 589) (663 636) (188 434) (462 008) 

- od jednostek powiązanych (80 687) (136 654) (15 322) (36 777) 

Koszt sprzedanych produktów -   -   -   -   

Koszt sprzedanych usług (299 786) (659 972) (184 204) (452 496) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (803) (3 664) (4 230) (9 512) 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 13 111 41 378 27 041 70 608 

Koszty sprzedaŜy -   -   -   -   

Koszty ogólnego zarządu (3 893) (16 281) (7 438) (20 725) 

Pozostałe przychody operacyjne 540  2 350  680  2 074  

Pozostałe koszty operacyjne (1 997) (5 005) (871) (3 411) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności -   -   -   -   

Koszty restrukturyzacji -   -   -   -   

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 7 761  22 442 19 412 48 546 

Przychody finansowe 1 783  8 584  2 657  10 213  

Koszty finansowe (4 494) (9 195) (1 774) (10 871) 

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji -   950  -   -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 050 22 781 20 295 47 888 

Podatek dochodowy (753) (4 289) (3 620) (10 180) 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej 4 297  18 492 16 675 37 708 

Działalność zaniechana         

Strata netto z działalności zaniechanej -   -   -   -   

Zysk (strata) netto 4 297 18 492 16 675 37 708 
 
 
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008  Wyszczególnienie 

PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 4 297  18 492  16 675  37 708  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 4 297  18 492  16 675  37 708  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych w szt 210 558 445  210 558 445  174 074 127  155 796 869  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych w szt 210 558 445  210 558 445  174 074 127  155 796 869  

z działalności kontynuowanej         

- podstawowy 0,02  0,09  0,10  0,24  

- rozwodniony 0,02  0,09  0,10  0,24  

z działalności kontynuowanej i zaniechanej         

- podstawowy 0,02  0,09  0,10  0,24  

- rozwodniony 0,02  0,09  0,10  0,24  
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ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 

za okres za okres za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.07. do 

30.09.2009 
od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

od 01.01 do 
30.09.2008 

Zysk (strata) netto 4 297 18 492,00 16 675 37 708,00 

Inne całkowite dochody 18 683 26 795,00 (8 882) (6 054,00) 

Przeszacowanie środków trwałych -   -   -   -   

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy: -   -   -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych: 23 470 33 485  (10 960) (7 474) 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -   

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek 
wycenianych metodą praw własności 

-   -   -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

(4 787) (6 690) 2 078 1 420  

Całkowite dochody 22 980 45 287,00 7 793 31 654,00 

Całkowite dochody przypadaj ące:         

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 22 980 45 287,00 7 793 31 654,00 

- akcjonariuszom mniejszościowym -   -   -   -   

 

 

ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 
 
 
 

za okres za okres 
Wyszczególnienie od 01.01 do 

30.09.2009 
od 01.01 do 
30.09.2008 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej    
Zysk netto przed opodatkowaniem 22 780  47 888  

Korekty: 2 474  2 124  

Amortyzacja wartości niematerialnych 220  306  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości wartości firmy -   -   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych 123  -   

Amortyzacja wartości rzeczowych aktywów trwałych 6 679  6 723  

(Zysk) strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych (147) 403  
(Zysk) strata na sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 

(przeznaczonych do obrotu) 
(950) (15 138) 

Zyski (straty) z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości godziwej -   -   
(Zyski) straty z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych wykazywanych 

wg wartości godziwej 
(11 952) 742  

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -   -   

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych -   (7) 

Koszty odsetek 8 501  9 097  

Otrzymane odsetki -   -   

Otrzymane dywidendy -   (2) 
Środki pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej przed uwzgl ędnieniem zmian w 

kapitale obrotowym 
25 254  50 012  

Zmiana stanu zapasów 1 733  2 098  

Zmiana stanu naleŜności (75 210) (127 077) 

Zmiana stanu zobowiązań 75 843  (52 782) 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych 1 018  (2 829) 

Inne korekty (1 100) (56) 

Środki pieni ęŜne wygenerowane w toku działalno ści operacyjnej 27 538  (130 634) 

Zapłacone odsetki (95) (180) 

Zapłacony podatek dochodowy (19 183) (11 299) 

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej 8 260  (142 113) 
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za okres za okres 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej     

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (87) -   

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych -   -   

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (3 494) (29 196) 

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 184  407  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -   -   

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -   -   

Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   (30 000) 

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   15 629  

Wydatki na nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   -   

Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   -   

Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych (pomniejszone o przejęte środki pienięŜne) -   (43 435) 

Wpływy ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych 9 000  -   

Wydatki inne - dopłata do kapitału -   -   

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -   -   

PoŜyczki udzielone (28 000) (100) 

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych -   320  

Otrzymane odsetki -   1  

Otrzymane dywidendy -   2  

Inne wpływy  -   -   

Inne wydatki inwestycyjne -   -   

Środki pieni ęŜne netto wykorzystane w działalno ści inwestycyjnej (22 397)  (86 372) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej     

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -   292 227  

Nabycie akcji własnych -   -   

Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych -   -   

Spłaty obligacji -   -   

Spłaty odsetek od obligacji -   (2 721) 

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -   (50 000) 

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 93 171  58 458  

Spłaty kredytów i poŜyczek (73 220) (98 461) 

Spłaty odsetek od kredytów i poŜyczek (8 244) (9 980) 

Wpływy z tytułu odsetek od lokat -   -   

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (565) (98) 

Odsetki zapłacone (110) (6) 

Dywidendy wypłacone -   -   

Prowizje od kredytów (270) (203) 

Inne wydatki -   -   

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej 10 762  189 216  

Zmiana netto stanu środków pieni ęŜnych i ich ekwiwalentów (3 375) (39 269) 

Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na pocz ątek okresu 48 167  48 389  

Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych -   -   

Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 792  9 120  
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM SPÓŁKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.  
 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Wynik roku 
ubiegłego 

Wynik roku 
bieŜącego 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2009 roku 210 558  543 001  (43 463) 43 790  (50 766) 53 371  756 491  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości             -   

Korekta błędu podstawowego             -   

Saldo po zmianach 210 558  543 001  (43 463) 43 790  (50 766) 53 371  756 491  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku               

Emisja akcji             -   

Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności akcjami)             -   

Wycena opcji (program płatności akcjami)             -   

Inne korekty            -   

Dywidendy            -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał       1 505 50 766 (53 371) (1 100) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   1 505  50 766  (53 371) (1 100) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku           18 491  18 491  

Inne całkowite dochody:               

Przeszacowanie środków trwałych             -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych     33 485        33 485  

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą             -   
Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych metodą 

praw własności             -   
Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 

całkowitych     (6 690)       (6 690) 

Razem całkowite dochody -   -   26 795  -   -   18 491  45 286  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ przeszacowanych 

środków trwałych)             -   

Saldo na dzień 30.09.2009 roku 210 558  543 001  (16 668) 45 295  -   18 491  800 677  
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Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Wynik roku 
ubiegłego 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 
Razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 roku 138 673 200  -   5 845 363  41 031 406  (86 429 070) 40 232 343  139 353 241  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości     -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego   (190 007) -   190 007  -   -   -   

Saldo po zmianach 138 673 200  (190 007) 5 845 363  41 221 412  (86 429 070) 40 232 343  139 353 241  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku               

Emisja akcji 71 885 245  546 210 029  -   -     -   618 095 274  

Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -     -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -     -   -   

Inne korekty -   -   -   -     -   -   

Dywidendy -   -   -   -     -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   3 218 531  35 013 811  (40 232 343) (2 000 000) 

Razem transakcje z właścicielami 71 885 245  546 210 029  -   3 218 531  35 013 811  (40 232 343) 616 095 274  

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku -   -   -   -     37 707 819  37 707 819  

Inne całkowite dochody:               

Przeszacowanie środków trwałych -   -   -   (649 667) 649 667  -   -   

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -   -   -   -     -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych -   -   (7 474 243) -     -   (7 474 243) 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -     -   -   

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych metodą 
praw własności -   -   -   -     -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 
całkowitych     1 420 106        1 420 106  

Razem całkowite dochody -   -   (6 054 137) (649 667) 649 667  37 707 819  31 653 683  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ przeszacowanych środków 
trwałych)             -   

Saldo na dzień 30.09.2008 roku 210 558 445  546 020 022  (208 774) 43 790 277  (50 765 592) 37 707 819  787 102 198  
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Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

  
Niepodzielony 

wynik 
finansowy 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 roku 138 673 200  -   5 845 363  41 031 406  (86 429 070) 40 232 343  139 353 241  
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości     -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego   (190 007) -   190 007  -   -   -   

Saldo po zmianach 138 673 200  (190 007) 5 845 363  41 221 412  (86 429 070) 40 232 343  139 353 241  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku               

Emisja akcji 71 885 245  543 190 693  -   -   -   -   615 075 938  

Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty       -   -   -   -   

Dywidendy       -   -   -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał       3 218 531  35 013 811  (40 232 343) (2 000 000) 

Razem transakcje z właścicielami 71 885 245  543 190 693  -   3 218 531  35 013 811  (40 232 343) 613 075 938  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku -   -   -   -   -   53 370 547  53 370 547  

Inne całkowite dochody:               

Przeszacowanie środków trwałych -   -   -   (649 667) 649 667  -   -   

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -   -   -   -   -   -   -   

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych -   -   (60 874 698) -   -   -   (60 874 698) 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -   -   -   -   -   -   -   

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych metodą 
praw własności -   -   -   -   -   -   -   

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 
całkowitych     11 566 192  -   -   -   11 566 192  

Razem całkowite dochody -   -   (49 308 506) (649 667) 649 667  53 370 547  4 062 041  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ przeszacowanych środków 
trwałych)             -   

Saldo na dzień 31.12.2008 roku 210 558 445  543 000 686  (43 463 142) 43 790 277  (50 765 592) 53 370 547  756 491 220  
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I. Istotne zdarzenia i czynniki mające wpływ na wyniki finansowe Spółki (dane dotyczą trzeciego  

kwartału 2009 roku) 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności Spółki naleŜały w trzecim  

kwartale 2009 roku następujące kontrakty budowlane: 

 

a) Kontrakt pod nazwą „Rozbudowa stadionu miejskiego przy ul. Bułgarskiej w Poznaniu dla 

potrzeb Euro 2012 w zakresie wykonania I i III trybuny wraz z zadaszeniem trybun I, II i III”, 

zawarty pomiędzy Spółką „Euro Poznań 2012” Sp. z o.o. a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. - 

zrealizowane przychody: 120,6 mln zł, 

b) kontrakt pod nazwą „ Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie 

wraz z infrastrukturą towarzyszącą” podpisany pomiędzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z 

o.o. a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. – partnerem Konsorcjum – zrealizowane przychody to 

57,7 mln zł; 

c) kontrakt pod nazwą „Budowa Areny Bałtyckiej - stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy” 

podpisany pomiędzy Gminą Gdańsk a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A.– Liderem Konsorcjum 

- zrealizowane przychody to 24,7 mln zł; 

d) kontrakt pod nazwą „Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów w 

Gdańsku Szadółkach, roboty budowlano – montaŜowe” podpisany pomiędzy Zakładem 

Utylizacyjnym Spółka z o.o. a HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. – zrealizowane przychody : 24,4 

mln zł, 

e) kontrakt pod nazwą „Poprawa gospodarki wodno – ściekowej na terenie gminy Zabrze – 

dzielnica Grzybowice i Rokitnica – zadanie 1” podpisany pomiędzy Gminą Zabrze a 

HYDROBUDOWĄ POLSKA S.A. – zrealizowane przychody : 22,5 mln zł, 

g) kontrakt pod nazwą „Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyje i 

Mąkołowiec ramach projektu „Gospodarka ściekowa w Tychach” podpisany z Gminą 

Tychy– zrealizowane przychody to 18,4 mln zł; 

 

II. Komentarz do przychodów i kosztów 

 

2.1 Przychody ze sprzedaŜy 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku przychody ze sprzedaŜy spółki HBP wyniosły  705,0 mln zł. 

co stanowi 32,4% wzrost w stosunku do przychodów ze sprzedaŜy wygenerowanych w 

analogicznym okresie roku ubiegłego. 
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W trzecim kwartale 2009 roku przychody ze sprzedaŜy spółki HBP wyniosły ponad 313 mln zł i 

wzrosły o 45,6%. Największy udział w przychodach ze sprzedaŜy ogółem odnotował segment 

„Budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe:, który stanowił 74 %. Drugim co do wielkości 

segmentem był segment „Woda”. SprzedaŜ w pozostałych segmentach nie miała istotnego 

wpływu. W III kwartale udział pozostałych segmentów w przychodach wyniósł poniŜej 1%. 

 

2.2. Koszt własny sprzedaŜy 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku koszt własny sprzedaŜy wyniósł blisko 660 ml zł. i był to 

blisko 46% wzrost w porównaniu do ich analogicznej wartości z trzech kwartałów 2008 roku. Udział 

kosztów zmiennych w przychodach ze sprzedaŜy w omawianym okresie wzrósł do 94,1% w 

porównaniu do 86,7% na koniec trzeciego kwartału 2008 roku, co stanowi wzrost o 7,4 pkt proc. 

 

W trzecim kwartale 2009 roku koszt własny sprzedaŜy wyniósł 299,8 mln zł i wzrósł o blisko 63% w 

porównaniu do ich analogicznej wartości z trzeciego kwartału 2008 roku. Udział kosztów 

zmiennych w przychodach ze sprzedaŜy na koniec trzeciego kwartału wzrósł do 95,8% w 

porównaniu do 87,5% osiągniętego w trzecim kwartale 2008 roku, co stanowi wzrost o 8,3 pkt 

proc. 

 

Koszty według rodzaju zawiera poniŜsza tabela: 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

Amortyzacja 6 899  7 029  2 274  2 571  

ZuŜycie materiałów i energii 107 586  81 191  48 961  27 368  

Usługi obce 494 077  308 811  243 220  136 194  

Podatki i opłaty 4 745  3 318  1 931  1 315  

Wynagrodzenia 41 197  42 936  13 776  14 268  

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 8 397  10 650  2 563  2 779  

Pozostałe koszty rodzajowe 6 706  9 083  3 192  4 256  

Koszty według rodzaju 669 607  463 018  315 917  188 751  

Zmiana stanu zapasów, produktów w toku, 
rozliczeń międzyokresowych 

6 646  10 203  (12 238) 2 891  

Koszt wytworzenia świadczeń na własne 
potrzeby jednostki 

        

Koszty sprzedaŜy         

Koszty ogólnego zarządu (16 281) (20 725) (3 893) (7 438) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, usług 659 972  452 496  299 786  184 204  
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2.3. Koszty ogólnego zarządu 

Koszty ogólnego zarządu na koniec trzeciego kwartału 2009 roku wyniosły 16,3 mln zł i były o 

21,4% niŜsze w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udział kosztów 

ogólnego zarządu w przychodach ze sprzedaŜy zmniejszył się w omawianym okresie w 

porównaniu do wyniku osiągniętego w 2008 roku z 3,9% do 2,3%, co stanowi spadek o 1,6 pkt 

proc. 

 

W trzecim kwartale 2009 roku koszty ogólnego zarządu wyniosły 3,9 mln zł i były o 47,7% niŜsze w 

porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udział kosztów ogólnego zarządu w 

przychodach ze sprzedaŜy w trzecim kwartale 2009 roku spadł z 3,5% do 1,2%. 

 

2.4. Pozostałe przychody operacyjne 

Za trzy kwartały narastająco 2009 roku pozostałe przychody operacyjne były większe o ponad 

13% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Główną pozycją stanowią przychody z tytułu odwrócenia odpisów aktualizujących wartość 

naleŜności – 1,2 mln zł, oraz uzyskane odszkodowania – blisko 1,0 ml zł. 

 

W trzecim kwartale 2009 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły ponad 0,5 mln zł, z czego 

główną część stanowią przychody z tytułu uzyskanych odszkodowań (blisko 0,3 mln zł), 

odwrócenie odpisów aktualizujących naleŜności oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwałych ( 0,2 mln zł). W porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wartość 

pozostałych przychodów operacyjnych jest niŜsza o blisko 21%. 

 

Szczegółowe zestawienie pozostałych przychodów operacyjnych zawiera poniŜsza tabela. 

 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  147  0  103  0  

b) odwrócenie odpisów aktualizujących wartości składników 
aktywów 

1 175  550  150  87  

    - rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych 0  0  0  0  

    - naleŜności 1 175  548  150  85  

    - zapasów 0  0  0  0  

    - inne 0  2  0  2  

c) dotacje 0  0  0  (23) 

d) uzyskane odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, kary i 
grzywny 

974  732  282  16  

e) rozwiązanie rezerw na naprawy gwarancyjne 0  241  0  241  

f) najem, dzierŜawa 0  242  0  242  

g) inne - zdarzenie typowe (powtarzalne) 54  309  5  117  

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 2 350  2 074  540  680  
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2.5. Pozostałe koszty operacyjne 

Narastająco za trzy kwartały 2009 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły ponad 5,0 mln zł. co 

stanowi wzrost o 46,7% w porównaniu do wartości uzyskanej na koniec trzeciego kwartału 2008 

roku. Główną pozycją pozostałych kosztów operacyjnych stanowią odpisy aktualizujące wartość 

naleŜności – 2,3 mln zł oraz odszkodowania z tytułu umów ubezpieczeń – 2,3 mln zł. 

 

W trzecim kwartale 2009 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły blisko 2 mln zł i były o 129% 

większe od ich wartości z analogicznego okresu roku poprzedniego. Na koszty te składają się 

między odpisy aktualizujące wartość zapasów i naleŜności (blisko 1,2 mln zł), odszkodowania z 

tytułu umów ubezpieczeń, kary, grzywny (0,7 mln zł.) oraz darowizny (0,1 mln zł.). 

 

Szczegółowe zestawienie pozostałych przychodów operacyjnych zawiera poniŜsza tabela. 

 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywów 
trwałych -   403  -   272  

b) Odpisy aktualizujące wartość składników 
aktywów 2 427  606  1 155  75  

     - rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 

123    123  -   

     - naleŜności 2 304  606  1 148  75  

     - zapasów -     (116) -   

c) Pozostałe, w tym:  2 578  2 402  842  524  

    - darowizny 130  527  130  304  

    - odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, kary, 
grzywny 

2 302  1 713  731  613  

    - odpisane naleŜności przedawnione, umorzone i 
nieściągalne 

2    -   -   

    - inne 144  162  (19) (393) 

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 5 005  3 411  1 997  871  

 

 

2.6. Przychody finansowe 

Przychody finansowe narastająco za trzy kwartały 2009 roku wyniosły blisko 8,6 mln zł. i 

odnotowały blisko 16% spadek w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Główną pozycję w przychodach finansowych stanowią dodatnie róŜnice kursowe – blisko 3,0 mln 

zł., odsetki w tym z tytułu obligacji wyemitowanych przez spółki z Grupy Kapitałowej i objętych 

przez HBP – blisko 2,0 mln zł,  z tytułu udzielonych poŜyczek – ponad 1,0 mln zł, inne odsetki – 

ponad 1,1 mln zł oraz przychody z transakcji rynku finansowego (część wpływów z tytułu 

kontraktów forward nie będąca zabezpieczeniem przychodów operacyjnych) – blisko 1,2 mln z ł. 
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W trzecim kwartale 2009 przychody finansowe wyniosły 1,8 mln zł i były o 33 % niŜsze niŜ 

w analogicznym okresie 2008r. Główną pozycją są odsetki (1,7 mln zł), na które składają się 

między innymi: odsetki z tytułu udzielonych poŜyczek 0,4 mln zł, z tytułu wyemitowanych obligacji 

0,7 mln zł. W trzecim kwartale 2009r. wystąpiła nadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych nad 

dodatnimi, co wpłynęło na spadek pozostałych przychodów finansowych o 90 %. 

 

Szczegółowe zestawienie przychodów finansowych zawiera poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

a) Odsetki 4 399  6 635  1 668  1 455  

    - z tytułu udzielonych poŜyczek 1 031  45  448  14  

    - bankowe 285  3 068  60  544  

    - z tytułu obligacji 1 959  519  673  467  

    - inne  1 124  3 003  487  430  

b) Pozostałe 4 185  3 578  115  1 202  

    - dodatnie róŜnice kursowe 2 970  3 560  -  1 197  

    - z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 2  2  2  -   

    - przychody z transakcji rynku finansowego 1 195  -   101  -   

    - inne  18  16  12  5  

Przychody finansowe ogółem 8 584  10 213  1 783  2 657  

 

 

2.7. Koszty finansowe 

Koszty finansowe narastająco za trzy kwartały 2009 roku wyniosły blisko 9,2 mln zł. i odnotowały 

spadek o ponad 15%. Najistotniejszą pozycję w kosztach finansowych stanowią odsetki i prowizje 

od kredytów bankowych – jest to kwota 7,9 mln zł. Znaczącą pozycje  w kosztach finansowych 

stanowi strata z inwestycji – jest to blisko 1,0 mln zł.  

W trzecim kwartale 2009r. koszty finansowe wyniosły 4,5 mln  zł i były o 153 % wyŜsze niŜ w 

analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczyną skokowego wzrostu było wystąpienie 

nadwyŜki ujemnych róŜnic kursowych nad dodatnimi w wysokości 2,1 mln zł oraz wzrost kosztów 

odsetek i prowizji bankowych do kwoty 2,6 mln zł (wzrost o 33%). 

Szczegółowy wykaz kosztów finansowych zawiera poniŜsza tabela. 

za okres za okres za okres za okres 

Wyszczególnienie od 01.01 do 
30.09.2009 

od 01.01 do 
30.09.2008 

od 01.07. do 
30.09.2009 

od 01.07. do 
30.09.2008 

a) Odsetki, prowizje bankowe 8 102  10 111  2 560  1 915  

    - z tytułu otrzymanych poŜyczek 216  1 346  -   -   

    - odsetki i prowizje z tytułu kredytów 
bankowych 7 886  5 950  2 607  1 654  

    - z tytułu obligacji -   1 576  -   (192) 

    - inne -   1 239  (47) 453  

b) Pozostałe koszty finansowe 1 093  760  1 934  (141) 

    - ujemne róŜnice kursowe -   -   2 065  -   
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    - dyskonto (dot. rozrachunków 
długoterminowych) 355  333  (114) (568) 

    - odpisy aktualizujące udzielone poŜyczki 634  -   (108) -   

    - inne 104  427  91  427  

Koszty finansowe ogółem 9 195  10 871  4 494  1 774  

 

III. Komentarz do wyników finansowych 

 

3.1. Pozycje wynikowe Rachunku Zysków i Strat 

Narastająco za trzy kwartały 2009 roku wypracowany przez Spółkę zysk netto osiągnął poziom 

18,5 mln, co w porównaniu do wyniku osiągniętego na koniec trzeciego kwartału 2008 roku 

stanowi spadek o 51%. W wynikach finansowych za 3 kwartały 2009 roku pomimo wzrostu 

przychodów ze sprzedaŜy o 32% odnotowano spadek zysku brutto ze sprzedaŜy o ponad 41% w 

porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk operacyjny równieŜ odnotował 

spadek o ponad 53%. 

 

W samym trzecim kwartale 2009 roku Spółka osiągnęła zysk netto na poziomie 4,3 mln zł co 

stanowi spadek o 74,2% w stosunku do zysku netto osiągniętego w trzecim kwartale 2008 roku. W 

trzecim kwartale 2009 roku wzrostowi przychodów ze sprzedaŜy towarzyszył spadek zysku brutto ze 

sprzedaŜy i zysku operacyjnego odpowiednio o 51,5% i 60,0%. 

 

3.2. EBITDA 

W trzech kwartałach narastająco 2009 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych 

oraz wydatki na nabycie wartości niematerialnych i prawnych wyniosły razem ponad 3,5 mln zł w 

porównaniu z 29,2 mln zł analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty amortyzacji na koniec 

trzeciego kwartału 2009 roku wyniosły blisko 6,9 mln zł. w porównaniu do ponad 7,0 mln zł w 

analogicznym okresie roku poprzedniego. 

Wynik EBITDA (EBIT – zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartału 2009 roku 

wyniósł 29,3 mln zł i był o 26,3 mln zł niŜszy od jego wartości odnotowanej za analogiczny 

okres roku poprzedniego, co stanowi spadek o 47 %. 

 

3.3. Wskaźniki rentowności 

Narastająco za trzy kwartały 2009 roku niŜsza dynamika przychodów ze sprzedaŜy, która wyniosła 

132% w porównaniu do dynamiki kosztu własnego sprzedaŜy, która wyniosła 144% negatywnie 

wpłynęła na kształtowanie się rentowności na wszystkich poziomach rachunku zysków i strat.  

MarŜa brutto ze sprzedaŜy na koniec trzeciego kwartału wyniosła 5,9% w porównaniu do 13,3% na 

koniec analogicznego okresu roku poprzedniego. 

MarŜa operacyjna podobnie jak marŜa brutto ze sprzedaŜy na koniec trzeciego kwartału równieŜ 

odnotowała spadek do poziomu 3,2% z 9,1% na koniec trzeciego kwartału 2008 roku. 
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MarŜa netto za trzy kwartały narastająco w 2009 roku wyniosła 2,6% w porównaniu do 7,1% z 

końca trzeciego kwartału 2008 roku. 

Analizując tylko trzeci kwartał 2009 roku oraz porównując go z wynikami wypracowanymi w 

samym trzecim kwartale 2008 roku zauwaŜyć moŜna: spadek rentowności brutto ze sprzedaŜy z 

12,6% do 4,2%, spadek rentowności operacyjnej z 9,0% do 2,5%, tj. o 6,5% oraz spadek rentowności 

netto z 7,7% do 1,4%, tj. o 6,3%.  

 
 

1  
1zysk brutto ze sprzedaŜy / przychody ze sprzedaŜy*100 
2 zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaŜy*100 
3 zysk netto/przychody ze sprzedaŜy*100 
 

 

 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu Spółki: 

Data Imię i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis 

09.11.2009 r. Jerzy Ciechanowski  Prezes Zarządu  

09.11.2009 r. Edward Kasprzak Wiceprezes Zarządu  

09.11.2009 r. Jarosław Dusiło Wiceprezes Zarządu  

09.11.2009 r. Szymon Tamborski Wiceprezes Zarządu  

09.11.2009 r. Rafał Damasiewicz Członek Zarządu  

09.11.2009 r. Andrzej Zwierzchowski Członek Zarządu  

 

 

 

Wskaźniki rentowności 
3 kwartały 

narastająco 
2009  

3 kwartały 
narastająco 

2008 

III kwartał 
2009 

III kwartał 
2008 

Rentowność brutto ze sprzedaŜy1 5,9% 13,3% 4,2% 12,6% 
Rentowność operacyjna2 3,2% 9,1% 2,5% 9,0% 
Rentowność netto3 2,6% 7,0% 1,4% 7,7% 


