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SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ
HYDROBUDOWA POLSKA ZA | KWARTAt 2009 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
Wyszezeadinienie od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
4 9 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 209 442 204 121 45 537 57 379
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 898 15 390 3239 4 326
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 661 9139 796 2 569
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7014 6260 1525 1760
Zysk (strata) netto 7014 6260 1525 1760
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (65 539) (64 950) (14 249) (18 258)
§rodk| plerlwle.zne netto wykorzystane w dziatalnosci (36 067) (3 095) 7 842) (870)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 95 527 30 039 20769 8 444
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6079 (38 006) (1322) (10 684)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w tys. szt. 210 558 138 673 210 558 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w tys. szt 210 558 138 673 210 558 138 673
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,5994 3,6574
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1284975 1204 735 273 323 341 691
Zobowigzania dtugoterminowe 54 665 96 960 11 628 27 500
Zobowigzania krétkoterminowe 1060817 875 690 225 643 248 366
Kapitat wtasny 169 493 232 085 36 052 65 825
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 44 787 59719
Liczba akcji w tys. szt. 210 558 210 558 210 558 210 558
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 0.80 1,10 0,17 0,31
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ) ) ) )
PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,7013 3.56258
ZYSK ZANNUALIZOWANY
za okres 12 za okres 12 za okres 12 za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Wyszczegolnienie od 01.04.2008 | od01.04.2007 | od 01.04.2008 | od 01.04.2007
do 31.03.2009 | do 31.03.2008 | do 31.03.2009 | do 31.03.2008
PLN PLN EUR EUR
Zannualizowany zysk (strata) netto 66 519 60916 17 539 16 510
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w tys. szt. 187 372 138 673 187 372 138 673
Eﬁg;ﬁuohzowony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / 0.3550 04393 00936 0.1191
Sredni kurs PLN / EUR* X X 3,7926 3.6896
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYSTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegdinienie ha daen ha dzen
31.03.2009 31.12.2008
Aktywa

Aktywa trwate 281724 247 811
Wartoéci niematerialne 2072 2167
gosg\c/)(;r;?égyﬂcr;ny przejeta w ramach potgczenia jednostek 37 586 37 586
Rzeczowe aktywa frwate 163 258 162 927
Nieodnawialne zasoby naturalne - -
Nieruchomosci inwestycyjne 12 298 12 297
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodqg praw . )

wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 89 89
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 89 89
Naleznosci dtugoterminowe 9220 9 405
- od jednostek powigzanych 79 350
- od pozostatych jednostek 9141 9 055
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 433 28 440
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4768 4900
Aktywa obrotowe 1003 251 956 924
Zapasy 15084 12 419
g o6 T ey ch L luprac wynloiaeych umu o
- od jednostek powigzanych 72 991 71398
- od pozostatych jednostek 399 544 364 795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 425 625 401 999
- od jednostek powigzanych 140 104 109 760
- od pozostatych jednostek 285521 292 239
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1062 -
Pozostate naleznoici krétkoterminowe 12740 21 696
- od jednostek powigzanych 3390 4137
- od pozostatych jednostek 9 350 17 559
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 293 924
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 293 924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 243 74 315
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 669 9378
Aktywa razem 1284 975 1204 735
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Wyszczegdinienie ha daen na dzen
31.03.2009 31.12.2008

Pasywa
Kapitat wtasny 169 493 232 085
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej 168 944 231418
Kapitat podstawowy 210558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - -
nom}?:é:;::} zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 557 209 557 209
] korlfsopﬁgg’rcjiwyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe (170 453) (100 847)
Pozostate kapitaty 43 867 43 867
Niepodzielony wynik finansowy (172 237) (179 369)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (179 369) (244 068)
jednos—Tiiysdko(;Iirrc:LT; (r:jﬂo biezgcego roku przypadajgcy akcjonariuszom 7132 64 699
Udziaty mniejszosci 549 667
Zobowigzania 1115482 972 650
Zobowigzania dtugoterminowe 54 665 96 960
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 23 682 27 344
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 23 682 27 344
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 470 54 153
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9319 9 604
- od jednostek powigzanych 158 253
- od pozostatych jednostek 9161 9 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 408 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2442 2 442
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2344 3417
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1060817 875 690
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 351471 253 219
- od jednostek powigzanych 10030 -
- od pozostatych jednostek 341 441 253 219
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 263 595 131 520
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 312 949 359 066
- od jednostek powigzanych 28 112 19 335
- od pozostatych jednostek 284 837 339 731
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 24 941 9160
- od jednostek powigzanych 189 208
- od pozostatych jednostek 24752 8 952
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 13 322
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 37 134 25705
- od jednostek powigzanych 1717 4 802
- od pozostatych jednostek 35417 20 903
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 686 730
Pozostate rezerwy krédtkoterminowe 66 099 77 490
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 940 5478
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Pasywa razem 1284 975 1204 735
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za | kwartat za | kwartat
Wyszczegdinienie od 01.01. od 01.01.
do 31.03.2009. do 31.03.2008.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 209 442 204 121
- od jednostek powigzanych 29175 8183
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 208 549 199 755
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 893 4 366
Koszt wtasny sprzedazy (184 348) (180 308)
- od jednostek powigzanych (7 108) (10 361)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (185 369) (176 027)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1021 4281)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 094 23813
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (12 187) (9 909)
Pozostate przychody operacyjne 9 668 3779
Pozostate koszty operacyjne (7 678) (2 293)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 897 15 390
Przychody finansowe 3 497 2058
Koszty finansowe (14 734) (8 309)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 660 9139
Podatek dochodowy 3 353 (2879
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7013 6 260
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 7013 6 260
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7 131 6260

- akcjonariuszom mniejszosciowym

118
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za | kwartat za | kwartat
Wyszczegélnienie °d 0101, d 0101,
do 31.03.2009. do 31.03.2008.
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7014 6260
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 7014 6260
Srednia wazona liczba akcji zwykitych w tys. szt. 210 558 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w tys. szt 210 558 138 673
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0333 0,0451
- rozwodniony 0,0333 0,0451
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0333 0,0451
- rozwodniony 0,0333 0,0451
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
za | kwartat za | kwartat
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 31.03.2009. do 31.03.2008.
Zysk netto za okres 7014 6 260
Inne catkowite dochody (69 606) 2 455
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (119 169) 3098
Wynik zabezpieczenh przeptywdw pienieznych 33 236 -
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikdw innych catkowitych
dochoddw 16 327 (643)
Catkowity dochéd za okres (62 592) 8 715
Catkowity dochdd przypadajgey na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (62 474) 8 715
Akcjonariuszy mniejszosciowych (118) -

10
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 31.03.2009.

za okres
od 01.01.
do 31.03.2008.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 3661 9139
Korekty: 30 660 (1384)
Amortyzacja wartoéci niematerialinych 227 251
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych 100 )
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw tfrwatych 3762 3633
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 67 (297)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) 10274 (9245
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ) )
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartoéci godziwej aktywoéw
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 10127 (833)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 366 258
Koszty odsetek 5924 5067
Oftrzymane odsetki (196) (218)
Ofrzymane dywidendy - -
é_rodki pien_ieine z dziatalnosci operacyijnej przed uwzglednieniem 34 321 7755
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasdw (2 665) (3481)
Zmiana stanu naleznosci (69 302) (16 876)
Zmiana stanu zobowigzan (12 185) 27 477)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (11 306) (13 103)
Inne korekty 239 (425)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (50 898) (53 607)
Zaptacone odsetki an 18)
Zaptacony podatek dochodowy (14 570) (11 325)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (65 539) (64 950)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (133) B0
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1599 (10074)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 83 1773
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (16 036) (34)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Spq;/\(/jzd;‘rkl na nabycie aktywow finansowych dostepnych do (18 628) a0
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do ) 4615

sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu
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QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 31.03.2009.

za okres
od 01.01.
do 31.03.2008.

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o

przejete srodki pieniezne)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki inne - doptata do kapitatu

Wptywy z ofrzymanych dotacji zgdowych

Pozyczki udzielone

Oftrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki 196 665
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy 50 -
Inne wydatki inwestycyjne - -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (36 067) (3 095)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty obligacji - -
Sptaty odsetek od obligaciji - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 111 546 35077
Sptaty kredytdw i pozyczek (10017) 123D
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek 4774 (3523)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat - 218
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (782) 429)
Odsetki zaptacone 79 (@)
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytdw 267) an
Inne wydatki - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 95 527 30 039
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 079) (38 006)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 74 322 63478
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 68 243 25472
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Grupa Kapitatowa HBP
QSr 1/2009

(wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgce;j

e SN i i Udziat Kapitat wtasn
Z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 - 46 197) 139 352 - 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta z tyt. nabycia HB9 36 885 3683 (190 226) (149 658) - (149 658)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 175 558 50 559 - (236 423) (10 306) - (10 306)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Pozostate dochody prezentowane bezposrednio w kapitale wiasnym - (110 947) - 650 (110 297) - (110 297)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku - - - 64078 64 078 1066 65 144
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku - (110 947) - 64 728 (46 219) 1066 (45 153)
Dywidendy - - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - 3219 - (5 218) (1 999) - (1999)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje 35 000 257 398 - - 292 398 - 292 398
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - (2 678) (2 678) (399) (3077)
Transakcje z wiascicielami 35 000 260 617 - (7 896) 287 721 (399) 287 322
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210 558 200 229 - (179 591) 231196 667 231 863
Saldo na dzieh 01.01.2009 roku 210558 200 229 - (179 591) 231 196 667 231 863
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 222 222 - 222
Saldo po zmianach 210 558 200 229 - (179 369) 231418 667 232 085
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2009 roku
Pozostate dochody prezentowane bezposrednio w kapitale wiasnym - (69 606) - - (69 606) - (69 606)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku - - - 7132 7132 (118) 7014
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01 do 31.03.2009 roku - (69 606) - 7132 (62 474) (118) (62 592)

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgce;j

e SN i i Udziat Kapitat wtasn
Z przeliczenia finansowy
Program motywacyjny - - - - - R R
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2009 roku 210 558 130 623 - (172 237) 168 944 549 169 493
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - OKRES POROWNYWALNY
Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgce;j
e SN i i Udziat Kapitat wtasn
Z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 - 46 197) 139 352 - 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta z tyt. nabycia HB9 36 885 3683 (190 226) (149 658) - (149 658)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 175 558 50 559 - (236 423) (10 306) - (10 306)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2008 roku
Pozostate dochody prezentowane bezposrednio w kapitale wiasnym - 2 455 - - 2455 - 2 455
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2008 roku - - - 6260 6 260 - 6 260
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01 do 31.03.2008 roku - 2 455 - 6 260 8715 - 8 715
Dywidendy - - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - - - - - - -
Saldo na dzien 31.03.2008 roku 175 558 53 014 - (230 163) (1591) - (1591)
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QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU i SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2009 ROKU

1.1. Informacje o jednostce dominujgcej i Grupie Kapitatowej HBP
1.1.1. Spétka dominujgca

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
ul. Skérzewska 35; 62-081 Przezmierowo zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd
Rejonowy we Wtoctawku pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata
wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spotki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sgd
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spotki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqgd
Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spoétki ze Spdtkg ,HYDROBUDOWA Slgsk” S.A.
natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spotki
z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spdtkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w
budowie obiektdw inzynieri wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i

hydrotechnicznych budownictwa ogdinego.

Sktad organéw Spétki dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 31.03.2009 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczynhski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin |dziorek Cztonek Rady Nadzorczej
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Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki Sekretarz Rady Nadzorczej

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad Spotki

Na dzien 31.03.2009 w sktad Zarzgdu Spdtki wehodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzqgdu
Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie sktad Zarzgdu Spotki.

Prokurenci Spoéfki

W dniu 27 lutego 2009 roku Zarzgd Spétki odwotat udzielong Panu Pawtowi Kujawie prokure
samoistng.

Wobec powyzszego jedynym Prokurentem Spdtki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
byt Pan Andrzej Szultka.

1.1.2. Spétki zalezne wg stanu na dzien 31 marca 2009 r.

«  HYDROBUDOWA 9 S.A. - spdtka objeta konsolidacjg metodq petng od dnia 01 stycznia
2008 roku
o GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. — spdtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia
11 wrzesnia 2008 r.
0o GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. - spdtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia
02 kwietnia 2008 roku
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«  HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. — spo6tka objeta konsolidacjg metodg
petng od dnia 16 maja 2008 roku,

« P.R.G. .METRO” Sp. z 0.0. - spdtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia 01 wrzesnia
2008 roku

Struktura Grupy Kapitatowej HBP

Grupe Kapitatowg HBP na dzienh 31 marca 2009 roku tworzyty nastepujgce Spdiki:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako podmiot dominujgcy, oraz spotki zalezne: HYDROBUDOWA
POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Robdt Gdrniczych ,METRO” Sp. z o. o.,
HYDROBUDOWA 9. S.A., GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. oraz GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2009 roku udziat podmiotu dominujgcego w kapitale oraz w ogdinej liczbie
gtosdw w spdtkach zaleznych objetych konsolidacjg przedstawiat sie nastepujgco:

pe HWHDBUBDWH
afl P
GRUPA PBG
Y Y
HY DROBUDOWA POLSKA HYDHDBUDDWAH
EOMSTRUKCIE Sp. z 0.0, Ilg GRUPA PBG ) PRG MEI-HE
100%

tuneli metm, drogounach, Kokejonnsh

Produkcja i mon b konstrukci stalounnech

ocyinch

Giorecka Projekd Sp. z 0.0
100%

CEMaInCES dendopersa

Gdyiska Projekt Sp. z 0.0
100%

Dzictalnoés davoy yperda

17



Grupa Kapitatowa HBP

QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Opis organizacji Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ze wskazaniem jednostek
podlegajqgcych konsolidaciji

HYDROBUDOWA 9 S.A.

HYDROBUDOWA 9 S.A. jest spdtkq dziatajgcg w sektorze budowlanym, specjalizujgcg sie w
budowie obiektdéw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i ochrony srodowiska, wykonawstwie
robdt inzynieryjnych oraz budownictwie ogdinym. W tym samym obszarze dziata HYDROBUDOWA
POLSKA S.A.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Telefon: (061) 846 97 01, 846 97 02 Fax.: 061 847 56 23
Strona internetowa:  www.hb9.pl

e-mail: sekretaria@hb?.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 21F - wykonywanie robot ogdinobudowlanych w zakresie obiektéow

inzynierskich, gdzie indziej niezaklasyfikowanych.

REGON: 630006130 NIP: 781-00-09-083

GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0.

GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie realizacji projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych, kupna i sprzedazy
nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajmu i zarzgdzania nieruchomosciami oraz doradztwa.
Spdtka GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. jest spdtkg celowq, zawigzang w celu realizacji projektu
komercyjnego, polegajgcego na wybudowaniu budynku biurowego. Zostata powotana przez
spotke HYDROBUDOWA 9 S.A.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA 9 S.A.

Adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Klasyfikacja wg GUS: 4110 Z - Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkdw
4120 Z - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw

mieszkalnych i niemieszkalnych
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6810 Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

REGON: 300930327 NIP: 7811826832

GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. jest kupno, sprzedaz, wynajem i
zarzgdzanie nieruchomosciami (wtasnymi lub dzierzawionymi) na wtasny rachunek.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA 9 S.A.

Adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

REGON: 300820811 NIP: 781-18-19-878

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.
HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkciji i montazu konstrukcji
stalowych, kompleksowej realizacji projektéw instalacji dla przemystu, w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.

Struktura udziatowa:
100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Adres: ul. Zwirki i Wigury 58, 43 - 190 Mikotow
Telefon: 032779 1000 Fax.. 0327791023
Strona internetowa: brak

e-mail: sekretaria@hbpk.pl

Klasyfikacja wg GUS: 25 11Z - produkcja konstrukcji metalowych iich czesci;

REGON: 240917617 NIP:  635-178-82-451

19



Grupa Kapitatowa HBP

QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Robo6t Goérniczych ,METRO” Sp. z 0.0. specjalizuje sie w realizacji zadan w
obszarze specjalistycznych robdt budowlanych, w tym wykonywaniu funeli, tuneli metra i
obiektéw im towarzyszgcych. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-
kanalizacyijny.

Przedsiebiorstwo Robét Gorniczych ,METRO” Sp. z 0.0. byto jednym z generalnych wykonawcow
tuneli warszawskiego metra i obiektéw towarzyszgcych, takich jak wentylatornie sziakowe,

komora rozjazdow, przejscia podziemne, mikrotunele.

Struktura udziatowa:
86.,46% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

13,54% osoby fizyczne
Adres: ul. Wélczynska 163, 01 - 219 Warszawa
Telefon: 022 864 57 50, 864 57 51 Fax.. 02286457 52

Strona internetowa: www.prgmetro.pl

e-mail: info@prgmetro.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych

REGON: 01087256 NIP:  526-10-19-550

2.1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA zajmuje sie budowq obiektéw inzynierii wodnej
i lgdowej, wykonawstwem robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogdlnego,
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, realizacjg kompleksowych projektow instalacji dla
przemystu, realizacjg projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz Swiadczeniem ustug w zakresie budowy tuneli, w tym tuneli

metra, tuneli drogowych, kolejowych, wentylacyjnych oraz dia ruchu pieszych.

2.1.4. Rola HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej HBP.

Do dnia publikaciji raportu miaty miejsca nastepujgce zmiany w Grupie Kapitatowej HBP
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Zwiekszenie udziatu w kapitale Spétki P.R.G. ,,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
zaleznej - Przedsiebiorstwa Robo6t Goérniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdw o wartoéci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych w
catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. Tym samym kapitat zaktadowy Spotki P.R.G. ,METRO”
Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628
udziatdbw o wartosci nominalnej 1000 zt. za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 543 udziaty w Spoétce P.R.G.
.METRO" Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO”
Sp. z o0.0. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wktadem pienieznym w
tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt,

Zmiana nazwy i siedziby Spétki zaleznej

Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 marca 2009 roku zmianie ulegty dane
Spobtki zaleznej od Emitenta - HYDROBUDOWA 9 S.A.

Spdtka z dniem 30 marca 2009 roku zmienita firme na HYDROBUDOWA 9 Spétka Akcyjna oraz

siedzibe i adres na ul. Skérzewska 35, Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo.

Zbycie udziatéw w kapitale Spétki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.

W dniu 02 kwietnia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. sprzedata na rzecz Spoétki PBG S.A.
wszystkie posiadane udziaty w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Mikotowie,

W wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zbyta 16 100 udziatdw o
wartosci nominalnej po 500,00 ztotych kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 8 050 000,00 zt.,
stanowigcych 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw i tyle samo w kapitale
zaktadowym Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCUJE Sp. z 0.0. za cene wynoszgcq 9
000 000,00 zt.

2.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za | kwartat
2009 roku

2.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w

zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq
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Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska na dzien 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(FRIC).

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe Spotki
Hydrobudowa Polska stanowigce cze$¢ niniejszego raportu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq Hydrobudowa Polska w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci.

2.2.2. Format oraz ogdine zasady sporzqgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne  sprawozdania
finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
opublikowane w Dz. U. Nr 209 poz. 1744 i obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku i
odpowiednie okresy poréwnywalne.

Zgodnie z paragrafem 87.1. Rozporzgdzenia emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest
obowigzany do przekaozywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skroconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowsj), rachunek zyskdw i straf,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek
przeptywodw pienieznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych,
wyceny pochodnych instfrumentdw finansowych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierdjg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezqgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste

wyniki mogaq sie rézni¢ od przewidywanych.,

2.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci.

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska nie wprowadzita istotnych zmian w
przyjetych zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanych
raportach za 2008 rok oprdécz zmiaon wynikajgcych z nowych i zmienionych standardach i
interpretacjach opisanych w punkcie 2.2.4.

Szczegobtowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych zostaty
szczegbtowo opisane w raportach za 2008 rok, dostepnych na stronie internetowej Emitenta pod

adresami:
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- dla raportu skonsolidowanego:

http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/sprawozdanie_finansowe hbp za 2008 r.pdf

- dlaraportu jednostkowego:

http://hbp-sa.pl/pub/uploaddocs/skonsolidowane _sprawozdanie finansowe za 2008 r.pdf

2.2.4. Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacii
obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2009 roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedagce w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskq) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2009

roku:

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,

— Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”,

- Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

— Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych - Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i zobowigzania
powstate w wyniku likwidacji”,

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspdtzalezng lub stowarzyszong”,

- KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostata
zaakceptowana przez Unie Europejskqg,

— KIMSF 16 .Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany majg
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajgcym sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pdznie;.
Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska.

Za wyjgtkiem zaktualizowanego MSR 1 oraz zaktualizowanego MSR 23, przyjecie powyzszych
standardéw i interpretacii nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy

ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 23

Poczgwszy od 1 stycznia 2009, koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow
powinny by¢ kapitalizowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywdw. Do konca 2008r. Grupa stosowata podejscie alternatywne dotychczasowego MSR 23
polegajgce na aktywowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczqgcych zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych. Od roku 2009 Grupa uwzglednia koszty

finansowania zewnetrznego przy nabyciu i wytworzeniu pozostatych aktywow.
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Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

W rezultacie przyjecia MSR 1 (zaktualizowanego w 2007 roku) .Prezentacja sprawozdan
finansowych”, dokonano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych.

Grupa prezentuje sprawozdanie z catkowitych dochoddw jako odrebne sprawozdanie.
Natomiast rachunek zyskdw i strat wg dotychczas stosowanych zasad. W sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw Grupa prezentuje zysk netto oraz inne pozycje dochoddw ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych przedstawia tylko transakcje z wtascicielami. Pozostate

elementy zostaty ujete oddzielnie w zestawieniu catkowitych dochodow.

Zastosowanie MSSF 8

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastgpit MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéow
dziatalnosci”. MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczgcych segmentdw operacyjnych
opartych na raportach wewnetrznych uzywanych przez kluczowe kierownictwo i stuzgcych
podejmowaniu decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw i ocenie wynikbw segmentow
operacyjnych. MSR 14 wymagat ujawnienia informacji w zakresie segmentdw dziatalnosci i
segmentdw geograficznych. Grupa prezentowata do tej pory segmenty podziat na segmenty
branzowe jako informacje zgodne z MSR 14. Podziat na segmenty wg kryterium branzowego jest
rowniez wykorzystywany przez Zarzqdy Spdtek Grupy Kapitatowej w raportach wewnetrznych przy
podejmowaniu decyzji.

Aby spetni¢ wymogi nowego MSSF 8 Grupa stosuje dotychczasowy podziat na segmenty jako
podziat na segmenty operacyjne. Szczegdtowy opis segmentdw operacyjnych znajduje sie w

punkcie 2.3. Segmenty operacyjne.

2.2.5. Wptyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standarddéw oraz
interpretacji (juz przyjetych lub bedqgcych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskq):

e Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27
.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie 1 lipca
2009 r. Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy;

« Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen”, maja zastosowanie dia okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009
roku i poznie;.

« Zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”, ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2009 roku i pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

« Nowa interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto podmiotdéw

zagranicznych”. Obowigzuje od 1 pazdziernika 2009r.
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« Nowa interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie witascicielom aktywoéw innych niz Srodki
pieniezne”. Obowigzuje od 1 lipca 2009r.
+ KIMSF 18 ,Nieodptatne przekazanie aktywdw”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku i pdznie;.
Zarzad Spoétki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco

analizuje ich wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2.3. Segmenty operacyjne.

W Grupie Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ustalono cztery gtdwne segmenty, w ramach
ktérych prowadzi swojg dziatalnos$¢ operacyjng:

- gaz ziemny i ropa naftowa,

- woda,

- paliwa,

- budownictwo przemystowe i mieszkaniowe.

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
- Gaz ziemny i ropa naftowa to:
- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i niegazyfikacji LNG
- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
- instalacje odsiarczania
- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego
- zbiorniki ropy naftowej
- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naffowej, w tym:
stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,
ttocznie itp.
- dystrybucja gazu ziemnego,
- transport i instalacje LNG.
- Woda to:
- instalacje fechnologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqggi,
- kanalizacje,
- magistrale wodociggowe i kolektory,
- ujecia wody,
- oczyszczalnie Sciekdw,
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:

- zapory wodne,
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- zbiorniki retencyjne,

- waty przeciwpowodziowe,

- renowdacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych.
- Paliwa to:

- magazyny paliw,

- podziemne magazyny gazu,

- stacje magazynowania i odparowania LNG.
- Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:

- budownictwo ogdine,

- budowa obiektdw sportowych,

- infrastruktura przemystowa.
W kolumnie ,Inne” wykazywane sqg przychody i koszty nie przyporzgdkowane do zadnego z
segmentow, 1j..

- budowa obiektéw zwigzanych z utylizacjg odpaddw,

- sprzedaz towardw i materiatow,

- przychody z innych dziatalnosci niz ustugi budowlane.
Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywodw bilansu w podziale na
segmenty operacyjne z uwagi na to, ze czes¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegodlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.
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Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
SEGEMNTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 31.03.2009 ROKU

Segmenty
: : budownictwo Inne Wytgczenia Wartosé
Wyszczegdlnienie gazziemny i woda paliwa przemystowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
ropa naftowa ) :
mieszkaniowe
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku
Przychody ogétem 615 136 532 27 571 55 897 - 5445 (16 618) 209 442
Sprzedaz na zewngtrz 615 136 532 27 571 55 897 - 5445 (16 618) 209 442
Sprzedaz miedzy ) . ) ) } ) ) )
segmentami
Koszty ogétem (569) (121 232) (25 584) (51083) - 5 175) 19 295 (184 348)
Wynik segmentu 46 15 300 1987 4814 - 270 2677 25 094
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (12187)
Pozostate
przychody/koszty X X X X X X X 1 990
operacyjne
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej X X X X X X X 14 897
Przychody finansowe X X X X X X X 3497
Koszty finansowe X X X X X X X (14 734)
Udziat w zyskach
jednostek rozliczanych X X X X X X X -
metodqg praw wiasnosci
Zysk przed
opodatkowaniem X X X X X X X 3660
Podatek dochodowy X X X X X X X 3353
Zysk netto X X X X X X X 7013
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SEGEMNTY OPERACYJNE W OKRESIE 01.01 DO 31.03.2008 ROKU

Segmenty
: : budownictwo Inne Wy’rqczenig qu‘roéé
Wyszczegdlnienie gazziemny 1 woda paliwa przemystowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
ropa naftowa ) :
mieszkaniowe
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.01 do 31.03.2008 roku
Przychody ogétem - 170 399 14 692 11 465 9934 (2 369) 204 121
Sprzedaz na zewngtrz 170 399 14 692 11 465 9934 (2 369) 204 121
Sprzedaz miedzy ) . ) ) ) ) )
segmentami
Koszty ogétem (155 225) (11 907) (7 467) (8078) 2 369 (180 308)
Wynik segmentu - 15174 2785 3998 1856 - 23 813
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (9 909)
Pozostate
przychody/koszty X X X X X X X 1486
operacyjne
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej X X X X X X X 15 390
Przychody finansowe X X X X X X X 2058
Koszty finansowe X X X X X X X (8 309)
Udziat w zyskach
jednostek rozliczanych X X X X X X X -
metodqg praw wiasnosci
Zysk przed
opodatkowaniem X X X X X X X 9139
Podatek dochodowy X X X X X X X (2879
Zysk netto X X X X X X X 6 260
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2.4. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej w | kwartale 2009 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W dniu 30 wrze$nia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA objeta 100 % akcji HYDROBUDOWY 9. SA
w zamian za wyemitowane akcje serii L. Z uwagi na to, ze zardbwno HYDROBUDOWA POLSKA SA
jok i HYDROBUDOWA 9@ SA pozostajg pod wspding kontrolg PBG SA rozliczenie nabycia
HYDROBUDOWY 9 S.A. zostato dokonane metodqg tgczenia udziatdw. W wyniku zastosowane;j
metody tgczenia udziatdw odpowiednio zostaty przeksztatcone dane pordwnywalne. Przychodly i
koszty oraz wyniki zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty
zaprezentowane w taki sposdb jakby HYDROBUDOWA 9 SA wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.

« Przychody ze sprzedazy osiggnety warto$¢ 209 min zt, co stanowi trzy procentowy wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

« Zysk brutto ze sprzedazy osiggngt warto$¢ 25,1 min zt w poréwnaniu do 23,8 min
wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, co stanowi wzrost o 5%,;

« Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 14,9 min zt w poréwnaniu do zysku na poziomie
15.4 min zt wygenerowanego w roku ubiegtym, co daje 3-procentowy spadek;

« Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniést ponad 7,1 min
zt w poréwnaniu do 6,3 min odnotowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego,
to jest o 14% wiecej;

« Na 1 kwietnia 2009 roku portfel zamoéwien Grupy HBP przekroczyt wartos¢ 2,3 mid zt, z
czego blisko 1,3 mid zt przypada do realizacji w 2009 roku, pozostata czes¢ na lata
kolejnie. Warto§¢ portfela zamdwieh oszacowana zostata wg nowej metody
rozpoznawania przychoddéw, co oznacza, ze wytgczono przychody z konfraktdw
pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym, ktére przypadajg do wykonania
danemu partnerowi w konsorcjum (pomimo pozycji lidera konsorcjum). Na chwile obecng
wartosé portfela zaméwien Grupy HBP powickszyta sie w zwigzku z pozyskaniem dwdch
znaczgcych kontraktéw dotyczgcych budowy Stadionu Narodowego oraz budowy
kolektoréw do oczyszczalni sciekdw Czajka w Warszawie i wynosi okoto 3,2 mid zt;

« Zatrudnienie w GK HBP na koniec pierwszego kwartatu 2009 roku wyniosto ponad 2100

0sob.
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Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HBP za | kwartat 2009 r.

Do najistotniejszych zrodet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy HBP nalezaty w
pierwszym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwq ., Rozbudowa Stadionu Miegjskiego w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012
podpisany pomiedzy EURO Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu a Hydrobudowq Polska SA —
zrealizowane przychody to 27,5 min zt;

b) kontrakt pod nazwqg .Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn” podpisany pomiedzy
Gming Wroctaw a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody to 26,5 min zt;

¢) kontrakt pod nazwg ,Modemizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdéw w Poznaniu”
podpisany pomiedzy Miastem Poznarh a Hydrobudowqg 9 SA - zrealizowane przychody to
22,7 min zt;

d) kontrakt pod nazwg .Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddéw
w Gdansku Szadétkach - roboty budowlano-montazowe” podpisany pomiedzy Zaktadem
Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody to 20,2
min zt.

e) kontrakt pod nazwg "Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na terenie gminy Zabrze —
dzielnice Grzybowo i Rokitnica” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz Zabrzanskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. Zabrze a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody to 15,5 min zt;

f) kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni sciekdw w Cierniach
i modernizacja oczyszczalni sciekdw w Jugowicach” podpisany pomiedzy Watbrzyskim
Zwigzkiemn Wodociggdw i Kanalizacji a Hydrobudowq 9 SA - zrealizowane przychody to
12,5 min zt;

g) kontrakt pod nazwqg .Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci
wodociggowej w Elblggu” podpisany pomiedzy Elblgskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji a Hydrobudowqg Polska SA - zrealizowane przychody to 11,7 min
zt;

h) kontrakt pod nazwg ,Kolektor Dolnej Terasy Wisty — etap 1 ll” podpisany pomiedzy Gming
Miejskg Krakdw i Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw SA a Hydrobudowq 9 SA -

zrealizowane przychody to 9,1 min zt.
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lll. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 1 @ 2009 | @ 2008

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy! 12.0% 11.7%
Rentowno$¢ operacyjna? 7.1% 7.5%
Rentowno$¢ nettod 3.4% 3.1%

Tzysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy* 100
2zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100

Porownujgc wyniki finansowe Grupy HYDROBUDOWY POLSKA osiggniete w pierwszym kwartale
2009 roku oraz w pierwszym kwartale roku 2008 zauwazy¢ mozna raczej stabilizacje zardbwno w
przypadku dynamiki kluczowych pozycji rachunku zyskéw i strat, jok i wypracowanych

rentownosci.

W pierwszym kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy HBP wzrosty nieznacznie z kwoty
204,1 min zt do kwoty 209,4 min zt, co stanowi 3-procentowy wzrost. Zysk brutto ze sprzedazy
wynidst ponad 25 min zt i byt wyzszy o 5% w poréwnaniu do jego wartosci z pierwszego kwartatu
2008 roku. Zysk operacyjny zmniejszyt sie z kwoty 13,9 min zt do kwoty 12,9 min zt, 1j. spadek o 7% a
zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego zwiekszyt sie natomiast o 14%, z
kwoty blisko 6,3 min zt do kwoty ponad 7,1 min zt. Na wypracowany przez Grupe HBP zysk netto
wptyw miato rozliczenie odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane starty
podatkowe w spétce HYDROBUDOWA 9 SA.

Rentownosé brutto ze sprzedazy, w analizowanym okresie, wyniosta 12% i w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 0,3%. Rentownosé operacyjna osiggneta
natomiast poziom 7,1% i nieznacznie pogorszyta swdj wynik w stosunku do ubiegtorocznego o
0.4%. Rentownosé netto wyniosta natomiast 3,4%, co w poréwnaniu do roku ubiegtego stanowi
wzrost 0 0,3%.

W pierwszym kwartale 2009 roku przychody operacyjne wyniosty blisko 9,7 min zt, z czego istothg
wartos¢ stanowiq czesciowe rozwigzanie rezerwy utworzonej na przyszte kary oraz rozwigzanie
odpisdw aktualizujgcych naleznosci — jest to kwota ponad 9 min zt  (w samej spdice
Hydrobudowa 9 jest to warto$¢ okoto 8,9 min) oraz przychody uzyskane z tytutu odszkodowan -
jest to kwota blisko 0,5 min zt. W pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych zwiekszyta sie o 156%. Natomiast na pozostate
koszty operacyjne sktadaty sie przede wszystkim przeszacowanie zobowigzania z tytutu rezerwy na
przyszte kary (w walucie) oraz odpisy akftualizujgce wartos¢ naleznosci na kwote ponad 5 min zt
(w tym w spdtce Hydrobudowa 9 jest to wartos¢ okoto 4,6 min zt) oraz odszkodowania z tytutu

umow ubezpieczen - blisko 2 min zt. Warto$s¢ pozostatych kosztéw operacyjnych za pierwszy
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kwartat 2009 roku wyniosta 7,7 min zt i byta ponad trzykrotnie wyzsza od wartosci odnotowanej na

koniec pierwszego kwartatu 2008 roku.

Za pierwszy kwartat 2009 roku gtéwne pozycje przychodéw finansowych Grupy HBP stanowity:
przychody transakcji rynku finansowego o wartosci 2,6 min zt oraz odsetki — w kwocie 0,9 min zt, w
tym: odsetki bankowe — ponad 0,3 min zt oraz inne odsetki — 0,5 min zt. Warto$¢ przychoddw
finansowych za pierwszy kwartat wyniosta 3,5 min zt i byta wyzsza o 70% w poréwnaniu do ich
wartosci z analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast na koszty finansowe sktadaty sie
przede wszystkim odsetki i prowizje bankowe — 7,1 min zt, w tym: odsetki i prowizje od kredytow
bankowych - okoto 5 min zt oraz pozostate odsetki — 2 min zt. Ponadto, znaczgco warto$é
odnotowaty ujemne réznice kursowe — byto to 6,3 min zt. Za pierwszy kwartat 2009 roku koszty
finansowe wyniosty 14,7 min zt, co stanowi 77-procentowy wzrost w porébwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA HBP.

W roku obrotowym 2009 spdtka HBP SA oraz jej spdtki zalezne posiadaty transakcje
zabezpieczajgce dotyczgce wytgceznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z
wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdtki z Grupy HBP nie
posiadaty zadnych instrumentow finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce
dokonane byty zgodnie z obowigzujgcq politykg zabezpieczen, dotyczyty umow podpisanych z
inwestorami (gtédwnie nominowanych w EUR) i nie miaty one charakteru spekulacyjnego,
poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczeh, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywow pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych).

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona
dla czesci przeptywodw pienieznych (dotyczgcych przychoddéw ze sprzedazy) przypadajgcych na
rok 2009 w kwocie 158,14 min EUR (z fego 64,26 min EUR w | pétroczu 2009 roku) i na rok 2010 w
kwocie 66,63 min EUR (z fego 37,13 min EUR w | pétroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty
przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,5960 EUR/PLN. Na
podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwartych pozycji na
instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31 marca 2009 roku wyniosta minus
260,32 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy
ujeto kwote minus 53,44 min PLN, z czego minus 34,29 min PLN ujeto w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat roku 2009, pozostatg czese, tj. minus 206,88 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na
zredlizowanych (rozliczonych) w 2009 roku kontraktach terminowych wynidst natomiast minus

26,45 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku zysku i strat.
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Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP strategig
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawqg strategii jest dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych
tfransakcji zabezpieczanego kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego,
horyzontu czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc
podejscie maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spotek w
Grupie przyjeto, iz stosowa¢ one bedqg fransakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitatowa
HBP prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczen, co wymaga dokonywania w poszczegdlnych

okresach kwartalnych pomiaru efektywnosci zabezpieczen.

2.4.1. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
Kapitatowej w | kwartale 2009 roku, o ktérych spétka dominujgca Grupy informowata w formie
raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa HBP kontynuowata strategie stabilnego
wzrostu poprzez wzmachianie silnego potencjatu wykonawczego, umachianie pozycji lidera w
zakresie  redlizacji  inwestycji  zwigzanych z  ochrong  $Srodowiska,  budownictwem
hydrotechnicznym, inzynieryjnymn oraz poprzez rozwijanie nowych sektordw takich jak sekfor

budownictwa specjalistycznego (przemystowego).

Do najwazniejszych wydarzen w pierwszym kwartale 2009 roku oraz do chwili obecnej zaliczyé
mMozna:

« Zwiekszenie wysokosci przyznanego limitu kredytowego z kwoty 85 min zt do kwoty 100 min
zt w ramach umowy o linie kredytowq zawartej w dniu 27 kwietnia 2007 roku przez Spotki z
GK PBG a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA;

» Zwiekszenie wysokosci limitu kredytowego z kwoty 150 min zt do kwoty 220 min zt w
ramach umowy ramowej zawartej w dniu 6 wrzesnia 2007 roku przez Spoétki z GK PBG a ING
Bankiem Slgskim SA;

«  Wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym oraz
rejestracja 36 885 245 akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, oznaczonych kodem PLHDRWLO0010. tgczna liczba
papierdw wartosciowych po rejestracji akcji serii L w KDPW wynosi 210 558 445;

+ Objecie dodatkowych udziatéw przez spdtke HYDROBUDOWE POLSKA SA w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. i tym samym zwiekszenie
udziatu w gtosach i kapitale zaktadowym do 86.46%;

« Podpisanie umowy z PBG SA na kompleksowq readlizacje specjalistycznych instalacii
magazynowania pdliw, budowe zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci

zewnetrznych infrastruktury podziemnej zwigzanych z zagospodarowaniem ztéz ropy
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naftowej i gazu ziemnego w rejonie Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa na kwote 82,5
min zt;

« Zwiekszenie na mocy aneksu do umowy o udzielanie gwaranciji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego zawartego w lutym pomiedzy Spdétkami z Grupy Kapitatowej PBG a
TUIR Euler Hermes SA wysokosci limitu odnawialnego z kwoty 80 min zt do kwoty 100 min zt
oraz maksymalnej wysokosci pojedynczej gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu z
kwoty 8 min zt do kwoty 10 min zt;

« Zlecenie wykonania przez spdtke zalezng - Hydrobudowe Polskg Konstrukcje (obecnie
PBG Technologia) konstrukcji stalowej dachu na Stadionie Miejskim w Poznaniu przy ul.
Butgarskiej o wartosci 107,6 min zt netto;

+ Sprzedaz 100% udziatéw w spotce Hydrobudowa Polska Konstrukcje na rzecz PBG SA za
kwote 9 min zt;

* Przeniesienie siedziby spotki Hydrobudowa 9 SA z centrum Poznania na Wysogotowo, gdzie
znajdujg sie siedziby innych spoétek z Grupy PBG;

+ Podpisanie umowy z Biuro Inwestycji Euro Gdansk Sp. z 0.0. na budowe Areny Battyckiej —
stadionu pitkarskiego w Gdansku wraz z infrastrukturg fowarzyszgcq na kwote 427,7 min zt
netto;

« Podpisanie umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Warszawie
SA na budowe uktadu przesytowego sciekéw z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni
sciekow Czajka na kwote 52,77 min euro netto przez spdtki Hydrobudowa 9 SA oraz PRG
Metro Sp. z 0.0.;

+ Podpisanie umowy z Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0. ha budowe wielofunkcyjnego
Stadionu Narodowego na kwote 1 mid 252,7 min zt netto;

+ Publikacja prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Hydrobudowy Polska za rok
2009, ktéra zaktada osiggniecie: skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie
okoto 1 mid 500 min zt, skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci

okoto 114 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto w wysokosci okoto 92 min zt.

2.4.1.1. Zawarte umowy inwestycyjne

W | kwartale 2009 roku GK HYDROBUDOWA POLSKA podpisata umowy inwestycyjne na kwote

blisko 100 min zt. przy czym naijistotniejszymi umowami sg umowy opisane ponize;:

Umowa ze Spétkq PBG S.A.
W dniu 21 stycznia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Wykonawca zawarta umowe
znaczqgcg ze Spodtkg PBG S.A. (“Zleceniodawca").
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Przedmiotem zawartej umowy jest kompleksowa realizacja specjalistycznych instalaciji
magazynowania paliw, budowa zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci zewnetrznych
infrastruktury podziemnej zwigzanych z zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
w rejonie Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa.

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 82.500.000,00 PLN netto.

Strony ustality, ze umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 10 kwietnia 2013 r.

Umowa zawarta przez HYDROBUDOWE 9 S.A. z firmg HOBAS SYSTEM POLSKA Sp. z o.0.

W dniu 05 marca 2009 r. spdtka zalezna - HYDROBUDOWA 9 S.A. zawarta umowe dostawy z firmg
HOBAS SYSTEM POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej.

Przedmiotem zawartej umowy jest dostawa rur, ksztattek, studni i tgcznikdw dla potrzeb realizacji
kontraktu ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni
Sciekdw Czajka - etap I”.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 24 002 007,41 EUR netto tj. 105 448 019,15 zi. netto.

Umowa ze Spétkg HYDROBUDOWA POLSKA KONTSRUKCJE Sp. z 0.0.

W dniu 24 marca 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Zamawiajgcy zawarta umowe
znaczgcg ze Spotkg zalezng - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mikotowie ("Wykonawca") na wykonanie konstrukcji stalowej dachu na Stadionie Migjskim w
Poznaniu przy ul. Butgarskie;.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi 107 664 862,98 zt. netto.

Strony ustality, iz umowa zostanie wykonana w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku.

2.4.1.2. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej P.R.G. ,,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt Gérniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych w
catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.

Tym samym kapitat zaktadowy Spétki P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty
550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt. za
kazdy udziat. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. posiada 543 udziaty w Spdétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach
i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO"” Sp. z 0.0. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE
POLSKA S.A. wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt.

35



Grupa Kapitatowa HBP

QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

brak

2.6. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, tj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne.

Niskie temperatury utrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwenciji
mogg wptywac na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdow o wysokiej
wartosci  jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddw

w trakcie roku obrotowego.

27. Ipforchiq dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W | kwartale 2009 roku nie miata miejsce zadna emisja akciji.

Ztozone zostaty natomiast wnioski o rejestracje akcji w KDPW oraz o wprowadzenie do obrotu na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie rejestracji w KDPW 36 885 245
akcji zwyktych na okaziciela seri L o wartosci nominalnej 1,00 zt. oznaczonych kodem
PLHDRWLOQO10.

Uchwatqg Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 21 stycznia 2009 roku
wprowadzonych zostato w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 36 885
245 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Jednocze$nie w dniu 21 stycznia 2009 roku, w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpita rejestracja 36 885 245 akciji serii L. Tym samym, pod

kodem PLHDRWLO0O010 zarejestrowanych zostato 210 558 445 papierdéw wartosciowych Spdtki.

2.8. Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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2.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu, na ktéry sporzqdzono skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposéb
wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zdarzeniami,

ktére znaczgco wptyng na przyszte wyniki emitenta sq:

« Zawarcie w dniu 10 kwietnia 2009 roku umowy na wykonanie drugiego etapu robodt
budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku
Letnicy na okoto 40000 miejsc siedzgcych wraz z infrastrukturg ftowarzyszgcg
umozliwiajgcej rozgrywanie meczdw grupowych i ¢wiercfinatowych w ramach rozgrywek
UEFA EURO 2012. Warto$¢ zawartej umowy wynosi 427 700 000,00 zt netto,

« Zawarcie w dniu 04 maja 2009 roku umowy z Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.
dziatajgcym na rzecz i w imieniu Skarbu Panstwa umowy na wykonanie wielofunkcyjnego
Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcqg. Warto$¢ zawarte;
umowy wynosi: 1252 755 008,64 zt netto,

« Zawarcie przez spoétki zalezne — HYDROBUDOWA 9 S AL i P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. umowy z
Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji na budowe uktadu przesytowego
Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni $ciekdw Czajka - etap | Wartose
zawartej umowy wynosi: 52 770 000,30 EUR netto tj. 236 214 352,34 zt. netto.

2.10. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Raportem biezgcym nr 20/ 2009 z dnia 29 kwietnia 2009 roku Emitent opublikowat prognoze
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWY POLSKA za rok 2009.

Zarzgd HYDROBUDOWA POLSKA SA prognozuje osiggniecie przez Grupe Kapitatowqg HBP w roku
2009:

-skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie okoto 1Tmild 500 min PLN;
-skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci okoto 114 min PLN;

-oraz skonsolidowanego zysku netto w wysokosci okoto 92 min PLN.
Zarzad odwiadcza, iz w Swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

raporcie kwartalnym prognoza wynikdw finansowych dla GK HBP za 2009 rok zostanie

zredlizowana zgodnie z zatozeniami.
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2.11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale | U9ziat w ogolnej
Lp. | Akcjonariusz llosé akciji llos¢ gtosow »akiadowym liczbie gtoséw na
\dowy WZA Emitenta
Emitenta
1. [PBGS.A. 129 726 808 129 726 808 61,61% 61,61%
2. |INGTFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8,21% 8,21%
3. | BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 5,34% 5,34%
4. |ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 5,01%
5. | Pozostali akcjonariusze 41 764 981 41 764 981 19,84% 19,84%
OGOLEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze

wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta.

2.12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce inadzorujgce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzqd Spotki: /w szt./

Zwiekszenia

Stan na dzien
02 marca 2009 r.

Zmniejszenia Stan biezgcy

Jerzy Ciechanowski 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 180 - - 150
Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Joanna Zwolak 50 - - 50
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Rada Nadzorcza Spoftki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Zmniejszenia Stan biezgcy
02 marca 2009 r.
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczyriski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 - - 0
Piotr Stobiecki 1 000 - - 1 000
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Marcin |dziorek 0 - - 0
Prokurenci Spolki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Zmniejszenia Stan biezqgcy
02 marca 2009 r.
Andrzej Szultka 0 - - 0

2.13.Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

o))

b)

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania , wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosé przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddztwa oraz przeciwko Spdtce nie przekraczajg wartosci

stanowigcej co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych.
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2.14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zaleinqg jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé transakciji
(tgczna wartosé wszystkich transakciji zawartych w okresie od poczqgtku roku obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych réownowartosé 500 tys. EUR -
jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W okresie | kwartatu 2009 roku miaty miejsce fransakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego
przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

Wyszczegélnienie / Jednostka powigzana PBG Metorex | GKInfra KWG aronia | CKXIBC | AVATA | RAZEM
Naleznosci ogétem 71218 10 507 59 391 225 462 - - 141 803
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug - - 79 - - - - 79
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 68 635 10 506 58 739 454 - - 138 334
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2583 1 573 225 8 3 390
Zobowigzania ogétem 28072 466 751 - 473 - 75 29 837
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i
ustug 2 148 8 158
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug 26 466 464 493 465 75 27 963
Pozostate krdtkoterminowe zobowigzania 1 606 110 1716
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Zobowigzania finansowe 10 030 10 030
Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug,
materiatdw, towardw 28918 265 ) 05 29 156
Pozostate przychody operacyjne 5 5
Koszt wtasny sprzedanych produktdw, ustug,
materiatodw, towardw 1782 3163 1674 333 41 6993
Pozostate koszty operacyjne 3 3
Koszty zarzqdu 73 200 129 402
Przychody finansowe 19 19
Koszty finansowe 1219 45 1264
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Grupa zawierata takze fransakcje z podmiotami powigzanymi osobowo, dia ktérych tgczne

kwoty zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Jednostki powigzana nie podiegajgca konsolidacii 3°]doglé%1);
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 96 000
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug 3 146
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
materiatéw, towardw 30
Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug,
materiatéw, towardw 3030

2.15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
tego podmiotu zaleinej, jezeli wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej

10% kapitatéw witasnych emitenta.

thechere Obowigzuje
Dtuznik poreczenia Na rzecz " dgioj
/w tys. zt/
EF%k%ééwsko 35 Bank Polska Kasa Opieki SA,
1 Wysogofowo ' 21059 ul. Grzybowska 53/57, 2016-07-31
62-081 Przezmierowo Warszawa
Razem 21 059

W okresie | kwartatu 2009 roku Grupa nie udzielita istotnych gwaranciji.

2.16. Informacja dotyczqca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe stan na 31.03.2009 stan na 31.12.2008
Gwarancje: 511075 491 218
Na rzecz jednostek powigzanych: - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 511075 491 218
- nalezytego wykonania 400 892 386 591
- wtasciwego usuniecia wad i usterek 18 659 12974
- wadialna 20 920 6728
- zwrotu zaliczki 67 452 76 332
- kwot zatrzymanych 1547 2143
-zaptaty 1605 6 450
Poreczenia: 1566 338 1142 466
Na rzecz jednostek powigzanych: 1543 411 1117 963
- sptaty gwarancji kontraktowych 485 422 396 398
- sptaty pozyczki i kredytéw 348 387 180 920
- sptaty wykupu obligaciji 400 000 400 000
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Zobowigzania warunkowe

stan na 31.03.2009

stan na 31.12.2008

- sptaty limitdw na fransakcje instrumentami finansowymi

dimity skarbows) 282 622 103 062
- pozostate 26 980 37 584
- obecnych i przysztych umoéw leasingowych - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 22 927 24 503
- sptaty gwarancji kontraktowych 3875 3451
- sptaty pozyczki i kredytow 5700 5875
- sptaty wykupu obligacii - -
- sptaty limitdw na transakcje instrumentami finansowymi ) )
(limity skarbowe)
- pozostate 13 352 15177
- obecnych i przysztych uméw leasingowych - -
Weksle: 62786 52 290
Na rzecz jednostek powigzanych: 16 458 11410
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 16 458 11410
Na rzecz pozostatych jednostek: 46 328 40 880
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 46 328 40 880
Zobowigzania warunkowe razem: 2 140 199 1685 974

2.17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla

oceny moizliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

brak

2.18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wpltyw na osiggniete przez niego

i GK HBP wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

+ koniunkfure w branzy budowlanej,

e syftuacje na rynkach finansowych,

« ftempo oraz kierunki wykorzystania srodkdw pomocowych z Unii Europejskiej

* fempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w

Pitce Noznej EURO 2012,

« wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,

+ poziom cen materiatdbw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysokos¢ kosztow

bezposrednich realizowanych kontaktéw,

«  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$c wykwalifikowanych pracownikéw.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ZA

| KWARTAL 2009 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdinienie od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
9 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 160 108 108 562 34 811 30517
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5412 8 942 1177 2514
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6106 7 237 1328 2034
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 372 5216 951 1466
Zysk (strata) netto 4 372 5216 951 1466
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (59 993) (38 734) (13 044) (10 888)
§rodk| plerlwle.zne netto wykorzystane w dziatalnosci (26 323) (4 185) (5 723) (1176)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 77 875 15420 16 932 4 335
Zm|gno neﬁg stanu srodkdw pienieznych i ich (8 447) 27 499 (1 835) 7 730)
ekwiwalentow
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 138 673 210 558 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 138 673 210 558 138 673
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 0,0208 0,0376 0,0045 0,0106
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) 0,0208 0,0376 0,0045 0,0106
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,5994 3.6574
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1256 877 1170061 267 347 331 857
Zobowigzania dtugoterminowe 37 840 45 541 8 049 12917
Zobowigzania krétkoterminowe 470738 368 028 100 129 104 381
Kapitat wtasny 748 299 756 492 159 169 214 559
Kapitat podstawowy 210 558 210 558 44 787 59719
Liczba akciji 210 558 138 673 210 558 138 673
Wartos¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN / EUR) 3,55 546 0.76 1,65
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) .
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,7013 3.56258

43




Grupa Kapitatowa HBP

QSr 1/2009 (wszystkie dane przedstawione sq w tys. zt, O ile nie zaznaczono inaczel)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPO£KI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszezegdinienie na dzieh na dzieh
31.03.2009. 31.12.2008.
Aktywa
Aktywa trwate 499 389 509 287
Warto$ci niematerialne 496 566
Wartos¢ firmy - -
Rzeczowe aktywa frwate 89173 90112
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomosci inwestycyjne 7 090 7 090
Inwestycje w jednostkach zaleznych 374115 374 115
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodqg ) )
praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15961 25998
- od jednostek powigzanych 15872 25 909
- od pozostatych jednostek 89 89
Naleznosci dtugoterminowe 4672 4272
- od jednostek powigzanych 1013 899
- od pozostatych jednostek 3 659 3373
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 852 3 639
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3030 3 495
Aktywa obrotowe 757 488 660 774
Zapasy 5299 4 383
- od jednostek powigzanych 78 736 75239
- od pozostatych jednostek 245 584 224 948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 335085 287 026
- od jednostek powigzanych 141 681 112709
- od pozostatych jednostek 193 405 174 317
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 947 -
Pozostate naleznoici krétkoterminowe 5786 9 669
- od jednostek powigzanych 4019 4025
- od pozostatych jednostek 1767 5644
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe 41 351 6167
- od jednostek powigzanych 41058 5243
- od pozostatych jednostek 293 924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39728 48 167
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4972 5175
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1256 877 1170061
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Wyszczegdlnienie ho dzen no dzien
31.03.2009. 31.12.2008.

Pasywa
Kapitat wtasny 748 299 756 492
Kapitat podstawowy 210 558 210 558
Akcje / udziaty wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 543 001 543 001
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (56 027) (43 463)
Pozostate kapitaty 43 790 43 790
Niepodzielony wynik finansowy 6977 2 606
- zysk (strata) z lat ubiegtych 2 605 (50 765)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 4372 53 371
Zobowigzania 508 578 413 569
Zobowigzania dtugoterminowe 37 840 45 541
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 23 682 27 344
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 23 682 27 344
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 8 202 12 029
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3323 3 388
- od jednostek powigzanych 187 246
- od pozostatych jednostek 3136 3142
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 690 690
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1943 2 090
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 470 738 368 028
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 194777 110612
- od jednostek powigzanych 10030 -
- od pozostatych jednostek 184 747 110612
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 95 741 66 224
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 145103 155 532
- od jednostek powigzanych 24170 13 834
- od pozostatych jednostek 120 933 141 698
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 6 385 3 940
- od jednostek powigzanych 30 22
- od pozostatych jednostek 6 355 3918
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 13 409
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 676 14 608
- od jednostek powigzanych 69 2 563
- od pozostatych jednostek 25 607 12 045
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 103 130
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 954 584
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 999 2 989
Pasywa razem 1256 877 1170061
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SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za | kwartat za | kwartat
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 31.03.2009. do 31.03.2008.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 160 108 108 562
- od jednostek powigzanych 30575 10 265
Przychody ze sprzedazy produktdw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 159 325 107 088
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 783 1474
Koszt wtasny sprzedazy (147 946) (93 748)
- od jednostek powigzanych (18 982) 6 477)
Koszt sprzedanych produktow - -
Koszt sprzedanych ustug (147 207) (92 358)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw (739 (1 390)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 162 14 814
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzgdu 5521 6 361)
Pozostate przychody operacyjne 397 938
Pozostate koszty operacyjne (1 626) 449
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5412 8 942
Przychody finansowe 6 291 2392
Koszty finansowe (5 597) 4 097)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 106 7 237
Podatek dochodowy 1734 2021
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 372 5216
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4372 5216
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
za | kwartat za | kwartat
Wyszczegélnienie °d 0101, °d 0101,
do 31.03.2009. do 31.03.2008.

PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4372 5216
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4372 5216
Srednia wazona liczba akcji zwykitych w tys. szt. 210 558 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w tys. szt 210 558 138 673
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0208 0,0376
- rozwodniony 0,0208 0,0376
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0208 0,0376
- rozwodniony 0,0208 0,0376
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za | kwartat za | kwartat
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 31.03.2009. do 31.03.2008.
Zysk netto za okres 4372 5216
Inne catkowite dochody (12 564) 566
R&Znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (52 034) 699
Wynik zabezpieczenh przeptywdw pienieznych 36 523 -
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikdw innych catkowitych
dochoddéw 2 947 (133)
Catkowity dochéd za okres (8192) 5782

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. od 01.01.
do 31.03.2009. do 31.03.2008.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 6 106 7 237
Korekty: 15 062 200
Amortyzacja wartoéci niematerialinych 73 104
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
) 109 -
aktywdow tfrwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 2279 1 966
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 25) 34)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do
. - (4 403)
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ) )
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw
) S L 10127 (833)
finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 25
Koszty odsetek 2 499 3515
Otrzymane odsetki - (140)
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
. ] 21168 7 437
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasdw 916) (4 924)
Zmiana stanu naleznosci (68 709) 17 268
Zmiana stanu zobowigzan 3018 (45 524)
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (128) (1 458)
Inne korekty - (190)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (45 567) (27 391)
Zaptacone odsetki (CAD) 8)
Zaptacony podatek dochodowy (14 355) (11 325)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (59 993) (38 734)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialinych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (1347) (9 582)
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Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 31.03.2009.

za okres
od 01.01.
do 31.03.2008.

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

24

127

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(10)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

4615

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
przejete Srodki pieniezne)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki inne - doptata do kapitatu

Wptywy z ofrzymanych dotacji zgdowych

Pozyczki udzielone

(25 000)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Inne wptywy

Inne wydatki inwestycyjne

$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

(26 323)

(4 185)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Sptaty obligaciji

Sptaty odsetek od obligaciji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek

90 479

18 592

Sptaty kredytéw i pozyczek

(10017)

(123D

Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek

(2393)

(1972)

Wptywy z tytutu odsetek od lokat

140

Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego

129

@7

Odsetki zaptacone

én

&)

Dywidendy wyptacone

Prowizje od kredytdw

@4

(70)

Inne wydatki

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

77 875

15 420

Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

(8 441)

(27 499)

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

48 167

48 389

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

39 726

20 890
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Niepodzielony

Wyszczegdlnienie Kapitat POZO.S fate wynik Razem
podstawowy kapitaty finansowy

Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -
Saldo po zmianach 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2008 roku

Egé%sc’:%ew ?C?S(;r;?ndy prezentowane bezposrednio w ) 49 957) 650 (49 307)
Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2008 roku - - 53 371 53 371
;:fl:l(zo;volz)ea ?:I::lrody ujete w okresie od 01.01. do ) 49 957) 54 021 4064
Dywidendy - - -
Podziat wyniku - 3218 5 218) (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy 71885 543 191 - 615076
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Transakcje z wiascicielami 71885 546 409 (5 218) 613 076
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210558 543 328 2 606 756 492
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 210558 543 328 2 606 756 492
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -
Saldo po zmianach 210 558 543 328 2 606 756 492
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.03.2009 roku

Egé(;sofzriv?gsir;crfy prezentowane bezposrednio w . (12 564) ) (12 564)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.03.2009 roku - - 4372 4372
g:ﬁggl);\’ngg;cr!:kcl:\ody ujete w okresie od 01.01. do ) (12 564) 4372 8 192)
Dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Transakcje z wtascicielami - - - -
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210558 530 764 6978 748 300
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI - OKRES POROWNYWALNY

e Kapitat Pozostate Nlepodz[elony
Wyszczegdlnienie : wynik Razem
podstawowy kapitaty fi
inansowy

Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -
Saldo po zmianach 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.03.2008 roku
Pozostate dochody prezentowane bezposrednio w

) - 566 566
kapitale wtasnym
Zysk netto za okres od 01.01. do 31.03.2008 roku - 5216 5216
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01. do
31.03.2008 roku - 566 5216 5782
Dywidendy -
Podziat wyniku -
Wyemitowany kapitat podstawowy -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje -
Transakcje z wiascicielami - - - -
Saldo na dzien 31.03.2008 roku 138 673 47 443 (40 981) 145 135

I. Istolne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Spétki (dane dotyczq

pierwszego kwartatu 2009 roku)

Do nagjistotniejszych zrodet przychodoéw z podstawowej dziatalnos$ci Spotki nalezaty w pierwszym

kwartale 2009 roku nastepujgce kontrakty budowlane:

a

b)

o)

o))

Kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa stadionu miejskiego przy ul. Butgarskiej w Poznaniu dla
potrzeb Euro 2012 w zakresie wykonania | i lll frybuny wraz z zadaszeniem trybun |, I lll”,
zawarty pomiedzy Spdtkg ,Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0. a HYDROBUDOWA POLSKA S.A. -
zrealizowane przychody: 27,5 min zt,

kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn”, zawarty pomiedzy Gming
Wroctaw a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A.— zrealizowane przychody: 26,5 min zt,

kontrakt pod nazwg .Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw w
Gdansku Szaddtkach, roboty budowlano — montazowe” podpisany pomiedzy Zaktadem
Utylizacyjnym Spétka z 0.0. a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. - zrealizowane przychody : 20,2
min zt,

kontrakt pod nazwqg .Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnica Grzybowice i Rokithica — zadanie 1” podpisany pomiedzy Gming Zabrze a
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — zrealizowane przychody : 15,5 min zt,
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.Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci

wodociggowej w  Elblggu” Elblgskim
Wodociggdw i Kanalizacji a HYDROBUDOWA POLSKA SA - zrealizowane przychody to 11,7

e) kontrakt pod nazwg

podpisany  pomiedzy Przedsiebiorstwem

min zt;

| Wskazniki rentownosci L EEhey Sanel
2009 2008
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 7.60% 13.65%
Rentowno$¢ operacyjna? 3.38% 8.24%
Rentownos¢ nettod 2,73% 4,80%
1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100
Wysogotowo, dnia 11 maja 2009 roku
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki:
Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
11.05.2009 . Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
11.05.2009 . Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
11.05.2009 . Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
11.05.2009 . Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
11.05.2009 . Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
11.05.2009 . Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu
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