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SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
HYDROBUDOWA POLSKA ZA IV KWARTAL 2009 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 1217 904 844 897 344810 223 707
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 55 494 66 198 15711 17 528
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 334 69 240 16 515 18 333
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 61093 58 869 17 297 15 587
Zysk (strata) netto 61093 58 869 17 297 15 587
Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci operacyjne; (196 531) (99 216) (55 641) (26 270)
§rodk| plerlwle.zne netto wykorzystane w dziatalnosci (44 879) 57 850 (12 706) 7376
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 251 634 104 545 71242 27 681
Zmigno neﬂo stanu Ssrodkdw pienieznych i ich 10224 33 188 2805 8 787
ekwiwalentéw

Srednia wazona liczba akcji zwyktych *** 197 075 166 463 197 075 166 463
Srednia \/\i/bi]*ionO rozwodniona liczba akciji 197 075 166 463 197 075 166 463
zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,31 0.35 0.09 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w PLN / EUR) 031 0,35 0,09 0,09
Sredni kurs PLN / EUR* 3.,5321 3,7768

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN PLN EUR EUR

Aktywa 1209 757 136 224 289 943 38 030
Zobowigzania dtugoterminowe 105 784 114 571 25 353 31985
Zobowigzania krétkoterminowe 875163 730 944 209 751 204 060
Kapitat wtasny 228 810 (10 435) 54 839 2913)
Kapitat podstawowy 210 559 175 558 50 465 49011
Liczba akcji *** 210 558 175 558 210 558 175 558
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1.09 (0,06) 0,26 0,02
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jednqg akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 4,1724 3.5820

* Sredni kurs PLN/EUR zostat obliczony wedtug kursu bedgcego srednig arytmetyczng srednich

kurséw NBP na dzieh konczgcy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego

** Wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone na EUR wg sredniego kursu NBP ustalonego na

dzien konhczgcey okres sprawozdawczy

*** llosci akciji zostaty przedstawione po uwzglednieniu transakcji nabycia Hydrobudowy 9 zgodnie
z zasadami wynikajgcymi z metody tgczenia udziatdw




SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Wyszczegdinienie na dzien na daen
31.12.2008. 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 252 325 136 224
Wartoéci niematerialne 2162 2916
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych 37 158 _
Rzeczowe aktywa trwate 160 609 112 312
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomosci inwestycyjne 5207 5000
Inwestycje w jednostkach zaleznych _
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodqg praw
witasnosci -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 89 600
- od jednostek powigzanych 357
- od pozostatych jednostek 89 243
Naleznosci dtugoterminowe 9 693 11731
- od jednostek powigzanych -
- od pozostatych jednostek 9 693 11731
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 509 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 898 3 665
Aktywa obrotowe 957 432 698 856
Zapasy 12 331 10317
Naleznoséci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdéw o
ustuge budowlang / dtugoterminowg 435 281 234 361
- od jednostek powigzanych 70179 3272
- od pozostatych jednostek 365 102 231089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 401 113 289515
- od jednostek powigzanych 109 979 40084
- od pozostatych jednostek 291 134 249 431
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 141
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 20 863 53 383
- od jednostek powigzanych 4137 150
- od pozostatych jednostek 16 726 53233
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 924 41 550
- od jednostek powigzanych -
- od pozostatych jednostek 924 41 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 321 63 435
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 599 6154
Aktywa razem 1209 757 835 080




Wyszczegdinienie na dzien na daen
31.12.2008. 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wtasny 228 810 (10 435)
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 228 581 (10 435)
Kapitat podstawowy 210 559 175 558
Akcje / udziaty wtasne _
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 254 207 _
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidaciji (101 565) 9216
Pozostate kapitaty 45 905 41 342
Niepodzielony wynik finansowy (180 525) (236 551)
- zysk (strata) z lat ubiegtych 241 069) (216 278)
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 60 544 (20 273)
Udziaty mniejszosci 229 -
Zobowigzania 980 947 845 515
Zobowigzania dtugoterminowe 105 784 114 571
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 27 344 11477
- od jednostek powigzanych -
- od pozostatych jednostek 27 344 11477
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 57 417 58 566
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 222 12 393
- od jednostek powigzanych 602 570
- od pozostatych jednostek 9 620 11 823
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3207 12 884
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 2116 2354
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5478 16 897
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 875 163 730 944
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 252 458 231 190
- od jednostek powigzanych 41 390
- od pozostatych jednostek 252 457 189 800
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 128 615 1717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 367 470 264 836
- od jednostek powigzanych 18 949 23737
- od pozostatych jednostek 348 521 241 099
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 0434 15 826
- od jednostek powigzanych 209 4241
- od pozostatych jednostek 9225 11 585
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 998 11113
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 697 82 902
- od jednostek powigzanych 4 802 1 099
- od pozostatych jednostek 19 895 81 803
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 902 897
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 72 434 116 922
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5155 5541
Pasywa razem 1209 757 835 080




SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za IV kwartat

za 4 kwartaty

za IV kwartat

za 4 kwartaty

Wyszczegdlinienie od 01.10. od 01.01. od 01.10. od 01.01.
do do do do
31.12.2008. 31.12.2008. 30.09.2007. 31.12.2007.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 384 041 1217 904 383 028 844 897
- od jednostek powigzanych 69 860 132 983 52 358 95 439
Przychody ze sprzedazy produktdw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 380 157 1196 352 372 863 824 061
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 3 884 21552 10 165 20 836
Koszt wiasny sprzedazy (357 471) (1100 839) (327 449) (750 422)
- od jednostek powigzanych (15093) (54 579) (25 404) (49 886)
Koszt sprzedanych produktow - - - 6362
Koszt sprzedanych ustug (353 468) (1080010) (317 399 (736 094)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw (4 003) (20 829) (10 050) (20 690)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 570 117 065 55 579 94 475
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (18173) (50 684) (10 202) (33 459)
Pozostate przychody operacyjne 2 857 14178 (73) 14 607
Pozostate koszty operacyjne (17 670) (25 065) 4 818) (9 425)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) )
praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 416) 55494 40 486 66 198
Przychody finansowe 16774 29912 - 6575
Koszty finansowe (9 389 (27 072) (9 526) (19 683)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - 16 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 969 58 334 30 960 69 240
Podatek dochodowy 5050 2759 (6 028) (10371)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6019 61093 24 932 58 869
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 6019 61093 24 932 58 869
Zysk (strata) netto przypadajgcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6019 60 544 24 932 58 869

- akcjonariuszom mniejszosciowym - 549 -




ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA

za IV kwartat | za 4 kwartaty | za IV kwartat | za 4 kwartaty
od 01.10. od 01.01. od 01.10. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do
31.12.2008. 31.12.2008. 30.09.2007. 31.12.2007.
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6019 61093 24 932 58 869
ié;l(ie(sc‘r;]cgg;jneﬁo z dziatalnosci kontynuowanej i 6019 61093 24 932 58 869
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 197 075 175 558 166 463
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 197 075 175 558 166 463
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0286 0,31 0,142 0.3536
- rozwodniony 0,0286 0,31 0,142 0,3536
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0286 0,31 0,142 0,3536
- rozwodniony 0,0286 0,31 0,142 0,3536
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. od 01.01.
do 31.12.2008. do 31.12.2007.
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 58 334 69 240
Korekty: 83 706 (21 663)
Amortyzacja wartoéci niematerialinych 978 901
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw
tfrwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 16 498 10228
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 7)) (2123)
ey oteenVeh o
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg warto$ci godziwej 73319 (5260)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (16 402) 49
Koszty odsetek 21444 15 700
Otrzymane odsetki (248) 761)
Otrzymane dywidendy m (28)
kqs;;ﬁglkel 2525,1‘3; r‘21 dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 142 040 47577
Zmiana stanu zapasdw 2260 10 926
Zmiana stanu naleznosci (267 181) (222 532)
Zmiana stanu zobowigzan 20 396 120010
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (84 151) (54 565)
Inne korekty 2 651 99
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (183 985) (98 485)
Zaptacone odsetki (243) (215)




za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 31.12.2008. do 31.12.2007.
Zaptacony podatek dochodowy (12 302) B16)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (196 531) (99 216)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (65) (496)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (43 608) (32 567)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 5012 12 746
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 6319 261)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 16 647
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (2D
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 35 301 31626
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
. Wydofki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki (35 693)
pieniezne)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wydatki inne - doptata do kapitatu
Wptywy z ofrzymanych dotacji zgdowych
Pozyczki udzielone (100) (60)
Oftrzymane sptaty pozyczek udzielonych 360
Oftrzymane odsetki 231 277
Otrzymane dywidendy 2 28
Inne wptywy 181
Inne wydatki inwestycyjne @210
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (44 879) 27 859
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 292 296
Nabycie akcji wtasnych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 50 000
Sptaty obligacji
Sptaty odsetek od obligaciji 2721)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (50 000)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 145 507 142 324
Sptaty kredytdw i pozyczek (110 073) (74 186)
Sptaty odsetek od kredytdw i pozyczek (20 479) (11 382)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 2 438
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 000) (1109
Odsetki zaptacone (659) (346)
Dywidendy wyptacone
Prowizje od kredytéw (223) (984)
Inne wydatki an 210)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 251 634 104 545
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 10 224 33188
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 63478 30 147
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 347 143
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 74 049 63 478




SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgey na udziatowcdw jednostki dominujgcej

Wyszczegdinienie Kapitat Pozo§TO+e E&igi\f,i Niep\/?/yc/jriiiilony Razem mgic;.lsggéci chl:g;e\,\rlrtcsny
[PRERIEIHOY e z przeliczenia finansowy

Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 - (79 705) 95177 95177

Korekta z tyt. potgczenia Spdtek 31518 (31518) - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - (653) (653) (653)

Saldo po zmianach 138 673 36 209 - (80 358) 94 524 94 524
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (632) - 398 (234) (234)

Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - - - -

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - 8 489 - - 8 489 8 489

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny - 8 489 - - 8 489 8 489

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - - - -

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci . ) ) . .

bilansowej pozycji zabezpieczanych

R&znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - - - -

przeiﬁe(iicgf:/( rTzw\i/vziCLZCJ'DTJ?/(;u|oozycjomi prezentowanymi w kapitale lub . (1 469 ) ) (1 469 (1469

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - 6 388 - 398 6786 6786

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku - - - 40 232 40232 40232

rolildma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 } 6388 ) 40 630 47018 47018

Dywidendy - - - - - -

Wyemitowany kapitat podstawowy (190) - - (190) (190)

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - -

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) 36 886 3 682 - (190 354) (149 786) (149 786)

Podziat wyniku finansowego - 4 469 - (6 469) (2 000) (2 000)

Saldo na dzien 31.12.2007 roku 175 559 50 558 - (236 551) (10 434) (10 434)




Kapitat przypadajgey na udziatowcdw jednostki dominujgcej

PPV SN i i Udziaty Kapitat wiasny
Wyszczegolnienie pogg'gtfgwy ng;g;e E&igviz | Nlépvc\)/%liilony N niejszoscl ‘avem
z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 877 - 46 197) 139 353 - 139 353
Korekta z tyt. nabycia HB9 36 885 3682 (190 354) (149 787) (149 787)
Saldo po zmianach 175 558 50 559 - (236 551) (10 434) - (10 434)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (650) 650
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (234) - 1804 1804
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny 2038 2038
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy (234) (234) (234)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - (136 767) - (136 767) (136 767)
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych (132 423) (132 423) (132 423)
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu (4 344) (4 344) (4 344)
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq
przeigigrf&nzj\i/vzi?(gop?/oiupozycjomi prezentowanymi w kapitale lub 25086 25 086 25 086
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (111 665) 650 (111 015) (111 015)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku 60 544 60 544 549 61093
rolildma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 ) 11 665) 61194 (50 471) 549 49 922)
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 71885 543 191 615076 615076
Program motywacyjny 2038 2038 2038
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) (36 885) (288 793) 51 (325 627) 321 (325 948)
Podziat wyniku finansowego 3218 5218) (2 000) (2 000)
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210558 198 548 - (180 524) 228 582 228 228 810
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU i SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

2.1. Informacje o jednostce dominujgcej i Grupie Kapitatowej HBP
2.1.1. Spétka dominujgca

Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
ul. Skérzewska 35; 62-081 Przezmierowo zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd
Rejonowy we Wioctawku pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata
wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spotki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sgd
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spodtki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sqgdu Rejonowego w Poznaniu XXI
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqgd
Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spditki ze Spotkg ,HYDROBUDOWA Sligsk” S.A.
natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spotki
z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spotkg dziatajgcg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w
budowie obiektdw inzynieri wodnej i Igdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i

hydrotechnicznych budownictwa ogdinego.

Sktad organéw Spétki dominujacej HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Rada Nadzorcza Spéiki

Na dzien 31.12.2008 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczyriski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin |dziorek Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki Sekretarz Rady Nadzorczej




Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad Spotki

W okresie |V kwartatu roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki:

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Prezes Zarzqgdu Spotki - Pan Tomasz Woroch oraz
Wiceprezes Zarzgdu Spoétki - Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z petnienia
swoich funkcji w Zarzgdzie Spdtki. Powodem ztozenia rezygnacji przez Prezesa
Zarzqgdu - Pana Tomasza Worocha byto zakonczenie misji zwigzanej z tgczeniem
HYDROBUDOWY POLSKA S.A. z HYDROBUDOWA, @ P.I-B. S.A. Powodem rezygnaciji
Wiceprezesa Zarzgdu - Pana Tomasza Starzaka byty natomiast sprawy rodzinne,

« W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza Spdtki wykonujgc swoje
statutowe uprawnienia powotata na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana Jerzego
Ciechanowskiego, a Panu Jarostawowi Dusito dotychczasowemu Cztonkowi
Zarzgdu Spdtki powierzyta stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki

Wobec powyzszego na dzien 31 grudnia 2008 roku sktad Zarzgdu Spotki przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu

Prokurenci Spéfki

Sktad Prokurentdw na dziehn 31.12.2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Pawet Kujawa Prokurent samoistny
Andrzej Szultka Prokurent samoistny

W dniu 27 lutego 2009 roku Zarzgd Spotki odwotat udzielong Panu Pawtowi Kujawie prokure
samoistng.
Wobec powyzszego jedynym Prokurentem Spdtki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

byt Pan Andrzej Szultka.
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2.1.2. Spoéiki zalezne

«  HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. - spdtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia 01
stycznia 2008 roku
o GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. - spdtka objeta konsolidacjg metodq petng od dnia
11 wrzednia 2008 r.
0 GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. - spdtka objeta konsolidacjg metodqg petng od dnia
02 kwietnia 2008 roku
«  HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. — sp6tka objeta konsolidacjg metodqg
petng od dnia 16 maja 2008 roku,
« P.RG. ,METRO” Sp. z 0.0. - spbtka objeta konsolidacjg metodg petng od dnia 01 wrzesnia
2008 roku

Struktura Grupy Kapitatowej HBP

Grupe Kapitatowg HBP tworzg: HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako podmiot dominujgcy, oraz
spotki zalezne: HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Robét
Gérmiczych ,METRO” Sp. z 0. 0., HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A., GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. oraz
GDYNSKA PROJEKT Sp.z 0.0.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego udziat podmiotu dominujgcego w kapitale oraz w
ogdlnej liczbie gtosdw  w spoétkach zaleznych objetych konsolidacjg przedstawiat sie
nastepujgco:

B HYDROBUDOWA
gl POLSKA S.A.
T chueaPeg
Y Y Y
HY DROBUDOWA POLSKA HYDROBUDOWA 9
EOMSTRUKCIE Sp. z 0.0, II GRUPA PBG ) PRG MEI-HE
100% 100%

Produkcja i mon b konstrukci stalounnech

Giorecka Projekd Sp. z 0.0
100%

CEMaInCES dendopersa

Gdyiska Projekt Sp. z 0.0
100%

Dzictalncés devwdopersa
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Informacje o Spétkach z Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

HYDROBUDOWA 9 PRZEDSIEBIORSTWO INZYNIERYJNO - BUDOWLANE S.A.

HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. jest spotkg dziatajgcq w sektorze
budowlanym, specjalizujgcg sie w budowie obiektéw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i
ochrony $rodowiska, wykonawstwie robdt inzynieryjnych oraz budownictwie ogdlnym. W tym
samym obszarze dziata HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznan
Telefon: 0-61 846 97 01 Fax: 0-61 846 97 01
Strona internetowa:  www.hb9.pl

e-mail: sekretario@hb9.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 21F - wykonywanie robot ogdinobudowlanych w zakresie obiektéw

inzynierskich, gdzie indziej niezaklasyfikowanych.

REGON: 630006130 NIP: 781-00-09-083

GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0.

GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie redlizacji projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych, kupna i sprzedazy
nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajmu i zarzgdzania nieruchomosciami oraz doradztwa.
Spétka GORECKA PROJEKT Sp. z o.0. jest spdtkg celowq, zawigzang w celu realizacji projektu
komercyjnego, polegajgcego na wybudowaniu budynku biurowego. Zostata powotana przez
spotke HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznan

Klasyfikacja wg GUS: 4110 Z - Redlizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkdw
4120 Z - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw
mieszkalnych i niemieszkalnych

6810 Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

REGON: 300930327 NIP: 7811826832
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GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. jest kupno, sprzedaz, wynajem i
zarzgdzanie nieruchomosciami (wtasnymi lub dzierzawionymi) na wtasny rachunek.

Struktura udziatowa:

100% HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznanh

Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

REGON: 300820811 NIP: 781-18-19-878

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.
HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. specjdlizuje sie w produkciji i montazu konstrukcji
stalowych, kompleksowej realizacji projektéw instalacji dla przemystu, w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.

Struktura udziatowa:
100% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Adres: ul. Zwirki i Wigury 58, 43 - 190 Mikotdw
Telefon: 032779 1000 Fox.: 0327791023
Strona internetowa: brak

e-mail: sekretaria@hbpk.pl

Klasyfikacja wg GUS: 25 11Z - produkcja konstrukciji metalowych i ich czesci;

REGON: 240917617 NIP:  635-178-82-451

P.R.G. ,METRO” Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Robdt Gérniczych ,METRO” Sp. z o0.0. specjalizuje sie w readlizacji zadah w
obszarze specjalistycznych robdt budowlanych, w tym wykonywaniu funeli, tuneli metra i
obiektéw im towarzyszgcych. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-
kanalizacyjny.

Przedsiebiorstwo Robét Gdorniczych ,METRO” Sp. z 0.0. byto jednym z generalnych wykonawcoéw
tfuneli warszawskiego metra i obiektéw ftowarzyszgcych, takich jok wentylatornie szlakowe,

komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele.
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Struktura udziatowa:
86,46% HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

13.54% osoby fizyczne
Adres: ul. Wolczynska 163, 01 — 219 Warszawa
Telefon: 022 864 57 50, 864 57 51 Fax.. 02286457 52

Strona internetowa:  www.prgmetro.pl

e-mail: info@prgmetro.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych

REGON: 01087256 NIP:  526-10-19-550

2.1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA zajmuje sie budowq obiektéw inzynierii wodnej
i lgdowej, wykonawstwem robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogdlnego,
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, realizacjg kompleksowych projektéw instalacji dia
przemystu, realizacjg projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz Swiadczeniem ustug w zakresie budowy tuneli, w tym tuneli

metra, tuneli drogowych, kolejowych, wentylacyjnych oraz dla ruchu pieszych.

2.1.4. Rola HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej HBP.

Do dnia publikaciji raportu miaty miejsca nastepujgce zmiany w Grupie Kapitatowej HBP
Zwiekszenie udziatu w kapitale Spétki P.R.G. ,,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
zaleznej - Przedsiebiorstwa Robo6t Goérniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdw o wartoéci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych w
catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. Tym samym kapitat zaktadowy Spotki P.R.G. ,METRO”
Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628
udziatdbw o wartosci nominalnej 1000 zt. za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 543 udziaty w Spoétce P.R.G.
.METRO"” Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO”
Sp. z o0.0. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wktadem pienieznym w
tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt,
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2.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za IV kwartat
2008 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i pordbwnywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przy  sporzqgdzaniu
jednostkowych sprawozdan finansowych zostaty szczegdtowo opisane w raporcie za 2007 rok,
dostepnym na stronie internetowe;j Emitenta pod adresem: http://hbp-

sa.pl/pub/uploaddocs/sprawozdanie_finansowe za 2007 r.pdf. Do zasad przyjetych dla

sporzgdzenia raportu za 2007 rok Spdtka wprowadzita zmiane prezentacyjng, ktéra zostata
opisana w raporcie okresowym za Il kwartat 2008r. Przyjete zasady rachunkowosci z
uwzglednieniem wprowadzonych zmian zostaty szczegdtowo opisane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA za | poétrocze 2008r.,
dostepnym na stronie internetowe;j Emitenta pod adresem: http://hbp-

sa.pl/pub/uploaddocs/skonsolidowane _sprawozdanie | _polrocze 2008.pdf.

2.2.1. Wptyw nowych standardéw i interpretaciji na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzeénia 2008 roku zostaty opublikowane nowe standardy i interpretacje do MSSF
dotyczqgce:

« Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 r.
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki;

« MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - data wejscia w zycie 01.01.2009 r. Spdtka oczekuje, ze
nowy standard bedzie miat znaczgcy wptyw na prezentacje i ujawnienie informacii
0 segmentach operacyjnych w sprawozdaniu finansowym;

« Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie
01.01.2009 r. Zaktualizowany standard wymaga agregaciji informacji w sprawozdaniach
finansowych w oparciu o kryterium cech wspdlnych i wprowadza sprawozdanie
ztgcznych zyskéw (statement of comprehensive income). Pozycje przychoddéw i kosztow
oraz pozycje sktadajgce sie na pozostate tqczne zyski mogqg by¢ prezentowane albo
w pojedynczym sprawozdaniu z tgcznych zyskdw pokazujgcym sumy czgstkowe albo
w dwoéch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z zyskdw tgcznych). Spdtka oczekuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata
wptywu na wartosci prezentowane w sprawozdaniu, zmieni jedynie sposdb prezentaciji
przychodow i kosztdw oraz zyskow;

« Zmiany do MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci” — obowigzuje

przy wczesniejszym zastosowaniu zmian do MSR 1;
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« Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie
01.01.2009r. Spdtka oczekuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na zasady
rachunkowosci, poniewaz gtéwna zmiana polegajgca na wyeliminowaniu jednej z opciji
ujmowania kosztdéw finansowania zewnetrznego zwigzanych z wytworzeniem aktywdw
bezposrednio w wyniku, nie byta przez Spdtke stosowana. Spdtka stosowata dotychczas
rozwigzanie polegajgce na aktywowaniu tych kosztéw, ktdre po nowelizacji standardu
stanie sie jedynym obowigzujgcym rozwigzaniem;

« Zmiany do MSR 32 .Instrumenty Finansowe - Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
Sprawozdan Finansowych” - Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i obowigzki
powstajgce przy likwidacji - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 r. Zmiana standardu nie

bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

2.3. Segmenty dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ustalono segment branzowy joko podstawowy
wzor sprawozdawczy, a segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientéw jako
uzupetnigjgcey.
Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA oraz jej podmiot dominujgcy wyrdznia cztery gtdwne
segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjnag:

- woda,

- paliwa,

- budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

- drogi.

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
- Woda to:
- instalacje fechnologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqggi,
- kanalizacje,
- magistrale wodociggowe i kolektory,
- Ujecia wody,
- oczyszczalnie sciekdw,
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- waty przeciwpowodziowe,

- renowdacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych.

- Paliwa to:

- magazyny paliw,
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- podziemne magazyny gazu,

- stacje magazynowania i odparowania LNG.
- Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe to:

- budownictwo ogdine,

- infrastruktura przemystowa.
- Drogi to:

-budowa drég.

W kolumnie ,Inne” wykazywane sqg przychody i koszty nie przyporzgdkowane do zadnego z
segmentéw, 1j.:

- budowa obiektdw sportowych,

- budowa obiektdéw zwigzanych z utylizacjg odpaddw,

- sprzedaz towardw i materiatow,

- przychody z innych dziatalnosci niz ustugi budowlane.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywodw bilansu w podziale na
segmenty dziatalnosci z uwagi na to, ze czes¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatdw do
poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.
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Informacje o poszczegdinych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.

SEGMENTY BRANZOWE za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

SEGEY Wyt . Warto$¢
budownictwo Inne yraczenia g onsolidowan
Wyszczegdlnienie woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne a
przemystowe
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogétem 973 171 108 955 36 935 1891 143 117 (46 165) 1217 904
Sprzedaz na zewngtrz 973 171 108 955 36 935 1891 143 117 (46 165) 1217 904
Sprzedaz miedzy . ) ) } ) ) )
segmentami
Koszty ogétem (929 390) ©@5011) 27 617) (1431 (97 230) 49 840 (1100 839)
Wynik segmentu 43 781 13 944 9318 460 45 887 3675 117 065
Koszty nieprzypisane X X X X X X (50 684)
Pozos’rg’fe przychody/koszty x X X x X X (10 887)
operacyjne
Zysk z f:lng’ralnosm x X X x X X 55 494
operacyjnej
Przychody finansowe X X X X X X 29912
Koszty finansowe X X X X X X (27 072)
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metodqg praw X X X X X X -
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 58 334
Podatek dochodowy X X X X X X 2759
Zysk netto X X X X X X 61093




SEGMENTY BRANZOWE za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku

S MY . Wartosé
5 budownictwo Inne Wytaczenia skonsolidowan
Wyszczegolnienie woda paliwa mieszkaniowe | drogi konsolidacyjne a
przemystowe

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2007roku
Przychody ogétem 655 905 55315 18 490 - 121 549 6 362) 844 897
Sprzedaz na zewnatrz 655 905 55315 18 490 121 549 (6 362) 844 897
Sprzedaz miedzy

segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (614 714) (43 560) (16 317) (82 193) 6362 (750 422)
Wynik segmentu 41191 11755 2173 - 39 356 - 94 475
Koszty nieprzypisane X X X X X X (33 459)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne X X X X X X 5182
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej X X X X X X 66 198
Przychody finansowe X X X X X X 22 725
Koszty finansowe X X X X X X (19 683)
Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metodqg praw

wtasnosci X X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 69 240
Podatek dochodowy X X X X X X (10371
Zysk netto X X X X X X 58 869
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2.4. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2008 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA objeta 100 % akcji Hydrobudowy 9 P.I.-B.
SA w zamian za wyemitowane akcje serii L. Z uwagi na to, ze zaréwno HYDROBUDOWA POLSKA SA
jak i HYDROBUDOWA 9 P.I.-B. SA pozostajg pod wspding kontrolg PBG SA rozliczenie nabycia
Hydrobudowy 9 P.I.-B. S.A. zostato dokonane metodq tgczenia udziatdw. W wyniku zastosowane;j
metody tgczenia udziatdw odpowiednio zostaty przeksztatcone dane pordwnywalne. Przychodly i
koszty oraz wyniki zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty
zaprezentowane w taki sposdb jakby HYDROBUDOWA 9@ P..-B. SA wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.

Ze wzgledu na dynamiczne zmiany kursdw walut w czwartym kwartale 2008 roku na wyniki Grupy
HBP znaczgcy wptyw miaty wyceny transakcji zabezpieczajgcych. Zgodnie z obowigzujgcg w
Grupie politykg zabezpieczeh czes¢ transakcji walutowych utracita efektywnoéé. Spowodowato
to, ze wyceny transakcji, ktdre stracity efektywnos¢ (a ktérych termin realizacji przypada na rok
2009) musiaty sie znalez¢ w wyniku, w rachunku zyskdw i strat, bez przychodu z kontraktu, ktérego
dotyczq. Konieczno$¢ wprowadzenia ujemnej wyceny transakcji zabezpieczajgcych do rachunku
zyskoéw i strat negatywnie wptyneta na wyniki wypracowane w IV kwartale 2008 roku, natomiast w
sposdb pozytywny wptynie ona na wyniki osiggane przez Grupe w przysztych okresach, co
zZwigzane jest ze stanem zaawansowania prac na danym kontrakcie. Transakcje zabezpieczajgce
mMajg na celu zabezpieczenie marzy na kontraktach w catym okresie jego trwania, natomiast
wyceny transakcji zabezpieczajgcych (tych nieefektywnych) majg wptyw na wynik finansowy
Grupy jedynie w poszczegdlnych kwartatach.

Ponadto, na wyniki wypracowane w 2008 roku znaczgcy wptyw miata rédwniez konsolidacja spotki
HYDROBUDOWA 9 SA.

W samym czwartym kwartale 2008 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego:
« Przychody ze sprzedaiy osiggnety wartos¢ 384 min zt, co daje praktycznie takg samqg
wartosé jak w czwartym kwartale roku ubiegtego:
« 2Zysk brutto ze sprzedazy osiggngt wartos¢ 26,6 min zt w poréwnaniu do 55,6 min
wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, 1j. spadek o 52%;
« Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta ponad 6,4 min zt w pordwnaniu do zysku na
poziomie 40,5 min zt wygenerowanego w roku ubiegtym;
« Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst ponad 6 min zt
w poréwnaniu do 24,9 min odnotowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, to

jest 0 76% min mnie;j;



Na 1 stycznia 2009 roku porifel zaméwien Grupy HBP przekroczyt wartos¢ 2,2 mid zt, z
czego blisko 1,5 mid zt przypada do realizacji w 2009 roku, pozostata cze$¢ na lata
kolejnie, a w samym tylko czwartym kwartale 2008 roku GK HBP udato sie zawrzec¢

kontrakty o tgcznej wartosci ponad 500 min zt.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej HBP za IV kwartat 2008 r.

Do najistotniejszych zrodet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy HBP nalezaty w

czwartym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

°))

b)

c)

o))

e)

f

©))

h)

kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn”, zawarty pomiedzy Gming
Wroctaw a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A.— zrealizowane przychody: 37,7 min zt,

kontrakt pod nazwqg .Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw w Piasecznie”,
podpisany pomiedzy Gming Piaseczno a HYDROBUDOWA POLSKA S.A.- zredlizowane
przychody: 24,0min zt,

kontrakt pod nazwg ,Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnica Grzybowice i Rokitnica - zadanie 17 podpisany pomiedzy Gming Zabrze a
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — zredlizowane przychody : 21,9 min zt,

kontrakt pod nazwg .Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci
wodociggowej w  Elblggu”, zawarty pomiedzy Przedsiebiorstwem Wodociggdw i
Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblggu a HYDROBUDOWA, POLSKA S.A. - zredlizowane
przychody: 18,2 min zt.

kontrakt pod nazwg ,Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych w
Gminie Szklarska Poreba” zawarty pomiedzy Karkonoskim Systemem Wodociggow i
Kanalizacji a Spdtkg HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. — zrealizowane przychody: 17,8 min zt.
kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznanh a HB 9 PIB SA - zrealizowane przychody: 17,6 min zt;
kontrakt pod nazwq ,Budowa sieci kanalizacji wodociggowej dla lewobrzeznej czesci
Szczecina ( Partia | — kolektor K2, Partia Il — kolektor W )” podpisany pomiedzy Zaktadem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Szczecinie a HB 9 PIB SA - zrealizowane przychody:
17,3 min zt;

kontrakt pod nazwq .Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyije i
Mgkotowiec w Tychach” podpisany pomiedzy Gming Tychy a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody: 16,9 min zt;

kontrakt pod nazwq ,Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni sciekdw w Cierniach i
modernizacja oczyszczalni sciekdw w Jugowicach” podpisany pomiedzy Watbrzyskim

Zwigzkiemn Wodociggdw i Kanalizacji a HB 9 PIB SA — zrealizowane przychody: 13 min zt.
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Wskazniki renfownosci

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100

IV kwartat IV kwartat
2008 2007
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 9,6% 11.2% 6,9% 14,5%
Rentowno$¢ operacyjna? 4,6% 7.8% -1.7% 10,6%
Rentownos¢ nettod 5,0% 7.0% 1.6% 6.5%

2zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100

3zysk netto/przychody ze sprzedazy* 100

Poréownujgc wyniki finansowe Grupy HYDROBUDOWA POLSKA osiggniete za cztery kwartaty
narastajgco 2008 roku oraz za cztery kwartaty narastajgco 2007 roku zauwazalne jest pogorszenie
zardwno w przypadku dynamiki kluczowych pozycji rachunku zyskdw i strat, jak i wypracowanych
przez Grupe HBP rentownosci. Jest to efekt ujecia w wyniku Grupy wycen transakcji walutowych
nieefektywnych, zabezpieczajgcych przychody z realizowanych dtugoterminowych kontraktow
budowlanych nominowanych w euro. Najwiekszy wptyw na wyniki w IV kwartale miata wycena
tfransakcji zabezpieczajgcych w spdtce stuprocentowo zaleznej od HYDROBUDOWY POLSKA SA -
Hydrobudowy 9. Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwartych
pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta
minus 173 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem nieefektywnych instrumentow
zabezpieczajgcych oraz przychoddéw zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote minus
48 min PLN, pozostatg czes$¢, 1j. minus 125 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych
(rozliczonych) w 2008 roku kontraktach terminowych wynidst natomiast 4 min PLN, co odniesione i
zaksiegowane zostato w  skonsolidowanym rachunku zysku i strat. Omodwienie wptywu
zabezpieczen kursdw walut na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowqg HBP przedstawione

zostato w dalszej czesci komentarza Zarzgdu do wynikéw finansowych.

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie z kwoty 845 min zt
do kwoty blisko T mid 218 min zt, co stanowi 44-procentowy wzrost. Koszty wtasne sprzedazy
wzrosty w tym samym czasie o 47%, z kwoty 750,4 min zt do kwoty blisko 1 mid 101 min zt. Grupa
HBP osiggneta marze brutto ze sprzedazy na poziomie 9.6% w porédwnaniu do 11,2% z kohca
czwartego kwartatu 2007 roku (a wiec o 1,6 punktu procentowego nizszg) oraz marze operacyjng
na poziomie 4,6% w pordwnaniu do 7,8% z kohca czwartego kwartatu 2007 roku, co stanowi
spadek o 3.2%. W ciggu czterech kwartatéw 2008 roku Grupa wygenerowata marze netto w
wysokosci 5% w poréwnaniu do warto$ci 7% osiggnietej na koniec czwartego kwartatu 2007 roku,

co stanowi spadek o 2%.

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku przychody operacyjne wyniosty ponad 14 min zt, z
czego istotng warto$¢ stanowiqg rozwigzane rezerwy na naleznosci — jest to kwota blisko 6,7 min zt
(w samej spoétce HYDROBUDOWA 9 jest to kwota okoto 5,8 min) oraz przychody uzyskane z tytutu

odszkodowan - jest to kwota blisko 3 min zt. W porédwnaniu do analogicznego okresu roku
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poprzedniego warto$¢ pozostatych przychoddédw operacyjnych zmniejszyta sie o 3%. Natomiast na
pozostate koszty operacyjne sktadaty sie przede wszystkim odszkodowania z tytutu umow
ubezpieczen - okoto 11,4 min zt, odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na kwote blisko 6,7 min
zt oraz refaktury na kwote blisko 1,5 min zt. Warto$¢ pozostatych kosztdéw operacyjnych za cztery
kwartaty narastajgco 2008 roku wyniosta ponad 25 min zt i byta dwu i pdtkrotnie wyzsza od

wartosci odnotowanej na koniec 2007 roku.

Za cztery kwartaty narastajgco w 2008 roku gtdéwne pozycje przychoddw finansowych Grupy HBP
stanowity: dodatnie réznice kursowe - 21,2 min zt i odsetki — 6,8 min zt, w tym: odsetki bankowe -
3,5 min zt oraz inne odsetki — 3,2 min zt. Na dodatnie réznice kursowe sktadajg sie rdznice
zredlizowane od naleznosci i zobowigzan juz dokonanych oraz réznice kursowe niezrealizowane
(wycena naleznosci i zobowigzanh nieuregulowanych na dzieh bilansowy oraz wycena srodkow
pienieznych pozostajgcych na lokatach w walucie obcej na dzien bilansowy). Najwieksze
dodatnie réznice kursowe zanotowata w Grupie HBP spdtka HYDROBUDOWA POLSKA SA — jest to
kwota okoto 14 min zt oraz spdtka HYDROBUDOWA 9 SA — jest to kwota okoto 7 min zt. Natomiast
na koszty finansowe sktadaty sie przede wszystkim odsetki i prowizje bankowe - 22 min zt, w tym:
odsetki i prowizje od kredytéw bankowych - blisko 17 min zt, odsetki z tytutu obligacji — 2,2 min zt
oraz odsetki z tytutu otfrzymanych pozyczek — 1,3 min zt. Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku
koszty finansowe wyniosty 29,6 min zt, co stanowi 51-procentowy wzrost w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Anadlizujqc tylko czwarty kwartat 2008 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi przez
Grupe HBP w samym czwartym kwartale 2007 roku zauwazy¢ mozna dosy¢ istotne pogorszenie
rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat, co gtdéwnie wynika z ujecia wycen
z transakcji zabezpieczajgcych, ktdre utracity efektywnos¢ wskutek duzych wahan na rynku
walutowym: spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z 145% do 6.9%, 1. o 7.6%. spadek
rentownosci operacyjnej z 10,6% do -1,7%, tj. o 12,3% oraz spadek rentownosci netto z 6,5% do
1.6%, 1. 0 4,9%.

2.4.1. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
Kapitatowej w IV kwartale 2008 roku, o ktérych spétka dominujgca Grupy informowata w formie
raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

W czwartym kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa HBP kontynuowata strategie stabilnego
wzrostu poprzez wzmacnianie silnego potencjatu wykonawczego, umachianie pozycji lidera w
zakresie  redlizacji  inwestycji  zwigzanych  z  ochrong  Srodowiska, budownictwem
hydrotechnicznym, inzynieryjnymn oraz poprzez rozwijanie nowych sektoréw takich jok sektor

budownictwa specjalistycznego (przemystowego).
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Do najwazniejszych wydarzeh w czwartym kwartale 2008 roku oraz do chwili obecnej zaliczyé

mozna:

Rezygnacje Prezesa Zarzqgdu Spoétki oraz Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki HYDROBUDOWA
POLSKA SA. Prezes Zarzgdu Spotki - Pan Tomasz Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu Spotki -
Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spdtki w dniu
30 pazdziernika 2008 roku. Powodem ztozenia rezygnacji przez Prezesa Zarzqdu - Pana
Tomasza Wotocha byto zakohczenie misji zwigzanej z tgczeniem HYDROBUDOWY POLSKA
SA z Hydrobudowg 9 P.I-B. SA. Powodem rezygnaciji Wiceprezesa Zarzgdu — Pana Tomasza
Starzaka byty natomiast sprawy rodzinne;

Powotanie nowego Prezesa Zarzqdu oraz powierzenie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu
dotychczasowemu Cztonkowi Zarzgdu spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA. W dniu 30
pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza HBP wykonujgc swoje statutowe uprawnienia
ustalita, iz Zarzgd spdtki HYDROBUDOWA POLSKA SA sktada sie z 6 cztonkdw. Na tym
samym posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana
Jerzego Ciechanowskiego, a Panu Jarostawowi Dusito dotychczasowemu Cztonkowi
Zarzgdu Spdtki powierzyta stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Spotki;

Zawarcie umowy na rozbudowe Stadionu Miejskiego w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 o
wartosci blisko 400 min zt. Projekt obejmuje modernizacje Stadionu Migjskiego w Poznaniu
tak, aby spetniat wymogi stawiane przez UEFA stadionom klasy Elite, na ktérych mozliwe
jest rozgrywanie meczéw pitki noznej w ramach EURO 2012. Projektowany jest stadion z
zadaszonymi frybunami, petng infrastrukturg oraz zapleczem handlowo-ustugowym i
socjalno-technicznym;

Zwiekszenie wysokosci przyznanego limitu kredytowego z kwoty 85 min zt do kwoty 100 min
zt w ramach umowy o linie kredytowqg zawartej w dniu 27 kwietnia 2007 r. przez Spotki z GK
PBG a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA;

Zarejestrowanie w styczniu 2009 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki zaleznej -
Przedsiebiorstwa Robdt Gdrniczych Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie
kapitatu dotyczyto 78 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy objetych w catosci
przez HYDROBUDOWA POLSKA SA. Tym samym kapitat zaktadowy Spoétki PRG Metro zostat
podwyzszony z kwoty 550 tys. zt do kwoty 628 tys. zt i dzieli sie na 628 udziatdw o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazdy. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
HYDROBUDOWA POLSKA posiada 543 udziaty w spotce PRG Metro co stanowi 86,46%
udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym;

Zwiekszenie wysokosci limitu kredytowego z kwoty 150 min zt do kwoty 220 min zt w
ramach umowy ramowej zawartej w dniu 6 wrzesnia 2007 r. przez Spodtki z GK PBG a ING
Bankiem Slgskim SA;

Wprowadzenie w styczniu 2009 roku do obrotu gietdowego 36 885 245 akciji zwyktych na
okaziciela serii L Spotki HYDROBUDOWA POLSKA SA o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

oznaczonych kodem PLHDRWLO0O10. Wszystkie akcje serii L zostaty zaoferowane wszystkim
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dotychczasowym akcjonariuszom spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-
Budowlane SA z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatnej. Akcje serii L zostaty
objete za wktad niepieniezny w postaci 14 536 685 w petni optaconych akcji spotki pod
firmg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane SA, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 1453 668,50 zt
stanowigcych 100% akgcji spdtki HYDROBUDOWA 9. tgcznie w obrocie gietdowym znajduje
sie obecnie 210 558 445 akciji zwyktych Hydrobudowy Polska SA na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda;

« Zawarcie umowy na kompleksowq redlizacje specijalistycznych instalacji magazynowania
paliw, budowe zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci zewnetrznych infrastruktury
podziemnej zwigzanych z zagospodarowaniem ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w
rejonie Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa. Umowa ta zawarta zostata ze spdtkg PBG SA
na kwote 82,5 min zt;

e Zwiekszenie na mocy aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego zawartego w dniu 04 lutego 2009 roku pomiedzy Spotkami z Grupy
Kapitatowej PBG a TUIR Euler Hermes S.A. wysokosci limitu odnawialnego z kwoty
80 000 000,00 zt. do kwoty 100000 000,00 zt. oraz maksymalnej wysokosci pojedynczej
gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu z kwoty 8 000 000,00 zt. do kwoty
10 000 000,00 zt.

2.4.1.2. Zawarte umowy inwestycyjne

W IV kwartale 2008 roku GK HYDROBUDOWA POLSKA podpisata umowy inwestycyjne na kwote

ponad 450 min zt. przy czym najistotniejszymi umowami sg umowy opisane ponizej:

Umowa ze Spétkq ,.Euro Poznan 2012”

W dniu 15 grudnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Lider Konsorcjum zawarta umowe
ze Spotkg Euro Poznan 2012” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Zamawiajgcy”) na wykonanie
zadania ,Rozbudowa Stadionu Miejskiego przy ul. Butgarskiej 5/7 w Poznaniu dla potrzeb EURO
2012 w zakresie wykonania | i lll trybuny wraz z zadaszeniem trybun |, [1i 17,

Przedmiotem zamdwienia jest modernizacja Stadionu Miejskiego w Poznaniu tak, aby spetniat
wymogi stawiane przez UEFA stadionom klasy Elite, na ktérych mozliwe jest rozgrywanie meczéw
pitki noznej w ramach Mistrzostw Europy EURO 2012,

Projektowany jest stadion z zadaszonymi trybunami, petng infrastrukturg oraz zapleczem
handlowo- ustugowym i socjalno- technicznym.

Przedmiot zamdwienia obejmuje takze wykonanie instalacji elektrycznych i sanitarnych w zakresie
i [l trybuny wraz z tgcznikami, zadaszeniem i infrastrukturg towarzyszacq oraz adaptacii Il i IV
trybuny.

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 398 400 000,00 zt netto
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Umowa zostanie ukohczona w terminie 17 miesiecy od daty zawarcia umowy, nie pdzniej jednak
niz do dnia 31 maja 2010 roku przy czym zakohczenie konstrukcji zelbetowej powinno nastgpic¢ w
ciggi 10 miesiecy od daty zawarcia umowy

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. - Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 60% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadaniaq,

Umowa ze Spétkq PBG S.A.

W dniu 21 stycznia 2009 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Wykonawca zawdarta umowe
znaczqcg ze Spdtkg PBG S.A. (“Zleceniodawca")

Przedmiotem zawartej umowy jest kompleksowa readlizacja specjalistycznych instalacii
magazynowania paliw, budowa zaplecza socjalnego i technicznego oraz sieci zewnetrznych
infrastruktury podziemnej zwigzanych z zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
w rejonie Lubiatowa, Miedzychodu i Grotowa.

Wartoé¢ zawartej umowy wynosi: 82.500.000,00 PLN netto

Strony ustality, ze umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 10 kwietnia 2013 r.

2.4.1.3. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej P.R.G. ,,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 09 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt Goérniczych "METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy objetych w
catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. Tym samym kapitat zaktadowy Spdtki P.R.G. ,METRO”
Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550 000,00 zt. do kwoty 628 000,00 zt. i dzieli sie na 628
udziatdw o wartosci nominalnej 1000 zt. za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 543 udziaty w Spoétce P.R.G.
.METRO” Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. ,METRO”
Sp. z o0.0. Udziaty zostaty pokryte przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wktadem pienieznym w
tgcznej wysokosci 4 963 631,40 zt,

2.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

Wptyw zabezpieczen kurséw walut na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowqg HBP

W roku obrotowym 2008 spdtka HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz jej spotki zalezne zawieraty
fransakcje zabezpieczajgce dotyczgce wytqcznie przysztych planowanych  ekspozycii
walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spotki z

Grupy HBP nie zawieraty zadnych instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje
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zabezpieczajgce dokonane byty zgodnie z obowigzujgcq politykg zabezpieczen idotyczyty
umdw podpisanych z inwestorami (gtdéwnie nominowanych w EUR). Nie miaty one charakteru
spekulacyjnego, poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu
zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z
realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych). Wskutek otwartych pozycji na rynku
walutowym Grupa Kapitatowa HBP pozostaje zabezpieczona dla czesci przeptywodw pienieznych
(dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok 2009 w kwocie 211 min EUR (z
tego 91 min w | pétroczu 2009 roku) i na rok 2010 w kwocie 67 min EUR (z tego 37 min w | pdtroczu
2010 roku). Na podstawie danych otrzymanych z bankédw wycena bilansowa otwartych pozyciji
na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia 2008 roku wyniosta minus
173 min PLN, w tym, w zwigzku z wystgpieniem nieefektywnych instrumentéw zabezpieczajgcych
oraz przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote minus 48 min PLN, pozostatg
cze$e, 1j. minus 125 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku
kontraktach terminowych wynidst natomiast 4 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w

skonsolidowanym rachunku zysku i strat.

Jednoczesnie Zarzgd Hydrobudowy Polska SA pragnie zwrécic uwage, iz w zwigzku z wysokim
kursem EUR Grupa Kapitatowa HBP uzyskuje obecnie wyzsze przychody w PLN z tytutu realizaciji
kontraktéw budowlanych, co kompensuje wptyw ujemnych wycen ujetych w wyniku osiggnietym
w roku 2008. Zawierane lub rozliczane przez Grupe HBP kontrakty walutowe majg na celu
ograniczenie negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spotki dziatalnosé

operacyjng, tj. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontraktu.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie HBP strategig

zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawg strategii jest dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych
tfransakcji zabezpieczanego kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego,
horyzontu czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc
podejscie maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spotek w
Grupie przyjeto, iz stosowa¢ one bedqg fransakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitatowa
HBP prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczen, co wymaga dokonywania w poszczegdlnych

okresach kwartalnych pomiaru efektywnosci zabezpieczen.

Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana na podstawie wskaznika bedgcego ilorazem
zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (forwardu) i zmiany warto$ci godziwej
zabezpieczanej pozycji (przychodu lub kosztu). Ksiegowaniu podlega zmiana wartosci instrumentu

(forwardu) w okresie od daty zawarcia do dnia bilansowego.
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W zaleznosci od wartosci wyzej wymienionego ilorazu (wskaznika), mamy do czynienia z
nastepujgcymi mozliwosciami:

a) gdy wynosi on 100%, uznajemy, ze zabezpieczenie jest w petni efektywne i zmiane wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest na kapitat - do momentu realizacji pozycji
zabezpieczanej (przychodu lub kosztu) nie wptywa ona na wynik finansowy;

b) jedli wskaznik miesci sie w przedziale 80% - 100% wdwczas rdwniez zabezpieczenie uznane
zostaje za efektywne - prezentacja ksiegowa forwardu jest taka sama jak w punkcie ,a” (w
kapitale firmy);

c) jezeli wskaznik znajdzie sie w przedziale od 100% do 125%, w forwardzie wystepuje tzw. czesc
efektywna (réwnowartos¢ 100%), uimowana w kapitale firmy oraz cze$¢ nieefektywna (powyzej
100% ale ponizej 125%), obcigzajgca wynik spotki;

d) jezeli wskaznik jest mniejszy od 80% lub wiekszy od 125% - zabezpieczenie jest w catosci
uznawane za nieefektywne - zmiane wyceny instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona zostaje

do wyniku spofki.

W momencie zamkniecia pozycji zabezpieczanej (tj. zrealizowania przychodu lub poniesienia
kosztu) wystepuje jedna z dwoch sytuacii:

a) jezeli instrument byt uznany za efektywny, zaksiegowane wczesniej zmiany wartosci forwarddw
przeksiegowane zostajg z kapitatu na wynik, a zreadlizowany przychdd w walucie obcej
ksiegowany jest po kursie biezgcym skorygowanym o réznice miedzy kursem biezgcym z dnia
zamkniecia forwardu a kursem forward. W konsekwencji przychody w walucie obcej
zaprezentowane sg w rachunku zyskow i strat wedtug kursu forward (ub kursu do niego
zblizonego - jesli data zamkniecia forwardu nie jest idealnie zbiezna z datqg realizacji przychodu),
b) jezeli instrument byt nieefektywny, wdwczas straty lub zyski z tytutu zmiany jego wartosci
obcigzajg wczesniej wynik spotki - przed readlizacjg przychodu. Przychdéd w momencie jego

wystgpienie ksiegowany jest po kursie biezgcym.

Ze wzgledu na dynamiczne zmiany kursdw walut w czwartym kwartale 2008 roku, cze$¢ transakcji
utracita efektywno$¢ (przypadek ,b” powyzej). Spowodowato to, ze wyceny fransakcji, ktére
stracity efektywno$¢ (a ktérych termin realizacji przypada na rok 2009) musiaty sie znalezé w
wyniku bez przychodu z kontraktu, ktérego dotyczg. W roku 2009 przychody bedqg wiec naliczone
po kursie biezgcym, natomiast negatywna wycena z forwardu ujeta juz w roku 2008 nie bedzie
miata wptywu na przychdd, kiéry miatby zabezpieczac. Nastgpi jedynie przeptyw z tytutu

zamkniecia instrumentu.

Podsumowujgc: fransakcje zabezpieczajgce majg na celu zabezpieczenie marzy na kontraktach
w catym okresie jego trwania. Zaprezentowany powyzej przyjety sposdb pomiaru efektywnosci w
polityce zabezpieczen i ujecie wyceny fransakcji zabezpieczajgcych zgodnie z polityka
zabezpieczen (tych nieefektywnych) mogg spowodowac przesuniecie efektu zabezpieczenia za

okres wczesniejszy niz pojawienie sie w wyniku pozycji zabezpieczanej jakg jest przychdd. Nalezy
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jednak pamieta¢ o tym, ze po redlizacji catego kontraktu saldo sprowadza sie do kursu
zabezpieczenia. W zwigzku z tym, jezeli w jednym kwartale wycena ma wptyw ujemny na wynik
finansowy to w kolejnych kwartatach wynik ten jest ,odrabiany” w postaci zysku, co sprowadza

sie do tego, ze saldo przychoddw na catym kontrakcie zgodne jest z kursem zabezpieczenia.

Zarzad jeszcze raz pragnie podkreslic ich stosowana polityka zabezpieczeh daje pewnosc
realizacji kontraktéw przy wczesniej zatozonych marzach, niezaleznie od wahan kurséw walut i nie
ma wptywu na wycene fundamentalng Spdtki. Jednoczednie stosowane zabezpieczenia
pozwalajg w precyzyjny sposdb szacowad przyszto okresowe zyski z kontraktéw a zadna z

zawartych transakcji nie ma charakteru spekulacyjnego.

W zwigzku z pojawigjgcymi sie ostatnio w mediach informacjami dotyczgcymi problemu
stosowania przez spotki na szerokg skale fransakcji fypu swap na stope procentowq (fzw. CIRS)
Zarzgd pragnie poinformowac, ze spdtka HBP SA ani zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej nie

stosowata tego typu instrumentow.

2.6. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, tj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne.

Niskie temperatury utrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwenciji
mogg wptywac na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdow o wysokie;
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddw

w trakcie roku obrotowego.

2.7. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

2.7.1. Emisja akciji serii L

W dniu 24 listopada 2008 roku Spoétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie, o
ktérym mowa w art. 38 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych zatgczajgc do niego memorandum informacyjne.
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Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym 36.885.245 akcji serii L spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., o
wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie akcje serii L zostaty zaoferowane akcjonariuszom spdtki HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatnej
i zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685) w petni optaconych akcji spotki
HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja i o tgcznej warto$ci nominalnej 1.453.668,50 zt. stanowigcych 100% akcji spotki
HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A.

tgczna wartos¢ wkitadu niepienieznego, tj. 100% akcji spdtki pod firmg HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., na podstawie wyceny wartosci spotki pod firmg
HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. wyceniona zostata na kwote
326.381.000,00 ztotych, w tym 22,45 zt za jedng akcje spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo

Inzynieryjno Budowlane S.A.

W dniu 22 grudnia 2008 roku Spoétka ofrzymata pismo informujgce, iz Komisja Nadzoru
Finansowego nie wyrazita sprzeciwu o ktérym mowa w art. 38 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych wobec ubiegania sie o dopuszczenie 36.885.245
akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, do obrotu na rynku
regulowanym emitowanych w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie memorandum
informacyjnego ztozonego przez Emitenta w Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 24 listopada
2008 .

W dniu 13 stycznia 2009 roku ztozony zostat wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie rejestracji w KDPW 36 885 245 akciji

zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt. oznaczonych kodem PLHDRWL0OO0O10.

Uchwatqg Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 21 stycznia 2009 roku
wprowadzonych zostato w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 36 885
245 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Jednoczesnie w dniu 21 stycznia 2009 roku, w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja 36 885 245 akcji serii L. Tym samym, pod

kodem PLHDRWL00O010 zarejestrowanych zostato 210 558 445 papierdw wartosciowych Spotki.

2.8. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spoétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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2.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu, na ktéry sporzqdzono skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposéb
wptynqgé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

brak

2.10. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Prognoza wynikdw finansowych na rok 2008, podana zostata raportem biezgcym nr 24/2008, z
dnia 2 kwietnia 2008 roku, a nastepnie skorygowana raportem biezgcym 119/2008 z dnia 23
pazdziernika 2008 roku.

Opublikowana w dniu 2 kwietnia 2008 roku prognoza zaktadata osiggniecie przez spotke
HYDROBUDOWA POLSKA SA:

-jednostkowych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 748,9 min zt,

-jednostkowego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63,9 min zt,

-jednostkowego zysku netto w wysokosci 53,6 min zt.

Zarzgd HYDROBUDOWY POLSKA SA w dniu 23 pazdziernika 2008 roku, po wigczeniu do Grupy
Kapitatowej HBP spdtki HYDROBUDOWA @ PIB S.A. opublikowat zaktualizowang prognoze
skonsolidowang, uwzgledniajgcq wyniki Spétek z Grupy Kapitatowej poza wtgczonym do Grupy
we wrzesniu P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0. Zaktadata ona osiggniecie:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za rok 2008 w wysokosci 1 262,56 min zt,

- skonsolidowanego zysku operacyjnego za rok 2008 w wysokosci 97,3 min zt,

- skonsolidowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 83,7 min zt,.

W dniu 13 lutego 2008 roku po dokonaniu wyceny zawartych przez Spdétki z Grupy Kapitatowej
tfransakcji zabezpieczen kursdw walutowych Spdtka skorygowata raportem biezgcym nr 11/2009
prognoze wynikdw finansowych dla Grupy Kapitatowej HBP za rok 2008. Zaktadata ona
osiggniecie:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za rok 2008 w wysokosci okoto 1218 min zt,

- skonsolidowanego zysku operacyjnego za rok 2008 w wysokosci okoto 55,5 min zt,
-skonsolidowanego zysku netto przynaleznego jednostce dominujgcej za rok 2008 w wysokosci
okoto 60 min zt.

Zmiana prognozowanych wynikdw skonsolidowanych wynika z nieuzyskania efektu konsolidacii
zaktadanego po wtgczeniu HYDROBUDOWY 9 PIB S.A. w zwigzku z koniecznoscig ujecia w wyniku
ujemnej wyceny fransakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe typu forward. Koniecznosé
uwzglednienia ujemnej wyceny w wynikach za 2008 rok, bedzie miata pozytywny wptyw na wyniki
w przysztych okresach zgodnie z zaawansowaniem prac na kliku projektach, ktére obejmujg
zabezpieczenia.



Zarzad Spotki oswiadcza, ze opublikowana w raporcie biezgcym nr 11/2009 z dnia 13 lutego 2009
roku skorygowana prognoza wynikdw na
HYDROBUDOWA POLSKA w 2008 roku:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za rok 2008 w wysokosci okoto 1218 min zt,

rok 2008 zaktadajgca osiggniecie przez GK

- skonsolidowanego zysku operacyjnego za rok 2008 w wysokosci okoto 55,5 min zt,
- skonsolidowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci okoto 60 min zt.

zostata zrealizowana zgodnie z zatozeniami.

2.11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Udziat w kapitale | U9ziat w ogolnej
Lp. | Akcjonariusz llosé akciji llos¢ gtosow »akiadowym liczbie gtoséw na
\dowy WZA Emitenta
Emitenta
1. [PBGS.A. 129 726 808 129 726 808 61,61% 61,61%
2. |INGTFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8,21% 8,21%
3. | BZ WBK Asset Management S.A. 11 233 756 11 233 756 5,34% 5,34%
4. |ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 5,01% 5,01%
5. | Pozostali akcjonariusze 41 764 981 41 764 981 19,84% 19,84%
OGOLEM 210 558 445 210 558 445 100,00% 100,00%

35




2.12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce inadzorujgce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzqd Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Stan biezacy
06 listopada 2008 r.
Jerzy Ciechanowski 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 160 - - 180
Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Joanna Zwolak 50 - - 50
Rada Nadzorcza Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Stan biezgcy
06 listopada 2008 r.
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczyriski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 - - 0
Piotr Stobiecki 1 000 - - 1000
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Marcin Idziorek 0 - - 0
Prokurenci Spolki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Zmniejszenia Stan biezqgcy
06 listopada 2008 r.
Andrzej Szultka 0 - - 0

2.13.Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:
qa) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki

od niego zaleinej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania , wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do

najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze

36



wskazaniem ich przedmiotu, wartosé przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddztwa oraz przeciwko Spdtce nie przekraczajg wartosci

stanowigcej co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.
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2.14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zaleinqg jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé transakciji
(tgczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqgtku roku obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych réownowartosé 500 tys. EUR -
jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W okresie czwartego kwartatu 2008 roku miaty miejsce tfransakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ w okresie od poczgtku roku
obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartosé 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane

na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego

zalezne.
Jednostka powigzana PBG Metorex | GKlnfra KWe | GKAPRIVIA | KBS AVATIA RAZEM

Naleznosci ogétem 42 243 8 667 40 702 212 456 0 0 92 280
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Naleznoici krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 39 656 8 666 40 129 446 88 897
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2587 1 573 212 10 3383
Zobowigzania ogétem 6 699 467 2084 0 292 0 52 9594
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 106 140 246
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 4 383 361 1875 292 52 6963
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 2316 69 2 385
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, materiatéw, towardw 71144 9197 26 938 397 107 676
TK(;)\ZZC‘;r\g\’fAc/any sprzedanych produktéw, ustug, materiatéw, 10577 11 654 8118 6797 37 146
Koszty zarzqdu 1135 1475 1525 425 4560
Przychody finansowe 271 520 127 10 928
Koszty finansowe 2922 29 2951




2.15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
tego podmiotu zaleinej, jezeli wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej

10% kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie IV kwartatu 2008 roku Grupa udzielita nastepujgcych gwarancji :

Wysoko$¢ gwaranciji N Obowigzuje do
Lp. |Wystawca gwarancji Jw tys. 7t/ ol lm=ez dnia
Ergo Hestia S.A. Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0.
1. |ul. Hestii 1 24 302 ul. Marcelinska 90 2010-06-25
81-731 Sopot 60-324 Poznanh
Razem 24 302

W okresie IV kwartatu 2008 roku Grupa nie udzielita istotnych poreczen.

2.16. Informacja dotyczqca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiqzanla warunkowe staza008 | 30097008 | 31125007
Gwarancje: 491 218 414 205 382112
Na rzecz jednostek powigzanych: 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 491218 414 205 382 112
- dobrego wykonania konfrakfu 216 672 178 593 173 560
- wiasciwego usuniecia wad i usterek 12974 10 490 11975
- wadialna 6728 3202 8 331
- zwrotu zaliczki 76 332 67 552 66 048
- ptatnosci 5466 4425 200
- nalezytego wykonania kontraktu 155 289 133 894 95760
- zwrotu kwot zatrzymanych 2143 2 681 6 542
- rekojmi 0 0 240
- zaptaty 984 1550 2129
- nalezytego wykonania i rekojmi 14 630 11818 17 327
Poreczenia: 1142 466 961 240 906 813
Na rzecz jednostek powigzanych: 1117 963 950 361 895 026
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 396 398 309 800 112 672
- zabezpieczenie kredytow 180 920 164 145 41786
- zabezpieczenie wykupu obligacii 400 000 400 000 660 000
ﬂnoészgwb;zrﬁigi(;rz]i?;isig?ggmyo transakcje instrumentami 103 062 50 199 26 650
- pozostate 37 584 26 217 33 909
- zabezpieczenie umdw leasingowych 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 24 503 10 879 11787
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 3451 2 829 2 985
- zabezpieczenie kredytow 0 0 0
- zabezpieczenie wykupu obligacii 0 0 0
- zabezpieczenie limitéw na transakcje instrumentami
finansowymi (limity skarbowe) 0 0 0
- zabezpieczenie sptaty pozyczki 5875 8 050 8 802
- pozostate 15177 0 0




Zobowigzania warunkowe stan na stan na stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
Weksle: 52 290 53 734 2632
Na rzecz jednostek powigzanych: 11410 7 335 2416
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 11410 7 335 2416
Na rzecz pozostatych jednostek: 40 880 46 399 216
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 40 880 46 399 216
Zobowigzania warunkowe razem: 1685 974 1429 179 1291 557

2.17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2008r. Prezes Zarzgdu Spotki, Pan Tomasz Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu
Spotki, Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spotki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Decyzjia Pana Prezesa Tomasza Worocha zwigzana jest ze skutecznym zreadlizowaniem
powierzonej misji potgczenia HYDROBUDOWY WEOCEAWEK S.A. i Hydrobudowy Slgsk S.A. oraz
wtgczeniem HYDROBUDOWY @ P.I-B S.A. w strukture Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

Wiceprezes Zarzgdu, Pan Tomasz Starzak ztozyt rezygnacje z powoddw osobistych,

2.18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego
i GK HBP wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.
Do najwaznigjszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:
» koniunkture w branzy budowlanej,
» sytuacje na rynkach finansowych,
« tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej

« tempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w
Pitce Noznej EURO 2012,

« wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,

« poziom cen materiatdbw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysokos¢ kosztow
bezposrednich realizowanych kontaktéw,

« koszty zatrudnienia oraz dostepnos$c wykwalifikowanych pracownikéw.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ZA

IV KWARTAL 2008 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 793 628 582 300 224 690 154 178
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 509 46 561 16 565 12 328
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 67 963 50 391 19 242 13 342
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 622 40232 15181 10 652
Zysk (strata) netto 53 622 40232 15181 10 652
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (100 241) (56 103) (28 380) (14 855)
isrza/(ll;;’)srnlzjzne netto wykorzystane w dziatalnosci (101 189) 181 (28 648) 48
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (222) (349) 63) 92)
Z;\'jcv%l';i?gvjm“ Srodkéw pienieznych fich (201 652) (56 271) (57 091) (14.899)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 160 290 138 673 160 290 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 160 290 138 673 160 290 138 673
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0.33 0.29 0.09 0,08
(va/)z;\l/_lc\)ld/néanl?y)/ zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg 0.33 0.29 0,09 0,08
Sredni kurs PLN / EUR* 3,6321 3.7768
na dzieh na dzieh na dzieh na dzieh
Wyszczegdlnienie 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN PLN EUR EUR

Aktywa 1170952 80 007 280 642 22 336
Zobowigzania dtugoterminowe 57 847 76 598 13 864 21 384
Zobowigzania krétkoterminowe 356 362 366 752 85 409 102 387
Kapitat wtasny 756 743 139 352 181 369 38 903
Kapitat podstawowy 210 558 138 673 50 464 38714
Liczba akciji 210 558 138 673 210 558 138 673
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 3,59 1,00 0.86 0,28
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jednqg akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu™* 41724 3.5820

* Sredni kurs PLN/EUR zostat obliczony wedtug kursu bedgcego srednig arytmetyczng srednich

kurséw NBP na dzieh konczgcy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego

** Wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone na EUR wg sredniego kursu NBP ustalonego na

dzien konhczgcey okres sprawozdawczy

41




SRODROCZNY SKROCONY BILANS SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszczegdlnienie na dzien na daien
31.12.2008. 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 511692 80 007
Warto$ci niematerialne 566 802
Warto$¢ firmy - _
Rzeczowe aktywa trwate 98 304 70 054
Nieodnawialne zasoby naturalne _
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 374115 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metodq praw
wiasnosci - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 25 998 600
- od jednostek powigzanych 25909 357
- od pozostatych jednostek 89 243
Naleznosci dtugoterminowe 4963 6504
- od jednostek powigzanych 899 767
- od pozostatych jednostek 4064 5737
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4252 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 494 2047
Aktywa obrotowe 659 260 502 695
Zapasy 4 383 5196
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdw o
ustuge budowlang / dtugoterminowg 300111 182 853
- od jednostek powigzanych 59 312 3271
- od pozostatych jednostek 240 799 179 582
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 286 679 219076
- od jednostek powigzanych 112 709 44 462
- od pozostatych jednostek 173 970 174 614
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - _
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 633 24 566
- od jednostek powigzanych 4025 193
- od pozostatych jednostek 4 608 24 373
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 6167 19 209
- od jednostek powigzanych 59243 -
- od pozostatych jednostek 924 19 209
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 166 48 346
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5121 3 449
Aktywa razem 1170 952 582 702
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o na dzieh na dzieh
Wyszczegolnienie 31.12.2008, 31.12.2007

Pasywa
Kapitat witasny 756 743 139 352
Kapitat podstawowy 210 558 138 673
Akcje / udziaty wtasne - _
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 543 001 _
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (43 463) 5845
Pozostate kapitaty 43 790 41031
Niepodzielony wynik finansowy 2 857 (46 197)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (50 765) (86 429)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 53 622 40 232
Zobowigzania 414 209 443 350
Zobowigzania dtugoterminowe 57 847 76 598
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 27 344 11477
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 27 344 11477
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 24 516 51181
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3616 4621
- od jednostek powigzanych 246 138
- od pozostatych jednostek 3370 4 483
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 300
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 475 608
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1 896 1411
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 356 362 366 752
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 110 612 150 599
- od jednostek powigzanych - 41 390
- od pozostatych jednostek 110612 109 209
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 54 096 115
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 155 154 164 951
- od jednostek powigzanych 13 834 18619
- od pozostatych jednostek 141 320 146 332
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 4100 5851
- od jednostek powigzanych 23 4241
- od pozostatych jednostek 4077 1610
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 998 11113
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13 592 30783
- od jednostek powigzanych 2 563 219
- od pozostatych jednostek 11029 30 564
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 269 466
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1811 566
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2730 2 308
Pasywa razem 1170 952 582 702
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za IV kwartat | za 4 kwartaty | za IV kwartat | za 4 kwartaty
Wyszczegdlinienie od 01.10. od 01.01. od 01.10. od 01.01.
do do do do
31.12.2008. 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2007.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 261012 793 628 249 998 582 300
- od jednostek powigzanych 55 672 133 810 46720 94100
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 258 683 781 106 240 680 562 680
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 2 329 12 522 9318 19 620
Koszt wtasny sprzedazy (240 174) (702 182) (210 831) (517 454)
- od jednostek powigzanych 21727) (58 504) (12 040) (31 544)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (237 501) (689 997) (201 714) (498 065)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (2 673) (12 185) ©@117) (19 389)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 838 91 446 39 167 64 846
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (8 892 (29 617) (4 826) (21 266)
Pozostate przychody operacyjne 818 2 892 (1026) 9 589
Pozostate koszty operacyjne (2801) 6212) (2810) (6 608)
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9963 58 509 30 505 46 561
Przychody finansowe 13 565 23778 786 4 366
Koszty finansowe (3 453) (14 324) (5014 (16 686)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - 16 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 075 67 963 26 277 50 391
Podatek dochodowy 4161 (14 341) (6 094) (10 159)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15914 53 622 20 183 40 232
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 15914 53 622 20 183 40 232

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE SPO£KI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za IV kwartat

za 4 kwartaty

za IV kwartat

za 4 kwartaty

od 01.10. od 01.01. od 01.10. od 01.01.
Wyszczegdlnienie do do do do
31.12.2008. 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2007.
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15914 53 622 20 183 40 232
i(\;;l(ie(ir;]cgr?;jneﬁo z dziatalnosci kontynuowanej i 15914 53 622 20 183 40 232
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 160 290 138 673 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 160 290 138 673 138 673
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0756 0,3345 0,1455 0,2901
- rozwodniony 0,0756 0,3345 0,1455 0,2901
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0756 0,3345 0,1455 0,2901
- rozwodniony 0,0756 0,3345 0,1455 0,2901




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPO£KI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. od 01.01.
do 31.12.2008. do 31.12.2007.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 67 963 50 391
Korekty: 41 350 (17 844)
Amortyzacja wartoéci niematerialinych 385 486
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 9 285 4 659
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 469 (1 000)
e e gy TPoreoyeh desepnych o
Zlyski.(s‘rro‘ry) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci 31898
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmigny wgrroléci godziwej aktywdw finansowych (5 260)
wykazywanych wg wartosci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (386) 49
Koszty odsetek 11534 12 535
Otrzymane odsetki 515)
Otrzymane dywidendy ) (28)
kqsgﬁglkel 2525,1‘3; r‘21 dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 109 313 32 547
Zmiana stanu zapasdw 813 4 480
Zmiana stanu naleznosci (172 735) (163 980)
Zmiana stanu zobowigzan (24 685) 84 840
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (1 296) (13 159)
Inne korekty (100)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (88 590) (55 372)
Zaptacone odsetki (243) (215)
Zaptacony podatek dochodowy (11 408) 516)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (100 241) (56 103)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (326)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialinych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (37 183) (30732
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 407 8 823
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 16 647
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu (30 000) [G1D)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 16 780 31622
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
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za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. od 01.01.
do 31.12.2008. do 31.12.2007.

Wydatki inne - doptata do kapitatu (51 455)

Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych

Pozyczki udzielone 60)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki (100) 31

Otrzymane dywidendy 360 28

Inne wptywy 181

Inne wydatki inwestycyjne 2 (211)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (101 189) 25 952

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 292 227

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (50 000)

Sptaty obligaciji 50 000

Sptaty odsetek od obligaciji 2721

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 84 760 88 429

Sptaty kredytdw i pozyczek (110073) (74 186)

Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (12 362) @179

Wptywy z tytutu odsetek od lokat 438

Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (339 214)

Odsetki zaptacone a8) a9

Dywidendy wyptacone

Prowizje od kredytdw (222) (349)

Inne wydatki (210)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 201 252 54710
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw Q78) 24 559
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczagtek okresu 48 389 23 505

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych @317) 326
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 894 48 390
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM SPOtKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. W OKRESIE OD

01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Niepodzielony

Wyszczegdlnienie Kapitat POZO.S fate wynik Razem
podstawowy kapitaty finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 (79 705) 95177
Korekta z tytutu potgczenia Spotek 31518 (31518) -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych (653) (653)
Saldo po zmianach 138 673 36 209 (80 358) 94 524
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (632 398 (234
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - 8 489 - 8 489
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny 8 489 8 489
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci )
bilansowej pozycji zabezpieczanych
prZP;::ilg;r%:‘;vrgiqzzcljgéﬁggzyqom| prezentowanymi w kapitale lub (1 469) 1 469)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - 6 388 398 6786
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku 40 232 40 232
rolildma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 } 6388 40 630 47018
Dywidendy -
Podziat wyniku 4 469 (6 469 (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy (190) (190)
Saldo na dzien 31.12.2007 roku 138 673 46 876 46 197) 139 352
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 46 197) 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych -
Saldo po zmianach 138 673 46 876 46 197) 139 352
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (650) 650 -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - (60 874) - (60 874)
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych (60 874) (60 874)
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci )
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu 11567 11567
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (49 957) 650 (49 307)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2008 roku 53 622 53 622
rolildma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01. do 31.12.2008 } 49 957) 54272 4315
Dywidendy -
Podziat wyniku 3218 (5218) (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy 71 885 543 191 615076
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 210558 543 328 2 857 756 743
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Komentarz Zarzqdu do wynikéw finansowych spétki HYDROBUDOWA POLSKA SA

W czterech kwartatach narastajgco 2008 roku dynamicznemu zwiekszeniu przychodéw ze
sprzedazy towarzyszyta stabilizacja rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat
w poréwnaniu z wynikami wypracowanymi w analogicznym okresie roku poprzedniego. Znaczny
wzrost odnotowaty poszczegdine pozycje wynikowe: zysk brutto wzrost o 41%, zysk z dziatalnosci

operacyjnej wzrést o 26%, zysk na poziomie netto wzrést natomiast o 33%.

I Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Spétki (dane dotyczq czwartego
kwartatu 2008 roku)

1.1. W czwartym kwartale 2008 roku spétka HYDROBUDOWA POLSKA odnotowata ponad 261 min
zt przychoddw ze sprzedazy osiggajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie blisko 21 min zt.
Wzrost przychoddw ze sprzedazy byt relatywnie nizszy niz wzrost kosztéw, co spowodowato spadek
wypracowanych przez Spoétke rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat.
Gtéwnqg przyczyng takiego stanu rzeczy byto skorygowanie przychoddw ze sprzedazy o strate z
tytutu transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, w wyniku utraty efektywnosci przez
czes¢ kontraktow farward. Z przyjetej przez Spodtke polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym
wynika ponadto, ze dw negatywny wptyw na wynik bedzie w czesci odrobiony w kolejnych
czterech kwartatach (zgodnie z zaawansowaniem prac na zabezpieczonych kontraktach).
Negatywny wptyw forwarddw na przychody przenosi sie na poszczegdlne poziomy zysku, 1j. zysk
brutto ze sprzedazy spadt o ponad 18 min w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, zysk z dziatalno$ci operacyjnej oraz zysk netto, réwniez odnotowaty spadek

(odpowiednio z 30,5 mIn zt do blisko 10 min zt oraz z ponad 20 min zt do blisko 16 min zt).

1.2. Do naqijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w
czwartym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwg .Rozbudowa kandlizacji osiedla Ottaszyn” podpisany pomiedzy
Gming Wroctaw a HYDROBUDOWA POLSKA SA - zrealizowane przychody to 37,7 min zt;

b) kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw w Piasecznie”
podpisany pomiedzy Gming Piaseczno a HYDROBUDOWA POLSKA SA - zreadlizowane
przychody to 24 min zt;

c) kontrakt pod nazwg "Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnice Grzybowo i Rokithica” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz Zabrzanskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z o0.0. Zabrze a HYDROBUDOWA POLSKA
SA - zrealizowane przychody to 21,9 min zt;

d) kontrakt pod nazwq .Stacja Uzdatniania Wody Krdlewiecka i rozbudowa sieci

wodociggowej w  Elblggu” podpisany pomiedzy Elblgskim  Przedsiebiorstwem
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Wodociggdw i Kanalizacji a HYDROBUDOWA POLSKA SA - zrealizowane przychody to 18,2
min zt;

e) kontrakt pod nazwg . Kanadlizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyje i
Mgkotowiec w Tychach” podpisany pomiedzy Gming Tychy a HYDROBUDOWA POLSKA SA

- zrealizowane przychody to 16,9 min zt.

Il. Komentarz do przychodéw i kosztéw RZiS (dane dotyczqg czterech kwartatéw narastajgco 2008
roku)

2.1. Przychody ze sprzedazy

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku przychody ze sprzedazy spotki HYDROBUDOWA POLSKA
SA wyniosty blisko 794 min zt i wzrosty o 36%. Najwiekszy udziat w sprzedazy odnotowat segment
wody, ktéry stanowit blisko 72%. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment ustug innych.
Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 13,4%. Segment paliw
uplasowat sie na trzecim miegjscu i stanowit ponad 12%. Czwartym co do wielkosci segmentem byt
segment budownictwa przemystowego, ktéry w strukturze sprzedazy stanowit 2,4%. Najmniejszy
udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment budowy drég i byto to zaledwie
0.2%.

2.2. Koszty wtasne sprzedazy

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku koszty wtasne sprzedazy wyniosty blisko 517,5 min zt |
wzrosty o 36% w poréwnaniu do ich analogicznej wartosci z kohca czwartego kwartatu 2007 roku.
Nieznacznie zmniejszyt sie udziat omawianych kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy.
lch warto$¢ na koniec czwartego kwartatu 2008 roku stanowita 88,5% przychoddw w poréwnaniu

do 88,9% na koniec czwartego kwartatu 2007 roku, co daje spadek o 0,4%.

2.3. Koszty ogdinego zarzgdu

Koszty ogélnego zarzqadu na koniec czwartego kwartatu 2008 roku wyniosty 29,6 min zt i byty o
39% wieksze w porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwne pozycje
sktadajgce sie na koszty ogdlnego zarzqgdu to wynagrodzenia oraz amortyzacja.

Na wzrost kosztéw ogdinego zarzgdu w 2008 roku najwiekszy wptyw miat wzrost wynagrodzen przy
zatrudnieniu utrzymanym na niezmiennym poziomie. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego $rednia ptaca ogétem (uwzgledniojgca ptace zasadniczg oraz premie)
wzrosta o0 31%, z 3 025 zt do 3 962 zt, tj. 0 937 zt miesiecznie.

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku koszty ogdlnego zarzgdu stanowity w przychodach ze
sprzedazy takg samqg warto$¢ co w roku ubiegtym - to jest 3,7%, co mozna uznac za utrzymanie

wskaznika na stabilnym poziomie.
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2.4. Pozostate przychody operacyjne

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2,9 min zt, co
stanowi o 70% mniej niz w roku poprzednim. Najwiekszg pozycje w pozostatych przychodach
operacyjnych stanowity uzyskane odszkodowania (kwota blisko 1 min zt) oraz rozwigzanie rezerw
na naleznosci (kwota 0.9 min zt). W roku 2007 istothg cze$¢ tej pozycji stanowity natomiast

zdarzenia jednorazowe, takie jak na przyktad sprzedaz nieruchomosci.

2.5. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec czwartego kwartatu 2008 wyniosty 6,2 min zt i byty o 6%
mniejsze od ich wartosci z konca 2007 roku. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi odpisy

aktualizujgce warto$¢ naleznosci, darowizny oraz refaktury.

2.6. Przychody finansowe

Przychody finansowe za cztery kwartaty narastajgco 2008 wyniosty 26,4 min zt i odnotowaty
szesciokrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng pozycje w
przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe i jest to kwota 14,3 min zt oraz
odsetki (7,6 min zt), w tym: bankowe - 3.2 min zt, od obligacji wyemitowanych przez spotke
zalezng a objetych przez Hydrobudowe Polskg - Hydrobudowe 9 (1,2 min zt) oraz inne (3.2 min z).
Na dodatnie réznice kursowe sktadajg sie réznice zrealizowane od naleznosci i zobowigzan juz
dokonanych oraz rdéinice kursowe niezrealizowane (wycena naleznosci i zobowigzan
nieuregulowanych na dzien bilansowy oraz wycena $Srodkéw pienieznych pozostajgcych na

lokatach w walucie obcej na dzien bilansowy).

2.7. Koszty finansowe

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku koszty finansowe wyniosty blisko 16,9 min zt i jest to
kwota praktycznie taka sama jak w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najistotniejszg
pozycje w kosztach finansowych stanowiq odsetki i prowizie od kredytéw bankowych - jest to
blisko 8,4 min zt. Ponadto znaczgcg warto$¢ odnotowaty réwniez odsetki z tytutu obligacji - 1,6

min zt oraz z tytutu otfrzymanych pozyczek - 1,4 min zt.

lll. Komentarz do wynikéw finansowych RZiS (dane dotyczq czterech kwartatéw narastajgco 2008

roku)

3.1. Pozycje wynikowe RZiS

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiggnat poziom
ponad 53,6 min zt co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec czwartego kwartatu 2007
roku stanowi 33 procentowy wzrost. Nalezy jednak pamietac o tym, ze w ubiegtym roku miato
miejsce zdarzenie jednorazowe (sprzedaz akcji Mostostal Zabrze), w wyniku kiérego Spodtka
zanotowata zysk w wysokosci 16,5 min zt na poziomie finansowym, co miato istotny wptyw na

zwiekszenie wyniku netto. W tegorocznych wynikach nie pojawiaqjg sie natomiast zadne zdarzenia
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jednorazowe. W wynikach finansowych za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku utrzymana
zostaje tendencja wzrostowa na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze
sprzedazy w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 41%, zysk

operacyjny odnotowat 26 procentowy wzrost.

3.2. EBITDA

W czterech kwartatach narastajgco 2008 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw
tfrwatych oraz wydatki na nabycie wartosci niematerialnych wyniosty razem ponad 37,1 min zt w
porédwnaniu z 31 min zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Wptyneto to na wzrost kosztow
amortyzaciji, ktére w sumie w 2008 roku wyniosty blisko 9,7 min zt w poréwnaniu do ponad 5,1 min
zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynik EBITDA  (EBIT - zysk operacyjny plus
amortyzacja) na koniec czwartego kwartatu 2008 roku wyniést 68,2 min zt | byt o blisko 16,5 min
wyiszy od jego wartosci odnotowanej za analogiczny okres roku poprzedniego, co stanowi 32

procentowy wzrost.
3.3. Wskazniki rentownosci

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku dynamika przychoddw ze sprzedazy zréwnata sie z
dynamikg kosztéw wtasnych sprzedazy i wyniosta 136%, co wptyneto raczej na stabilizacje
osigganych przez Spdtke rentownosci. HYDROBUDOWA POLSKA za cztery kwartaty narastajgco
wypracowata marze brutto ze sprzedozy na poziomie 115% w pordwnaniu do 11,1%
analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. 0 0.4% wiecej, marze operacyjng na poziomie 7.4%
w poréwnaniu do 8% oraz marze netto na poziomie 6,8% w pordwnaniu do 6,9% z konca

czwartego kwartatu 2007 roku.

Analizujgc tylko czwarty kwartat 2008 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w
samym czwartym kwartale 2007 roku zauwazy¢ mozna: spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z
15,7% do 8%, 1j. o 7,7%, spadek rentownosci operacyjnej z 12,2% do 3,8%, 1j. o 8,4% oraz spadek
rentownosci netto z 8,1% do 6,1%, tj. o 2%. Jak juz wspomniano wczesdniej spadek rentownosci
wypracowanych w czwartym kwartale 2008 roku jest gtdwnie efektem ujecia w wyniku Spoiki
wycen z transakcji zabezpieczajgcych, ktdre wg polityki zabezpieczen zostaty uznane za

nieefektywne.

. - IVkwartaty  SARSCUSE IV kwartar VA
Wskazniki renfownosci narastajgco Hylel{ekile]fele0] 2008 2007
2008 2007

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy! 11.5% 11,1% 8.0% 15,7%
Rentowno$¢ operacyjna? 7 4% 8,0% 3.8% 12.2%
Rentownos$¢ nettod 6.8% 6.9% 6,1% 8.1%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy* 100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy* 100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100

51



Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
02.03.2009 . Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
02.03.2009r. Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
02.03.2009r. Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
02.03.2009r. Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
02.03.2009r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
02.03.2009r. Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu

Wysogotowo, dnia 02 marca 2009 roku
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