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SRODROCINE  SKONSOLIDOWANE SPRAWOIZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
HYDROBUDOWA POLSKA ZA Ill KWARTAL 2008 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 833 863 461 869 243 485 120 548
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61910 19 350 18 077 5050
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 57 365 31918 16 750 8 331
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 55074 27 575 16 081 7197
Zysk (strata) netto 55074 27 575 16 081 7197
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (252 510) (161 983) (73732) (42 278)
§rodk| pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (31 770) 35020 (9 277) 9140
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 239 859 115484 70038 30 141
Zm|qno neﬁg stanu Srodkow pienieznychiich (44 421) (11 479) (12971) (2996)
ekwiwalentéw

Srednia wazona liczba akgcji zwyktych *** 192 547 163 398 192 547 163 398
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 192 547 163 398 192 547 163 398
zwyktych***

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,29 0.17 0,08 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq

(w PLN / EUR) 0,29 0.17 0,08 0.04
Sredni kurs PLN / EUR* 3,4247 3.8314

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
PLN PLN EUR EUR

Aktywa 1052 904 701 310 308 924 185 655
Zobowigzania dtugoterminowe 53 937 65 325 15825 17 293
Zobowigzania krotkoterminowe 670797 684112 196 813 181 102
Kapitat wtasny 328170 (48 127) 96 286 (12 740)
Kapitat podstawowy 210 558 175 558 61778 46 475
Liczba akcji *** 210 558 175 558 210 558 175 558
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,56 (0,27) 0.46 (0,07)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3.,4083 3.7775

* Sredni kurs PLN/EUR zostat obliczony wedtug kursu bedgcego érednig arytmetyczng srednich

kursdw NBP na dzien konczgcy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego

** Wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone na EUR wg Sredniego kursu NBP ustalonego na

dzien konczqgcy okres sprawozdawczy

*** |loSci akcji zostaty przedstawione po uwzglednieniu transakciji nabycia Hydrobudowy 9 zgodnie
z zasadami wynikajgcymi z metody tqgczenia udziatéw




Zysk zannualizowany

Zannualizowany zysk (strata) netto 75257 33 959 21 677 8 855
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 188 277 157 166 188 277 157 166
Eﬁg;}uolizowony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / 0.3997 02161 0.1151 00563
Sredni kurs PLN / EUR* 3,4718 3,8348




SRODROCINY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzieh na dzieh na dzieh
Wyszczegdlnienie 30.09.2008. 31.12.2007 30.09.2007.
Aktywa
Aktywa trwate 186 149 136 224 133 405
Wartoéci niematerialne 2272 2916 2932
Warto$¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych - - -
Rzeczowe aktywa trwate 131 767 112312 105 560
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomoéci inwestycyjne 5207 5000 4780
Inwestycje w jednostkach zaleznych 32 335 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane
metodg praw wtasnosci - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3139 600 9314
- od jednostek powigzanych 3050 357 -
- od pozostatych jednostek 89 243 9314
Naleznosci dtugoterminowe 7175 11731 7213
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 7175 11731 7213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 214 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 040 3 665 3 606
Aktywa obrotowe 864 755 698 856 567 905
Zapasy 9 604 10317 34 648
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych zumdw o ustuge budowlang /
dtugoterminowqg 350182 234 361 246 738
- od jednostek powigzanych 28 038 3272 17 690
- od pozostatych jednostek 322 144 231 089 229 048
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 404 939 289 515 189 622
- od jednostek powigzanych 75179 40 084 28 180
- od pozostatych jednostek 329 760 249 431 161 442
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21 141 42
Pozostate naleznoici krétkoterminowe 26 786 53 383 42 577
- od jednostek powigzanych 95 150 357
- od pozostatych jednostek 26 691 53 233 42 220
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 47 442 41 550 17778
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 47 442 41 550 17778
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 228 63 435 29 988
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 553 6154 6512
Aktywa razem 1052 904 835 080 701 310




Wyszczegdinienie na dzieh na dzieh na dzieh
30.09.2008. 31.12.2007 30.09.2007.
Pasywa

Kapitat wiasny 328 170 (10 435) (48 127)
dé(;;i)ri‘f;}:; vcvlecjtsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 328 170 (10 435) (48 127)
Kapitat podstawowy 210 558 175 558 175 558
Akcje / udziaty wtasne - - -

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartoéci nominalnej 257227 ) )
Pozostate kapitaty 43 867 41 342 41 343
Niepodzielony wynik finansowy (185 995) (236 551) (267 202)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (241 069) (216 278) (215 635)
ciciontrtussom jecnosic dominacel 55074 (20273 151 567
Udziaty mniejszosci - - -
Zobowigzania 724734 845 515 749 437
Zobowigzania dtugoterminowe 53 937 114 571 65 325
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 27 840 11 477 7 034
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 27 840 11477 7 034
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6733 58 566 28 408
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 7 418 12 393 11 281
- od jednostek powigzanych 381 570 138
- od pozostatych jednostek 7 037 11823 11 143
dOChRoeésvr?/A/eogéTyTu’ru odroczonego podatku 6993 12 884 13106
procisvzrigzcnho zobowigzania z tytutu Swiadczen 2115 0354 1933
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2838 16 897 3 563
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 670797 730 944 684 112
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 233 042 231 190 276 703
- od jednostek powigzanych - 41 390 90751
- od pozostatych jednostek 233 042 189 800 185 952
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1971 1717 1755
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 252 279 264 836 172 232
- od jednostek powigzanych 18 873 23737 18 071
- od pozostatych jednostek 233 406 241 099 154 161
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 15 426 15 826 -
- od jednostek powigzanych 208 4241 -
- od pozostatych jednostek 15218 11 585 -
docggggxg;zgmo z tytutu biezgcego podatku 9 044 1113 3 446
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 70 298 82 902 79 922
- od jednostek powigzanych 19 1099 1
- od pozostatych jednostek 70279 81 803 79 921
procisvzrigzcnho zobowigzania z tytutu Swiadczen 357 897 1 044
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 84 470 116 922 143 921
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3910 5 541 5089
Pasywa razem 1052 904 835080 701 310




SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za lll kwartat

za 3 kwartaty

za lll kwartat

za 3 kwartaty

Wyszczegdlnienie od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
do do do do
30.09.2008. 30.09.2008. 30.09.2007. 30.09.2007.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 312 883 833 863 194 649 461 869
- od jednostek powigzanych 23 618 63 123 26 048 43 081
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 305 483 816 195 191 512 451 198
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 400 17 668 3137 10 671
Koszt wltasny sprzedazy (274 645) (743 368) (187 574) (429 335)
- od jednostek powigzanych (10091) (39 486) (2 077) (24 482)
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug (267 950) (726 542) (184 497) (418 695)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (6 695) (16 826) (3077) (10 640)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 238 90 495 7075 32534
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (11 987) (32511) (9 295) (23 257)
Pozostate przychody operacyjne 1939 11 321 4 587 14 680
Pozostate koszty operacyjne (215) (7 395) (391) (4 607)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 975 61910 1976 19 350
Przychody finansowe 5636 13138 - 8 090
Koszty finansowe (4 462) (17 683) (4 730) (11 672)
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji - - - 16 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 149 57 365 (2754) 31918
Podatek dochodowy (4 049) (2291) (2732) (4 343)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25100 55074 (5 486) 27 575
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnoéci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 25100 55074 (5 486) 27 575
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 25100 55074 (5 486) 27 575
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za lll kwartat | za 3 kwartaty | za lll kwartat | za 3 kwartaty
od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
Wyszczegodlnienie do do do do
30.09.2008. 30.09.2008. 30.09.2007. 30.09.2007.
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25100 55074 (5 486) 27 575
iézﬁéir;c;’rr?éjneffo z dziatalnosci kontynuowanej i 25100 55074 (5 486) 97 575
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 210 558 192 547 175 558 163 398
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 210 558 192 547 175 558 163 398
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,1192 0,286 -0,0312 0,1688
- rozwodniony 0,1192 0,286 -0,0312 0,1688
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,1192 0,286 -0,0312 0,1688
- rozwodniony 0,1192 0,286 -0,0312 0,1688
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SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 30.09.2008.

za okres
od 01.01.
do 30.09.2007.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 57 365 31918
Korekty: (12 937) (16 75¢)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 752 642
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci rzeczowych B B
aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywodw trwatych 11755 6872
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 158 (2152)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do (29 333) (24 053)
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomoéci inwestycyjnych wedtug . .
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdéw
! e N 742 (342)
finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (11 818) (8 267)
Koszty odsetek 15001 11 063
Oftrzymane odsetki (192) (491)
Otrzymane dywidendy (2) (28)
S(odkl plen!ezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem 44 428 15162
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw 713 (16 964)
Zmiana stanu naleznosci (215 428) (122 508)
Zmiana stanu zobowigzan (18 788) 4092
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (51 695) (41 751)
Inne korekty - 222
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (240 770) (161 747)
Zaptacone odsetki (180) (199)
Zaptacony podatek dochodowy (11 560) (37)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (252 510) (161 983)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (52) (367)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (30322) (22 259)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4987 11711
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1017) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 12107
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do . (29)
sprzedazy
Wp’rywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do 29 796 33762
sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do ) )
obrotu
Wptywy ze sprzedazy aktywodw finansowych przeznaczonych do . .
obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o (35 385) .

przejete srodki pieniezne)
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Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 30.09.2008.

za okres
od 01.01.
do 30.09.2007.

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki inne - doptata do kapitatu

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Pozyczki udzielone (100) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 320 -
Otrzymane odsetki 1 111
Otrzymane dywidendy 2 28
Inne wptywy - 167
Inne wydatki inwestycyjne - (211)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (31 770) 35020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 292 296 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 20 000
Sptaty obligaciji - -
Sptaty odsetek od obligaciji (2721) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (50 000) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 115 447 105 810
Sptaty kredytdéw i pozyczek (98 461) (1 .307)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (14 889) (7 233)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 192 72
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1317) (829)
Odsetki zaptacone (480) (15)
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow (208) (994)
Inne wydatki - (20)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 239 859 115 484
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (44 421) (11 479)
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 63 478 41 209
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 220 266
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 277 29 996
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SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej

R 57N i i Udziat Kapitat wtasn
z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 (79 705) 95 177 95177
Korekta z tyt. potaczenia Spotek 31518 (31 518) - - -
Korekta btedu podstawowego - - (653) (653) (653)
Saldo po zmianach 138 673 36 209 (80 358) 94 524 94 524
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (632) 398 (234) (234)
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienigznych: - 8489 - 8 489 8 489
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny - 8 489 - 8489 8 489
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - - -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - - - -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu - (1469) - (1 469) (1469)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - 6 388 398 6 786 6 786
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku - - 58 869 58 869 58 869
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007
roku - 6 388 59 267 65 655 65 655
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy (190) - (190) (190)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) 36 885 3683 (208 991) (168 423) (168 423)
Podziat wyniku finansowego - 4 469 (6 469) (2 000) (2 000)
Saldo na dzien 31.12.2007 roku 175 558 50 559 (236 551) (10 434) (10 434)




Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Wyszczegolnienie Kapitat Pozostate Eﬁigi\;z Niepv?,%:sony Razem mr&:(ejjzslsgéci Kaplrt:;;lvr:]asny
PR R z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 877 (46 197) 139 353 139 353
Korekta z tyt. nabycia HB9 36 885 3682 (190 354) (149 787) (149 787)
Saldo po zmianach 175 558 50 559 (236 551) (10 434) (10 434)
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (650) 650 - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (234) - (234) (234)
- zyski z tytutlu wyceny odnoszone na kapitat wiasny - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - (234) - (234) (234)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - (8 276) - (8 276) (8 276)
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - (8 276) - (8 276) (8 276)
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - - -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - - - - -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu - 1572 - 1572 1572
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wkasnym - (7 588) 650 (6 938) (6 938)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku - - 55074 55 074 55 074
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.09.2008
roku - (7 588) 55724 48 136 48 136
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 35000 257 417 - 292 417 292 417
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - - 51 51 51
Podziat wyniku finansowego - 3219 (5219) (2 000) (2 000)
Saldo na dzien 30.09.2008 roku 210 558 303 607 (185 995) 328 170 328 170
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2007 ROKU (OKRES POROWNYWALNY)

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej

e 57N i i Udziat Kapitat wtasn
z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 (79 705) 95 177 95177
Korekta z tyt. potaczenia Spotek 31518 (31 518) - - -
Korekta btedu podstawowego - (653) (653) (653)
Saldo po zmianach 138 673 36 209 (80 358) 94 524 94 524
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (631) (631) (631)
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienigznych: - 1546 - 1546 1546
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny - 1 546 - 1 546 1 546
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - - -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - - - -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - 915 - 915 915
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2007 roku - - 27 576 27 576 27 576
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.09.2007
roku - 915 27 576 28 491 28 491
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy (190) - (190) (190)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) 36 885 2114 (207 950) (168 951) (168 951)
Podziat wyniku finansowego - 4 469 (6 469) (2 000) (2 000)
Saldo na dzien 30.09.2007 roku 175 558 43 517 (267 201) (48 126) (48 126)
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU i SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2008 ROKU

2.1. Informacje o jednostce dominujgcej i Grupie Kapitatowej HBP
2.1.1. Spétka dominujgca

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej, HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
ul. Skérzewska 35; 62-081 Przezmierowo zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd
Rejonowy we Wtoctawku pod numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata
wpisana przez Sgd Rejonowy w Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000017342 —w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sad
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spotki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XX
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqd
Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spétki ze Spdtkg ,Hydrobudowa Slgsk” S.A.
natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spodiki
z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jest spotkg dziatajacg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w
budowie obiektéw inzynieri wodnej i lgdowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i

hydrotechnicznych budownictwa ogdlnego.

Sktad organéw Spétki dominujgcej HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Rada Nadzorcza Spotki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 30.09.2008 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Matgorzata Wisniewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Wilczynhski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Idziorek Cztonek Rady Nadzorczej



Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoéiki

W sktad Zarzgdu Spdtki na dzien 30.09.2008 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Woroch Prezes Zarzqgdu

Tomasz Starzak Wiceprezes Zarzgdu

Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzqdu

Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu

Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu

Jarostaw Dusito Cztonek Zarzgdu

W dniu 30 pazdziernika 2008r. Prezes Zarzqgdu Spdtki, Pan Tomasz Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu
Spotki, Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spodtki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Na posiedzeniu w dniu 30 pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki ustalita, iz sktad Zarzgdu
Spotki sktadat sie bedzie z 6 cztonkdw. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza na
stanowisko Prezesa Zarzgdu powotata Pana Jerzego Ciechanowskiego a dotychczasowemu
Cztonkowi Zarzgdu Spdtki Panu Jarostawowi Dusito powierzyta stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu
Spotki

Wobec powyzszego na dzieh przekazania sprawozdania sktad Zarzgdu Spotki przedstawia sie

nastepujgco:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Jerzy Ciechanowski
Jarostaw Dusito
Edward Kasprzak
Andrzej Zwierzchowski
Rafat Damasiewicz

Joanna Zwolak

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu
Cztonek Zarzgdu
Cztonek Zarzgdu

Cztonek Zarzgdu
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Prokurenci Spotki

W dniu 18 lipca 2008 roku Zarzgd Spotki odwotat ze skutkiem na dzien 31 lipca 2008 roku udzielong
Pani Matgorzacie Jankowskiej prokure tgczng z ograniczeniem do zakresu spraw Oddziatu

Wtoctawek Spotki.

Sktad Prokurentéw na dzier 30.09.2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Pawet Kujawa Prokurent samoistny
Andrzej Szultka Prokurent samoistny

2.1.2. Spolki zalezne

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0.

Struktura uvdziatowa:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 16 100 udziatéw HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp.
Z 0.0. co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE

Sp. z 0.0. oraz stanowi 100% udziatdw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikdw tej Spdiki.

Adres: ul. Zwirki i Wigury 58, 43 190 Mikotdw
Telefon: 032779 1000 Fax.. 0327791023
Strona internetowa: brak

e-mail: sekretariat@hbpk.pl

Klasyfikacja wg GUS: 25 117 - produkcja konstrukcji metalowych iich czesci;

REGON: 240917617 NIP:  635-178-82-451

HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji i montazu konstrukcii
stalowych, kompleksowej realizacji projektéw instalacii dla przemystu, a w szczegdlnosci dla
przemystu petrochemicznego. Aktywnos¢ Spotki obejmuje:

» produkcje i montaz konstrukcji stalowych,
» produkcje i montaz urzgdzeh oraz instalacii,
= produkcje i montaz zbiornikdw stalowych,

» redlizacje kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdlnosci dla

przemystu petrochemicznego.
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P.R.G. ,METRO"” Sp.zo.0.

Struktura udziatowa:

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. posiada 465 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 zt. kazdy
stanowigcych 84,55 % udziatéw w kapitale zaktadowym P.R.G. ,,METRO" Sp. z 0.0. oraz 84,55%
udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spoiki.

Pozostate 15,45% udziatdéw nalezy do udziatowcdw bedgcych osobami fizycznymi

Adres: ul. Wolczynska 163, 01 — 919 Warszawa
Telefon: 022 864 57 50, 864 57 51 Fox.. 022864 57 52

Strona internetowa: www.prgmetro.pl

e-mail: info@prgmetro.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 25 E Wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych

REGON: 01087256 NIP:  526-10-19-550

Przedsiebiorstwo Robdt Goérniczych ,METRO” Sp. z o.0. specjalizuje sie w readlizacji zadanh w
obszarze specjalistycznych robdét budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i
obiektéw im towarzyszgcych. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$¢ o rynek wodno-
kanalizacyjny.

Przedsiebiorstwo Robdt Gdérniczych ,METRO" Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcow
tuneli warszawskiego metra i obiektdéw towarzyszgcych, takich jaok wentylatornie szlakowe,

komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele.

HYDROBUDOWA 9 PRZEDSIEBIORSTWO INZYNIERYJNO - BUDOWLANE S.A.

Struktura udziatowa :

100 % w kapitale i gtosach : HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznan

Telefon: (0-61) 846 97 01 Fax.: (0-61) 846 97 01
Strona internetowa: www.hb?9.pl

e-mail: sekretariat@hb?.pl

Klasyfikacja wg GUS: 45 21F - wykonywanie robot ogdinobudowlanych w zakresie obiektow

inzynierskich, gdzie indziej niezaklasyfikowanych.

REGON: 630006130 NIP: 781 - 00 - 09 - 083

HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. jest spdtkg dziatajgcq w sektorze
budowlanym, specjalizujgcq sie w budowie obiektdw inzynierii wodnej z zakresu hydrotechniki i

ochrony Srodowiska, wykonawstwie robdt inzynieryjnych oraz budownictwie ogdinym.
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GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. - spéitka zalezna od HYDROBUDOWA 9 PRZEDSIEBIORSTWO
INZYNIERYJNO - BUDOWLANE S.A.

Struktura udziatowa:

100% Hydrobudowa ? P.I-B. S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznanh

Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
REGON: 300820811 NIP: 781-18-19-878

GORECKA PROJEKT Sp. z o.0. - spétka zalezna od HYDROBUDOWA 9 PRZEDSIEBIORSTWO
INZYNIERYJNO - BUDOWLANE S.A.

Struktura udziatowa:

100% Hydrobudowa 9 P.I-B. S.A.

Adres: ul. Sienkiewicza 22, 60 - 900 Poznan

Klasyfikacja wg GUS: 6810 Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
REGON: 300820811 NIP: 781-18-19-878

Dziatalno$¢ Spdtki obejmuje:
» readlizacje projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,
=  kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
*  wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami,

= doradztwo.

2.1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA zajmuje sie budowqg obiektéw inzynierii wodnej
i lgdowej, wykonawstwem robdét inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogdlnego,
produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, realizacjg kompleksowych projektéw instalacji dia
przemystu, realizacjg projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz $wiadczeniem ustug w zakresie budowy tuneli, w tym tuneli

metra, tuneli drogowych, kolejowych, wentylacyjnych oraz dla ruchu pieszych.
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2.1.4. Rola HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej HBP.

W Il kwartale 2008 roku miaty miejsca nastepujgce zmiany w Grupie Kapitatowej HBP
Iwiekszenie udziatu w kapitale Spotki HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUCKIJE Sp. z 0.0.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku postanowieniem wydanym przez Sqgd Rejonowy Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej - HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

Podwyzszenie kapitatu dotyczy 16 000 udziatdéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt. kazdy objetych w
catosci przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A.

Tym samym kapitat zaktadowy wzrdst z kwoty 50 000,00 zt. ( wynikajgcych ze 100 udziatdw) do
kwoty 8 050 000,00 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat HYDROBUDOWY POLSKA S.A. w
gtosach i w kapitale zaktadowym HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. wynosi 100%.

Nabycie vdziatéw w Spétce P.R.G. ,METRO” Sp. z 0.0.

W dniu 12 wrzeénia 2008r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. dokonata zaptaty ceny nabycia udziatéw
Spotki Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych ,,METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a tym samym
przeniesione zostaty na HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wszystkie prawa wynikajgce z nabytych
udziatéw Spodtki P.R.G. "METRO" Sp. z 0.0.

Udziaty Spoétki P.R.G. ,,METRO"” Sp. z 0.0. nabyte zostaty przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. od
dotychczasowych udziatowcdw Spdtki bedgcych osobami fizycznymi.

Udziaty nabywane byty w okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nabyta 465 udziatdéw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
stanowigcych 84,55% udziatdw w kapitale zaktadowym Spétki P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. i
dajgcych prawo do wykonywana 84,55 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej Spdtki.

tgczna wartos¢ zawartych do dnia 28 lipca 2008 roku umdow wyniosta 29.590.879,50 zt. i zostata
sfinansowana przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. ze $rodkdw pochodzgcych z emisji akciji serii K.
Wtgczenie Spdétki P.R.G. METRO Sp. z 0.0. do HYDROBUDOWY POLSKA S.A. pozwoli zwiekszy&
potencjat wykonawczy oraz umozliwi dywersyfikacje obszardw dziatalnosci o nowe obszary, w
szczegolnosci zwigzane z budowq metra.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zobowigzuje sie do podtrzymania dotychczasowej dziatalnosci
Spotki oraz przewiduje dalszy jej rozwd] w zakresie realizacji zadan w obszarze specjalistycznych

robdt budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i obiektéw im towarzyszgcych.
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Przedsiebiorstwo Robdt Gdérniczych ,METRO" Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcdéw
tuneli warszawskiego metra i obiektow towarzyszgcych, takich jak wentylatornie szlakowe,
komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalno$é

o rynek wodno-kanalizacyjny.

Objecie udziatéw w Spétce HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.

W zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 30 wrzesnia 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., z kwoty 173 673 200,00 zt. do kwoty 210 558 445,00 zt. o emisje
36 885 245 akciji serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda., HYDROBUDOWA ¢ P.I-B. S.A. wtgczona
zostata do Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA.

Akcje serii L zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni optaconych akciji
spotki pod firmg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 1.453.668,50 zt. stanowigcych 100%
akcji spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. stata sie jedynym akcjonariuszem spétki HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. i
przystuguije jej 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu spdtki HYDROBUDOWA 9 PI-B. S.A.

Spoétka HYDROBUDOWA 9 P.-B. S.A. Swiadczy szeroki wachlarz ustug budowlanych w zakresie

ochrony $rodowiska, budownictwa kubaturowego, budowy drég i mostdéw.

Wtgczenie HYDROBUDOWY 9 P.-B. S.A. do tworzonej wokdt HYDROBUDOWY POLSKA S.A. Grupy
Kapitatowej bedzie znacznym wzmocnieniem potencjatu grupy i pozwoli na pozyskiwanie wielu
znaczgcych kontraktéw. HYRDOBUDOWA POLSKA S.A. wtgczajgc Spdtke do Grupy Kapitatowej

nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spotki, a inwestycja ma charakter dtugofalowy.

Imiany w jednostkach zaleznych

Zmiany w HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.
Zawigzanie Spotki GORECKA PROJEKT Sp. z o.0.

W dniu 11 wrzeénia 2008 roku zatozona zostata przez spdtke zalezng HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.
spotka GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Rejestracja Spoétki miata miejsce w
dniu 19 wrzesnia 2008 roku.

Kapitat zaktadowy zawigzanej Spotki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 1 000 udziatdw po 50 zt kazdly.
Na jeden udziat przypada jeden gtos. Udziaty w kapitale zaktadowym spdtki Gérecka Projekt Sp. z
0.0. zostaty w 100% objete przez HYDROBUDOWE 9 P.I-B. S.A. i pokryte gotéwkg.

Spotka GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. jest spdtkg celowq, zawigzang w celu realizacji projektu
komercyjnego, polegajacego na wybudowaniu budynku biurowego. Przedmiotem dziatalnosci
zawigzanej Spoétki jest realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw
mieszkalnych i niemieszkalnych, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i

zarzgdzanie nieruchomos$ciami, doradziwo.
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W przysztosci spdtka HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. nie wyklucza podwyzszenia kapitatu w spdtce
GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0. i pokrycia udziatéw w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomaosci.

Jednostki podlegajgce konsolidaciji.

Na dzier 30 wrzesnia 2008 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce Spotki:

Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba kaplk.:le, na kqpliglg 9" Metoda konsolidaciji
dzien dzien
30.09.2008 r.  30.09.2007r.

HYDROBUDOWA

POLSKA KONSTRUCKJE Mikotow 100% - Petna
Sp.zo.o.

:YSDAR\OBUDOWA 9P Poznanh 100% - Petna
GORECK'?: PROJEKT Poznan 100% - Petna
Sp.zo.o.

ZG(I)DZ)NE*KA PROJEKT Sp. Poznanh 100% - Petna

* Podmiot zalezny od Spotki HYDROBUDOWA 9 PIB S.A.
** Podmiot zalezny od Spotki HYDROBUDOWA 9 PIB S.A.

W zwigzku z tfrwajgcymi obecnie pracami nad sporzgdzeniem sprawozdania finansowego PRG
Metro Sp. z 0.0. na dzien przejecia zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzgdzania
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA, Zarzgd
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. podjgt decyzie o nie ujmowaniu sprawozdania w/w spotki w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2008 roku.

Spotka HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. posiada podmioty zalezne: GORECKA PROJEKT Sp. z o.0. i
GDYNSKA PROJEKT Sp. z 0.0. Na dzieh 30.09.2008r. HYDROBUDOWA 9 P.-B. S.A. nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja spdtek: GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0.
i GDYNSKA PROJEKT Sp. z o0.0. zostata dokonana na poziomie jednostki dominujgce;
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Opis konsolidacji HYDROBUDOWY 9 P.I-B. S.A.

W dniu 30 wrzeénia 2008r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta 100 % akcji HYDROBUDOWY 9 P.I-B.
S.A. w zamian za wyemitowane akcje serii L. W okresie od 1 kwietnia 2007r. HYDROBUDOWA 9 P.I-
B. S.A. byta jednostkg zalezng od PBG S.A. PBG S.A. jest réwniez jednostkg dominujgcqg wobec
HYDROBUDOWY POLSKA S.A.
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Z uwagi na to, ze zarébwno HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jak i Hydrobudowa 9 P.I.-B. S.A. pozostajg
pod wspdlng kontrolg PBG S.A. rozliczenie nabycia Hydrobudowy 9 P.I.-B. S.A. zostato dokonane
metodq tgczenia udziatdw.

Wybdr metody tgczenia udziatdw wynika z interpretacji zapisow MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek
gospodarczych”. Zapis par. 3 MSSF 3 wyklucza mozliwos¢ zastosowania metody nabycia dla
potgczen jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. W zwigzku z tym
zdecydowano o wyborze innego modelu rachunkowosci — metode tgczenia udziatdw.

W wyniku zastosowania metody tgczenia udziatdw w skonsolidowanym bilansie dokonano
eliminacji kapitatu zaktadowego Hydrobudowy 9 o wartosci 1 453 668,50 zt. Nastepnie
wprowadzono zwiekszenie kapitatu zaktadowego Hydrobudowy Polska o warto$¢ nominalng
wyemitowanych akcji serii L - 36 885 245,00 zt. Réznice pomiedzy warto$cig netto przejetych
aktywow ( - 134 485 086,80 zt), a wartoscig przejetych akgcji (325 696 713,35 zt) ujeto w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (288 793 468,35 zt) oraz w wyniku z
lat ubiegtych (35 449 576,50 zt).

W wyniku zastosowanej metody tqczenia udziatdéw odpowiednio zostaty przeksztatcone dane
porobwnywalne. Kapitat wtasny w skonsolidowanym bilansie w okresach poréwnywalnych zostat
zaprezentowany w taki sposéb jokby Hydrobudowa 9 P..-B. S.A. wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA od dnia 1 kwietnia 2007r.

Przychodly i koszty oraz wyniki zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty
zaprezentowane w taki sposéb jakby Hydrobudowa 9 P..-B. S.A. wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA od dnia 1 kwietnia 2007r.

Réwniez przy sporzqgdzaniu pozostatych sprawozdan skonsolidowanych kierowano sie tym samym

zatozeniem.
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Struktura Grupy Kapitatowej HBP

. B HYDROBUDOWA
gl POLSKA 5.A.

GHLUAE FRG.

v v v

HYDROBUDOWA POLSKA “ HYDROBUDOWA 9 .
KONSTRUKCJE Sp. z 0.0. o METRO
100% 84,55% @
100%
GORECKA
» PROJEKT Sp. z o.0.
100%
GDYNSKA
» PROJEKT Sp. z o.0.
100%

2.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za lll kwartat
2008 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego. Szczegdtowe  zasady rachunkowosci  przyjete  przy  sporzgdzaniu
jednostkowych sprawozdan finansowych zostaty szczegdtowo opisane w raporcie za 2007 rok,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://hbp-

sa.pl/pub/uploaddocs/sprawozdanie finansowe za 2007 r.pdf. Do zasad przyjetych dla

sporzgdzenia raportu za 2007 rok Spdtka wprowadzita zmiane prezentacyjng, ktéra zostata
opisana w raporcie okresowym za Il kwartat 2008r. Przyjete zasady rachunkowosci z
uwzglednieniem wprowadzonych zmian zostaty szczegdtowo opisane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA za | podtrocze 2008r.,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://hbp-

sa.pl/pub/uploaddocs/skonsolidowane sprawozdanie | polrocze 2008.pdf.

2.2.1. Wpltyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku zostaty opublikowane nowe standardy i interpretacje do MSSF

dotyczqgce:
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Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 r.
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki;

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - data wejscia w zycie 01.01.2009 r. Spdtka oczekuije, ze
nowy standard bedzie miat znaczgcy wptyw na prezentacje i ujawnienie informacii
o segmentach operacyjnych w sprawozdaniu finansowym;

Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie
01.01.2009 r. Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji w sprawozdaniach
finansowych w oparciu o kryterium cech wspdlnych i wprowadza sprawozdanie
ztgcznych zyskéw (statement of comprehensive income). Pozycje przychoddéw i kosztéw
oraz pozycje sktadajgce sie na pozostate tgczne zyski mogqg by¢ prezentowane albo
W pojedynczym sprawozdaniu z tgcznych zyskdw pokazujgcym sumy czgstkowe albo
w dwoéch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z zyskdw tgcznych). Spdtka oczekuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata
wptywu na wartosci prezentowane w sprawozdaniu, zmieni jedynie sposdb prezentaciji
przychoddw i kosztéw oraz zyskdw;

Zmiany do MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci” — obowigzuje
przy wczesniejszym zastosowaniu zmian do MSR 1;

Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie
01.01.2009r. Spoétka oczekuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na zasady
rachunkowosci, poniewaz gtéwna zmiana polegajgca na wyeliminowaniu jednej z opdiji
uimowania kosztdéw finansowania zewnetrznego zwigzanych z wytworzeniem aktywdw
bezposrednio w wyniku, nie byta przez Spobtke stosowana. Spoétka stosowata dotychczas
rozwigzanie polegajgce na aktywowaniu tych kosztéw, ktdére po nowelizacji standardu
stanie sie jedynym obowigzujgcym rozwigzaniem;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty Finansowe - Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
Sprawozdan Finansowych” — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i obowiqzki
powstajgce przy likwidacji - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 r. Zmiana standardu nie

bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

2.3. Segmenty dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA ustalono segment branzowy jako podstawowy

wzér sprawozdawczy, a segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientéw jako

uzupetniajgcey.

Grupa Kapitatowa HYDROBUDOWA POLSKA oraz jej podmiot dominujgcy wyrdznia trzy gtdwne

segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnos$¢ operacyjng:

-woda,
-paliwa,
-budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

-inne.
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W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
‘Woda to:
- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemow wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:

- wodociqgi,

- kanalizacije,

- magistrale wodociggowe i kolektory,

- Ujecia wodly,

- oczyszczalnie Sciekdw,
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:

- zapory wodne,

- zbiorniki retencyjne,

- waty przeciwpowodziowe,

- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych.
-Paliwa to:

- magazyny paliw,

- podziemne magazyny gazu,

- stacje magazynowania i odparowania LNG.
-Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe to:

- budownictwo ogdine,

- infrastruktura przemystowa.
Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty dziatalnosci z uwagi na to, ze czesc¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdédw materiatdw do
poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdéw pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej i finansowe.

Informacje o poszczegdinych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Segmenty

budownictwo

Inne

Wytqgczenia
konsolidacyjne

Wartosc
skonsolidowana

Wyszczegdlnienie woda paliwa mieszkaniowe i
przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Przychody ogétem 621 054 65222 17 548 154 558 (24 518) 833 844
Sprzedaz na zewnqftrz 621 054 65222 17 548 154 558 (24 518) 833 864
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogbtem (617 749) (54 252) (12 743) (83 241) 24 617 (743 368)
Wynik segmentu 3305 10 970 4 805 71317 99 90 496
Koszty nieprzypisane X X X X X (32511)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne X X X X X 3925
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 61910
Przychody finansowe X X X X X 13138
Koszty finansowe X X X X X (17 683)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 57 365
Podatek dochodowy X X X X X (2291)
Zysk netto X X X X X 55074
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2007 roku
Przychody ogétem 363 353 42 210 2545 59 044 (5 282) 461870
Sprzedaz na zewnqftrz 363 353 42 210 2 545 59 044 (5282) 461 870
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogbtem (352 787) (32 129) (2 134) (47 568) 5282 (429 336)
Wynik segmentu 10 566 10 081 411 11 476 - 32534
Koszty nieprzypisane X X X X X (23 257)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne X X X X X 10073
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 19 350
Przychody finansowe X X X X X 24 240
Koszty finansowe X X X X X (11 672)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 31918
Podatek dochodowy X X X X X (4 343)
Zysk netto X X X X X 27 575

2.4. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatlowej w Il kwartale 2008 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W dniu 30 wrzeénia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA objeta 100 % akcji HYDROBUDOWY 9 P..-

B. SA w zamian za wyemitowane akcje serii L. Z uwagi na to, ze zarébwno HYDROBUDOWA POLSKA
SA jak i HYDROBUDOWA 9 P.-B. SA pozostajg pod wspdlng kontrolg PBG SA rozliczenie nabycia

HYDROBUDOWY 9 P.U-B. S.A.

zastosowanej

porbwnywalne.

metody

tgczenia

udziatdw  odpowiednio

zostato dokonane metodg
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Przychodly i koszty oraz wyniki zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty
zaprezentowane w taki sposéb jakby HYDROBUDOWA 9 P.I-B. SA wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, wszystkie kluczowe pozycje rachunku

zyskow i strat odnotowaty znaczgcy wzrost:

Przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ blisko 313 min zt, 1j. 0 61% wiecej niz w trzecim
kwartale roku ubiegtego;

Ponad pieciokrotny wzrost odnotowat zysk brutto ze sprzedazy i osiggngt warto$¢ 38,2 min
zt w poréwnaniu do 7 min wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego;
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst blisko 30 min zt w pordwnaniu do blisko 2 min zt
wygenerowanych w roku ubiegtym, co stanowi ponad czternastokrotny wzrost;

Zysk netto wynidst 25,1 min zt w poréwnaniu do straty na poziomie blisko 5,5 min zt
odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego;

Zatrudnienie w GK HYDROBUDOWA POLSKA na koniec trzeciego kwartatu osiggneto 2 125
0s6b w porédwnaniu z 1 402 osobami zatrudnionymi na koniec drugiego kwartatu 2008
roku, 1j. o 723 oséb wiecej na co w gtdwnej mierze wptyw miato wtgczenie spdtek
Hydrobudowa 9 P.I-B. S.A i PRG Metro Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej HBP;

Na koniec trzeciego kwartatu portfel zamdwien przekroczyt warto$c 1,8 mid zt, a w samym
tylko trzecim kwartale GK HBP udato sie zawrzec kontrakty o tgcznej wartosci ponad 426

min zi.

Komentarz do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej HBP za Il kwartat 2008 r.

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy HBP nalezaty w trzecim

kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a)

b)

c

d)

kontrakt pod nazwq ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn” podpisany pomiedzy
Gming Wroctaw a Hydrobudowq Polskg SA — zrealizowane przychody: 30,6 min zt;

kontrakt pod nazwg "Budowa sieci kanalizacji wodociggowej dla lewobrzeznej czesci
Szczecina ( Partia | — kolektor K2, Partia Il — kolektor W )" podpisany pomiedzy Zaktadem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Szczecinie a Hydrobudowq 9 PIB SA - zrealizowane
przychody: 20 min zt;

kontrakt pod nazwq "Poprawa gospodarki wodno — sciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnice Grzybowo i Rokitnica” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz Zabrzanskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. Zabrze a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody: 17,9 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni sciekdw w Piasecznie”
podpisany pomiedzy Gming Piaseczno a Hydrobudowqg Polska SA - zrealizowane

przychody: 17,1 min zt;
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e) kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw w Poznaniu”
podpisany pomiedzy Miastem Poznan a Hydrobudowq 9 PIB SA — zrealizowane przychody:
12,3 min zt;

f) kontrakt pod nazwq ,Zadanie Al/ Sieci osiedlowe Strachocin-Wojnéw” podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. Wroctaw a
Hydrobudowqg 9 PIB SA - zrealizowane przychody: 11,3 min zt;

g) kontrakt pod nazwq ,,Poprawa gospodarki wodno — ciekowej na terenie Gminy Zabrze -
Przebudowa Oczyszczalni Sciekdw ,, Srédmiescie” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz
Zabrzanhskim Przedsiebiorstwem Wodociggdédw i Kanalizacji Sp. z o.0. Zabrze a
Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 11 min zt;

h) kontrakt pod nazwgqg ,Kolektor Dolnej Terasy Wisty — etap | i Il — Krakdw" podpisany
pomiedzy Gming miasta Krakdw Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdw SA a
Hydrobudowq 9 PIB SA - zrealizowane przychody: 10 min zt.

Porownujgc wyniki finansowe Grupy HYDROBUDOWY POLSKA osiggniete za trzy kwartaty
narastajgco 2008 roku oraz za trzy kwartaty narastajgco 2007 roku zauwazalna jest poprawa
zarbwno w przypadku dynamiki kluczowych pozyciji rachunku zyskow i strat, jak i wypracowanych
przez Grupe rentownosci. Przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie z kwoty 462 min zt do kwoty blisko
834 min zt, co stanowi 81-procentowy wzrost. Koszty wtasne sprzedazy wzrosty w tym samym
czasie o 73%. Wyzsza dynamika przychoddéw ze sprzedazy od dynamiki kosztéw wtasnych
sprzedazy pozytywnie wptyneta na ksztattowanie sie marz. Grupa osiggneta marze brutto ze
sprzedazy na poziomie 10,9% w pordwnaniu do 7,0% z kohca trzeciego kwartatu 2007 roku (a wiec
o 3.9 punktu procentowego wyzszq) oraz marze operacyjng na poziomie 7,4% w poréwnaniu do
4,2% z konca trzeciego kwartatu 2007 roku, co stanowi wzrost o 3,2%. W ciggu trzech kwartatéw
2008 roku Grupa wygenerowata marze netto w wysokosci 6,6% w poréwnaniu do wartosci 6,0%

osiggnietej na koniec trzeciego kwartatu 2007 roku, co stanowi wzrost o 0,6%.

Za trzy kwartaty narastajgco w 2008 roku gtéwne pozycje przychoddw finansowych Grupy HBP
stanowity: odsetki bankowe — 3,2 min zt, inne odsetki — 3 min zt oraz dodatnie réznice kursowe 6,9
min zt. Natomiast na koszty finansowe sktadaty sie przede wszystkim: odsetki i prowizie od
kredytow bankowych — 10,9 min zt, z tytutu obligacji — blisko 1,6 min zt, inne odsetki - 1,8 min zt

oraz odsetki od ofrzymanych pozyczek w kwocie 1,4 min zt.

Analizujgc tylko trzeci kwartat 2008 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi przez
Grupe HBP w samym tfrzecim kwartale 2007 roku zauwazy¢é mozna znaczgcg poprawe
rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat: wzrost rentownosci brutto ze
sprzedazy z 3,6% do 12,2%, 1j. 0 8,6%, wzrost rentownosci operacyjnej z 1,0% do 8,9%, tj. o 7,9% oraz

wzrost renfownosci netto z - 2,8% do 8%.
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Kolejnym pozytywnym zjawiskiem zauwazalnym na koniec frzeciego kwartatu 2008 roku jest
rowniez zmniejszenie udziatu kosztow zmiennych oraz kosztéw ogdlnego zarzgdu w przychodach
ze sprzedazy w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Warto$¢ kosztow
zmiennych na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku stanowita 89,1% przychoddw w poréwnaniu
do 93% z kohca trzeciego kwartatu 2007 roku. Warto$¢ kosztéw ogdlnego zarzgdu na koniec
trzeciego kwartatu 2008 roku stanowita natomiast 3,9% przychoddw w poréwnaniu do 5% z kohca

frzeciego kwartatu 2007 roku, co daje wiec wynik mniejszy o 1,1%.

Wskazniki rentownosci

_ - Al !l kwartaly RIS | | wartat
Wskazniki rentownosci narastajgco Eylelfei(elfe[efe] 2008 2007
2008 2007

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,9% 7.0% 12,2% 3.6%
Rentowno$¢ operacyjna? 7.4% 4,2% 8.9% 1,0%
Rentowno$¢ nettod 6,6% 6,0% 8.0% -2,8%

'zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
*zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto/przychody ze sprzedazy*100

2.4.1. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzeh Grupy
Kapitatowej w Il kwartale 2008 roku, o ktérych spétka dominujgca Grupy informowata w formie
raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

W trzecim kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa HBP kontynuowata strategie stabilnego wzrostu
poprzez wzmacnianie siinego potencjatu wykonawczego, umacnianie pozycji lidera w zakresie
redlizacji inwestycji zwigzanych z ochrong S$rodowiska, budownictwem hydrotechnicznym,
inzynieryjnym oraz poprzez rozwijanie nowych sektoréw budownictwa przemystowego i

kubaturowego.

Do najwazniejszych wydarzeh w trzecim kwartale 2008 roku oraz do chwili obecnej zaliczyé
mozna:

e Akwizycje Spotki PRG Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra nastgpita w dniu 12
wrzesnia 2008 roku. W wyniku nabycia 465 udziatéw HYDROBUDOWA POLSKA S.A. przejeta
84,55% kapitatu zaktadowego spodtki PRG Metro dajgcych 84,55-procentowy udziat w
gtosach. Witqgczenie spétki PRG Mefro ma na celu wzmocnhienie potencjatu
wykonawczego Grupy Kapitatowej HBP i przede wszystkim jest zwigzane z poszerzeniem jej
dziatalnosci o rynek specjalistycznych ustug budowlanych zwigzanych z tunelingiem, w
tym w szczegdlinosci budowq tuneli metra;

e Zatozenie i zarejestrowanie spotki celowej Goérecka Projekt Sp. z 0.0. przez spobtke zalezng —

Hydrobudowe 9, w ktérej Hydrobudowa 9 objeta stuprocentowy udziat. Podstawowym
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przedmiotem dziatalnosci Spdétki bedzie realizacja przedsiewziecia dotyczgcego budowy
budynku biurowo-ustugowego przy ul. Géreckiej w Poznaniu;

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
przez Sqd Rejonowy w Poznaniu dokonane w dniu 30 wrzes$nia 2008 roku z kwoty 173 673
200 do kwoty 210 558 445 w zwiqzku z emisjq 36 885 245 akciji serii L o wartosci nominalnej 1
zt kazda. Akcje serii L zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni
optaconych akcji spdtki pod firmg Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-
Budowlane S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej
1.453.668,50 zt., stanowigcych 100% akcji spdotki Hydrobudowa 9  Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno-Budowlane SA. W wyniku tego zdarzenia HYDROBUDOWA POLSKA S.A.stata sie
jedynym akcjonariuszem spotki Hydrobudowa 9 i przystuguje jej 100% gtosdw na walnym
zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Nabycie spotki
Hydrobudowa 9 byto posunieciem zaréwno strategicznym jak i jednym z najwazniejszych
wydarzenh w roku biezgcym. Pozwoli ono zwiekszy¢ potencjat wykonawczy Grupy
Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA i jednoczesnie pozwoli réwniez na bardziej
efektywne zarzgdzanie kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi. Docelowo, w
przysztosci, planowane jest potqgczenie spoétek HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z
Hydrobudowq 9 i w ten sposéb utworzenie najwiekszego podmiotu dziatajgcego na rynku
ochrony $rodowiska w Polsce.

Korekte prognozy finansowej uwzgledniajgcg wyniki spodtek wtgczonych w biezgcym roku
do Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA. Prognoza wynikdw finansowych na rok
2008 opublikowana przez spodtke HBP w kwietniu 2008 roku zaktadata osiggniecie
przychoddw ze sprzedazy na poziomie 748,9 min zt, zysku z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 63,9 min zt oraz zysku netto w wysokosci 53,6 min zt. Zaktualizowana prognoza
na rok 2008 uwzglednia wyniki spdtek z Grupy Kapitatowej HBP takich jak: HYDROBUDOWA
POLSKA, Hydrobudowa 9 oraz HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE i zaktada
osiggniecie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 1 mld 262,5 min zt
(co oznacza wzrost o 68,5% wzgledem prognozy jednostkowej), skonsolidowanego zysku
operacyjnego w wysokosci 97,3 min zt (co oznacza wzrost o 52,3% wzgledem prognozy
jednostkowej) oraz skonsolidowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 83,7 min zt (co
oznacza wzrost o 56% wzgledem prognozy jednostkowej). Powyzsze skonsolidowane dane
nie uwzgledniajg wynikéw finansowych spotki PRG Metro witgczonej do Grupy Kapitatowej
HBP dnia 12 wrzednia biezgcego roku. Prognoza wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej
HBP na rok 2008, oszacowana zostata na podstawie kontraktéw realizowanych przez
spoéiki z Grupy oraz pozyskanych do istniejgcego juz portfela zamobwien;

Rezygnacje Prezesa Zarzqdu Spodtki oraz Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki HYDROBUDOWA
POLSKA SA. Prezes Zarzqgdu Spdtki - Pan Tomasz Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu Spotki -
Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacije z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spotki w dniu
30 pazdziernika 2008 roku. Powodem ztozenia rezygnacji przez Prezesa Zarzqdu — Pana

Tomasza Wotocha byto zakohczenie misji zwigzanej z tgczeniem Hydrobudowy Polska SA z
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Hydrobudowqg 9 P.I-B. SA. Powodem rezygnacji Wiceprezesa Zarzgdu — Pana Tomasza
Starzaka byty natomiast sprawy rodzinne;

e Powotanie nowego Prezesa Zarzqdu oraz powierzenie funkcji Wiceprezesa Zarzqdu
dotychczasowemu Cztonkowi Zarzgdu spoétki HYDROBUDOWA POLSKA SA. W dniu 30
pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza HBP wykonujgc swoje statutowe uprawnienia
ustalita, iz Zarzgd spdtki HYDROBUDOWA POLSKA SA sktada sie z 6 cztonkédw. Na tym
samym posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana
Jerzego Ciechanowskiego, a Panu Jarostawowi Dusito dotychczasowemu Cztonkowi

Zarzgdu Spotki powierzyta stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

2.4.1.2. Zawarte umowy inwestycyjne

W Il kwartale 2008 roku GK HYDROBUDOWA POLSKA podpisata umowy inwestycyjne na tgczng

kwote 426 min zt. przy czym najistotniejszymi umowami sg umowy opisane ponizej:

Umowa z Zaktadem Utylizacyjnym Sp. z 0.0. w Gdansku

W dniu 06 sierpnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A jako Lider Konsorcjum zawarto umowe z
Zaktadem Utylizacyjnym Spdtka z o.0. z siedzibg w Gdansku (,Zamawiajgcy”) na wykonanie
zadania ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadéw w Gdansku Szaddtkach,
roboty budowlano - montazowe”. Przedmiotem zamdwienia jest zaprojektowanie i budowa
zaktadu unieszkodliwiania odpaddw, spetniajgcego wymagania Najlepszej Dostepnej Techniki
(BAT), na bazie isthiejgcego Zaktadu Utylizacyjnego w Gdansku — Szaddtkach, wraz z dostawq linii
technologicznych sortowni i kompostowni.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 299 001 006,00 zt netto.

Umowa zostanie ukonczona w terminie 24 miesiecy od daty podpisania umowy.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. -Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 21% zakresu prac zwigzanych z realizacjqg zadania,

Umowa z ze Spotkq INFRA S.A.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku Emitent zawart jako Wykonawca umowe ze Spdtkg z Grupy
Kapitatowej PBG - INFRA S.A. ("Zleceniodawca").

Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie robdét budowlano - montazowych w ramach
kontraktu pn. Zadanie 03 ,,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo — kanalizacyjnej w
todzi” wspdtfinansowanego ze srodkdw publicznych, w tym ze Srodkéw Funduszu Spdjnosci.
Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 48 677 887,28 zt netto

Strony ustality termin zakorhczenia realizacji przedmiotu umowy na dzieh 30.11.2009 r.
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Umowa z Miejskim Zakladem Oczyszczania Sp. z o.0.

W dniu 05 wrzeénia 2008 roku HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane Spdtka
Akcyjna w imieniu Konsorcjum podpisata kontrakt z Miejskim Zaktadem Oczyszczania Sp. z 0.0. na
kwote 24,9 min euro netto. W sktad Konsorcjum wchodzg: HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno-Budowlane Spoétka Akcyjna, PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., Pracownie
Badawczo-Projektowe ,,EKOSYSTEM" Sp. z 0.0. oraz ,,EKOTAB PROJEKT"” Sp. z 0.0.

Przedmiotem kontraktu jest "Budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpaddw w Trzebani, gmina
Osieczna."

HYDROBUDOWA 9 PIB SA -Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 75% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania. HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. odpowiedzialna bedzie za 15% zakresu prac

Termin ukonczenia robdét zostat wyznaczony na dzieh 30 czerwca 2010 roku.

2.4.1.3. Akwizycja Spotki PRG Metro Sp. z 0.0

W dniu 12 wrzeénia 2008r. HYDROBUDOWA POLSKA S.A. dokonata zaptaty ceny nabycia udziatdw
Spotki Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych ,,METRO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a tym samym
przeniesione zostaty na HYDROBUDOWE POLSKA S.A. wszystkie prawa wynikajgce z nabytych
udziatdw Spdiki P.R.G. "Metro" Sp. z o.0.

Udziaty Spoétki P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. nabyte zostaty przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. od
dotychczasowych udziatowcdw Spdtki bedgcych osobami fizycznymi.

Udziaty nabywane byty w okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nabyta 465 udziatéw o wartoSci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
stanowigcych 84,55% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki P.R.G. ,METRO" Sp. z o0.0. i
dajgcych prawo do wykonywana 84,55 % gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw tej Spotki.

tgczna wartos¢ zawartych do dnia 28 lipca 2008 roku umdw wyniosta 29.590.879,50 zt. i zostata
sfinansowana przez HYDROBUDOWE POLSKA S.A. ze srodkédw pochodzgcych z emisji akcji serii K.
Wtgczenie Spoétki P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. do HYDROBUDOWY POLSKA S.A. pozwoli zwiekszy&
potencjat wykonawczy oraz umozliwi dywersyfikacje obszarow dziatalnosci o nowe obszary, w
szczegdlnosci zwigzane z budowg metra.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zobowiqgzuje sie do podtrzymania dotychczasowej dziatalnosci
Spotki oraz przewiduje dalszy jej rozwd] w zakresie realizacji zadah w obszarze specjalistycznych
robét budowlanych, w tym wykonywaniu tuneli, tuneli metra i obiektéw im towarzyszgcych.
Rozwdj Spoétki w ramach Grupy Kapitatowej HBP bedzie mozliwy poprzez efektywniejsze
wykorzystanie jej potencjatu, zwiekszenie mozliwosci pozyskania tanszego finansowania oraz
zwiekszenie mozliwosci pozyskiwania kontraktdw o znacznej wartosci jednostkowej.
Przedsiebiorstwo Robdt Gdérniczych ,METRO" Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcow
tuneli warszawskiego metra i obiektdw towarzyszqgcych, takich jaok wentylatornie szlakowe,
komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalnose

o rynek wodno-kanalizacyjny.
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Przedsiebiorstwo Robdt Gdérniczych ,METRO" Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcow
tuneli warszawskiego metra i obiektdéw towarzyszqgcych, takich jaok wentylatornie szlakowe,
komora rozjazddw, przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001 spdtka rozszerzyta dziatalnose

o rynek wodno-kanalizacyjny.

2.3.1.4. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, wiqczenie Spétki HYDROBUDOWA
9 P.I-B. S.A. do GK HYDROBUDOWA POLSKA

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku Sad Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z kwoty 173 673 200,00 zt. do kwoty 210 558 445,00 zt. w
zwigzku z emisjg 36 885 245 akcji serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Wszystkie akcje serii L zostaty zaoferowane wszystkim akcjonariuszom spotki HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatnej.
Akcje serii L zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni optaconych akciji
spotki pod firmg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 1.453.668,50 zt. stanowigcych 100%
akcji spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A.

W zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki HYDROBUDOWA
POLSKA S.A.,, HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. wtgczona zostata do Grupy Kapitatowej
HYDROBUDOWA POLSKA.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. stata sie jedynym akcjonariuszem spdtki HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. i
przystuguje jej 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A.

Wtgczenie HYDROBUDOWY 9 P.I-B. S.A. do tworzonej wokot HYDROBUDOWY POLSKA S.A. Grupy
Kapitatowej bedzie znacznym wzmocnieniem potencjatu grupy i pozwoli na pozyskiwanie wielu
znaczgcych kontraktow. HYRDOBUDOWA POLSKA S.A. wtgczajgc Spdtke do Grupy Kapitatowej

nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spotki, a inwestycja ma charakter dtugofalowy.

2.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe.

W Il kwartale 2008r. nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgcy znaczgcy wptyw

na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy.

2.6. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,

czynnikiem determinujgcym przebieg prac sq warunki atmosferyczne.
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Niskie temperatury utrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwenciji
mogq wptywac na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokiej
wartosci  jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania
sezonowosci przychoddw, zapewniajgc jednoczednie bardziej rbwnomierny rozktad przychoddw

w frakcie roku obrotowego.

2.7. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diluinych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych.

2.7.1. Emisja akciji serii L

Obradujgce w dniu 18 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spobtki jednomysinie
podjeto uchwate o emisji 36 885 245 akciji serii L.

Wszystkie akcje serii L zostaty zaoferowane akcjonariuszom spotki HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. z siedzibg w Poznaniu, w trybie subskrypcji prywatne;.
W wyniku emisji akcji serii L kapitat zaktadowy spdtki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zostat
podwyzszony o kwote 36 885 245,00 zt. do kwoty 210.558.445,00 zt.

Sposrdéd wszystkich oferowanych akcji 24.329.508,00 akcji trafito do Spdtki PBG S.A., ktdra jest
znaczgcym akcjonariuszem Spotki HYDROBUDOWA POLSKA i HYDROBUDOWA 9 P.I.B S.A. Prawie
10,8 min nowych walordw (5,13 proc.) objeli menedzerowie przejmowanej spotki, a niespetna 1,76
min akcji (0,83 proc.) - Bank Zachodni WBK.

Akcje serii L zostaty objete za wktad niepieniezny w postaci 14.536.685) w petni optaconych akciji
spotki pod firmg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartodci nominalnej 1.453.668,50 zt. stanowigcych 100%
akcji spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A.

tgczna warto$¢ wktadu niepienieznego, tj. 100% akcji spdtki pod firmg HYDROBUDOWA 9
Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A., na podstawie wyceny wartosci spdtki pod firmg
HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane S.A. wyceniona zostata na kwote
326.381.000,00 ztotych, w tym 22,45 zt za jednqg akcje spotki HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno Budowlane S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ustalito iz Spdtka bedzie
ubiegata sie o dopuszczenie akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym (rynku oficjalnych

notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.)

2.7.1.2. Sposob wykorzystania srodkow z emisji akcji serii K

Cele Emisji Akcji

1. Finansowanie nowych kontraktéw,
2. Akwizycje,
3. Inwestycje w Srodki trwate.

4. Informatyzacja,
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Wykorzystanie srodkow z emisji akcji serii K

W wyniku emisji 35 000 000 akgiji serii K bez prawa poboru, po cenie emisyjnej rownej 8,80 zt, spdtka

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. pozyskata 308 min zt, ktére przeznaczone zostaty miedzy innymi na:

e Finansowane realizacji kontraktéow: 109 882 365,77 zt.

Akwizycje:

e Objecie udziatéow w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z o.0. (spdtka
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta 16 100 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy za
taczng kwote 8 050 000,00 zt);

¢ Objecie udziatéw w Spétce P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0 - HYDROBUDOWA POLSKA S.A. objeta
465 udziatow o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazdy za tgczng kwote 29.590.879,50 zt;

Inwestycje w srodki trwate:
Wydatek w wysokosci 30455 995,06 zt w specjalistyczny sprzet budowlany do realizacii

kontraktow.

2.8. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

2.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpily po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczqcy sposéb
wplyngé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

15 pazdziernika 2008 roku podpisany zostat aneksu nr 6 do generalnej umowy o limit kredytowy
z dnia 30 czerwca 2005 roku. Na mocy aneksu zawartego pomiedzy PBG S.A., HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. (,Kredytobiorcy”) a Bankiem Zachodnim WBK S.A. przedtuzony zostat termin
zakonhczenia umowy do dnia 15 pazdziernika 2012 roku.

Ponadto obnizona zostata wysoko$¢ zabezpieczeh w postaci cesji z kontraktéw realizowanych
przez Kredytobiorcow z 200% do 150% kwoty wykorzystanej linii kredytowe;.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

2.10. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i
skréconym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spotki HYDROBUDOWY POLSKA S.A. o$wiadcza, ze w $wietle wynikdw zaprezentowanych w

jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikdw na rok
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2008 opublikowana w raporcie biezgcym nr 24/2008 z dnia 02 kwietnia 2008 roku zaktadajgcq
osiggniecie przez Spotke w 2008 roku:

- przychoddw netto ze sprzedazy w wysokosci 748,9 min ztotych,

- zysku z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 63,9 min ztotych,

- zysku netto w wysokosci 53,6 min ztotych,

zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami.

Ponadto Zarzqd Spotki oswiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym oswiadcza, ze opublikowana w raporcie biezgcym nr 119/2008 z dnia 23
pazdziernika 2008 roku prognoza wynikdbw na rok 2008 zaktadajgcg osiggniecie przez GK
HYDROBUDOWA POLSKA w 2008 roku:

- skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za rok 2008 w wysokosci 1 262,5 min zt,

- skonsolidowanego zysku operacyjnego za rok 2008 w wysokosci 97,3 min zt,

- skonsolidowanego zysku netto za rok 2008 w wysokosci 83,7 min zt,

zostanie rowniez zrealizowana zgodnie z zatozeniami

2.11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukiurze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Y s 2 Udziat w kapitale eI T og,élnej
Lp. | Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gtosow liczbie gtosow na
zaktadowym s
. WIZA Emitenta
Emitenta

1. |PBG S.A. 129726 808 | 129 726 808 61,61% 61,61%
2. |ING TFI S.A. w Warszawie 17 282 900 17 282 900 8.21% 8.21%
3. |BZ WBK Asset Management S.A. 11233 756 11233 756 5,34% 5,34%
4. |ING OFE w Warszawie 10 550 000 10 550 000 501% 501%
5. | Pozostali akcjonariusze 41 764 981 41 764 981 19,84% 19,84%

OGOLEM 210558 445| 210 558 445 100,00% 100,00%
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W Il kwartale 2008 roku zmiany w stanie znaczgcych akcjonariuszy wynikajqg z rejestracji przez Sqd
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 173 673 200 do kwoty 210 558 445 o emisje
36 885 245 akcji serii L.

2.12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqgdzajgce inadzorujgce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb.

Zarzqd Spoéiki: /w szt./
Stan na dzien Iwiekszenia  ZImniejszenia Stan biezgcy
04 sierpnia 2008 r.
Jerzy Ciechanowski 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 150 - - 150
Andrzej Zwierzchowski 4850 - - 4 850
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Joanna Zwolak 50 - - 50
Rada Nadzorcza Spéiki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia  Imniejszenia Stan biezacy
04 sierpnia 2008 r.
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczynski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 - - 0
Piotr Stobiecki 1 000 - - 1 000
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Marcin Idziorek 0 - - 0
Prokurenci Spdlki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia Imniejszenia Stan biezgcy
04 sierpnia 2008 r.
Pawet Kujawa 0 - - 0
Andrzej Szultka 0 - - 0
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2.13.Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sgqdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)

b)

postepowania dotyczgcego zobowiqgzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania , wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéow wtasnych emitenta,
z okreSleniem lqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniv do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiqgzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosé przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddztwa oraz przeciwko Spdtce nie przekraczajg wartosci

stanowigcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.



2.14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé transakciji
(taczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqtku roku obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych rownowartos¢ 500 tys. EUR -
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W okresie trzeciego kwartatu 2008 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego
przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajq z biezqcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

Transakcje z jednostkami powiazanymi za okres 01-01-2008 - 30-09-2008

Jednostka powigzana PBG Metorex | GKInfra | KWG S.A. DROTMOS GESSG AVATIA RAZEM
Naleznosci ogétem 38 417 9437 22 676 86 3 0 0 70 619
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw
i ustug 0
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 38 417 9428 22 676 3 70 524
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 9 86 95
Zobowigzania ogotem 12 558 382 3 941 0 896 0 65 17 842
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 103 251 27 381
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 12 539 279 3690 869 65 17 442
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 19 19
Zakup obligaciji 0
Przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, materiatow, towarow 49 077 6 703 7 279 10 63 069
Koszt wtasny sprzedanych produktow,
ustug, materiatéw, towaréw 8 741 11 057 13813 6 4983 73 38 673
Koszty zarzadu 316 1145 297 1758
Przychody finansowe 62 25 29 1 117
Koszty finansowe 3133 21 1 3155




2.15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji - tqcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleinej, jezeli warto§é poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie Il kwartatu 2008 roku Grupa udzielita nastepujgcych poreczen i gwaranciji :

Wysokos¢ N
- Obowigzuje
Przez kogo poreczenia Na rzecz do dnia
/w tys. zt/
Bank PKO S.A., . SKermwba 35
1 |[HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ul. Grzybowska 53/57, 85217 . ’ 2016-04-30
Wysogotowo,
00-950 Warszawa L.
62-081 Przezmierowo
Razem 85217
WySOKOS(?. Obowigzuje
Przez kogo gwaranciji Na rzecz do dnia
/w tys. zt/
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Zaktad Utylizacyjny Spotka
Hermes S.A., 36 478 Z0.0.
1 |HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ul. Domaniewska 50 B, ul. Jabtoniowa 55, 2012:01-28
02-672 Warszawda 80-180 Gdansk
Razem 36 478
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2.16. Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastqgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiqgzania warunkowe stan na stan na stan na
30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007
Gwarancje: 414 205 388 477 382112
Na rzecz jednostek powigzanych: 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 414205 388 477 382112
- dobrego wykonania 178 593 167 862 173 560
- usuniecia wad i usterek 10 490 11125 11975
- wadialne 3202 12 806 8 331
- zwrotu zaliczki 67 552 68 741 66 048
- ptatnosci 4 425 6810 200
- nalezytego wykonania 133 894 100 880 95760
- kwot zatrzymanych 2 681 3112 6 542
- rekojmi 0 0 240
- zaptaty 1 550 979 2129
- nalezytego wykonania i rekojmi 11818 16 162 17 327
Poreczenia: 961 240 873 699 906 813
Na rzecz jednostek powigzanych: 950 361 862 675 895 024
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 309 800 181 340 112 672
- zabezpieczenie kredytow 164 145 106 704 41 786
- zabezpieczenie wykupu obligaciji 400 000 510000 660000
insTruﬁebn?éﬂfﬁizr;:seoml:sivﬁi;?T;rfkrg%ijc\i/ee) S0 199 37285 46 659
- pozostate 26 217 27 346 33 9209
- zabezpieczenie umdw leasingowych 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 10 879 11024 11787
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 2829 2799 2 985
- zabezpieczenie kredytow 0 0 0
- zabezpieczenie wykupu obligaciji 0 0 0
- zabezpieczenie limitdbw na transakcje
instrumentami finansowymi (limity skarbowe) 0 0 0
- zabezpieczenie sptaty pozyczki 8 050 8 225 8 802
- pozostate 0 0 0
Weksle: 53 734 53 209 2 632
Na rzecz jednostek powigzanych: 7 335 7 334 2 416
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 7 335 7 334 2 416
Na rzecz pozostatych jednostek: 46 399 45 875 216
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 46 399 45875 216
Zobowigzania warunkowe razem: 1429179 1315 385 1291 557

2.17. Inne informacje, kitére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2008r. Prezes Zarzgdu Spdtki, Pan Tomasz Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu
Spotki, Pan Tomasz Starzak ztozyli rezygnacje z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spdtki
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.



Decyzia Pana Prezesa Tomasza Worocha zwigzana jest ze skutecznym zrealizowaniem
powierzonej misji potgczenia HYDROBUDOWY WLOCLAWEK S.A. i Hydrobudowy Slgsk S.A. oraz
wtgczeniem HYDROBUDOWY 9 P.I-B S.A. w strukture Grupy Kapitatowej HYDROBUDOWA POLSKA

Wiceprezes Zarzqgdu, Pan Tomasz Starzak ztozyt rezygnacije z powoddw osobistych.

2.18. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitenta bedqg mialy wplyw na osiggniete przez niego
i GK HBP wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

koniunkture w branzy budowlanej,
tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej

tempo przygotowania inwestyciji zwigzanych z organizacjg w Polsce Mistrzostw Europy w
Pitce Noznej EURO 2012

wzmocnhienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktow,

poziom cen materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysoko$¢ kosztow

bezposrednich realizowanych kontaktow,

koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanych pracownikdw.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. ZA

Il KWARTAL 2008 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01. do
30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 532 616 332302 155 522 86 731
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 48 546 16 056 14175 4191
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 888 24 114 13983 6294
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37708 20 049 11011 5233
Zysk (strata) netto 37708 20 049 11011 5233
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (142 057) (118 571) (41 480) (30 947)
§rodk| pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (86 372) 24 808 (25 220) 6 475
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 189 216 77 463 55 250 20218
Zm|qno neﬁg stanu Srodkow pienieznychiich (39 213) (16 300) (11 450) (4 254)
ekwiwalentéw
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 155797 138 673 155797 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 155797 138 673 155797 138 673
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0.24 0.14 0,07 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(w PLN / EUR) 0,24 0,14 0,07 0,04
Sredni kurs PLN / EUR* 3.4247 3.8314
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1 085082 508 203 318 365 134 534
Zobowigzania dtugoterminowe 40 371 40 742 11 845 10785
Zobowigzania krétkoterminowe 257 610 353121 75 583 93 480
Kapitat wtasny 787 101 114 340 230 937 30 269
Kapitat podstawowy 210 558 138 673 61778 36710
Liczba akcji 173 673 138 673 173 673 138 673
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 4,53 0,82 1,33 0.22
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3.4083 3.7775

* Sredni kurs PLN/EUR zostat obliczony wedtug kursu bedgcego érednig arytmetyczng srednich

kurséw NBP na dzieh konczgcey kazdy miesigc okresu sprawozdawczego

** Wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone na EUR wg Sredniego kursu NBP ustalonego na

dzien kohczqgcy okres sprawozdawczy
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SRODROCINY SKROCONY BILANS SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszczegdinienie na dzieh na dzieh na dzieh
30.09.2008. 31.12.2007 30.09.2007.
Aktywa
Aktywa trwate 500 863 80 007 71 698
Wartoéci niematerialne 553 802 785
Wartos¢ firmy - - -
Rzeczowe aktywa trwate 91 968 70 054 61137
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 369 132 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych . . )
metodqg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 30 608 600 429
- od jednostek powigzanych 30 519 357 -
- od pozostatych jednostek 89 243 429
Naleznosci dtugoterminowe 6 038 6 504 7 499
- od jednostek powigzanych 789 767 286
- od pozostatych jednostek 5249 5737 7213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 564 2 047 1848
Aktywa obrotowe 584 219 502 696 436 505
Zapasy 3098 5196 3888
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych zumdw o ustuge budowlang / 255078 182 854 229 483
dtugoterminowq
- od jednostek powigzanych 24 669 3272 17 690
- od pozostatych jednostek 230 409 179 582 211793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 290793 219 076 140 420
- od jednostek powigzanych 87714 44 462 33 633
- od pozostatych jednostek 203 079 174 614 106 787
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 42
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9 593 24 566 34 057
- od jednostek powigzanych 1770 193 357
- od pozostatych jednostek 7 823 24 373 33700
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 11 636 19 209 7013
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 11636 19 209 7013
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 9120 48 346 18 603
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4901 3 449 2 999
Aktywa razem 1085 082 582703 508 203
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Wyszczegoinienie na dzieh na dzieh na dzieh
30.09.2008. 31.12.2007 30.09.2007.
Pasywa

Kapitat wiasny 787 101 139 353 114 340
Kapitat podstawowy 210558 138 673 138 673
Akcje / udziaty wtasne - - -

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich
wartoéci nominalnej 546 020 ) )
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych (209) 5845 371
Pozostate kapitaty 43 790 41 032 41 032
Niepodzielony wynik finansowy (13 058) (46 197) (65 736)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (50 766) (86 429) (85785)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 37708 40 232 20 049
Zobowigzania 297 981 443 350 393 863
Zobowigzania dtugoterminowe 40 371 76 598 40 742
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 27 840 11477 7 034
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 27 840 11 477 7 034
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe - 51181 20 609
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3714 4 621 4309
- od jednostek powigzanych 355 138 101
- od pozostatych jednostek 3359 4 483 4208
dOChRoeésvr?/A/eogéTyTu’ru odroczonego podatku 6824 7300 7804
procisvzrigzcnho zobowigzania z tytutu Swiadczen 475 608 826
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1518 1411 140
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 257 610 366 752 353 121
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 95 463 150 599 208 909
- od jednostek powigzanych - 41 390 90751
- od pozostatych jednostek 95 463 109 209 118 158
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 56 115 176
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 126 112 164 951 106 205
- od jednostek powigzanych 11897 18 619 12 849
- od pozostatych jednostek 114215 146 332 93 356
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 6752 5851 -
- od jednostek powigzanych 174 4241 -
- od pozostatych jednostek 6578 1610 -
docggggxg;zgmo z tytutu biezgcego podatku 9 044 1113 3 446
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 677 30783 31166
- od jednostek powigzanych 231 219 1
- od pozostatych jednostek 17 446 30 564 31 165
procisvzrigzcnho zobowigzania z tytutu Swiadczen 269 466 610
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 532 566 582
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1705 2 308 2027
Pasywa razem 1085 082 582703 508 203
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za lll kwartat

za 3 kwartaty

za lll kwartat

za 3 kwartaty

Wyszczegdlnienie od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
do do do do
30.09.2008. 30.09.2008. 30.09.2007. 30.09.2007.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 215475 532 616 135103 332 302
- od jednostek powigzanych 32187 78 138 25395 47 380
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 210700 522 423 132 066 322 000
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4775 10193 3037 10 302
Koszt wltasny sprzedazy (188 435) (462 008) (129 992) (306 623)
- od jednostek powigzanych (15322) (36777) (4 099) (19 504)
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug (184 204) (452 496) (127 013) (296 351)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (4231) (2 512) (2979) (10272)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 040 70 608 5111 25679
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (7 435) (20 725) (6 104) (16 440)
Pozostate przychody operacyjne 680 2074 2703 10 615
Pozostate koszty operacyjne (871) (3411) (41) (3798)
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 414 48 544 1669 16 056
Przychody finansowe 2 655 10213 2236 3 580
Koszty finansowe (1773) (10871) (5 427) (11 672)
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji - - - 16 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 296 47 888 (1522) 24114
Podatek dochodowy (3 620) (10 180) (2750) (4 065)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 676 37708 (4 272) 20 049
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 16 676 37 708 (4 272) 20 049

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

za lll kwartat

za 3 kwartaty

za lll kwartat

za 3 kwartaty

od 01.07. od 01.01. od 01.07. od 01.01.
Wyszczegodlnienie do do do do
30.09.2008. 30.09.2008. 30.09.2007. 30.09.2007.
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 16 676 37708 (4 272) 20 049
anlie(ir:)c;’rr?()ejneﬁo z dziatalnosci kontynuowanej i 16 676 37 708 (4 272) 20 049
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 174074 155797 138 673 138 673
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 174074 155797 138 673 138 673
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0958 0,242 -0,0308 0.1446
- rozwodniony 0,0958 0,242 -0,0308 0,1446
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0958 0,242 -0,0308 0,1446
- rozwodniony 0,0958 0,242 -0,0308 0.1446
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 30.09.2008.

za okres
od 01.01.
do 30.09.2007.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 47 888 24114
Korekty: 2124 (11 793)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 306 363
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci rzeczowych . .
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywodw trwatych 6723 3144
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 403 (1 044)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) (15138) (21 89¢)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomoéci inwestycyjnych wedtug . .
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdéw
finansowych wykazywanych wg wartoéci godziwej 743 (343)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (7) 7
Koszty odsetek 92 096 8 423
Ofrzymane odsetki - (419)
Ofrzymane dywidendy (2) (28)
, igg:li;::;:ﬁr;eoz ?:tig;?)llrr\:éci operacyjnej przed uwzglednieniem 50012 12321
Zmiana stanu zapaséw 2098 2228
Zmiana stanu naleznosci (127 077) (133 009)
Zmiana stanu zobowigzan (52 782) 13 425
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (2 829) (13 519)
Inne korekty - 219
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (130 578) (118 335)
Zaptacone odsetki (180) (199)
Zaptacony podatek dochodowy (11 299) (37)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (142 057) (118 571)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - (300)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (29 19¢) (20 831)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 407 8374
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 12107
sprzv(\a/é?]?;kl na nabycie aktywow finansowych dostepnych do (30 000) (28)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do 15 629 25391

sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do
obrotu
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Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01.
do 30.09.2008.

za okres
od 01.01.
do 30.09.2007.

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o

przejete srodki pieniezne) (43 435) )
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Pozyczki udzielone (100) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 320 -
Otrzymane odsetki 1 111
Otrzymane dywidendy 2 28
Inne wptywy - 167
Inne wydatki inwestycyjne - (211)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (86 372) 24 808
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 292 227 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 20 000
Sptaty obligaciji - -
Sptaty odsetek od obligaciji (2721) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (50 000) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 58 458 64713
Sptaty kredytdéw i pozyczek (98 461) (1 .307)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (9 980) (5587)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (927) (321)
Odsetki zaptacone (6) (15)
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow (204) -
Inne wydatki - (20)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 189 216 77 463
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (39 213) (16 300)
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 48 389 34 567
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (7) 343
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty na koniec okresu 9169 18 610
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. W OKRESIE OD

01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Niepodzielony

Wyszczegolnienie pogsatgi/tvac: PIS;o_?t?’fe wynik Razem
Wy pitaty finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 (79 705) 95177
Korekta z tytutu potaczenia Spétek 31518 (31 518) -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych (653) (653)
Saldo po zmianach 138 673 36 209 (80 358) 94 524
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (632) 398 (234)
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienigznych: - 8 489 - 8 489
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny 8 489 8 489
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu (1469) (1 469)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - 6 388 398 6 786
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku 40 232 40 232
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007
roku - 6 388 40 630 47 018
Dywidendy -
Podziat wyniku 4 469 (6 469) (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy (190) (190)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje -
Saldo na dzien 31.12.2007 roku 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych -
Saldo po zmianach 138 673 46 876 (46 197) 139 352
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (650) 650 -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - (7 474) - (7 474)
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych -
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych (7 474) (7 474)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu 1420 1420
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (6 704) 650 (6 054)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2008 roku 37 708 37 708
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01. do 30.09.2008
roku - (6 704) 38 358 31654
Dywidendy -
Podziat wyniku 3219 (5219) (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy 71885 546 210 618 095
Wyemitowane opcje zamienne na akcje -
Saldo na dzien 30.09.2008 roku 210 558 589 601 (13 058) 787 101
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI HYDROBUDOWA POLSKA S.A. W OKRESIE

POROWNYWALNYM OD 01.01 DO 30.09.2007 ROKU

Wyszczegolnienie pogsatgi/tvzi: Pf;?ft*ajfe Nlepvt\)lsrzl:slony Razem
Wy pitaty finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 107 155 67 727 (79 705) 95177
Korekta z tytutu potaczenia Spétek 31518 (31 518) -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych -
Saldo po zmianach 138 673 36 209 (79 705) 95177
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny (631) 389 (242)
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - 1546 - 1546
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny 1546 1546
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych -
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - 915,00 389,00 1304
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2007 roku 20 049 20 049
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01. do 30.09.2007
roku - 915 20 438 21 353
Dywidendy -
Podziat wyniku 4 469 (6 469) (2 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy (190) (190)
Wyemitowane opcje zamienne na akcje -
Saldo na dzien 30.09.2007 roku 138 673 41 403 (65 736) 114 340

Komentarz Zarzgdu do wynikéw finansowych Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. za Il kwartat

2008 roku

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, wszystkie kluczowe pozycje rachunku

zyskéw i strat odnotowaty istotny wzrost:

e Przychody ze sprzedazy osiggnety warto$¢ 215,4min zi, 1j. o blisko 60% wiecej niz w frzecim

kwartale roku ubiegtego;

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 19,4 min zt w poréwnaniu do

wygenerowanych w roku ubiegtym;

1,7 min zt

Zysk netto wyniést 16,7 min zt, wobec 4,3 min zi. strat w analogicznym okresie roku
poprzedniego;

Zatrudnienie w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na koniec frzeciego kwartatu
osiggneto 1 255 osoby w poréwnaniu z 1 402 osobami zatrudnionymi na koniec drugiego
kwartatu 2008 roku. Spadek zatrudnienia wynika z przejscia pracownikdw zatrudnionych
do tej pory w HYDROBUDOWIE POLSKA S.A. do nowoutworzonej Spdtki zaleznej
HYDROBUDOWA POLSKA KONSTRUKCJE Sp. z 0.0.
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e Na koniec trzeciego kwartatu portfel zaméwien przekroczyt wartos¢ ponad 1,0 mid zt, aw
samym tylko trzecim kwartale Spdétce udato sie zawrze¢ kontrakty o tgcznej wartosci

ponad 322 min zi.

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatainosci HYDROBUDOWY POLSKA S.A.
nalezaty w trzecim kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn™, zawarty z Gming Wroctaw
— zrealizowane przychody: 30,6 min zi,

b) kontrakt pod nazwq ,Budowa sieci kanalizacji i wodociggowej dla lewobrzezne] czesci
Szczecina”, zawarty z Zaktadem Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z o.0. z siedzibg w
Szczecinie - zrealizowane przychody: 22,3 min zt,

c) kontrakt pod nazwq ,Poprawa gospodarki wodno — Sciekowej na terenie gminy Zabrze —
dzielnica Grzybowice i Rokitnica — zadanie 1" podpisany z Gming Zabrze — zrealizowane
przychody : 17,9 min zi,

d) kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw w Piasecznie”,
podpisany z Gming Piaseczno - zrealizowane przychody: 17,1min zi,

e) kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw przy ul. Serbskiej w

Poznaniu”, podpisany z Miastem Poznan - zrealizowane przychody: 14,5 min zi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spotki:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
06.11.2008 . Jerzy Ciechanowski Prezes Zarzgdu
06.11.2008 . Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzgdu
06.11.2008 . Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzgdu
06.11.2008 . Rafat Damasiewicz Cztonek Zarzgdu
06.11.2008 r. Andrzej Zwierzchowski Cztonek Zarzgdu
06.11.2008 . Joanna Zwolak Cztonek Zarzgdu

Wysogotowo, dnia 06 listopada 2008 roku
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