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w tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1 kwartal | 1 kwartal | 1 kwartal | 1 kwartal
narastajac | narastajac | narastajac | narastajac

02008 02007 02008 02007
L.lirezr}il:gzjy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 105 209 64 675 29 575 16 557
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5588 (3203) 1571 (820)
II1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7237 7 852 2034 2010
IV. Zysk (strata) netto 5216 4341 1466 1111
V. Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (38 546) (16 357) (10 835) (4 187)
YI. Srodki. pi.eniQZne netto wykorzystane w dziatalnosci 4850 (1 838) 1363 471)
Inwestycyjnej
VIL. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 085 23 040 4522 5 898
VIII. Aktywa razem 555 628 391 681 157 589 101 223
IX. Zobowiazania i rezerwy 410 493 291 450 116 425 75320
X. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 58 884 42768 16 701 11 053
XI. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 351 609 248 682 99 725 64 267
XII. Kapitat wlasny 145 135 100 231 41 164 25903
XIII. Kapitatl akcyjny 138 673 138 673 39331 35837
XIV. Srednia wazona liczba akcji w tys. szt. 138 673 138 673 138 673 138 673
XV. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) 0,0376 0,0313 0,0106 0,0080
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,0376 0,0313 0,0106 0,0080
- rozwodniony 0,0376 0,0313 0,0106 0,0080
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,0376 0,0313 0,0106 0,0080
- rozwodniony 0,0376 0,0313 0,0106 0,0080
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg¢ w (zt / EUR) 1,05 0,72 0,30 0,19
;(};/[IJI}.{)Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt 1,05 0.72 0.30 0.19
XVII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna i ) i )
akcjg (w zt / EUR)
XVIII. Zysk (strata) netto zannualizowany 40 885 19 142 11 081 4 890
XIX. Srednia wazona liczba akcji w okresie 12 miesigcy 138 673 138 673 138 673 138 673
E([)J(k)ZYSk (strata) zannualizowany na jedna akcjg (w zt / 02948 0.1380 0,0799 0.0353

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedlug Sredniego kursu NBP na dzien:

31.03.2008
1 EUR = 3,5258

31.03.2007

3,8695

2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EUR wedlug kursu bedacego srednia
arytmetyczng Srednich kurséow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca objetego

raportem:
I kw. 2008
1 EUR= 3,5574

[ kw. 2007

3,9063

Kurs sredni EUR uzyty do przeliczenia zysku zannualizowanego:
za 12 miesigcy zakonczone

31.03.2008r.
1 EUR = 3,6896

za 12 miesigcy zakonczone
31.03.2007r.

3,9143




BILANS NA DZIEN 31.03.2008R.

AKTYWA - Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007

Aktywa
Aktywa trwale 87 147 79 665 70 042
Wartosci niematerialne 716 802 820
Wartos$¢ firmy przejgta w ramach potaczenia jednostek i ) i
gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate 78 405 70 046 58239
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 601 243 377
- od jednostek powiazanych 357 - -
- od pozostatych jednostek 244 243 377
Naleznosci dlugoterminowe 5739 6527 9416
- od jednostek powiazanych 779 766 -
- od pozostatych jednostek 4 960 5761 9416
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 686 2047 1190
Aktywa obrotowe 468 481 516 860 321 639
Zapasy 10 121 4 887 5773
Naleznosci od zamawiajacych z tytulu prac
wynikajacych z umow o ustugg budowlang / 222294 183 275 167 100
dlugoterminowa
- od jednostek powiazanych 17 503 3271 3096
- od pozostatych jednostek 204 791 180 004 164 004
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 170 884 219 493 60 006
- od jednostek powiazanych 26 130 40 574 3120
- od pozostatych jednostek 144 754 178 919 56 886
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 27 - 14
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 284 38168 26 260
- od jednostek powiazanych 159 1815 -
- od pozostalych jednostek 19 125 36 353 26 260
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 20 509 19 567 21692
- od jednostek powiazanych - - -
- od pozostatych jednostek 20 509 19 567 21 692
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 890 48 346 28 026
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 472 3124 3099
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do i ) 9 669
sprzedazy
Aktywa razem 555 628 596 525 391 681




PASYWA - Wyszezegdlnienie 31113)22338 3111?1(21.1;;37 3?3}22327

Pasywa

Kapital wlasny 145135 139 295 100 231
Kapitat podstawowy 138 673 138 673 138 673
Akcje / udzialy wlasne - - -
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich i ) i
warto$ci nominalnej

e e
Pozostate kapitaty 41 031 41 031 37 384
Niepodzielony wynik finansowy (40 981) (46 255) (75 534)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (46 197) (86 264) (79 875)
- zysk (strata) netto biezacego roku 5216 40 009 4341
Zobowigzania 410 493 457 230 291 450
Zobowiazania dlugoterminowe 58 884 78 034 42 768
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 12 819 12 851 8 057
- od jednostek powiazanych - - -
- od pozostatych jednostek 12 819 12 851 8 057
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe 30 797 51181 20 144
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 5291 4553 2970
- od jednostek powiazanych 146 138 217
- od pozostatych jednostek 5145 4415 2753
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7917 6 638 7511
lljrzzcez)rvv:nyi?;yzc(l)lbowia(zania z tytulu §wiadczen 586 1099 3224
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 1474 1712 862
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 351 609 379 196 248 682
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 167 276 149 222 147 222
- od jednostek powigzanych 42 035 41 389 66 535
- od pozostatych jednostek 125 241 107 833 80 682
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 21207 115 345
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 123 280 169 266 60 141
- od jednostek powigzanych 14 636 18 583 11 007
- od pozostatych jednostek 108 644 150 683 49 134
Nadfakturowanie ustug budowlanych 4553 8900 1920
- od jednostek powiazanych 2519 7 294 45
- od pozostatych jednostek 2034 1 606 1875
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 1537 11213 -
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 30 558 37 005 31103
- od jednostek powiazanych 219 2020 87
- od pozostatych jednostek 30 339 34 985 31016




PASYWA - Wyszczegélnienie 3;12)2.1;;28 3?332;37 3?2);1.1;327
II){reazceor\\://I}lfizljyi(})lbowmzanla z tytutu $wiadczen 367 551 673
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 567 568 5312
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2264 2356 1 966
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi i ) i
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 555 628 596 525 391 681
Wartos¢ ksiggowa 145 135 139 295 100 231
Liczba akcji w tys. szt. 138 673 138 673 138 673
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 1,05 1,00 0,72
Rozwodniona liczba akcji 138 673 138 673 138 673
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 1,05 1,00 0,72

O COAD LA DN stosaos | stazaoor | 3rosao
Naleznosci warunkowe - - -
Od jednostek powiazanych (z tytutu): - - -

- otrzymanych gwarancji i porgczen - - -
Od pozostalych jednostek (z tytutu): - - -
- otrzymanych gwarancji i por¢czen - - -
Zobowiazania warunkowe 758 288 713 919 304 468
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 577 893 533 955 147 421
- udzielonych gwarancji - - -
- porgczen 567278 528 262 147 421
- weksle 10 615 5693 -
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 180 335 179 964 157 047
- udzielonych gwarancji 173 229 172 195 150 610
- porgczen 7 106 7570 6 100
- weksle 60 199 337
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 758 288 713 919 304 468




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I kwartal
01.01. — 31.03.2008

I kwartal
01.01. — 31.03.2007

Dziatalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 105 209 64 675
- od jednostek powiazanych 10 265 1435
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 103 736 61420
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1473 3255
Koszt wlasny sprzedazy (93 748) (62 822)
- od jednostek powiazanych (6477) (6112)
Koszt sprzedanych produktow - -
Koszt sprzedanych ustug (92 358) (60 860)
Koszt sprzedanych towarow i materiatow (1390) (1962)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 461 1853
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (6 361) (5 120)
Pozostate przychody operacyjne 938 1058
Pozostate koszty operacyjne (450) (994)
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 5588 3203)
Przychody finansowe 5745 1109
Koszty finansowe (4 096) (3593)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 13 539
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7237 7 852
Podatek dochodowy 2021 (3511)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 5216 4 341
Drziatalnosé zaniechana - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5216 4341
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1): 0,0376 0,0313
z dziatalnosci kontynuowanej 0,0376 0,0313
- podstawowy 0,0376 0,0313
- rozwodniony 0,0376 0,0313
z dzialalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej 0,0376 0,0313
- podstawowy 0,0376 0,0313
- rozwodniony 0,0376 0,0313




) ) 1 kwartal 1 kwartal
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01. - od 01.01. -
31.03.2008 31.03.2007
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 7237 7 852
Korekty: 200 (10 533)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 104 139
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow ) i
trwatych
Amortyzacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 1 966 905
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (34) 56
(Zysk) s.trata na sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do (4 403) (975)
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedlug wartosci ) i
godziwej
(Zyski) straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej (833) (12 563)
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 25 -
Koszty odsetek 3515 2 009
Otrzymane odsetki (140) (102)
Otrzymane dywidendy - -
j:;;g,l:l VEIE:;,@;:; z0 g::)&:ial;?;cl operacyjnej przed uwzglednieniem 7437 2 681)
Zmiana stanu zapasow (4 924) (669)
Zmiana stanu naleznosci 17 268 18 288
Zmiana stanu zobowiazan (45 524) (23 819)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (1458) (7473)
Inne korekty - 73
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dzialalno$ci operacyjnej (27 203) (16 281)
Zaptacone odsetki (18) (62)
Zaptacony podatek dochodowy (11 325) (14)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (38 546) (16 357)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - (101)
Wplywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (9 582) (3097)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 127 10
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (10) (23)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 4615 1321

Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartatl
01.01. -
31.03.2008

1 kwartal
od 01.01. -
31.03.2007

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejgte
srodki pienigzne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki inne - doptata do kapitatu

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

83

Otrzymane dywidendy

Inne wplywy

74

Inne wydatki inwestycyjne

(105)

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej

(4 185)

(1838)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Sptaty odsetek od obligacji

Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytdéw i pozyczek

18 592

38 124

Sptaty kredytow i pozyczek

(1231)

(33 327)

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek

(1972)

(1633)

Wplywy z tytutu odsetek od lokat

140

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

37

(124)

Odsetki zaptacone

2)

Dywidendy wyptacone

Prowizje od kredytow

(70)

Inne wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

15 420

23 040

Zmiana netto stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

(27 311)

4845

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

48 389

23 506

Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych

(119)

19

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

20959

28 385




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

PO Kapitat . Niep odz%elony
Wyszczegodlnienie e — Pozostate kapitaty . I:Zirsl(l)k Razem
wy

Saldo na dzien 01.01.2007. 107 155 67 728 (79 706) 95177

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

Korekty z tyt. btedow podstawowych - (632) 153 (479)

Saldo po zmianach 107 155 67 096 (79 553) 94 698
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2007.

Zyski (straty) z tytulu aktualizacji wyceny - - (244) (244)

Inwestycje dostgpne do sprzedazy: - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny - - - -

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych: - 8490 - 8490

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wlasny - 8490 - 8490

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - -

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - -

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - (1469) - (1469)

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym - 7 021 (244) 6777

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2007. - - 40010 40010

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01. do 31.12.2007. - 7 021 39766 46 787

Dywidendy - - - -

Podziat wyniku - 4 468 (6 468) (2 000)

Wyemitowany kapital podstawowy 31518 (31 708) - (190)

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -

Saldo na dzien 31.12.2007. 138 673 46 877 (46 255) 139 295




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

e Kapitat . Niepodz?elony
Wyszcezegolnienie T R— Pozostate kapitaty . I;Zirsl(l)k Razem
Wy
Saldo na dzien 01.01.2008. 138 673 46 877 (46 255) 139 295
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekty z tyt. btedow podstawowych - - 58 58
Saldo po zmianach 138 673 46 877 (46 197) 139 353
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01. do 31.03.2008.

Zyski (straty) z tytulu aktualizacji wyceny - - - -
Inwestycje dostgpne do sprzedazy: - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny - - - -

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych: - 699 - 699
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wlasnych - 699 - 699

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - -

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych - - - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za granica - - - -
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - (133) - (133)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym - 566 - 566
Zysk netto za okres od 01.01. do 31.03.2008. - - 5216 5216
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01. do 31.03.2008. - 566 5216 5782
Dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Wyemitowany kapital podstawowy - - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -
Saldo na dzien 31.03.2008. 138 673 47 443 (40 981) 145135
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2008 ROKU

1. Informacje ogdlne

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedziba w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35; 62-081 Przezmierowo
jest spotka dziatajaca w sektorze budowlanym specjalizujacym si¢ w budowie obiektow inzynierii wodne;j
i ladowej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogélnego.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sad Rejonowy we Wloctawku pod numerem
RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastgpnie zostala wpisana przez Sad Rejonowy w Toruniu
ul. Mlodziezowa 31, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000017342 —
w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwata nr 1 zmienito
siedzibg Spotki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skorzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sad Rejonowy
w Toruniu dokonal wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonal przekazania Aktu
Rejestrowego Spotki wedlug wlasciwosci miejscowej do Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w Poznaniu
zarejestrowal potaczenie Spotki ze Spétka ,,Hydrobudowa Slask” S.A. natomiast w dniu 07 stycznia 2008
roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy Spotki z HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. na
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje I kwartat 2008 roku.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za I kwartal 2008

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR),
w szczegolnosci zgodnie z MSR 34 | Sprawozdawczo$¢ srodroczna”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Wycena sktadnikow aktywow i1 pasywow dokonana zostata zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz

pochodnych instrumentow finansowych, ktoére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartosé



bilansowa uj¢tych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwe;j,
ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktoérym te aktywa i zobowiazania sg zabezpieczane.

W zwiazku z potaczeniem Spotki z Hydrobudowa Slask S.A. dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane
zgodnie z metoda taczenia udziatow, tj. zawieraja posumowane odpowiednie pozycje aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow potaczonych spotek po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych
metod wyceny i dokonaniu wyltaczen wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan oraz innych rozrachunkow o
podobnym charakterze, przychodow i kosztow operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku
obrotowym, zyskow lub strat z operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem migdzy taczacymi
si¢ spotkami, zawarte w warto$ciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

Wybor metody taczenia udziatoéw wynika z interpretacji zapiséw MSSF nr 3 ,,Polaczenia jednostek”. Zapis
par. 3 MSSF 3 wyklucza mozliwos$¢ zastosowania metody nabycia dla potaczen jednostek gospodarczych
znajdujacych sig¢ pod wspolna kontrola. W zwiazku z tym, iz dla obydwu taczacych si¢ jednostek jednostka
dominujaca w rozumieniu MSSF jest Spotka PBG SA, zdecydowano o zastosowaniu innego modelu
rachunkowosci, w tym przypadku modelu opisanego w art. 44c Ustawy o rachunkowosci — metode

laczenia udziatow.

METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Warto$ci niematerialne

Przez wartosci niematerialne rozumie si¢ nabyte przez Spotke aktywa trwale w postaci praw majatkowych,
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby Spotki. Wartosci niematerialne wycenia
si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglgdnieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci

warto$ci niematerialnych. Warto$ci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu

nastgpujacych okresow:

Tytul Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20%

pozostate prawa majatkowe 50%

Spotka nie stosuje kryterium wartosci, wszystkie warto$ci niematerialne sa amortyzowane.

Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym
niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spoiki.

Do srodkow trwatlych zalicza sig:

- nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budowle, budynki, a
takze bedace odrgbna wilasnoscia lokale, spoidzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu

uzytkowego;
- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu;

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych.
Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, modernizacj¢). Wydatki na naprawe i konserwacj¢ odnoszone sa do rachunku
zyskow 1 strat okresu obrotowego, w ktorym zostaty poniesione.
Stawki amortyzacyjne dla wszystkich $rodkoéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz $rodkoéw trwatych
w budowie ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow majatku,

uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nast¢pujacych rocznych stawek amortyzacji.

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) % —lat
Budynki i budowle 1,5-5% 20— 67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50% 2 —20 lat
Urzadzenia biurowe 10-20 % 5-10lat
Srodki transportu 10-50 % 2 —10 lat
Komputery 20—-40 % 2,55 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 % 10 lat

Spotka nie zalicza do srodkdéw trwatych i nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych od sktadnikéw, ktorych
warto$¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 2.500,00 zt. Wydatki na ich nabycie Spotka w cato$ci odnosi
w koszty zuzycia materiatow.

Srodki trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dhuzszym niz rok, ktérych warto$é
poczatkowa wynosi od 2.501,00 zt do 3.500,00 zt Spoétka zalicza do Srodkdéw trwatych dokonujac odpiséw
amortyzacyjnych jednorazowo w koszty, w pelnej ich wartosci poczatkowe;.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sa
okreslone jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu wytworzenia
pomniejszonego o trwala utratg wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywow o kapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego.

Srodki trwale dzierzawione 1 w leasingu.

Do srodkow trwalych Spolki zalicza si¢ rowniez $rodki trwale przyjete do uzywania na mocy umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze. Umowy leasingu wystgpujace w Spotce spetniaja
warunki leasingu finansowego, to oznacza, ze na mocy tych umow przenoszone sa na Spotke
(leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem.
Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sa traktowane na rowni z aktywami Spotki
i sa wyceniane wedtug ceny nabycia. Platnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ kapitatowa i na czgs¢
odsetkowa. Koszty odsetkowe leasingu roztozone sa na poszczegoélne okresy obrachunkowe stanowiac
staty procent w stosunku do salda niesptaconego zobowiazania z tytutu wartosci przedmiotu leasingu w
kazdym z okreséw obrachunkowych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku, sa doliczane do warto$ci wytworzonych srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkow
trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania
srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszystkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w cigzar rachunku
zyskow 1 strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodlo przychodow z
czynszo6w i/lub utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych odnoszone sa biezaco w wynik
finansowy.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartos$ci
godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa begdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego

uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa
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aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej

sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu

zmiany klasyfikacji.

Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowg, ktora skutkuje jednocze$nie powstaniem

sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub instrumentu

kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej

stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Y

2)

3)

4)

S)

Sktadniki aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowiazania nabyte lub zaciagnigte gtownie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czgScia portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow;

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie
wymagalno$ci, wzgledem ktorych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

Pozyczki i naleznos$ci - aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostalty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebgdace (a) pozyczkami
i nalezno$ciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalno$ci, ani (c)
aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostale zobowiazania finansowe.

Na dzien bilansowy, w zaleznos$ci od posiadanych instrumentéw finansowych, Spotka wycenia je w

nastgpujacy sposob:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone inaleznosci wtasne
oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powyzszych tytutow wycena moze odbywaé sig takze w wartoSci
wymagajacej zaplaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie
zapadalno$ci / wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.
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W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow Spotka zalicza do rachunku zyskoéw 1 strat jako przychody lub koszty finansowe

W momencie jej wystapienia.

NaleznoSci

Spotka kwalifikuje nalezno$ci z podziatem na dlugo i krotkoterminowe oraz od jednostek powiazanych i
od pozostatych jednostek.

Naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug wyceniane sa w ksiggach w warto$ci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci watpliwych. Odpisu aktualizujacego Spotka
dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty w stosunku do naleznej wierzytelnosci.

Dla naleznosci o dlugim, przekraczajacym 12 miesigcy, terminie zaptaty Spotka dokonuje wyceny wartosci
przysziej wierzytelnosci wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujac nalezno$ci o skumulowang
kwotg  zdyskontowanej roznicy  migdzy  wartoscia  poczatkowa  a ich  warto$cia
w terminie wymagalnosci, wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej opartej o stopge WIBOR
IM. Powstata roznica w wycenie jest odnoszona do rachunku wynikow.

Spotka stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ushug terminy zapadalnosci w przedziale od 7
do 90 dni.

Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej. Dla zobowigzan o
dlugim, przekraczajacym 12 miesigcy, terminie zaptaty Spotka dokonuje wyceny wartosci zadluzenia
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujac zobowiazania o skumulowana kwotg zdyskontowanej
roznicy mig¢dzy warto$cia poczatkowa a ich wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczona za pomoca
efektywnej stopy procentowej opartej o WIBOR 1M. Powstata réznica w wycenie jest odnoszona do
rachunku wynikow.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sa w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej
z zawartych umow. Na dzien bilansowy Spotka wycenia zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie
zgodnie z zawarta umowa nastepuje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne lub
wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej. Typowe terminy platnosci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug ksztattuja si¢ od 7 do 60 dni.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkow pienigznych. W nastgpnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej

ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia

kontraktu pochodnego a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.
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Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat zalezy od tego czy instrument pochodny
uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak od charakteru pozycji zabezpieczanej. Spotka
wyznacza instrumenty pochodne na zabezpieczenia okreslonych ryzyk zwigzanych z ujgtymi aktywami
lub zobowiazaniami.

Spotka dokumentuje zwiazek pomigdzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, a
takze cel zarzadzania ryzykiem i strategi¢ zwiazang z zawieraniem transakcji zabezpieczajacych. Spotka
dokumentuje rowniez swoja oceng efektywnos$ci na kazdy koniec kwartatu stwierdzajac czy instrumenty
zabezpieczajace sa wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian przeptywow pieni¢znych zabezpieczanych
pozycji. Skuteczna czg$¢ zmian wartoSci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i
kwalifikujacych si¢ jako zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zyski
lub straty z tytutu czg$ci nieskutecznej ujmuje si¢ od razu w rachunku zyskow i strat w cze$ci finansowe;.
Kwoty nagromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku wynikow, w okresach w ktorych
pozycja zabezpieczana wplyneta na rachunek zyskow i strat. Zyski i straty dotyczace skutecznej cze$ci
kontraktow walutowych zabezpieczajacych sprzedaz w walucie obcej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
W pozycji sprzedaz.

Spotka podpisuje umowy o budowe z dysponentami unijnych §rodkéw pomocowych. W czgsci z tych
umow kwota przychodow ustalona jest ryczattowo jako rownowartos¢ kwot ustalonych w Euro. Spotka nie
rozpoznaje w tych umowach wbudowanych pochodnych instrumentoéw finansowych. Tego typu umowy w
wigkszosci przypadkéw podpisywane sg w formule walutowej. Spotka traktuje walutg¢ Euro jako walute
naturalna w tego typu umowach.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Do rozchodu rzeczowych i obrotowych aktywow Spotka stosuje metode FIFO ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszto” lub metode szczegotowej identyfikacji.

Materiaty i towary przekazywane bezposrednio z zakupu Spotka odpisuje w koszty w momencie ich
wydania do produkcji / sprzedazy wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych skladnikow aktywow obrotowych

Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych zwiazane z utrata ich wartosci
lub wycena na dzien bilansowy obciazaja pozostate koszty operacyjne lub koszty operacji finansowych. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych sktadnikow
obrotowych jest odnoszona na dobro pozostalych przychodéw operacyjnych lub przychodow finansowych.
Zasady ustalania odpisow aktualizujacych wartos¢ bilansowa zapasow okreslone zostaty indywidualnie dla
poszczegblnych grup materiatowych, poniewaz okres utrzymywania zapasow zalezy w duzym stopniu od

specyfiki dziatalnosci jednostki oraz rodzaju zakupionych zapasow.
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Rozliczenie uméw o ustugi budowlane

Spotka rozlicza przychody i koszty zwiazane z umowami budowlanymi zgodnie z MSR 11. Koszty
zwigzane z umowa o usluge budowlana ujmuje si¢ z chwilg ich poniesienia. Spotka stosuje metodg
procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu wielko$ci przychodu ujmowanego w rachunku zyskow i
strat. Stopien zaawansowania mierzy si¢ w oparciu o stosunek kosztow z tytulu umowy poniesionych do
dnia bilansowego do tacznych szacowanych kosztow danej umowy o ustuge budowlana.

Jezeli wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest osiagnigcie zysku z tytutu
realizacji umowy przychody ujmuje si¢ przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, ze
faczne koszty przekrocza taczne przychody z tytulu umowy przewidywana strat¢ natychmiast ujmuje si¢
rachunku wynikow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy przychody ujmuje si¢ wytacznie do wysokosci
poniesionych kosztow.

Réznicg pomigdzy wyzsza wartos$cia przychodow okreslonych na podstawie metody kosztowej a nizsza
warto$cia zafakturowanych prezentuje si¢ w aktywach obrotowych bilansu, w odrgbnej pozycji jako
»Naleznos¢ z tytutu rozliczenia ustug budowlanych”.

Roéznicg pomiedzy wyzsza wartoscia przychodow zafakturowanych anizsza warto$cia przychodow
okreslonych na podstawie metody kosztowej, wykazuje si¢ w pasywach bilansu jako ,,Nadfakturowanie
ustug budowlanych”.

Kapitaly

Spotka ujmuje kapitaty wiasne w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podzialem na ich
rodzaje i wedtlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy Spolki. Do kapitatow
wlasnych Spotka zalicza: kapital akcyjny, kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich
warto$ci nominalnej, kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych, pozostate kapitaty, wynik finansowy.
Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe pasywne

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy na przyszle straty powstale na realizowanych ustugach o umowe budowlana ujmowane sa
w ksiggach w momencie oceny harmonogramu rzeczowo — finansowego i przy najlepszym oszacowaniu
przysztych kosztow do poniesienia przez Spotke w okresie realizacji zadania.

Rezerwy na serwis gwarancyjny sa tworzone dla kontraktow, dla ktorych obowiazuje odpowiedzialnos¢ z
tytutu gwarancji nalezytego wykonania. Rezerwa jest tworzona proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktow, w wysokosci odpowiadajacej $rednim kosztom serwisu gwarancyjnego w latach
poprzednich.

Spotka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe. Konieczno$¢

tworzenia ww. rezerw wynika z Regulaminu wynagradzania obowiazujacego w Spotce.
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Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane sa w oparciu o metodg prognozowanych
uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 i technikami aktuarialnymi. Podstawa do wiarygodnego
oszacowania wielko$ci rezerw sa: kryteria nabywania praw do wymienionych §wiadczen w Spoélce oraz
zatozenia aktuarialne.

Spotka tworzy rowniez rezerwg na niewykorzystane urlopy pracownicze. Wykazywana jest ona w pozycji
rozliczen migdzyokresowych po stronie pasywow.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przej$ciowymi
réznicami migdzy wykazang w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow ipasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci, na kazdy dzien bilansowy, czyli na
kazdy dzien, na ktory sporzadza sprawozdanie finansowe.

Aktywa 1 rezerwy na podatek odroczony Spotka wycenia z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawg przepisy podatkowe, ktore obowiazuja na dzien bilansowy.

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje nadwyzke odroczonego podatku dochodowego w pozycji
aktywow lub rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa - zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 18
»Przychody” - w warto$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych 1ireprezentuja naleznosci za
produkty, towary, materialy i uslugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz towarow ujmowana jest w momencie dostarczenia produktow, towarow, materiatow
i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutlu realizacji umow o ustuge budowlana sa ujmowane w sposob okreslony w punkcie
dotyczacym rozliczenia uméw o ustugi budowlane.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gtownej
kwoty nalezne;j.

Przychody z tytutu dywidend sa uyjmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.
Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
zamknigcia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego z dnia
bilansowego. Niepieni¢zne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepienig¢zne pozycje bilansowe

ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu
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wymiany z dnia ustalenia wartos$ci godziwej. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywow i pasywoOw niepieni¢znych, w przypadku, ktorych zmiany warto$ci

godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Wybrane zagadnienia dotyczace ustalenia wyniku finansowego

Techniczny koszt wytworzenia sprzedanych ushug stanowia koszty bezposrednie oraz narzut kosztow
wydzialowych rozliczany w stosunku do kosztoéw posrednich odniesionych na dany kontrakt. Koszty
wydziatlowe (o charakterze kosztow statych) ponoszone w okresie, w ktorym dany wydziat nie realizuje
zadan na budowie (np. w okresie zimowym), stanowia sumeg kosztow niewykorzystanych mocy
produkcyjnych, przenoszonych na koszt wlasny wytworzonych ustug.

Podatki

Obowiazkowym obcigzeniem wyniku finansowego sa: podatek biezacy i podatek odroczony. Biezacy
podatek jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od zysku (straty) brutto prezentowanego w rachunku
zyskow 1 strat w zwiazku z wylaczeniami przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i1 kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodow i kosztow,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Biezace obcigzenie podatkowe jest wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest to podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie w przysztosci. Jest on wyliczany
metoda bilansowa jako roéznica pomig¢dzy wartoscia bilansowa aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi. Wysoko$¢ tego podatku jest okreslana wedtug stawek podatkowych, ktore
beda obowiazywaly w momencie, gdy aktywa beda realizowane lub rezerwa bedzie wymagalna.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, natomiast
aktywa na podatek odroczony w oparciu o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe, ktore w przysztosci
daja mozliwo$¢ pomniejszenia zyskow podatkowych. Wartos¢ skladnika aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski
podatkowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji

ujetych w kapitale wtasnym. W tym wypadku podatek ten jest rozliczany bezposrednio w kapitaty wlasne.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych. Podmiotem dominujacym dla HYDROBUDOWY POLSKA
S.A. jest PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie, a sprawozdanie finansowe Spotki podlega konsolidacji
przez t¢ jednostkg.
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

Postanowieniem Sadu Rejonowego zarejestrowana zostala w dniu 07 stycznia 2008 r. zmiana nazwy

Spotki z HYDROBUDOWA Wioctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Postanowienie to konczy formalnie proces zmian organizacyjnych w Spotce zwiazanych z polaczeniem ze

Spotka ,,Hydrobudowa Slask” S.A.

Obecnie Zarzad HYDROBUDOWY POLSKA S.A. ma siedzibe w Wysogotowie k. Poznania, natomiast

dotychczasowe siedziby polaczonych Spotek przeksztatcone zostaty w Oddzialy: Wioctawek i Katowice.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie , ktorego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Istotne zdarzenia w I kwartale 2008 r. i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Spolki.
W poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku, wszystkie kluczowe pozycje rachunku zyskow i
strat odnotowaty znaczacy wzrost:

e Przychody ze sprzedazy osiagngly warto$¢ 105 mln zlh, tj. o 63% wigcej niz w pierwszym
kwartale roku ubieglego;

e Ponad szeSciokrotnie wzrdst zysk brutto ze sprzedazy i osiagnat warto$¢ blisko 11,5 min zt w
porownaniu do 1,8 mln wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego;

e Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej odnotowal warto§¢ dodatnia i wyniost 5,5 mln zt w poréwnaniu
do straty na poziomie ponad 3 min z wygenerowanej w roku ubiegtym;

e Zysk netto wzrost o 20% i osiagnat warto$¢ ponad 5 min zk;

e Zatrudnienie w spotce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. na koniec pierwszego kwartatu
osiagneto 1 362 osoby w porownaniu z 1304 osobami zatrudnionymi na koniec roku 2007, tj. 0 58
0s0b wigce;j;

e Na koniec pierwszego kwartatu portfel zaméwien przekroczyl wartos¢ 1 mld zt, a w samym tylko

pierwszym kwartale spolce udalo si¢ zawrze¢ kontrakty o tacznej wartosci ponad 112 min zk;

W pierwszym kwartale 2008 roku Spotka kontynuowata strategi¢ stabilnego wzrostu poprzez tworzenie
silnego potencjalu wykonawczego, umacnianie pozycji lidera w zakresie realizacji inwestycji z zakresu
ochrony srodowiska, budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego oraz rozwijanie nowych sektorow

budownictwa przemystowego i kubaturowego.

Do najwazniejszych wydarzen w pierwszym kwartale 2008 roku zaliczy¢ mozna:
e Zarejestrowanie w dniu 7 stycznia 2008 roku zmiany nazwy Spotki z HYDROBUDOWA
Wioctawek SA. na HYDROBUDOWA POLSKA SA. Postanowienie Sadu Rejonowego o zmianie
nazwy konczy formalnie proces zmian organizacyjnych w Spoélce zwiazanych z potaczeniem ze

Spotka ,,Hydrobudowa Slask” SA. Obecnie Zarzad HYDROBUDOWY POLSKA SA ma siedzibe
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w  Wysogotowie k. Poznania, natomiast dotychczasowe siedziby polaczonych Spolek
przeksztatcone zostaty w Oddzialy: Wioctawek i Katowice;

Podziat 2 773 464 akcji Spotki oznaczonych kodem PLHDRWLO00010 na 138 673 200 akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda. W wyniku przeprowadzonego w dniu 31 stycznia 2008 roku
splitu akcji kazda dotychczasowa akcja o wartosci nominalnej 50,00 zt zostala podzielona na 50
akcji o wartosci 1,00zt. Oznacza to, iz nie zmienit si¢ kapital zaktadowy Spoétki (wynosi on nadal
138 673 200zt) a jedynie zwigkszyta si¢ liczba akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Gtownym
celem przeprowadzenia splitu akcji byto zwigkszenie ich ptynno$ci na gietdzie;

Podpisanie w dniu 22 stycznia 2008 roku wspdlnie ze spotka AK-BUD Kurant Spotka Jawna
umowy na rozbudowg III poziomu II trybuny stadionu miejskiego w Poznaniu. Jest to jest pierwsza
umowa pozyskana na charakteryzujacym si¢ duzym potencjalem rynku budownictwa
inzynieryjnego, zwiazanym z organizacja w Polsce Mistrzostw Europy w Pilce Noznej EURO
2012;

Podpisanie w dniu 22 lutego 2008 roku umowy oraz aneksu do umowy na skoczni¢ narciarskg w
Wisle Malince. Dzigki zawartym umowom powstanie najwigksza po skoczni w Zakopanem
skocznia narciarska w Polsce. Obiekt ten o punkcie konstrukcyjnym K-120 bedzie obiektem
catorocznym. Wyposazony bedzie w instalacje¢ sztucznego nasniezania, wyciag krzesetkowy,
nawierzchnig igielitowa oraz w jupitery;

Zakonczona z sukcesem publiczna ofertg akcji serii K. W ramach oferty publicznej oferowanych
byto 35000 000 akcji serii K w tym w Transzy Inwestorow Indywidualnych 1750 000 akcji
a w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych 33 250 000. Stopa redukcji w Transzy Indywidualnej,
dla zapisow, ktore nie byly objete gwarancjami przydziatu, wyniosta 56,32%. Srodki z emisji akcji
serii K zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju spotki, w tym; akwizycji, inwestycji

w srodki trwate oraz finansowanie realizacji kluczowych kontraktow.

Komentarz do wynikéw finansowych za I kwartal 2008 r.

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalno$ci spotki nalezaly w pierwszym

kwartale nastgpujace kontrakty budowlane:

a)

b)

©)

d)

kontrakt pod nazwa ,,Rozbudowa kanalizacji osiedla Otftaszyn”, zawarty z Gming Wroclaw —
zrealizowane przychody: 14,4 mln zl,

kontrakt pod nazwa ,,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni $ciekow w Piasecznie”, podpisany
z Gming Piaseczno— zrealizowane przychody: 11,4 mln zl,

kontrakt pod nazwa ,,Przebudowa Oczyszczalni Sciekéw " Srodmiescie” w Zabrzu”, podpisany
z Gming Zabrze — zrealizowane przychody: 6,4 min z},

kontrakt pod nazwa ,,£.0dz - roboty ziemne i montazowe na wodociagach oraz drogowe” podpisany

z MPWiK Wroclaw - zrealizowane przychody: 5,8 mln zl,
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e) kontrakt pod nazwa ,,Poprawa gospodarki wodno — $ciekowej na terenie gminy Bytom” podpisany

z Gming Bytom — zrealizowane przychody : 4,5 miln zk.

Porownujac wyniki finansowe spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. osiagnigte na koniec I kwartalu
2007 roku oraz na koniec I kwartatu 2008 roku zauwazy¢ mozna znaczaca poprawe zarowno w przypadku
dynamiki poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow 1 strat, jak i wypracowanych rentownos$ci. Pozwolito
to osiagna¢ przez Spotke marzg brutto ze sprzedazy na poziomie 10,89% w poréwnaniu do 2,87% na
koniec I kwartatu 2007 roku, tj. o 8% wigcej oraz marzg operacyjna na poziomie 5,31% w poréwnaniu do -
4,95% na koniec I kwartatu 2007 roku.

Na koniec I kwartatu 2008 roku Spotka wygenerowata marze¢ netto na poziomie blisko 5-cio procentowym
w porownaniu do wartos$ci 6,71% osiagnigtej na koniec I kwartatu 2007 roku. Wyzsza rentowno$¢ na
poziomie netto w I kwartale 2007 roku osiagnigta zostata jednak w wyniku zdarzenia jednorazowego
polegajacego na zaksiggowaniu w przychodach finansowych réznicy z wyceny akcji spotki Mostostal
Zabrze SA wg warto$ci rynkowej w kwocie ponad 13,5 miln zt. Wyzej wspomniane akcje spotka
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. przejgta w ramach ugody zamiany dlugu na akcje. Natomiast w |
kwartale 2008 roku gtowne pozycje przychodow finansowych stanowity: przychody transakcji rynku
finansowego — 3,3 mln zl, r6znice kursowe — 1,1 mln zt oraz odsetki — 1 min zt.

Pozytywnym zjawiskiem zauwazanym w I kwartale 2008 roku jest rowniez ksztalttowanie si¢ dynamiki
przychodow i kosztow Spotki. Wyzsza dynamika przychodow, ktora w I kwartale 2008 roku wyniosta
163%, w poréwnaniu do dynamiki kosztow, ktora wyniosta 149% pozytywnie wptyngla na ksztaltowanie
si¢ marz. Ponadto istotnie zmienit si¢ udziat kosztow zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich wartosc¢
na koniec I kwartatu 2008 roku stanowita 89% przychodoéw, w poréwnaniu do 97% na koniec I kwartalu

2007 roku.

Poprawa wynikow wzgledem porownywalnego okresu ubieglego roku, jest m.in. efektem nastgpujacych
czynnikow:
e zakonczenia w roku 2007 realizacji starego portfela zamowien przejetego wraz z nabyciem
Hydrobudowy Slask SA,
e zbudowanie w 2007 roku nowego portfela rentownych zamowien o wartosci ponad 1 mld zt.,
e postgpujaca restrukturyzacja potaczonych podmiotéw przektadajaca si¢ na poprawe efektywnosci

organizacji.
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Ponizej zaprezentowane zostaty zbiorczo wskazniki rentownos$ci osiagnigte w omawianych okresach

finansowych.

Wskazniki rentownosci

Nazwa 1Q 2008 1Q 2007

Wskaznik rentownosci brutto sprzedaZy1 10,89% 2,87%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j’ 531% -4,95%
Wskaznik rentownosci netto’ 4,96% 6,71%

'zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2zysk z dziatalnoci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto/przychody ze sprzedazy*100

Wskazniki dotyczace akcji przy kursie akcji z dnia 30 kwietnia 2008 roku, tj. 8,77 zl za akcje

Nazwa Wartos¢

Cena / Zysk 29,74
Cena / Warto$¢ Ksiggowa 8,35
Zysk na akcje w PLN 0,2948
Kapitalizacja w PLN 1216163 964
Liczba akcji 138 673 200

5.1. Umowy inwestycyjne
W I kwartale 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. podpisala umowy inwestycyjne na taczna

kwotg 112 mln zt. przy czym najistotniejszymi umowami S umowy opisane ponizej:

Umowa na rozbudowe stadionu w Poznaniu

W dniu 22 stycznia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako Lider Konsorcjum zawarta
z Poznanskimi Osrodkami Sportu i Rekreacji umowe na wykonanie robot budowlanych polegajacych na
dobudowie III poziomu widowni na II trybunie Stadionu Miejskiego w Poznaniu przy ul. Bulgarskie;j.
Warto$¢ umowy wynosi 14 081 965,03 zl. netto.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwiazanych z realizacjg zadania.

Calos¢ prac ma zostaé zrealizowana do lata 2008 roku.

Jest to jest pierwsza tego typu umowa pozyskana na charakteryzujacym si¢ duzym potencjalem rynku
budownictwa inzynieryjnego, zwiazanym z organizacja w Polsce Mistrzostw Europy w Pilce Noznej

EURO 2012.
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Umowa z Bytomskim Przedsi¢biorstwem Komunalnym Sp. z o.0.

W dniu 29 stycznia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Lider Konsorcjum zawarta
z Bytomskim Przedsigbiorstwem Komunalnym Sp. z 0.0. umowg na realizacj¢ zadania pn. ,,POPRAWA
GOSPODARKI WODNO-SCIEKOWE] NA TERENIE GMINY BYTOM
(2004/PL/16/C/PE/004) ZADANIE NR 3. Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 3.224.792,31 EUR netto.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bgdzie

odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwiazanych z realizacja zadania.

Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 30 czerwca 2009 r.

Jest to kolejna umowa jaka Spotka zawarla z Zamawiajacym w ramach realizowanego na terenie miasta
Bytom projektu ,,Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie gminy Bytom”. Wcze$niejsza,
zawarta na kwotg 7 980 000 EUR netto w 2006 roku umowa, dotyczyla realizacji zadania nr 1 projektu

pn. ,,Poprawa gospodarki sciekowej na terenie gminy Bytom”.

Umowa z Zakladami Wodociagow i Kanalizacji Sp. z o.o.

W dniu 19 lutego 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Partner Konsorcjum zawarta umowe
z Zaktadami Wodociagow i Kanalizacji Sp. z o0.0. z siedziba w Szczecinie na realizacj¢ zadania
pn. ,,Wykonanie robdt optymalizacyjnych i modyfikacyjnych istniejacego procesu uzdatniania wody na
Stacji Uzdatniania Wody Miedwie”.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 8.170.228,29 EURO netto.

Strony ustality, iz roboty bedace przedmiotem zamowienia zostana ukonczone w terminie 18 miesigcy od
daty rozpoczgcia.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 25%

zakresu prac zwigzanych z realizacja zadania.

Umowa oraz aneks do umowy na skoczni¢ narciarska w Wisle Malince

W dniu 21 Iutego 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta z Centralnym O$rodkiem Sportu
w Warszawie umow¢ o roboty budowlane na wykonanie prac naprawczych oraz robdt powigzanych
polegajacych na usunigciu skutkéw osunigcia si¢ ziemi oraz na zabezpieczeniu zbocza przed dalszym
osuwaniem si¢ ziemi na zeskoku modernizowanej skoczni narciarskiej ,,Malinka” w Wisle.

W tym samym dniu Strony zawarty aneks do umowy znaczacej z dnia 22 pazdziernika 2004 roku.

Na mocy niniejszego aneksu strony ustality, ze HYDROBUDOWA POLSKA S.A. niezwlocznie po
naprawie zeskoku wykona roboty dotyczace prac na zeskoku skoczni narciarskiej ,,Malinka” w Wisle i
prac z nimi powigzanych.

Prace na zeskoku i prace z nimi powiazane zostang zakonczone niezwlocznie, lecz nie pézniej niz do dnia
15 wrzesnia 2008 r.

Za wykonanie prac ujetych w umowie oraz w aneksie do umowy HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 14.138.713,35 zt brutto.
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Zawarcie aneksu oraz umowy znaczacej ze Spétka ,,Wiertmar” Sp. z.o.
L

Z dniem 28 marca 2008 roku zawarty zostal aneks do umowy z dnia 20 sierpnia 2007 roku przedmiotem,
ktorej jest wykonanie robdot budowlano-montazowych w zakresie magistral wodociagowych i sieci
rozdzielczej, w ramach zadania pod nazwa ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociagowo-
kanalizacyjnej w Lodzi”.

Na mocy zawartego aneksu zwigkszony zostal zakres prac do wykonania przez Spoétke oraz kwota
wynagrodzenia z 25.119.084,40 zt netto do kwoty 28.763.943,07 zt netto. Zmianie ulegl takze termin

zakonczenia robot z dnia 30 czerwca 2008 r. na dzien 30 sierpnia 2008 .

II.

Z dniem 28 marca 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta umowe na wykonanie robot
budowlano-montazowych w zakresie magistral wodociagowych i sieci rozdzielczej, w ramach zadania pod
nazwa ,,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociaggowo-kanalizacyjnej w Lodzi”.

Warto$¢ wynagrodzenia wynosi 22.032.620,59 zt netto.

Termin zakonczenia robot zostat okre$lony na dzien 31 marca 2009 r.

5.2. Split akcji w stosunku 1:50
Uchwatla Zarzadu KDPW S.A. nr 34/08 z dnia 22 stycznia 2008 roku na dzien 31 stycznia 2008 roku
wyznaczono podziat 2 773 464 akcji Spotki oznaczonych kodem PLHDRWL00010 na 138 673 200 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda.
W wyniku przeprowadzonego splitu akcji kazda dotychczasowa akcja o warto$ci nominalnej 50,00 zt
zostata podzielona na 50 akcji o wartosci 1,00zt. co oznacza, iz nie zmienit si¢ kapitat zakladowy Spotki
(wynosi on nadal 138 673 200zt) a jedynie zwigkszyla si¢ liczba akcji tworzacych kapitat

zaktadowy. Gtownym celem przeprowadzenia splitu akcji byto zwigkszenie ich ptynnosci na gietdzie.

6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe. Wyniki finansowe osiagnigte w I kw. 2008 roku wynikaja
z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta. Czynniki majace wplyw na osiagnigte wyniki i najwazniejsze

wydarzenia zostaly opisane w komentarzu Zarzadu do wynikow finansowych Spotki.

7. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci, tj. $wiadczenie uslug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujacym przebieg prac sa warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniaja
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji moga wptywac na poziom generowanych

przychodow ze sprzedazy.
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Strategia Spotki zaktada pozyskiwanie w miar¢ mozliwosci kontraktow o wysokiej wartosci jednostkowe;.
Pozyskiwanie takich kontraktow przyczynia si¢ do niwelowania sezonowos$ci przychoddéw, zapewniajac

jednoczesnie bardziej rownomierny rozklad przychodéw w trakcie roku obrotowego.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i Kkapitalowych papieréow

wartoSciowych.

8.1. Emisja akcji serii K

W I kwartale 2008 roku z sukcesem Spotka przeprowadzita emisj¢ 35.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii K emitowanych bez prawa poboru na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.11.2007 roku.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Zarzad Spotki dokonal przydzialu wszystkich akcji. W Transzy
Instytucjonalnej przydzielono 33.250.000 akcji a w Transzy Indywidualnej 1.750.000 akcji . Przydziat w
Transzy Instytucjonalnej zostat dokonany bez redukcji zapisow zgodnie ze ztozonymi zapisami. Stopa
redukcji w Transzy Indywidualnej, dla zapisow, ktore nie byly objgte gwarancjami przydziatu, wyniosta
56,32%.

Wprowadzenie akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym nastapi niezwtocznie po zarejestrowaniu

przez Sad Rejonowy w Poznaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki.

Srodki z emisji akcji Spotka zamierza przeznaczy¢ na :
= Finansowanie nowych kontraktow:
Spotka realizuje obecnie portfel zamowien o wartosci przekraczajacej 1 mld PLN. W 2008 roku
Spotka zamierza przygotowac oferty do przetargdw o tacznej wartosci 10 mld PLN - z czego spodziewa sig
pozyskac¢ zlecen w przedziale migdzy 2 a 2,5 mld PLN.
=  Akwizycje:
Nabycie  pakietow  kontrolnych  lub  zorganizowanych  czgsci  przedsigbiorstwa
w spotkach majacych doswiadczenie w realizacji obiektow inzynieryjnych oraz prowadzacych dziatalnos¢
w zakresie budowy obiektow inzynieryjnych, konstrukcji stalowych i1 betonowych oraz obiektow
podziemnych;
= Inwestycje w Srodki trwale:
Zakup specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz przeprowadzenie prac modernizacyjnych
i rozbudowa posiadanych nieruchomosci;
= Informatyzacja:

Wdrozenie zintegrowanego systemu zarzadzania ORACLE.
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9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na

jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

10. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé

na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Zawarcie umowy z MWiK w Bydgoszczy

W dniu 03 kwietnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Partner Konsorcjum podpisato
umowe ze Spotka Miejskie Wodociagi i Kanalizacja Sp. z o0.0. (,,Zamawiajacy”) z siedziba w Bydgoszczy
na wykonanie zadania pn. ,,Odprowadzenie $ciekéw deszczowych z obszarow stref ochronnych uje¢ wod
LAS GDANSKI i CZYZKOWKO oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy”

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 30.809.573,57 EURO netto

Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie 31 miesigcy od daty rozpoczgcia.
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bgdzie odpowiedzialna za 20%

zakresu prac zwigzanych z realizacja zadania.

Zawarcie umowy z Gming Rewal

W dniu 29 kwietnia 2008 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A jako Lider Konsorcjum podpisato
umowe¢ z Gming Rewal (,,Zamawiajacy”) na wykonanie zadania pn. ,,Rozbudowa imodernizacja
oczyszczalni $ciekow w Pobierowie, gmina Rewal .

Przedmiot zamoéwienia obejmuje wykonanie rozbudowy 1 modernizacji oczyszczalni $ciekow
o przepustowosci srednio dobowej w sezonie = 13.451 m3/d wraz z uzyskaniem pozwolenia wodno —
prawnego na odprowadzenie sciekow oczyszczonych do odbiornika oraz prawomocnej decyzji pozwolenia
na uzytkowanie.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 22.947.142,00 zi netto.

Umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 15 grudnia 2009 roku.

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. jako Generalny Wykonawca wykona i bgdzie odpowiedzialna za

43,35% zakresu prac zwigzanych z realizacja zadania.

11. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki o$wiadcza, ze w Swietle wynikow zaprezentowanych w jednostkowym raporcie kwartalnym
podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikéw na rok 2008 opublikowana w raporcie biezacym
nr 24/2008 z dnia 02 kwietnia 2008 roku zaktadajaca osiagnigcie przez Spotke w 2008 roku:

- przychodow netto ze sprzedazy w wysokosci 748,9 min ztotych,
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- zysku z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 63,9 min ztotych,
- zysku netto w wysokos$ci 53,6 miliony zlotych,

zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego.

Udzial w . P
Lp ettt Udzial w ogolnej
Akcjonariusz Rodzaj udzialu Tlos¢ akeji Ilos¢ glosow liczbie gloséw na
zakladowym .
5 WZA Emitenta
Emitenta
1. |PBGS.A. bezposrednio 105397 300 | 105397 300 76,00% 76,00%
posrednio przez
2. ING TF1 SA W zarzadzane 13 990 100 13 990 100 10,09% 10,09%
Warszawie
fundusze
3. |Pozostali 19285800 | 19285800 13.91% 13,91%
akcjonariusze
OGOLEM 138 673 200 | 138 673 200 100,00% 100%

W I kwartale 2008 roku nie nastapity zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spotki.

Struktura akcjonariatu Spotki

Udzial w kapitale zakladowym
Udzial w glosach na WZA

Pozostali
akcjonariusze
13.91%

ING TFI S.A. w
Warszawie
10,09%

PBG S.A.
76,00%



13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej

Z 0s6b.
Zarzqd Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwigkszenia Zmniejszenia Stan biezacy
14 lutego 2008 .
Tomasz Woroch 0 - - 0
Tomasz Starzak 0 - - 0
Andrzej Zwierzchowski 4 850 - - 4 850
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100 - - 438 100
Jarostaw Dusito 150 - - 150
Joanna Zwolak 50 - - 50
Jan Krzysztof Diduch 0 - - 0
Rada Nadzorcza Spotki: /w szt./
Stan na dzien Zwigkszenia Zmniejszenia Stan biezacy
14 lutego 2008 .
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczynski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 - - 0
Piotr Stobiecki 1 000 - - 1 000
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Marcin Idziorek 0 - - 0
Prokurenci Spolki: /w szt./
Stan na dzien Zwigkszenia Zmniejszenia Stan biezacy
14 lutego 2008 r.
Pawet Kujawa 0 - - 0
Andrzej Szultka 0 - - 0
Matgorzata Jankowska 0 - - 0

14. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postegpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od

niego zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta,
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z okres§leniem: przedmiotu postgpowania , wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych lgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléow wlasnych emitenta,
z okre§leniem lacznej warto$ci postgpowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, warto$¢ przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron

wszczetego postepowania;

Prowadzone postgpowania z powodztwa oraz przeciwko Spoélce nie przekraczajg wartosci stanowiacej co

najmniej 10% kapitatow wiasnych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ transakeji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartosé¢

500 tys. EUR — jezeli nie s3 one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje nietypowe. W ponizszej tabeli zamieszczono

informacje o wszystkich transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

. PBG | Metorex | Infra KWG | Dromost | Hydrobudowa PBG PRIS-
Jednostka powigzana DOM Infra | RAZEM
S.A. Sp.zo.o. | Sp.zo.o. S.A. Sp.zo.o. 9 S.A.
Sp.zo.o. | Sp.zo.o.

Naleznosci ogolem 7126 4774 63 86 6 8432 0 1830 22 317
Naleznqsm dtugoterminowe z tytutu 779 779
dostaw i ustug
Naleznqsm krétkoterminowe z tytutu 7126 4764 6 7653 1830| 21379
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
krotkoterminowe 10 63 86 159
Zobowigzania ogélem 57 834 3294 2 944 0 2137 401 158 0 66 768
Zobowiazania dtugoterminowe z
tytutu dostaw i ustug 100 46 146
Zobowiazania krtkoterminowe 2 5747| 3194|2885 2137 392 158 14513
tytutu dostaw i ustug
Dlugoterminowe zobowiazania 30 781 30781
finansowe
Kroétkoterminowe zobowigzania 21109 21109
finansowe
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Pozostjcﬂe kr'otkoterrmn(')we 197 13 9

zobowigzania-porgczenia

Krotkoterminowe pozyczki 42 035 42 035
Przychody ze sPrzedazy Qroduktow, 5413 » 737 5 2110 10 265
ustug, materiatdw, towarow

Koszt wlasny sprzedanych

produktow, ushug, materiatow, 616 3078 771 1752 260

towarow

Koszty finansowe 1390 9

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzielenia gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu

zaleznej, jezeli warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow

wlasnych emitenta.

W okresie I kwartalu Spotka nie udzielita istotnych gwarancji. Udzielita natomiast nast¢pujacego

porgczenia:

Wysoko$¢ porgczenia

Na rzecz

Obowiazuje do

Wyszczegodlnienie Jw tys. z/ dnia
Bank Polska Kasa Opieki SA, ,
ul. Grzybowska 53/57, Warszawa - PBG S.A., ul. Skorzewska 35,
. . 18 700,00 Wysogotowo,
1. porgczenie za splate udzielonego 62-081 Przesmicrowo 2016-09-30
kredytu Nr DDF/IIPO/2/2008/20510821
z dnia 11.01.2008
Razem 18 700,00

17. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe stan na stan na
31.03.2008 31.12.2007
Gwarancje: 173 229 172 195
Na rzecz jednostek powiazanych: - -
Na rzecz pozostalych jednostek: 173 229 172 195
- dobrego wykonania 7218 53637
- usunigcia wad i usterek 4529 3526
- wadialne 8318 6 361
- zwrotu zaliczki 7226 9451
- ptatnosci 5256 200
- nalezytego wykonania 137 712 95 760
- kwot zatrzymanych 871 891
- rekojmi - 240
- zaplaty 2099 2129
Poreczenia: 574 384 535 832
Na rzecz jednostek powigzanych: 567 278 528 262
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 130 006 90 756
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- zabezpieczenie kredytow 60 232 26 786
- zabezpieczenie wykupu obligacji 310 000 310 000
instrumentan mansowym (imity skarbowe) 46493 06 811
- pozostate 20 547 33909
Narzecz pozostatych jednostek: 7 106 7570
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 2706 2768
- zabezpieczenie kredytow - -
- zabezpieczenie wykupu obligacji - -
- zabezpieczenie limitow na transakcje i i
instrumentami finansowymi (limity skarbowe)
- zabezpieczenie splaty pozyczki 4 400 4 802
- pozostate - -
Weksle: 10 675 5892
Na rzecz jednostek powiazanych: 10 615 5693
- zabezpieczenie zobowiazan kontraktowych 10 615 5693
Narzecz pozostatych jednostek: 60 199
- zabezpieczenie zobowiazan kontraktowych 60 199
Zobowigzania warunkowe razem: 758 288 713 919

18. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W I kwartale 2008 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu, nie wystapity w Spélce inne istotne
zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wptynaé na oceng i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowiazan.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow mogacych mie¢ wptyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e koniunktur¢ w branzy budowlanej,

e tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej

e tempo przygotowania inwestycji zwiazanych z organizacja w Polsce Mistrzostw Europy w Pitce

Noznej EURO 2012
e wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktow,

e poziom cen materiatéw i1 ustug budowlanych wptywajacych na wysokos¢ kosztéw bezposrednich

realizowanych kontaktow.
e koszty zatrudnienia oraz dostepno$¢ wykwalifikowanych pracownikow

Wysogotowo, dnia 05.05.2008r.
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