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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 4 kwartaty | 4 kwartaty | 4 kwartaty | 4 kwartaty
narastajaco | narastajaco | narastajgco | narastajgco
2007 2006 2007 2006

Irhlzjrtz;/rcig%izl netto ze sprzedazy produktdw, towardw i 548387 265 076 150 494 67 984
II. Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej 33719 6156 8928 1579
lIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 501 11 646 13107 2 987
IV. Zysk (strata) netto 40 009 10 422 10 593 2 673
V. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (41 863) (162 223) (11.084) (41605)
i\él\./\/ség?/?yiﬁ?leme netto wykorzystane w dziatalnosci 25 960 7377 6874 1 892
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 40 450 114793 10710 29 441
VIIl. Aktywa razem 596 525 383 083 166 534 99 990
IX. Zobowiqgzania i rezerwy 457 230 287 906 127 647 75148
X. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 78 034 21 438 21785 5596
XI. Zobowiqzania i rezerwy krétkoterminowe 379 196 266 468 105 862 69 552
XIl. Kapitat wtasny 139 295 95177 38 887 24 843
Xlll. Kapitat akeyjny 138 673 107 155 38735 27 969
XIV. Srednia wazona liczba akcji w tys. szt. 1) 138 673 123728 138 673 123728
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt / EUR) 0.29 0,08 0,08 0,02
z dziatalnosci kontynuowanej 0.29 0,08 0,08 0,02
- podstawowy 0,29 0,08 0,08 0,02
- rozwodniony - - - -
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0.29 0,08 0,08 0,02
- podstawowy 0,29 0,08 0,08 0,02
- rozwodniony - - - -
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje w (zt / EUR) 1 0,77 0,28 0.20
XVII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / ) ) ) )
EUR)
XVII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) )
akcje (w zt / EUR)
XVIII. Zysk (strata) netto zanualizowany 40 009 10 422 10 593 2 673
XIX. Srednia wazona liczba akcji w okresie 12 miesiecy V) 138 673 123728 138 673 123728
XX. Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w zt / EUR) 0.29 0,08 0,08 0,02

1) Ze wzgledu na dokonany split 1:50, Srednig wazong liczbe akcji podano przy zatozeniu jokby w catym okresie
sprawozdawczym i poréwnywalnym warto$¢ nominalna akcji wynosita 1
z Hydrobudowq Slgsk $rednig wazong liczbe akcji obliczono sumujgc Srednie wazone liczby akcji Hydrobudowy
Wioctawek oraz Hydrobudowy Slgsk przeliczone wedtug parytetu wymiany akcji Hydrobudowy Sigsk na akcje

potgczeniowe

zt/szt.

Za okres przed potgczeniem

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu NBP na dzien:

31.12.2007
1EUR= 3,5820

31.12.2006
3,8312

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EUR wedtug kursu bedgcego sredniq
arytmetycznq srednich kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca objetego

raportem:
31.12.2007

$redni kurs 3,7768

31.12.2006
3,8991




BILANS na dzien na dzien na dzien
31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
Aktywa
Aktywa trwate 79 665 71 698 70 277
Wartosci niematerialne 802 785 848
Wartosé¢ firmy przejeta w ramach i i
potgczenia jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate 70 046 61137 57 374
Nieruchomosci inwestycyjne - -
EozosTo+e dtugoterminowe aktywa 043 429 377
finansowe
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 243 429 377
Naleznosci dtugoterminowe 6 527 7 499 10 439
- od jednostek powigzanych 766 286 -
- od pozostatych jednostek 5761 7213 10 439
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) )
dochodowego
DfugoTermmowe rozliczenia 047 1 848 1239
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 516 860 436 505 312 806
Zapasy 4887 3 888 5875
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu
prac wynikajgcych z umédw o ustuge 183 275 229 483 145777
budowlang / dtugoterminowg
- od jednostek powigzanych 3271 17 690 1423
- od pozostatych jednostek 180 004 211793 144 354
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 219 493 140 420 83 990
- od jednostek powigzanych 40 574 33 633 2023
- od pozostatych jednostek 178 919 106 787 81967
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
- 41 566

dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 38 168 34 058 33 960
- od jednostek powigzanych 1815 357 83
- od pozostatych jednostek 36 353 33701 33877
EozosTo+e krotkoterminowe aktywa 19 567 7013 7943
finansowe
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 19 567 7013 7 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 346 18 603 23162
Krgfkofermlnowe rozliczenia 3124 2999 0544
miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

. - - 9 669
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 596 525 508 203 383 083




na dzien na dzien na dzien
31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006

Pasywa
Kapitat wiasny 139 295 114 340 95177
Kapitat podstawowy 138 673 138 673 107 155
Akcje / udziaty wtasne -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji

. e . - - 50779
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z 5846 371 (1175)
konsolidaciji
Pozostate kapitaty 41 031 41 032 18 122
Niepodzielony wynik finansowy (46 255) (65 736) (79 704)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (86 264) (85 785) (20 126)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 40 009 20 049 10 422
Zobowiqzania 457 230 393 863 287 906
Zobowiqgzania dlugoterminowe 78 034 40 742 21 438
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 12 851 7 034 8154
- od jednostek powigzanych - 7 966
- od pozostatych jednostek 12 851 7 034 188
szosfo’re dtugoterminowe zobowigzania 51 181 20 609 165
finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 4 553 4 309 3012
- od jednostek powigzanych 138 101 145
- od pozostatych jednostek 4415 4208 2 867
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6638 7804 6599
dochodowego
IRe;erwy na zoboquomo z tytutu 1099 826 3304
Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1712 140 184
Dtugoterminowe rozliczenia ) ) )
miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 379196 353 121 266 468
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 149 222 208 909 138 182
- od jednostek powigzanych 41 389 90 751 56172
- od pozostatych jednostek 107 833 118 158 82010
szosfo’re krétkoterminowe zobowigzania 15 176 418
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 169 266 106 205 84 325
- od jednostek powigzanych 18 583 12 849 6767
- od pozostatych jednostek 150 683 93 356 77 558
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 11213 3 446 )
dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 45 905 31166 30611
- od jednostek powigzanych 9 315 1 288
- od pozostatych jednostek 36 590 31 165 30 323
Rezerwy na zobowigzania z tytutu 551 610 673

Swiadczenh pracowniczych




na dzien na dzien na dzien
31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 568 582 10 346
KrkaoTermlnowe rozliczenia 2356 2027 1913
miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami ) ) )
frwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 596 525 508 203 383 083
Warto$¢ ksiegowa 139 295 114 340 95177
Liczba akcji w tys. szt.* 138 673 138 673 138 673
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,00 0,82 0,69

Rozwodniona liczba akciji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt)

*Liczba akcji wg stanu na dzief bilansowy po dokonanym splicie 1:50. Przed potgczeniem z Hydrobudowq Slgsk liczbe
akcji obliczono sumujgc Iiczby akcji Hydrobudowy Wtoctawek oraz Hydrobudowy Slgsk przeliczone wedtug parytetu
wymiany akcji Hydrobudowy Slgsk na akcje potgczeniowe

stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2007 | 30.09.2007 | 31.12.2006
Naleznosci warunkowe - - -
Od jednostek powigzanych (z tytutu): - - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczeh - - -
Od pozostatych jednostek (z tytutu): - - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczeh - - -
Zobowiqgzania warunkowe 702 513 437 335 321 447
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 525 861 261150 159 616
- udzielonych gwaranciji - - -
- poreczen 525861 261150 159 616
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 176 652 176 185 161 831
- udzielonych gwaranciji 169 145 168 097 155 336
- poreczenh 7 507 8 088 6 495
Inne (z tytutu): 5 887 199 337
- Weksle 5887 199 337
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 708 400 437 534 321784




i IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10 - 01.01 - 01.10 - 01.01-
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 238 734 568 387 87 915 265076
- od jednostek powigzanych 46719 94 099 1 401 6 577
Przychody ze sprzedazy produktéw 2128 3055 1165 2147
Przychody ze sprzedazy ustug 227 252 545 676 82 439 256 876
Przychod,y ze sprzedazy towardw i 9354 19 656 431] 6053
materiatdw
Koszt wtasny sprzedazy (209 534) (516 158) (79 991) (243 544)
- od jednostek powigzanych (12 029) (31 533) (6 593) (26 572)
Koszt sprzedanych produktéw (734) (3 697) (1 089) (1970)
Koszt sprzedanych ustug (199 704) (493 093) (74 892) (235 965)
Koszt §prz,edonych towardw i (9 096) (19 368) (4010) (5 609)
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 200 52229 7 924 21 532
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (7 422) (23 861) (6 482) (23 167)
Pozostate przychody operacyjne 1473 12 087 6703 21 648
Pozostate koszty operacyjne (2 486) (6 736) (79771) (13 857)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 756 33719 174 6156
Przychody finansowe 9616 16 298 5555 14996
Koszty finansowe (4 994) (16 666) 905 (? 506)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 16 150 (163) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 387 49 501 6 471 11 646
Podatek dochodowy (5 427) (9 492) (244) (1 224)
Zysk (strata) ne.ﬁo z dziatalnosci 19 960 40 009 6227 10 422
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 19 960 40 009 6 227 10 422
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq (w zt): 0,29 0,08
z dzialalnosci kontynuowanej 0,29 0,08
- podstawowy 0,29 0,08
- rozwodniony - -
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,29 0,08
- podstawowy 0,29 0,08

- rozwodniony




Komentarz Zarzqdu do wynikéw finansowych sp6tki Hydrobudowa Polska SA

l. Istotne zdarzenia w czwartym kwartale 2007 r. i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe
Spoftki.

Osiggniecie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 238 min zt, tj. o 172% wiecej niz
w czwartym kwartale roku ubiegtego, co pozwolito zakohczyé cztery kwartaty roku 2007 z
przychodami przekraczajgcymi 568 min zt (wzrost o 114% w stosunku do czterech
kwartatéw 2006 r.).

Zysk brutto ze sprzedaiy w czwartym kwartale wzrést o 269% do kwoty 29 min zi,
a w catym roku o 143% do kwoty 52 min zi.

Ponad trzykrotny wzrost odnotowat w czwartym kwartale zysk netto i osiggngt wartos¢
blisko 20 min zt, a w catym roku jego wartos¢ wyniosta 40 min zt, co stanowi odpowiednio
przyrosty o blisko 221% oraz 284%.

Zatrudnienie w spdtce Hydrobudowa Polska na koniec roku osiggneto 1 304 osoby.

Na koniec czwartego kwartatu portfel zaméwien osiggngt wartos¢ blisko 1 mid zt,
aw samym tylko roku 2007 spdtce udato sie pozyskaé kontrakty za kwote ponad
800 min zi.

Wygenerowanie pozytywnej zmiany netto stanu $rodkdw pienieznych w  wysokosci
24,5 min zt. Réwniez pozytywny efekt przyniosta dziatalnos¢ inwestycyjna generujgc blisko
26 min zt gotdéwki, przy wydatkach na zakup srodkdéw trwatych na poziomie 30,7 min zt. Na
uwage takze zastuguje znaczgca poprawa przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. Mimo, ze dziatalnos$¢ ta nadal jeszcze generuje ujemne przeptywy pieniezne

na poziomie 41,8 min zt, to jest to az o 120 min zt lepszy wynik niz w 2006 roku.

W czwartym kwartale, zgodnie z przyjetq strategiq, Spdtka kontynuowata procesy zwigzane

Ztgczeniem organizacyjnym struktur dawnych Hydrobuddw oraz wzmacnianiem i rozbudowqg

potencjatu wykonawczego. Podejmowata tez dziatania zwigzane z zabezpieczeniem

finansowania projektdw i rozwoju, a takze z pozyskaniem nowych obszaréw dziatalnosci. Do

najwazniejszych wydarzeh w czwartym kwartale 2007 roku zaliczy¢ mozna:

Podpisanie listu intencyjnego ze Przedsiebiorstwem Robdt Gérniczych METRO Sp. z 0.0. na
temat potencjalnej wspdtpracy kapitatowe] oraz wspdlnego pozyskiwania i realizacji
kontraktéw. PRG METRO Sp. z 0.0. to firma z ogromnym doswiadczeniem w budowie
warszawskiego metra. Wybudowata dotqd dziesie¢ z pietnastu istniejgcych odcinkdw linii
podziemnej kolejki w Warszawie,

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwat dotyczgcych
nowej emisji 35 000 000 akcji oraz splitu akcji w stosunku 1:50. Akcje nowej emisji pozwolqg
na pozyskanie kapitatu na dalszy rozwdj i akwizycje,

Zawarcie umowy na realizacje piecioletniego programu emisji obligaciji na kwote 100 min

zt, co pozwoli zabezpieczy¢ dtugoterminowe zrédta finansowania,



e Rozpoczecie inwestycji budowy nowej siedziby w Mikotowie, co pozwoli na
skoncentrowanie sit Hydrobudowy w jednym miejscu oraz utworzenie sinego zaplecza

wykonawczego.

Il. Komentarz do wynikow finansowych za IV kwartat 2007 r.

Do najistotniejszych zrédet przychodow z podstawowe] dziatalnosci spdtki nalezaty w 4 kwartale
nastepujgce kontrakty budowlane:

a) kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni sciekdw w Piasecznie”, podpisany
pomiedzy Gming Piaseczno a Hydrobudowg Wtoctawek SA (obecnie Hydrobudowa Polska SA)
— zrealizowane przychody: 27.2 min zi;

b) Kontrakt pod nazwg ,Wroctaw - rekultywacja sktadowiska odpaddéw Maslice”, podpisany
pomiedzy Gming Wroctaw a Hydrobudowqg Wtoctawek SA (obecnie Hydrobudowa Polska SA) —
zrealizowane przychody: 19,3 min zi;

c) Kontrakt pod nazwqg ,,Rozbudowa kanalizacji osiedla Opordw II", podpisany pomiedzy Gming
Wroctaw a Hydrobudowqg Wtoctawek SA (obecnie Hydrobudowa Polska SA)- zrealizowane
przychody: 16,3 min zi;

d) Kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni Sciekdw w Ustce wraz z jej
rozruchem technologicznym oraz budowa kolektora ftocznego na ul. Polnej w Ustce wraz
z przejsciem pod rzekg Stupig”, podpisany pomiedzy Wodociggami Ustka Sp. z o.0.,
a Hydrobudowg Wioctawek SA (Hydrobudowa Polska SA) - zredlizowane przychody:
11,8 min zi.

Poréwnujgc wyniki finansowe spétki Hydrobudowa Polska S.A. osiggniete na koniec IV kwartaty
2006 roku oraz na koniec IV kwartatu 2007 roku zauwazy¢é moznd znaczgcg poprawe zardwno
w przypadku dynamiki poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat, jak i wypracowanych przez
spotke rentownosci.

Pozwolito to osiggng¢ przez spbdtke marze brutto ze sprzedazy na koniec 4 kwartatu 2007 roku
9.19% w porébwnaniu do 6,99% na koniec Il kwartatu 2007 roku, marze operacyjng 5,93%
w poréwnaniu do 3,93% na koniec Il kwartatu 2007 roku, i marze netto wyniosta 7,04%
w poréwnaniu do 6,08% na koniec Il kwartatu 2007 roku.

Wptyw na polepszenie wynikéw finansowych w IV kwartale 2007 roku miato zakonhczenie
i rozliczenie do konca lll kwartatu 2007 r. strat na nierentownych kontraktach, ze starego portfela
zamowien przejetego wraz z wchtonieciem Hydrobudowy Slgsk S.A. Najwiekszy wptyw na wyniki
finansowe spotki w trzech kwartatach miato rozliczenie straty poniesionej na budowie oczyszczalni
Sciekow Krakow — Ptaszéw, ktéra wyniosta tqcznie blisko 28 min zt. W chwili obecnej spdtka stara
sie o odzyskanie czesci kosztdw poniesionych w zwigzku z realizowanymi pracami. Znaczgca
cze$¢ kontraktéw z portfela zamowieh spodtki pozyskana zostata w 2007 roku (warto$¢

podpisanych uméw w 2007 roku to ponad 800 min zt.).



Analizujgc wyniki osiggniete przez Hydrobudowe Polska S.A. w IV kwartale 2007 roku i poréwnujgc
je do wynikbw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego zauwazy¢é mozna
Znaczgcg poprawe zardwno w przypadku dynamiki poszczegdinych pozyciji rachunku zyskow i
strat, jak i wypracowanych rentownosci. W samym tylko IV kwartale 2007 roku spdtka
wypracowata 238.734 tys. zt przychoddw ze sprzedazy osiggajgc zysk z dziatalnosci operacyjnej
na poziomie blisko 21 min zt. Wyniki te stanowig odpowiednio 172% wzrost sprzedazy oraz
studwudziestokrotny wzrost zysku na poziomie operacyjnym. W samym tylko 4 kwartale 2007 roku
spotka wypracowata 42% catorocznej wartosci sprzedazy oraz praktycznie potowe catorocznego
zysku netto. Wynika to gtéwnie z sezonowosci sprzedazy, ktéra wystepuje w dziatalnosci spotki w
ciggu roku obrotowego oraz z rozliczenia i zakohczenia prac na poszczegdlinych kontraktach w IV

kwartale.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentownosci osiggniete w omawianych okresach

finansowych.

Wskazniki rentownosci

Nazwa 4 kwartat 4 kwartat 3 kwartat 4 kwartaty 4 kwartaty = 3 kwartaty

2007 2006 2007 2007 2006 2007
Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy’ 12,23% 92.01% 3.11% 92.19% 8.12% 6,99%
Wskaznik rentownosci operacyjnej? 8.70% 0.20% 0.57% 5.93% 2.32% 3.93%
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy? 8.36% 7.08% -3,18% 7.04% 3.93% 6,08%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100




) ) 4 kwartaty 4 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01 - od 01.01 -
31.12.2007 31.12.2006
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 49 501 11 646
Korekty: (4 202) (5 354)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 486 410
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow i (161)
frwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 4 651 3570
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (1 000) (2341)
(Zysk) strgto na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do (21 952) (12 685)
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ) )
warto$ci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw -
finansowych wykazywanych wg wartoéci godziwej (528¢)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 925 -
Koszty odsetek 12517 6912
Otrzymane odsetki (515) (1051)
Otrzymane dywidendy (28) (8)
B e Lok cperocyel e 4520
Zmiana stanu zapasdw 988 4334
Zmiana stanu naleznosci (172 951) (66 630)
Zmiana stanu zobowigzah 96 678 (17 33¢4)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (11 800) (59 229)
Inne korekty 87 (28 188)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (41 699) (160 757)
Zaptacone odsetki (215) (571)
Zaptacony podatek dochodowy 51 (895)
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (41 863) (162 223)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (326) (446)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (30 733) (15183)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 8823 465
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 16 646 11985
WydoTki~no nabycie aktywdw finansowych dostepnych do ) (2 294)
sprzedazy
Z;/g?ggézi/e sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do 31 621 6270
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do
obrotu (41) )
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do ) 5 498

obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
przejete srodki pieniezne)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych




) ) 4 kwartaty 4 kwartaty

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01 - od 01.01 -

31.12.2007 31.12.2006
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Pozyczki udzielone (60) (213)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 3905
Otrzymane odsetki 31 1120
Otrzymane dywidendy 28 8
Inne wptywy 181 672
Inne wydatki inwestycyjne (210) (640)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 25 960 7377

Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 75 679
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartoéciowych 50 000 -
Sptaty odsetek od obligacii - -
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 78 556 116 720
Sptaty kredytdw i pozyczek (78 823) (70 823)
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek (9 079) (5755)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 437 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (214) (1028)
Odsetki zaptacone (73) -
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow (334) -
Inne wydatki (20) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40 450 114793
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 24 547 (40 053)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23 506 63 837
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 336 (278)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 48 389 23 506
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzien 01.01.2006

82 255

12 654

(81772)

13 137

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

(869)

(336)

(1 205)

Saldo po zmianach

82 255

11 785

(82 108)

11 932

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01. do 31.12.20

06

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

132

(1072)

(940)

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
wilasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

(1916)

(1916)

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

(1916)

(1916)

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

(1784)

(1072)

(2 856)

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2006.

10 422

10 422

Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01. do
31.12.2006

(1784)

9 350

7 566

Dywidendy

Podziat wyniku

1425

(1 425)

Wyemitowany kapitat podstawowy

24 900

50 779

75679

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzien 31.12.2006

107 155

62 205

(74 183)

95177

Saldo na dzien 01.01.2007

107 155

62 205

(74 183)

95177

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledéw podstawowych

(632)

153

(479)

Saldo po zmianach

107 155

61573

(74 030)

94 698

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01. do 31.12.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

(243)

(243)

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

8490

8490

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

8490

8490

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu

(1 469)

(1 469)

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

7021

(243)

6778

Zysk netto za okres od 01.10.2007. do 31.12.2007

40 009

40 009

Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.10.2007 do
31.12.2007

7021

39 766

46 787

Dywidendy

Podziat wyniku

9 991

(11 991)

(2 000)

Wyemitowany kapitat podstawowy

(31 708)

(190)

Wyemitowane opcje zamienne na akcje
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Kapitat Pozostate Mg datelery
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM . wynik Razem
podstawowy kapitaty fi
inansowy
Saldo na dzien 31.12.2007 138 673 46 877 (46 255) 139 295

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

1. Informacje ogdlne

HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35; 62-081 Przezmierowo
jest spotkg dziatajacg w sektorze budowlanym specjalizujgcym sie w budowie obiektow inzynierii
wodnej, wykonawstwie robdt inzynieryjnych i hydrotechnicznych budownictwa ogdlinego,
inzynierii wodnej i lgdowe;.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24.02.1993 roku przez Sgd Rejonowy we Wtoctawku pod
numerem RHB-794 w rejestrze handlowym, a nastepnie zostata wpisana przez Sgd Rejonowy w
Toruniu ul. Mtodziezowa 31, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000017342 — w dniu 06.06.2001 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.10.2006 roku Uchwatg nr 1 zmienito
siedzibe Spoétki na Wysogotowo koto Poznania ul. Skérzewska 35. W dniu 20.11.2006 roku Sad
Rejonowy w Toruniu dokonat wpisu zmiany siedziby i adresu podmiotu, oraz dokonat przekazania
Aktu Rejestrowego Spdtki wedtug wtasciwosci miejscowej do Sgdu Rejonowego w Poznaniu XX
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 27 sierpnia 2007 roku Sqd
Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat potgczenie Spétki ze Spdtkg ,,Hydrobudowa Slgsk” S.A.
natomiast w dniu 07 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spodiki
z HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Obecnie akta rejestrowe prowadzi Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje czwarty kwartat 2007 roku.

2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu za IV kwartat 2007

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), w szczegdinosci zgodnie z MSR 34 ,,Sprawozdawczos¢ srodroczna’.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wycena sktadnikéw aktywow i pasywdw dokonana zostata zgodnie z zasadg kosztu

historycznego, z wyjgtkiem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci
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inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest
korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa
i zobowigzania sqg zabezpieczane.

W zwigzku z potgczeniem Spétki z Hydrobudowq Slgsk S.A. dane poréwnywalne zostaty
zaprezentowane zgodnie z metodq tqczenia udziatdw, tj. zawierajg posumowane odpowiednie
pozycje aktywdw i pasywdw oraz przychoddw i kosztdw potgczonych spdtek po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytqczen wzajemnych
naleznosci i zobowigzah oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze, przychoddéw
i kosztow operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym, zyskéw lub strat
z operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spdtkami,
zawarte w warto$ciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow.

Wybdér metody tgczenia udziatdw wynika z interpretacji zapiséw MSSF nr 3 ,Potqgczenia
jednostek”. Zapis par. 3 MSSF 3 wyklucza mozliwos¢ zastosowania metody nabycia dla potgczen
jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspding kontrolg. W zwigzku z tym, iz dla obydwu
tgczgcych sie jednostek jednostkg dominujgcg w rozumieniu MSSF jest Spotka PBG SA,
zdecydowano o zastosowaniu innego modelu rachunkowosci, w tym przypadku modelu

opisanego w art. 44c Ustawy o rachunkowosci — metode tqczenia udziatéw.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Wartosci niematerialne

Przez wartosci niematerialne rozumie sie nabyte przez Spobtke aktywa trwate w postaci praw
majatkowych, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wtasne potrzeby
Spotki. Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Stawki amortyzacyjne ustalone
zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosdci wartosci niematerialnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metodq liniowq przy zastosowaniu nastepujgcych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20%
pozostate prawa majgtkowe 50%

Spotka nie stosuje kryterium wartosci, wszystkie wartosci niematerialne sg amortyzowane.

Spotka nie posiada wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Rzeczowy majgtek trwalty

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.

Do $rodkdw trwatych zalicza sie:

- nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, budowle,
budynki, a takze bedgce odrebng wtasnosciq lokale, spdtdzielcze wtasnosciowe

prawo do lokalu uzytkowego;
- maszyny, urzgdzenia, srodki tfransportu;

- Ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Warto§¢ poczgtkowa Srodkédw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, modernizacje). Wydatki na naprawe i konserwacije
odnoszone sq do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.
Stawki amortyzacyjne dla wszystkich srodkdw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkdw
trwatych w budowie ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikébw majatku, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych

stawek amortyzacji.

Tytut Stopa amortyzaciji rocznej
grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,.5%

grupa lll kotty i maszyny energetyczne 10%- 20%

grupa IV maszyny i urzgdzenia ogodine 10%-30%

grupa V maszyny i urzgdzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzgdzenia techniczne 10%-20%

grupa VI srodki transportu 10%-20%

grupa VIl narzedzia, przyrzqdy, wyposazenie 10%-20%

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada przyjetych do uzytkowania obiektdw inzynierii Igdowej
i wodnej. W zwigzku z tym nie dokonata wybory kryterium stopy amortyzacji rocznej dla tej grupy
srodkéw trwatych.

Spotka nie zalicza do Srodkdw trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikow,
ktérych warto$¢ poczgtkowa jest réwna lub nizsza niz 1.500,00 zt. Wydatki na ich nabycie Spotka
w catosci odnosi w koszty uzyskania przychoddw w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Srodki frwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, ktérych
wartos¢ poczgtkowa wynosi od 1.501,00 zt do 3.500,00 zt Spdtka zalicza do $rodkdw trwatych
dokonujgc odpisdw amortyzacyjnych jednorazowo w koszty, w petnej ich wartosci poczgtkowe;j,

w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym dokonano oddania ich do uzytkowania.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdw trwatych sq
okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkow

tfrwatych i sg ujimowane w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki tfrwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sqg w bilansie wedtug kosztu
wytworzenia pomnigjszonego o trwatqg utrate wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty
oraz dla okreslonych aktywow o kapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.

Srodki frwate dzierzawione i w leasingu.

Do Srodkdow trwatych Spotki zalicza sie rowniez Srodki trwate przyjete do uzywania na mocy
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze. Umowy leasingu wystepujgce w
Spoétce spetniajg warunki leasingu finansowego, to oznacza, ze na mocy tych umdw przenoszone
sg na Spoétke (leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z
bycia wtascicielem.

Uzytkowane na podstawie umdw leasingu finansowego aktywa sqg traktowane na rowni
z aktywami Spotki i sg wyceniane wedtug ceny nabycia. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na
cze$¢ kapitatowq i na cze$¢ odsetkowq. Koszty odsetkowe leasingu roztozone sq na poszczegdlne
okresy obrachunkowe stanowiqc staty procent w stosunku do salda niesptaconego zobowigzania
z tytutu wartosci przedmiotu leasingu w kazdym z okreséw obrachunkowych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majgtku, sq doliczane do wartosci wytworzonych srodkdw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sqg pomniejszane o przychody uzyskane
z tymczasowego inwestowania S$rodkdw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika
aktywow.

Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sq jako Zzrédto
przychoddw z czynszow i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sq na dzieh bilansowy w wartoéci godziwej.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych odnoszone sq

biezgco w wynik finansowy.
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Aktywa trwate i grupy aktywdéw netto przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazq.
Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sqg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik
aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Aktywa finansowe
Jako instrument finansowy Spdétka kwadlifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

A. instrumenty przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywdéw lub zobowigzah

finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaty gtdwnie po to, by generowac zysk

uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

B. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére spotka zamierza ijest w stanie utrzymac w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych przez jednostki

i wierzytelnosci wtasnych,

C. instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe nie bedqgce
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do
terminu zapadalnosci, a takze nie bedqgce aktywami finansowymi przeznaczonymi

do obrotu,

D. pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozZliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na

aktywnym rynku.

Na dzien bilansowy, w zaleznosci od posiadanych instrumentéw finansowych, Spdtka wycenia je
w nastepujgcy sposdb:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywne] stopy

procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone

i naleznosci wtasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktdére nie zostaty

zakwalifikowane do obrotu,
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- w przypadku powyzszych tytutdw wycena moze odbywacd sie takze w wartosci
wymagajgcej zaptaty, jedli efekt dyskonta nie jest znaczgcy,

- W kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalnosci / wymagalnosci,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych
instrumentéw Spdétka zalicza do rachunku zyskdw i strat jako przychody lub koszty finansowe
w momencie jej wystgpienia.

Naleznosci

Spoétka kwalifikuje naleznosci z podziatem na dtugo i krotkoterminowe oraz od jednostek
powigzanych i od pozostatych jednostek.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowane;j
o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci wagtpliwych. Odpisu aktualizujgcego
Spoétka dokonuje uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa zaptaty w stosunku do naleznej
wierzytelnosci.

Dla naleznosci o dtugim, przekraczajgcym 12 miesiecy, terminie zaptaty Spdtka dokonuje wyceny
wartosci przysztej wierzytelnosci wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujgc naleznosci o
skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczgtkowg a ich wartosciqg.
w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocqg efektywnej stopy procentowej opartej o stope
WIBOR 1M. Powstata réznica w wycenie jest odnoszona do rachunku wynikow.

Spotka stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalnosci
w przedziale od 7 do 90 dni.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalnej. Dla
zobowigzan o dtugim, przekraczajgcym 12 miesiecy, terminie zaptaty Spbdtka dokonuje wyceny
wartosci  zadtuzenia wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, korygujgc zobowigzania
o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy warto$cig poczatkowq a ich wartoscig
w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocqg efektywnej stopy procentowej opartej o WIBOR
1M. Powstata réznica w wycenie jest odnoszona do rachunku wynikow.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg w zaleznodci od ich tresci ekonomicznej wynikajgcej
zzawartych umdw. Na dzien bilansowy Spoétka wycenia zobowigzania finansowe, ktdrych
uregulowanie zgodnie z zawartg umowq nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych
niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej. Terminy
ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg sie od 0 do 60 dni.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe uimowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej

wartosci godziwej uzyskanych Srodkdw pienieznych. W nastepnych okresach kredyty sg

18



wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$é zabezpieczajgca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczgtkowo wedtug warto$ci godziwe] na dzien
zawarcia kontraktu pochodnego a nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej
wartoéci godziwej. Metoda ujmowania powstajgcych przy tym zyskdw lub strat zalezy od tego czy
instrument pochodny uznany zostat za instrument zabezpieczajgcy, a jezeli tak od charakteru
pozycji zabezpieczanej. Spbdtka wyznacza instrumenty pochodne na zabezpieczenia okreslonych
ryzyk zwigzanych z ujetymi aktywami lub zobowigzaniami.

Spotka  dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajgcymi a  pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zarzgdzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawieraniem fransakcji
zabezpieczajgcych. Spoétka dokumentuje rowniez swojg ocene efektywnosci na kazdy koniec
kwartatu stwierdzajgc czy instrumenty zabezpieczajgce sq wysoce skuteczne w kompensowaniu
zmian przeptywdw pienieznych zabezpieczanych pozycji. Skuteczna cze$¢ zmian wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych ujmuje sie w kapitale wtasnym. Zyski lub straty z tytutu czesci
nieskuteczne] ujmuje sie od razu w rachunku zyskow i strat w czesci finansowej. Kwoty
nagromadzone w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku wynikdw, w okresach w ktérych
pozycja zabezpieczana wptyneta na rachunek zyskdw i strat. Zyski i straty dotyczgce skutecznej
czesci kontraktéw walutowych zabezpieczajgcych sprzedaz w walucie obcej ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w pozycji sprzedaz.

Spotka podpisuje umowy o budowe z dysponentami unijnych srodkdw pomocowych. W czesci
ztych umoéw kwota przychoddw ustalona jest ryczattowo jako réwnowarto$¢ kwot ustalonych
w Euro. Spdtka nie rozpoznaje w tych umowach wbudowanych pochodnych instrumentdw
finansowych. Tego typu umowy w wiekszosci przypadkdw podpisywane sg w formule walutowej.
Spotka traktuje walute Euro joko walute naturalng w tego typu umowach.

ZLapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Spdtka nie stosuje ceny nabycia ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1j. koszty sprzedazy, marketingu
itp.).

Do rozchodu rzeczowych i obrotowych aktywéw Spdtka stosuje metode FIFO ,,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto”.

Materiaty i towary przekazywane bezposrednio z zakupu Spdtka odpisuje w koszty w momencie
ich wydania do produkciji / sprzedazy wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne lub koszty

operacji finansowych. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é
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rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodow
operacyjnych lub przychoddw finansowych.

Zasady ustalania odpisdw aktualizujgcych warto$¢  bilansowqg zapasdéw okrelone zostaty
indywidualnie dla poszczegdlnych grup materiatowych, poniewaz okres utrzymywania zapasdw
zalezy w duzym stopniu od specyfiki dziatalnosci jednostki oraz rodzaju zakupionych zapasdw.
Rozliczenie uméw o ustugi budowlane

Koszty zwigzane z umowq o ustuge budowlang ujmuje sie z chwilg ich poniesienia. Spdtka stosuje
metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu wielkosci przychodu uimowanego w
rachunku zyskow i strat. Stopien zaawansowania mierzy sie w oparciu o stosunek kosztéw z tytutu
umowy poniesionych do dnia bilansowego do tgcznych szacowanych kosztéw danej umowy o
ustuge budowlang.

Jezeli wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowacd i prawdopodobne jest osiggniecie zysku
ztytutu realizacji umowy przychody ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest
prawdopodobne, ze tgczne koszty przekroczqg tgczne przychody z tytutu umowy przewidywang
strate natychmiast ujmuje sie rachunku wynikéw.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy przychody ujmuje sie wytgcznie do
wysokosci poniesionych kosztow.

Réznice pomiedzy wyzszg warto$cig przychoddw okreslonych na podstawie metody kosztowej
a nizszq wartoscig zafakturowanych prezentuje sie w aktywach obrotowych bilansu, w odrebnej
pozycji jako naleznos¢ z tytutu rozliczenia ustug budowlanych.

Przychody pochodzgce z czesciowego fakturowania ustugi w wartosci wyzszej od przychoddow,
przy ktérych jednostka uzyskuje statg marze w kolejnych latach obrotowych, wykazuje sie
w pasywach bilansu jako pozostate zobowigzania krotkoterminowe.

Kapitaty

Spotka ujmuje kapitaty wtasne w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podziatem na
ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki. Do
kapitatow wtasnych Spdtka zalicza: kapitat akcyjny, kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
wtasnych powyzej ich wartoSci nominalnej, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych,
pozostate kapitaty, wynik finansowy.

Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe pasywne

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw oraz mozna dokonacd wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na przyszte straty powstate na realizowanych ustugach o umowe budowlang ujmowane
sg w ksiegach w momencie oceny harmonogramu rzeczowo - finansowego i przy najlepszym
oszacowaniu przysztych kosztow do poniesienia przez Spbdtke w okresie realizaciji zadania.

Rezerwy na serwis gwarancyjny sg tworzone dla kontraktdéw, dla ktérych obowigzuje

odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji nalezytego wykonania. Rezerwa jest tworzona
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proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktdéw, w wysokosci odpowiadajgcej
Srednim kosztom serwisu gwarancyjnego w latach poprzednich.

Spotka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe. Konieczno$é
tworzenia ww. rezerw wynika z Regulaminu wynagradzania obowigzujgcego w Spbtce.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane sg w oparciu o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 i technikami aktuarialnymi.
Podstawg do wiarygodnego oszacowania wielkosci rezerw sq: kryteria nabywania praw do
wymienionych Swiadczen w Spobtce oraz zatozenia aktuarialne.

Spotka tworzy rdwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze oraz na przyszte koszty
zwigzane z badaniem bilansu. Wykazywane sg one w pozycji rozliczeh miedzyokresowych po
stronie pasywow.

Odroczony podatek dochodowy

Spoétka ustala rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z przejsciowymi roznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywdw
ipasywdw a ich warto$cig podatkowq oraz stratg podatkowg mozliiwg do odliczenia
w przysztosci, na kazdy dzien bilansowy, czyli na kazdy dzieh, na ktéry sporzgdza sprawozdanie
finansowe.

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony Spdtka wycenia z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedqg stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwd rozwigzand, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzujg na dzien
bilansowy.

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje nadwyzke odroczonego podatku dochodowego
w pozycji aktywodw lub rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 18 ,Przychody” - w wartoSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za produkty, towary, materiaty i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazq.

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia produktdw, towardw, materiatow
i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlang sg ujmowane w sposdb okreslony
w punkcie dotyczgcym rozliczenia umdw o ustugi budowlane.

Przychody z tytutu odsetek uimowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtébwnej kwoty nalezne;.

Przychody z tytutu dywidend sg uimowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie
banku wiodgcego z dnia bilansowego. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
tfransakcji Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej wyceniane sqg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci
godziwej. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (politykq)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkdw, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywdw i pasywdw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci

godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Wybrane zagadnienia dotyczqgce ustalenia wyniku finansowego

Techniczny koszt wytworzenia sprzedanych ustug stanowiq koszty bezposrednie oraz narzut
kosztéw wydziatowych rozliczany w stosunku do kosztéw posrednich odniesionych na dany
kontrakt. Koszty wydziatowe (o charakterze kosztdw statych) ponoszone w okresie, w ktérym dany
wydziat nie readlizuje zadan na budowie (np. w okresie zimowym), stanowig sume kosztow
niewykorzystanych mocy produkcyjnych, przenoszonych na koszt wtasny wytworzonych ustug.
Podatki

Obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego sqg: podatek biezgcy i podatek odroczony.
Biezgcy podatek jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od zysku (straty) brutto
prezentowanego w rachunku zyskdw i strat w zwigzku z wytgczeniami przychoddéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddow w latach
nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztdw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest to podatek podlegajgcy zwrotowi lub zaptacie w przysztosci. Jest on
wyliczany metodqg bilansowq jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowqg aktywdw i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi. Wysoko$S¢ tego podatku jest okreslana
wedtug stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaty w momencie, gdy aktywa bedg
realizowane lub rezerwa bedzie wymagalna.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
natomiast aktywa na podatek odroczony w oparciu o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe,
ktére w przysztosci dajg mozliwos¢ pomniegjszenia zyskdw podatkowych. Wartos¢ sktadnika
aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacii

sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskdéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozyciji ujetych w kapitale wtasnym. W tym wypadku podatek ten jest rozliczany bezposrednio w

kapitaty wtasne.

3. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidaciji

Spotka nie posiada podmiotdw zaleznych. Podmiotem dominujgcym dla HYDROBUDOWY POLSKA
S.A. jest PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie, a sprawozdanie finansowe Spdtki podlega

konsolidaciji przez te jednostke.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 04 stycznia 2008 roku zarejestrowana zostata
zmiana nazwy Spotki HYDROBUDOWA Wtoctawek S.A. na HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Postanowienie to konhczy formalnie proces zmian organizacyjnych w Spoétce zwigzanych

z potgczeniem ze Spotkqg ,,Hydrobudowa Slgsk” S.A.

5. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie , ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

5.1. Umowy inwestycyjne

Umowa z MPWiK w Bydgoszczy
W dniu 24 wrzesnia 2007 roku Konsorcjum firm w sktadzie: HYDROBUDOWA 9 Przedsigebiorstwo
Inzynieryjno Budowlane S.A. - Lider Konsorcjum; PBG S.A. - Partner Konsorcjum; HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. - Partner Konsorcjum, podpisato z Migjskimi Wodociggami i Kanalizacjg w Bydgoszczy
Sp. z 0.0. umowe na realizacje zadania pn. "Rozbudowa oczyszczalni Fordon"
Wartos¢ zawartej przez strony umowy wynosi : 31 503 449,72 EURO (netto)
Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

¢ HYDROBUDOWA 9 - Lider Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 60% prac,

e PBG S.A. - Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 15% prac,

¢ HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za

25% prac.

Ustalono, iz zadanie zostanie ukohczone w terminie 32 miesiecy liczgc od daty rozpoczecia.

23



Umowa ze Spétkg Remaxbud

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta ze spodtkg Remaxbud Sp. z
0.0. (Wykonawca) z siedzibg w Wysogotowie umowe na kompleksowe wykonanie przez
Remaxbud Sp. z 0. 0. zadania inwestycyjnego pn ,,Budowa budynku administracyjnego Oddziatu
Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. przy ul. Zwirki i Wigury w Mikotowie”.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi 12.528.714,12 zt. (netto)

Umowa zostata zawarta na warunkach obowigzujgcych na rynku budowlanym i przewiduje

termin zakohczenia wykonywania robdt na dzieh 30 wrzednia 2008 roku.

Umowa z Gming Zabrze

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku Konsorcjum firm w sktadzie:

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. - Lider Konsorcjum

- PBG S.A. - Partner Konsorcjum

podpisato z Gming Zabrze umowe na realizacje zadania pn. ,Poprawa gospodarki wodno -
Sciekowej na terenie Gminy Zabrze - Drzielnice Grzybowice i Rokitnica”, bedqgcego czescig
Projektu pn.: ,,POPRAWA GOSPODARKI WODNO - SCIEKOWEJ NA TERENIE GMINY ZABRZE".
Przedmiotem zamdwienia jest wykonanie robdét budowlanych zwigzanych z budowqg
i przebudowq sieci wodociggowej, kanalizacji sanitarnej i deszczowe] oraz uktadem ulic
i o$wietleniem ulic w dwdch dzielnicach Zabrza — Grzybowicach i Rokitnicy.

Warto$¢ zawartej przez strony umowy wynosi: 33.191.628,85 euro (netto), a termin zakonczenia - 24
miesiecy od daty podpisania umowy.

Strony ustality, iz :

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 90% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

- PBG S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 10% zakresu prac zwigzanych

zrealizacjg zadania.

Umowa z PBG S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Emitent zawart ze Spdtkg PBG S.A. umowe na dostawe
i kompleksowe wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w obudowach zelbetowych do
magazynowania paliw ptynnych zlokalizowanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Za wykonanie catosci przedmiotu umowy Emitent otrzyma wynagrodzenie w tgcznej wysokosci
44 290 585,96 PLN neftto.

Strony ustality, iz catos¢ zadania zostanie wykonana w terminie 16 miesiecy od daty uzyskania

pozwolenia na budowe.
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Umowa z HYDROBUDOWA 9
W dniu 12 listopada 2007 roku Emitent zawart ze Spdétkg HYDROBUDOWA 9 Przedsiebiorstwem
Inzynieryjno - Budowlanym S.A. ("Zleceniodawca") z siedzibg w Poznaniu umowe na realizacje
zadania pn. "Budowa kanalizaciji sanitarnej i deszczowej w miejscowosci Tychy na terenie dzielnic
Lwierzyniec, Wartogtowiec i Zawis¢ oraz regulacja ciekdw terenowych".
Wartos¢ przedmiotu umowy okreslona zostata na kwote 65 511 724,20 zt (netto).
Catos¢ zadania zostanie ukonczona w terminie do dnia 20.10.2009 r.
W ramach zadania Emitent wykona m.in.:

Budowe kanalizacji sanitarnej o dtugosci ok. 25,2 km,

Budowe kanalizacji deszczowej o dtugosci ok. 22,6 km,

Budowe ok. 6 szt. pompowni $ciekdw sanitarnych,

Budowe rurociggdw ttocznych o $rednicy 90 mm o dtugosci ok. 2,2 km.

Umowa z podwykonawca:

Przedsiebiorstwem Budownictwa Ogdlnego i Instalacyjnego S.J. ,,Chmielewski” B. Chmielewski i B.
Chmielewska Spétka Jawna

W dniu 20 grudnia 2007 roku zawarta zostata z Przedsiebiorstwem Budownictwa Ogdlnego i
Instalacyjnego 5. "CHMIELEWSKI" B. Chmielewski i B. Chmielewska Spdtka Jawna
("Zleceniobiorca") umowa na wykonanie kompleksowych robdt w zakresie kanalizacji sanitarnej i
deszczowej oraz sieci wodociggowych bez oditworzenia nawierzchni drogowych w ramach
realizowanego przez Emitenta kontraktu.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi 5 470 194,00 EURO (netto).

Strony ustality, iz roboty bedqce przedmiotem niniejszej umowy zostang wykonane w terminie do

dnia 30 czerwca 2009 roku.

5.2. Podpisanie listu intencyjnego z PRG Metro Sp. z o0.0.

W dniu 06 grudnia 2007 roku Zarzgdy Spdtek HYDROBUDOWY POLSKA S.A. oraz Przedsiebiorstwa
Robdt Gérniczych METRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podpisaty list intencyjny.

W liscie intencyjnym strony o$wiadczyty, iz majgc na uwadze dotychczasowq wspdtprace miedzy
Spotkami, a takze okolicznos$e, iz pewien zakres dziatalnosci Spdtek jest wobec siebie
komplementarny, Spobtki zamierzajg rozszerzy¢ zakres wspotpracy  przy  wykonywaniu
i uzyskiwaniu zamdwieh oraz kontraktéw poprzez utworzenie powigzan kapitatowych miedzy
Spotkami.

Zawierajgc niniejszy list intencyjny Spdtki zgodnie odwiadczyty, iz deklarujg wole prowadzenia
negocjacji w zakresie ustalenia sposobu i terminu nabycia udziatow przez HYDROBUDOWE
POLSKA S.A. oraz wielkosci udziatu w kapitale zaktadowym P.R.G. "Metro" jak réwniez okreslenia
oczekiwanych zmian w zarzgdzaniu PRG oraz strategii rozwoju P.R.G. "Metro" i innych kwestii

odnoszgcych sie do planowanych potqgczen kapitatowych pomiedzy Spdtkami.
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Przedsiebiorstwo Robdét Gdorniczych METRO Sp. z 0.0. to firma z ogromnym doswiadczeniem w
budowie warszawskiego metra. Wybudowata dotgd dziesie¢ z pietnastu istniejgcych odcinkéw
linii podziemnej kolejki. W ostatnich latach rozszerzyta dziatalno$¢ na rynek wodno-kanalizacyjny
na ktérym dziata HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

5.3 Split akcji w stosunku 1:50

W dniu 27 grudnia 2007 roku Sqd Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat zmiane wartosci nominalnej
i liczby akcji w ten sposdb, iz kazdej dotychczasowej jednej akcji o wartosci nominalnej 50 ztotych
odpowiada 50 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztotych.

Po zarejestrowaniu zmiany zwiekszona zostata proporcjonalnie liczba akcji z liczby 2.773.464 do
liczby 138.673.200, przy niezmienione] wysokosci kapitatu zaktadowego wynoszgcej 138.673.200
ztotych.

Po zarejestrowaniu zmiany ogdlna liczba gtosdw ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
138.673.200.

Uchwatg Zarzgdu KDPW S.A. nr 34/08 z dnia 22 stycznia 2008 roku wyznaczono na dzien
31 stycznia 2008 roku podziat 2 773 464 akcji Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. oznaczonych
kodem PLHDRWLO0010 na 138 673 200 akcji Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. o wartosci

nominalnej 1,00 ztoty kazda.

5.4. Inwestycje zakonczone

Zakohczenie projektu pn. ,Modernizacja i rozbudowa Oczyszczalni $ciekéw we Wioctawku”.

Po trzech latach prac, 28 wrzesnia 2007 r. nastgpito przekazanie do eksploatacji zmodernizowane;j
i rozbudowanej oczyszczalni sciekdw we Wtoctawku.

Byta to najwieksza inwestycja realizowana we Wtoctawku w ciggu ostatnich 25 lat.

Koszt catego przedsiewziecia obejmujgcego modernizacje oczyszczalni Sciekdw, gospodarke
osadami i ich utylizacje (pozyskanie biogazu) oraz rozbudowe miejskiej sieci kanalizacyjnej (ponad
30 km) przekracza 27,2 min euro.

Zmodernizowana Oczyszczalnia jest obecnie przygotowana do przytgczenia kanalizowanych
obecnie czesci miasta Wtoctawek. Zainstalowany w poszczegdlnych obiektach nowoczesny
system AKPIA pozwala na catodobowe monitorowanie procesdw zachodzgcych podczas pracy

oczyszczalni, zarébwno nad procesami technologicznymi jak i ochrone obiektu.

Zakonczenie modernizaciji i rozbudowy oczyszczalni $ciekdéw Krakéw Plaszéw .

4 pazdziernika 2007 roku zakohczona zostata realizacja kontraktu ,Modernizacja i Rozbudowa
Oczyszczalni Sciekdw Ptaszow Il w Krakowie”.

Projekt ten wspodtfinansowany ze $rodkdw Unii Europeijskiej i realizowany od 2003 roku jest

najwiekszqg jak dotgd inwestycjq ekologiczng zrealizowang w Polsce potudniowe;.
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Zapewnia petne mechaniczno-biologiczne oczyszczanie Sciekdw odprowadzanych z Krakowa
oraz uzyskanie petne] zgodnosci efektdw oczyszczania z obecnym prawem polskim i unijnym.
Uzupetnione oczyszczanie $ciekdw o procesy biologiczne pozwala na kompleksowe i zgodne
Znormami unijnymi odprowadzanie woéd do Wisty. Ptaszowska inwestycja jest wazna tak dla
Krakowa jak i dla catego procesu przywracania czystosci wod Wisty, a w dalszej konsekwenciji —

Morza Battyckiego.

Oddanie do eksploatacji Przepompowni Ogdlnosptawnej Saska Kepa Il w Warszawie.

19 listopada 2007 roku przekazano do eksploataciji nowoczesng Przepompownie Ogdlnosptawng
Saska Kepa Il w Warszawie. Dzieki tej inwestycji prawobrzezna Warszawa bedzie miata czystg
wode.

Przepompownia Saska Kepa Il jest jednym z najnowoczesniejszych obiektow tego typu w Polsce.
Realizacja tej inwestycji umozliwia petne skanalizowanie potudniowych dzielnic prawobrzeznej
Warszawy i szybszy rozwdj tego obszaru. Budowa trwata 29 miesiecy i kosztowata ponad 36 min zt.
Przepompownie wybudowato konsorcjum firm PBG S.A. i HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

6. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majgce
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe. Wyniki finansowe osiggniete w IV kw. 2007 roku
wynikajg z dziatalnodci operacyjnej Emitenta. Czynniki majgce wptyw na osiggniete wyniki
i najwazniejsze wydarzenia zostaty opisane w komentarzu Zarzgdu do wynikéw finansowych Spofki

zamieszczonym pod rachunkiem zyskéw i strat.

7. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie temperatury
utrudniajg wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogqg wptywaé na
poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Spoétki zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej rownomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.
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8. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dluinych i kapitalowych papieréw

wartosciowych .

8.1 Emisja obligaciji

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Spotka pomysinie przeprowadzita emisje 300 sztuk obligacii serii
B. Obligacje zostaty zaoferowane Spdtce PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie.

Kuponowe, zdematerializowane, niezabezpieczone obligacje na okaziciela sg papierami
wartosciowymi wyemitowanymi na podstawie Uchwaty Zarzgdu w sprawie programu emisji
obligaciji z dnia 25 czerwca 2007 roku oraz uchwaty Zarzgdu Spoétki z dnia 30 pazdziernika 2007
roku w sprawie emisji obligacii serii B.

Obligacje zostaty wyemitowane z nastepujgcymi warunkami emisji:

Emisja o wartoéci 30 min zt., na ktérg sktada sie 300 szt. obligacji o wartosci nominalnej 100 tys. zt.
kazda obligacja.

Dzieh emisji obligacii: 31 pazdziernika 2007 r.

Dzien wykupu obligaciji: 31 pazdziernika 2009 r.

Dzieh ptatnosci odsetek: 31 pazdziernika 2009 r.

Oprocentowanie — 6,54% w stosunku rocznym

Wykup obligaciji zostanie dokonany wg warto$ci nominalnej za posrednictwem agenta Emisji —
Banku Zachodniego WBK S.A.

8.2. Ztozenie wniosku do KNF o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 24 grudnia 2007 roku ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z:

-publiczng ofertg 35.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K emitowanych bez prawa poboru
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19.11.2007 roku oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

- do 35.000.000 Akcji Serii K oraz

- do 35.000.000 praw do Akcji Serii K.

Wprowadzenie praw do akcji oraz akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym nastgpi po

zatwierdzeniu prospekiu emisyjnego przez KNF.

8.3. Podpisanie Uméw: agencyjneji dealerskiej

W dniu 22 listopada 2007 roku, pomiedzy PBG S.A.("Emitent’) HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
("Emitent”) a ING Bankiem Slgskim S.A.("Agent" , "Dealer') zawarta zostata Umowa Agencyjna oraz
Dealerska.
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Przedmiotem zawartych umoéw jest organizacja i przeprowadzenie przez ING Bank Slgski S.A.
trzyletniego programu emisji obligacji dla Spdétki PBG S.A. oraz HYDROBUDOWY POLSKA S.A. na
taczng kwote nominalng 500 000 000 zt.

W ramach programu Spétki : PBG S.A. oraz HYDROBUDOWA POLSKA S.A. planujg emisje
zabezpieczonych obligaciji kuponowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu (z terminem
zapadalnosci od 2 lat do 5 lat) do maksymalnej kwoty 500 000 000 zt.

Zabezpieczeniem emitowanych obligacji bedqg wzajemne poreczenia wystawione przez
Emitentéw oraz przez spdtki z Grupy Kapitatowe] PBG, ktérych sprzedaz liczgc narastajgco na
koniec kazdego kwartatu przekroczyta 5% sprzedazy skonsolidowanej Grupy Kapitatowej PBG za
ten okres.

Oprocentowanie wyemitowanych obligacji oparte bedzie na warunkach rynkowych.

Obligacje emitowane bedqg w seriach i oferowane w ofercie niepubliczne;.

Warto$§¢ nominalna obligacii rownac sie bedzie 100.000 zt lub wielokrotnos$¢ tej kwoty.

Celem Emisji jest obnizenie kosztéw oraz dywersyfikacja zrédet finansowania Spétki.

9. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzqgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposéb

wplyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zawarcie umowy na rozbudowe stadionu w Poznaniu

W dniu 22 stycznia 2008 roku Konsorcjum Firm ("Wykonawca") w sktadzie: - HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. - Lider Konsorcjum - "AK-Bud Kurant Spdétka Jawna" - Partner Konsorcjum zawarto z
Poznanskimi Osrodkami Sportu i Rekreacji ('Zamawiagjgcy”) umowe na wykonanie robdét
budowlanych polegajgcych na dobudowie Il poziomu widowni na |l trybunie Stadionu Miejskiego

w Poznaniu przy ul. Butgarskie,.

Wartos¢ umowy wynosi 14 081 965,03 zt. netto.

Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

- wAK-Bud Kurant Spétka Jawna™ — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 50%
zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania .

W ramach zadania Konsorcjum firm wykona m.in.:

- roboty budowlane,
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- instalacje sanitarne i wentylacyjne,

- roboty elekiryczne,

- system ,,bezpieczny stadion”.

Strony ustality, iz umowa zostanie wykonana w terminie é miesiecy od daty uzyskania pozwolenia

na budowe.

Zawarcie istotnej umowy z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Sp. z o.o.

W dniu 29 stycznia 2008 roku Konsorcjum firm wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej PBG w
sktadzie :

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum

- HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. - Partner Konsorcjum

- PBG SA. — Partner Konsorcjum

podpisato umowe z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Sp. z 0.0. na realizacje zadania
pn. ,POPRAWA  GOSPODARKI ~WODNO-SCIEKOWEJ NA  TERENIE GMINY BYTOM
(2004/PL/16/C/PE/004) ZADANIE NR 3".

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 3.224.792,31 EUR netto

Strony ustality, iz umowa zostanie ukohczona w terminie do dnia 30 czerwca 2009 r.

Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 50% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,

- HYDROBUDOWA 9 P.-B. S.A— Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 25%
zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania .

- PBG S.A. - Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 25% zakresu prac zwigzanych

z redlizacjg zadania .

W ramach zadania Konsorcjum Firm wykona:

- budowe kolektoréw DN400 i DN500 o dtugosci 971,64 m oraz wykonanie przepiec istniejgcych
kanatéw (3 szt.) DN300 i DN250 po stronie osiedla Szombierki dla zlewni z pdtnocnej czesci
Szombierek oraz terenéw do skanalizowania przy ul. Kosynierdw i Polach Szombierskich,

- przebudowe kolektora sanitarnego dla zlewni z potudniowo-zachodniej czeéci Srédmiescia na
dtugosci ponad 2 000 m,

- likwidacje kanatu sanitarnego nad Bytomkqg — wytgczenie z eksploatacii.
Zawarta umowa jest kolejng jakg HYDROBUDOWA POLSKA S.A. zawarta z Zamawiajgcym

wramach realizowanego na terenie miasta Bytom projektu ,,Poprawa gospodarki wodno-

Sciekowej na terenie gminy Bytom".
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Wczesdniejsza, zawarta na kwote 7 980 000 EUR netto w 2006 roku umowa, dotyczyta realizacji

zadania nr 1 projektu pn. ,, Poprawa gospodarki Sciekowej na terenie gminy Bytom”.

Zawarcie umowy na modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych w Szklarskiej Porebie

W dniu 30 stycznia 2008 roku Konsorcjum firm wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej PBG w
sktadzie :

- HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. — Lider Konsorcjum

- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum

- PBG SA. — Partner Konsorcjum

podpisato umowe z Karkonoskim Systemem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z o.0. z siedzibg
w Bukowcu na wykonanie zadania pn. ,Budowa i modernizacja sieci wodociggowych
i kanalizacyjnych w gminie Szklarska Poreba” realizowanego w ramach projektu pn. ,,Karkonoski

System Wodociggdw i Kanalizacji, etap I w ramach Funduszu Spéjnosci.

Wartos¢ zawartej umowy wynosi: 27.985.089,56 EURO netto.

Strony ustality, iz umowa zostanie ukohczona w terminie do dnia 31 pazdziernika 2009 r.
Strony ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:
- HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A—~ Lider Konsorcjum jako Generalny Wykonawca wykona i bedzie
odpowiedzialna za 75% zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania .
- HYDROBUDOWA POLSKA S.A. — Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 15%
zakresu prac zwigzanych z realizacjg zadania,
- PBG SA. - Partner Konsorcjum wykona i bedzie odpowiedzialna za 10% zakresu prac zwigzanych
z readlizacjg zadania .
W ramach zadania Konsorcjum Firm wykona:

e budowe i modernizacje sieci wodociggowych w Szklarskiej Porebie — sieci i obiekty

wodociggowe.

e przebudowe irozbudowe kanalizacji sanitarnej w Szklarskiej Porebie.

11. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok , w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spotki oswiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w jednostkowym raporcie
kwartalnym podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikdw na rok 2007 zostanie

zrealizowana zgodnie z zatozeniami.
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12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

lligZi;:;I:' Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Rodzaj udziatu llosé akciji llosé gloséw zakla’::lowym liczbie gtoséw na
Emitenta WZA Emitenta
1. |PBG S.A. bezposrednio | 105397 300 | 105 397 300 76.,00% 76.00%
posrednio przez
2. o THSAW zarzqdzane | 13990100 | 13990 100 10,09% 10,09%
fundusze
3. |Pozostali 19 285800 | 19 285800 13,91% 13,91%
akcjonariusze
OGOLEM 138 673200 | 138 673 200 100,00% 100%

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego jedynie ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. poinformowato o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta.

ING TFI S.A. w zwigzku z nabyciem akcji Emitenta zwiekszyto swéj udziat ponad prog 10% w
ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki HYDROBUDOWA POLSKA
S.A,

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dziata w imieniu:

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Matych Spoétek,

- ING Parasol Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego,

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji,

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu,

- ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrbwnowazonego,

- ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem na dzien sporzqdzenia zawiadomienia fundusze
zarzqgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg tgcznie 13 990 100
akcje HYDROBUDOWY POLSKA S.A., co stanowi 10,09% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz daje
prawo do wykonywania 13 990 100 gtoséw na WZA Emitenta, co stanowi 10,09% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA Spotki.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tgcznie 13 440 100 gtosy na WZA HYDROBUDOWY POLSKA S.A., co
stanowito 9,69% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz dawato prawo do wykonywania 13 440 100
gtoséw na WZA Emitenta, co stanowito 9,69% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Emitenta.
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajqce

i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z oséb.

Zarzqd Spoéiki: /w szt./
Stan na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Stan biezgcy
04 listopada
2007 r.
Tomasz Woroch 0 - - 0
Tomasz Starzak 0 - - 0
Andrzej Zwierzchowski 4 850* - - 4 850*
Rafat Damasiewicz 0 - - 0
Edward Kasprzak 438 100* - - 438 100*
Jarostaw Dusito 150* - - 150*
Joanna Zwolak 50* - - 50*
Jan Krzysztof Diduch 0 - - 0
Rada Nadzorcza Spéiki: /w szt./
Stan na dzien 04 | Zwiekszenia Zmnigjszenia Stan biezgcy
listopada 2007 r.
Matgorzata Wisniewska 0 - - 0
Andrzej Wilczynski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk 0 - - 0
Piotr Stobiecki 0 1000* - 1000*
Grzegorz Wojtkowiak 0 - - 0
Marcin Idziorek 0 - - 0
Prokurenci Spotki: /w szt./
Stan na dzien 04 | Zwiekszenia Zmniejszenia Stan biezgcy

listopada 2007 r.

Pawet Kujawa 0 - -
Andrzej Szultka 0 - -
Matgorzata Jankowska 0 - - 0

* - ilos¢ akciji po splicie w stosunku 1:50
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14. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)

b)

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta , z okresleniem: przedmiotu postepowania , wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktérych
lgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta ,
z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz , w odniesieniuv do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto§é przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowania z powddztwa oraz przeciwko Spdtce nie przekraczajg wartosci

stanowigcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zaleing jednej lub wielu transakciji

z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé transakcji (lgczna wartosé wszystkich transakcji

zawartych w okresie od poczgtku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych

réwnowartosé 500 tys. EUR - jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi.
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HYDRO- PBG
AT . METOREX | INFRA KWG | DROMOST
Spotki powigzane PBG S.A. SP.Z0.0. SA. SA. SP.Z0.0. ngg\éVAog SF?ggIO OGOLEM
Naleznosci ogétem na 31.12.2007r.
W tym: 27.240| 2123 63 86 3 6.155 35.670
- pozostate naleznosci
krétkoterminowe (wzajemnie udzielone
poreczenia f gurancie) 1.622 10 63| 86 34 1.815
Zobowiazania ogétem na
31.12.2007r. w tym: 61.732|  4.463| 2.495 2.953 86|  153|  71.882
- d’fugotermino_we gobowiazania
finansowe (obligacje) 51.145 51.145
- pozostate zobowigzania
krétkoterminowe (wzajemnie udzielone
poreczenia i gwrancje) 1.820 13 9 1.842
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (pozyczki)
41.390 41.390

Przychody ze sprzedazy w IV
kwartale 2007r. 86.051| 1.483| 397 54 6.126|  360|  94.471
Zaki IV kwartale 2007r.

artpy TV Hwartate 70T 11.168| 10.437| 3.088 7.369 623| 877  33.562
Przychody finansowe w IV kwartale
2007r. 1.623 109 63 86 504 2.385
Koszty finansowe w IV kwartale
2007r. 7.507 83 21 741 8.352
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HYDRO- PBG
AT . METOREX | INFRA KWG | DROMOST
Spotki powigzane PBG S.A. SP.Z0.0. SA. SA. SP.Z0.0. ngg\(l)VAOQ SF?ggIO OGOLEM
Naleznosci ogétem na 31.12.2007r.
W tym: 27.240| 2123 63 86 3 6.155 35.670
- pozostate naleznosci
krétkoterminowe (wzajemnie udzielone
poreczenia f gurancie) 1.622 10 63| 86 34 1.815
Zobowiazania ogétem na
31.12.2007r. w tym: 61.732|  4.463| 2.495 2.953 86|  153|  71.882
- d’fugotermino_we gobowiazania
finansowe (obligacje) 51.145 51.145
- pozostate zobowigzania
krétkoterminowe (wzajemnie udzielone
poreczenia i gwrancje) 1.820 13 9 1.842
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (pozyczki)
41.390 41.390

Przychody ze sprzedazy w IV
kwartale 2007r. 86.051| 1.483| 397 54 6.126|  360|  94.471
Zaki IV kwartale 2007r.

aXtpy WiV Rwartate =TT 11.168| 10.437| 3.088 7.369 623| 877  33.562
Przychody finansowe w IV kwartale
2007r. 1.623 109 63 86 504 2.385
Koszty finansowe w IV kwartale
2007r. 7.507 83 21 741 8.352

Poza transakcjami z podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazanymi powyzej w IV kwartale
2007 roku wystgpity
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Andrzej Wilczynhski i Wspdlnicy Sp. Komandytowa w zakresie doradztwa przy tworzeniu prospektu

rbwniez transakcje z podmiotem powigzanym osobowo. Spdbtka
korzystata z ustug Kancelarii Prawnej — Maciej Bednarkiewicz,
takze dla w/w podmiotu

emisyjnego, szkolen dla pracownikéw. Spoétka wykonywata

powigzanego prace budowlane zwigzane z naprawqg konstrukcji nosnej budynku biurowego.

tgczna wartos¢ wszystkich transakciji od poczgtku roku obrotowego wyniosta 2 525 771,00 zt.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji - tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
tego podmiotu zaleinej, jezeli wartosé poreczen lub gwarancji stanowi rwnowartosé co najmniej

10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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W okresie IV kwartatu Spoétka udzielita

nastepujgcych poreczen i gwarancji :

Wysoko$¢ poreczenia Obowiqgzuje do
Jw tys. 2t/ NEPEE? dnia
ING Bank Slgski ,,AGENT" — zobowigzanie Ae.
1 PBG wynikajgce z wykupu obligaciji 200000 PBG S.A. 2011-05-15
Razem 200 000
Wysoko$¢ gwaranciji NQ rzecz Obowigzuje do
/w tys. zt/ dnia
Gospodark wodno fcickowe) na ferene Griina Zaibrze | Zobrcrskie
1 %mﬁw 7abrze - Drielnice Grz Jbowie 14 505 Przedsiebiorstwo Wodociggdw i 2010-12-20
ny 2y ’ Kanalizacji Sp.zo.0.
Rokitnica - dobre wykonanie
Razem 14 505

17. Informacja dotyczqca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe ganing ganing ganing
31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
Gwarancje: 169 145 168 097 155 336
Na rzecz jednostek powigzanych: 0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 169 145 168 097 155 336
- dobrego wykonania 52 694 48 312 34742
- usuniecia wad i usterek 3511 5 600 16 406
- wadialne 6 353 9288 10 323
- zwrotu zaliczki 9 238 12 568 32749
- ptatnosci 200 438 885
- nalezytego wykonania 93 939 90 030 55710
- kwot zatrzymanych 871 1196 2825
- rekojmi 240 240 204
- zaptaty 2 099 425 1492
Poreczenia: 533 348 269 238 166 111
Na rzecz jednostek powigzanych: 525 861 261150 159 616
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 89173 62 352 11929
- zabezpieczenie kredytdw 26 786 28 247 37 687
- zabezpieczenie wykupu obligacii 310000 110 000 110 000
instru ?r?ebnefé%eiﬁfwzrr]:seow;?ivai:ﬁ?f;rgkrgrcbliac\jvee) 66 349 20979 0
- pozostate 33 553 39 572 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 7 507 8088 6 495
- zabezpieczenie gwarancji kontraktowych 2705 2 853 0
- zabezpieczenie kredytow 0 0 0
- zabezpieczenie wykupu obligacii 0 0 0
- zabezpieczenie limitdw na transakcje
instrumentami finansowymi (limity skarbowe) 0 0 0
- pozostate 4802 5235 6 495
Weksle: 5 887 199 337
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 5887 199 337
Zobowiqgzania warunkowe razem: 708 400 437 534 321784
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18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla

oceny motzliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

l.

Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 01 pazdziernika 2007 roku powotata Pana
Krzysztofa Jana Diducha do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu.

Pan Krzysztof Jan Diduch odpowiedzialny bedzie za rozbudowe segmentu konstrukcji stalowych w
tym zbiornikbw paliwowych i specjalistycznych konstrukcji dla przemystu rafineryjno -
petrochemicznego w kraju i za granicq.

Pan Krzysztof Jan Diduch nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec HYDROBUDOWY
POLSKA S.A., nie jest wpisany w Rejestrze Dtuinikdw Niewyptacalnych prowadzonym na

podstawie ustawy o KRS.

Il.
Zarzgd Spoétki  na posiedzeniu w dniu 26 listopada 2007 roku powotat Panig Matgorzate

Jankowskqg na prokurenta Spotki i udzielit jej prokury tgczne;.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2007 roku w sktad Zarzgdu, Rady

Nadzorczej oraz Prokurentdw wchodzg nastepujgce osoby:

Rada Nadzorcza:
e Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
e Andrzej Wilczynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Piotr Stobiecki — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Marcin Idziorek — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorcze).

e Tomasz Woroch - Prezes Zarzgdu,

e Tomasz Starzak — Wiceprezes Zarzgdu,

e Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzgdu,

e Krzysztof Jan Diduch — Cztonek Zarzgdu

e Rafat Damasiewicz — Cztonek Zarzgdu,

e Andrzej Zwierzchowski — Cztonek Zarzqdu,
e Jarostaw Dusito — Cztonek Zarzgdu

e Joanna Zwolak — Cztonek Zarzgdu,
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Prokurenci:
e Pawet Kujawa - prokurent samoistny
e Andrzej Szultka — prokurent samoistny

e Matgorzata Jankowska — prokurent tgczny

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikdw moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:
e koniunkture w branzy budowlanej,
e ftempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej
e wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktéw,

e poziom cen materiatow i ustug budowlanych wptywajgcych na wysokos$¢ kosztow

bezposrednich realizowanych kontaktow.

Wysogotowo, dn. 14.02.2008r.
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