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W potowie drogi do wypetnienia planu

e Grupa Hydrobudowy Polska wypracowata w pierwszym potroczu 27,4 min zt zysku
netto przy ponad 742 min zt przychodow, co oznacza wypetnienie prognoz na 2011
rok odpowiednio w 55% i 46%

e  GK HBP rozpoczeta drugie potrocze z portfelem zamowien o wartosci niemal 2 mid zt
i wygranymi przetargami o tgcznej wartosci ponad 890 min zt

e WAdrazany program oszcze dnosciowy juz przynosi wymierne efekty

Skonsolidowane przychody Hydrobudowy Polska w Il kwartale tego roku przekroczyty 465
min zt i byty zblizone do osiggnietych w tym samym okresie ubiegtego roku. Wynik
operacyjny grupy wynidst natomiast 23,8 min zt (czyli niespetna 3% mnigj niz w Il kwartale
2010 roku), a zysk netto 18,6 min zt (-16%). W catym pierwszym potroczu obroty GK HBP
siegnety natomiast ponad 742 min zt (-6,5% rok do roku), zysk operacyjny wynidst 32,1 min zt
(-11%). a zarobek netto 27,4 min zt (-12%).

Osiggniete w | potroczu 2011 roku rentownosci sg zatem nieco nizsze niz w porodwnywalnym
okresie poprzedniego roku, co zwigzane jest m.in. z istotng zmiang struktury sprzedazy

(rosngcy udziat przychoddéw z budownictwa drogowego). Osiggniete rezultaty nie
odbiegajg natomiast od szacunkdw analitykdw, a nawet je nieco przewyzszajqg.

Struktura przychodéw GK HBP w | potroczu 2010 2011 roku
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- Wyniki firm budowlanych charakteryzujq sie duzqg sezonowosciq. Ubiegty rok w naszym
przypadku byt nietypowy, bowiem pierwsze potrocze byto pod wzgledem wynikow
finansowych znacznie lepsze niz drugie. W tym roku natomiast, biorgc pod uwage
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harmonogramy realizowanych kontraktow, spodziewamy sie mniej wie cej rownomiernego
roztozenia rezultatow na pierwsze i drugie potrocze — mowi Jarostaw Dusito, wiceprezes
Hydrobudowy Polska ds. ekonomicznych. — Jestesmy wiec na wtasciwej drodze, aby
wypetnic roczne prognozy - konkluduje. Przypomnijmy: w maju Hydrobudowa Polska
opublikowata prognozy finansowe, zaktadajgce wypracowanie w 2011 roku okoto 50 min
zt skonsolidowanego zysku netto przy okoto 1,6 mid zt przychoddw. W pierwszej potowie
roku plan ten zostat zatem zrealizowany odpowiednio w 55% i 46%.

Na poczatku lipca wartos¢ portfela zamowien GK HBP wynosita niemal 2 mid zt, co
praktycznie gwarantuje osiggniecie zaktadanego poziomu przychoddéw w 2011 roku, oraz
0znacza znaczne zapetnienia portfela zlecen na przyszty rok. Ponadto, powyzsza wartosé
nie uwzglednia jeszcze prac, jakie przypadng do readlizacji spétkom z grupy Hydrobudowy
Polska w zwigzku z wygranymi przetargami na wykonanie IV zadania Trasy Stowackiego w
Gdansku, w tym ftunelu pod Martwg Wistg (wartos¢ zwycieskiej oferty to 720 min zt netto),
oraz na przebudowe wezta Rondo Kaponiera w Poznaniu (170,3 min zt netto). W
przetargach tych HBP wystartowata wspdlnie z PBG, Aprivig, PRG Metro (spbtka zalezna od
Hydrobudowy) oraz hiszpanskim OHL.

W portfelu zamoéwien GK HBP najwiekszy udziat majg (wg stanu na 1 lipca) kontrakty z
segmentu ,Drogi” (niemal 47%), a nastepnie umowy zakwalifikowane do segmentu
JWoda” (ponad 25%) oraz ,Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe”, czyli m.in.
stadionowe (prawie 24%).

Warto$é (min z}) i struktura portfela zamoéwiern GK HBP na 1 lipca 2011 .
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— Nie jest tagjemnicq, ze kontrakty infrastrukturalne charakteryzujq sie nizszqg rentownaosciq niz
fa, jakq osiggalsmy w historycznie kluczowym dla nas segmencie ,Woda”. Oceniajqgc
perspektywy rynkowe, do czasu uruchomienia miliardowych inwestycji w energetyce
frudno oczekiwac poprawy marz w budownictwie. Na rynku jest bardzo silna konkurencja,
co widac po liczbie ofert w przetargach oraz zawartych w nich cenach. Diatego tez ciggle
restrukturyzujemy naszqg grupe, aby poprawic jej efektywnos¢ - wskazuje Jerzy
Ciechanowski, prezes Hydrobudowy Polska.
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Restrukturyzacja obejmuje m.in. uproszczenie grupy poprzez planowane wchtoniecie
Hydrobudowy 9 przez HBP, likwidacje dublujgcych sie struktur w obszarze administracji czy
tez outsourcing zorganizowanych czesci dziatalnosci. Choc petne efekty tych dziatan
bedqg widoczne dopiero w nastepnych latach, wdrazany program oszczednos$ciowy
znalazt juz pozytywne odzwierciedlenie w obecnie prezentowanych wynikach. Koszty
0gdlnego zarzgdu wyniosty w | pdtroczu tego roku 20,7 min zt, czyli o 19% mniej niz w tym
samym okresie 2010 roku. Stosunek tych kosztéw do przychoddw ogdtem zmalat tym
samym z 3,2% do 2,8%. Ta pozytywna tendencja powinna by¢ widoczna takze w wynikach
GK HBP za caty 2011 rok.
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